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Preface

We are thankful to the Readers and Teachers for their response and encouragement given to the 

Previous Editions. This edition is thoroughly revised and substantially expanded; all chapters have 

been updated and expanded.

Salient Features

The book adopts a fresh and novel approach to the study of Accountancy for the students of CA 

Foundation Course. It has been written in a teach yourself style strictly following a student-friendly 

approach, and is essentially meant to serve as a tutor at home. Among the important features of this 

book include: 

PEDAGOGICAL FEATURES

Simple Language The Text is presented in the simplest language “meant to serve 

beginners".

Heading for each Paragraph Each paragraph has been arranged under a suitable heading for 

easy retention of concepts.

Tabular form Wherever possible the text matter relating to a particular topic/

sub-topic has been presented in a Tabular Form.

Eye-catching Screens ���� ���������� ����������� ���������� ������� ���� ���������� ������
have been presented in screen format to catch the eye.

Uniform Format of Chapter Each chapter has been uniformly organised under suitable 

headings, viz., Text Supported by Suitable Illustrations, Solved 

Problems.

DISTINCTIVE FEATURES

Important Distinctions Over 50 distinctions have been provided for a better comparative 

study.

Exhibits Over 75 exhibits to acquaint students with various accounting 

treatment and formats. 

Illustrations Over 500 Illustrations have been provided for a better 

understanding of the text. 

Solved Problems Over 250 solved problems along with necessary working notes 

and alternative solution have been provided throughout the text. 

Tulsian’s Quick Revision for Accountancy for CA-FOUNDATION COURSE

Section 1 Tulsian’s Fully Solved Scanner for Theoretical Questions

Section 2 Tulsian’s Fully Solved Scanner for Practical Questions

Section 3 Tulsian’s Revision Test Paper

Section 4 Tulsian’s Model Test Papers

Section 5 CA Foundation Examination Papers
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Syllabus

CA FOUNDATION COURSE  SYLLABUS

Paper 1: Principles and Practice of Accounting

Time 3 Hours Marks-100

Objective:

To develop an understanding of the basic concepts and principles of Accounting and acquire the 

���������������������������������������������������������������������������������������������������
problem solving.

S.No. Contents

Relevant

Chapter

of the 

Book

1. Theoretical Framework

(i) Meaning and Scope of accounting 1

(ii) Accounting Concepts, Principles and Conventions 4

(iii) Accounting terminology - Glossary 2

(iv) Capital and revenue expenditure, Capital and revenue receipts, 

Contingent assets and contingent liabilities

3

(v) Accounting Policies 5

(vi) Accounting as a Measurement Discipline – Valuation Principles, 

Accounting Estimates.

6

(vii) Accounting Standards – Concepts and Objectives. 7

(viii) Indian Accounting Standards – Concepts and Objectives. 7

2. Accounting Process

(i) Books of Accounts 8,9,10,11

(ii) Preparation of Trial Balance 12

���������������������������� 13

3. Bank Reconciliation Statement

Introduction, reasons, preparation of bank reconciliation statement. 14

4. Inventories

Cost of inventory, Net realizable value, Basis and technique of inventory 

valuation and record keeping.

15

5. Concept and Accounting of Depreciation

Concepts, Methods of computation and accounting treatment of 

depreciation, Change in depreciation methods.

16

6. Accounting for Special Transactions

(i) Bills of exchange and promissory notes 17

Meaning of Bills of Exchange and Promissory Notes and their Accounting 

Treatment; Accommodation bills.



(ii) Sale of goods on approval or return basis 18

Meaning of goods sent on approval or return basis and accounting 

treatment.

(iii) Consignments 19

Meaning and Features of consignment business, Difference between sale 

and consignment, Accounting treatments for consignment transactions and 

events in the books of consignor and consignee.

(iv) Joint Ventures for non-corporate entities 20

Meaning and Features of joint venture transactions, Distinction between 

joint venture and partnership, Methods of maintaining joint venture 

accounts.

(v) Royalty accounts 21

Meaning of the term “Royalty” and Accounting Treatment thereof.

(vi) Average due Date 22

Meaning, Calculation of average due date in various situations.

(vii) Account Current 23

Meaning of Account Current, Methods of preparing Account Current.

7. Final Accounts of Sole Proprietors 24A, 24B

��������� ��� ��������� ������������ ��������� ����������� ��������� ��������
�����������������������������������������������������������������������
Non-manufacturing entities.

8. Partnership Accounts 25, 26, 27, 

28, 29

(i) Final Accounts of Partnership Firms 25,26

(ii) Admission, Retirement and Death of a Partner including Treatment of 

Goodwill

27,28

������������������������������������������������������������������� 29

9. ��������������������������������������������������� 30

������������ ����������� ��������������������� �����������������������
���������������������������������������������������������������������
and Income and Expenditure Account. Preparation of Receipt and Payment 

Account, Income and Expenditure Account and Balance Sheet.

10. Introduction to Company Accounts 31,32,33

�������������������������������������� 31

(ii) Issue of shares and debentures, forfeiture of shares, re-issue of forfeited 

shares

32

���������������������������������������������������������������������������
the Companies Act, 2013.

33

11. ������ ����������� ������� ��������������� ���������� ���������� ����

turnover)

34
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1 MEANING AND SCOPE OF 

ACCOUNTING

INTRODUCTION

In all activities (whether business activities or non-business activities) and in all organisations (whether 

business organisations like a manufacturing entity or trading entity or non-business organisations 

like schools, colleges, hospitals, libraries, clubs, temples, political parties) which require money and 

other economic resources, accounting is required to account for these resources. In other words, 

wherever money/economic resource is involved, accounting is required to account for it. Accounting 

is often called the language of business. The basic function of any language is to serve as a means 

of communication. Accounting also serves this function.

1.0 MEANING OF ACCOUNTING

TRADITIONAL DEFINITION

“Accounting is an art of recording, classifying and summarising in a signified manner and in terms of 

money, transactions and events which are, in part at least of financial character, and interpreting the 

results thereof.” 

[American Institute of Certified Public Accountants (AICPA) (1941)]

MODERN DEFINITION

“Accounting is the process of identifying, measuring and communicating economic information to 

permit informed judgements and decisions by users of information.” 

[American Accounting Association (AAA) (1966)]

ACTIVITIES COVERED UNDER ACCOUNTING

Accounting covers the following activities:

1. Identifying 2. Measuring

3. Recording 4. Clssifying

5. Summarising 6. Analysing

7. Interpreting 8. Communicating

Let us discuss these activities one by one:

1. Identifying the Transactions and Events ��������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������� or ����������
value (e.g., purchase of raw material). An event (whether internal or �������������������������
of consequence to an entity (e.g., use of raw material for production). An entity means an 

economic unit that performs economic activities (e.g., TATA Steels, Birla Industries Ltd., 

Reliance Industries Ltd., Infosys, Bharti Airtel).

� ��� �������������������������������������— Accounting measures the transactions in terms of 

a common measurement unit, (that is the ruling currency of a country.) 

3. Recording �� ��� ��� ���������� ����� ���� ���������� ��� ���������� ���� ��������� ���������
transactions in an orderly manner, soon after their occurrence in the proper books of account.



1.2 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

4. Classifying ����� ������������������ ��������������������� ������������� ������������������� ���
group the transactions of similar type at one place. This function is performed by maintaining 

the ledger in which different accounts are opened to which related transactions are brought 

�������������������������������������������������������������������������� or on credit on 

different dates are brought to purchases account.

5. Summarising ����� ������������������ ��������������������� �������������� ������������� �����
manner useful to the users. This function involves the preparation of Financial Statements 

such as Income Statement, Balance Sheet, Cash Flow Statement.

6. Analysing — It is concerned with the establishment of relationship between the various items

or group of items taken from Income Statement or Balance Sheet or both. Its purpose is to 

��������� ������������� ���������������������������� ���������������� ��� ��������� ���������� ����
interpretation.

7. Interpreting����������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
data processing devices and the accountant has to concentrate mainly on the interpretation 

aspects of accounting. The accountants should interpret the statements in a manner useful 

to the users, so as to enable the users to make reasoned decisions out of alternative courses 

��� �������� ���� ����������� ������� �������� ���� ���������� ���� ��������� ���� ����� �������� ���
���������������������������������������������������������������������

8. Communicating — It is concerned with the transmission of summarised, analysed and 

interpreted information to the users to enable them to make reasoned decisions.

�������������� ��� ��������� ��� ��� ����������� ������ �������� ������ ���� ���������� �������������
transactions and events pass. Accounting performs a basic function of a language, that is, to serve 

as a means of communication. It is an information system which communicates the accounting 

information to the users (whether internal or �����������������������������������������������������
As an information system, accounting may be viewed as under:

INPUT

Economic Events 

measured in 

��������������

Recording

Classifying

Summarising

Analysing

Interpreting

Communicating

Information to 

Users

PROCESS OUTPUT

Note: Economic Event refers to the occurrence of economic consequence of an activity related to 

an accounting entity.

2.0 MEANING OF ACCOUNTANCY

����������������������������������������������������������������������������������������������������
of various aspects of accounting. It tells us why and how to prepare the books of accounts and how 

to summarize the accounting information and communicate it to the interested parties.

3.0 MEANING OF BOOK-KEEPING

Book-keeping is a part of accounting and is concerned with record keeping or maintenance of books 

of accounting which is often routine and clerical in nature. It only covers the following four activities: 
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1. Identifying the transactions and events

� ��� ��������������������������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������

4. Classifying the recorded transactions and events in the ledger

4.0 RELATIONSHIP BETWEEN ACCOUNTANCY, ACCOUNTING AND BOOK-KEEPING

Book-keeping is a part of Accounting. Accounting is a part of Accountancy. Diagrammatically, the 

relationship can be viewed as follows:

ACCOUNTANCY

ACCOUNTING

B

OOK-KEEPING

5.0 DISTINCTION BETWEEN BOOK-KEEPING AND ACCOUNTING

Book-keeping differs from accounting in the following respects:

Basis of Distinction Book-keeping Accounting

1. Scope Book-keeping involves — 

(a) identifying the transactions,

���� ���������� ���� ����������
transactions,

(c) recording the measured 

transactions and 

(d) classifying the recorded 

transactions.

Accounting in addition to Book-

keeping involves — summarizing 

���� ���������� ��������������
analysing the summarized results, 

interpreting the analysed results 

and communicating the interpreted 

information to the interested parties.

2. Stage Book-keeping is primary stage. Accounting is the secondary stage.

It starts where book-keeping ends.

3. Basic Objective The basic objective of book-keeping 

is to maintain systematic records 

�������������������������

The basic objective of accounting 

is to ascertain Financial 

Performance and Financial 

Position and to communicate 

information to the interested parties.

4. Who Performs Book-keeping work is performed by 

junior staff.

Accounting work is performed by 

senior staff.

5. Knowledge

Level

The book-keeper is not required to 

have higher level of knowledge

than that of an accountant.

The accountant is required to have 

higher level of knowledge than 

that of book-keeper.
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6. Analytical Skill The book-keeper may or may not 

possess analytical skill.

An accountant is required to

possess analytical skill.

7. Nature of Job The job of a book-keeper is often 

routine and clerical in nature.

The job of an accountant is 

analytical in nature.

8. Designing of 

Accounting

System

It does not cover designing of 

accounts system.

It covers designing of accounting 

system.

9. Supervision & 

Checking

The book-keeper does not 

supervise and check the work of an 

accountant.

An accountant supervises and 

checks the work of a book-keeper.

6.0 MEANING OF AN ACCOUNTING CYCLE

������������������������������������������������������������������������������������������������������
cycle is a complete sequence beginning with the recording of the transactions and ending with the 

�������������������������������������������������������������������������������������������������������

SEQUENTIAL STEPS INVOLVED IN AN ACCOUNTING CYCLE

Step 1: JOURNALISING

Record the transactions in the Journal.

Step 2: POSTING

Transfer the transactions (recorded in the Journal), in the respective accounts opened in 

the Ledger.

Step 3: BALANCING

Ascertain the difference between the total of debit amount column and the total of credit 

amount column of a ledger account.

Step 4: TRIAL BALANCE

Prepare a list showing the balances of each and every account to verify whether the sum 

of the debit balances is equal to the sum of the credit balances.

Step 5: INCOME STATEMENT

� ��������������������������������������������������������������� or loss for the accounting 

period.

Step 6: POSITION STATEMENT (i.e. Balance Sheet) 

� �����������������������������������������������������������������������������������������
period.

7.0 USERS OF ACCOUNTING INFORMATION AND THEIR NEEDS

The users of accounting information include present and potential investors, management, employees, 

lenders, suppliers and other trade creditors, customers, government and their agencies and the public. 

These users use accounting information in order to satisfy some of their varied needs for information. 

Some of the users and their needs for information are shown below.

Users Need for information

1. Short-term creditors [For 

example, Suppliers of Raw 

materials/Goods, Suppliers 

of Short-term Loans]

Short-term creditors need information to determine whether 

their dues will be paid when due and whether they should 

���������������� or ��������������������������������������������
enterprise.



Meaning and Scope of Accounting 1.5

2. Long-term creditors [For 

example, Suppliers of 

Long-term Loans]

Long-term creditors need information to determine whether 

their principals and the interest thereof will be paid when due 

���������������������������������������� or �����������������
of credit to an enterprise.

3. Present investors [For 

Example, Shareholders] 

Present investors need information to judge prospects for 

their investment and to determine whether they should buy, 

hold or sell the shares.

4. Potential Investors [For 

Example, those who want 

to invest]

Potential investors need information to judge prospects of 

an enterprise and to determine whether they should buy the 

shares.

5. Management ����������������������������������������������������������
term Solvency, (b) Long-term Solvency, (c) Activity (viz., 

���������� ������������ ��� ���� ������������ ���� ������������� ���
������������������������������������������������������������������
and to decide upon the course of action to be taken in future.

6. Employees Employees and their representative groups are interested in 

�������������������������������������������������������������������
They are also interested in information which enables them 

to assess the ability of the enterprise to pay remuneration, 

����������������������������������������������������������

7. Tax Authorities ������������������������������������������������������������������
an enterprise.

8. Customers Customers have an interest in information about the continuation 

of an enterprise, especially when they have established a long 

term involvement with, or are dependent on, the enterprise.

9. Government and their 

Agencies

Government and their agencies are interested in the allocation 

of resources and, therefore, the activities of enterprise. They 

also require information in order to regulate the activities of 

���������������������� ������������������������� ���������� ����
national income and similar statistics.

10. Public Enterprises affect members of the public in a variety of ways. 

�������������������������������������������������������������
to the local economy in many ways including the number of 

people, they employ and their patronage of local suppliers. 

Financial Statements may assist the public by providing 

information about trends and recent developments in the 

prosperity of the enterprise and the range of its activities.

����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
met information needs of the investors or providers of risk capital will also meet most of the needs 

of other users.

8.0 PRIMARY OBJECTIVES OF ACCOUNTING

The main objectives of accounting are as follows:

1. To maintain Systematic Accounting Records — Written records are always better than oral 

records, since written records can be used by different persons for different decision-making 

purposes and serve as evidence of transactions. Nowadays, the volume of transactions is so 

large, a human memory cannot absorb each and every transaction. Accounting is done to 

keep a systematic record of (i) Financial Transactions, (ii) Assets and (iii) Liabilities.
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2. To ascertain the Financial Performance ������������� �������������������������������
enterprise, the results of operations are ascertained by preparing an Income Statement (also 

���������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
the preparation of the Income Statement.

3. To ascertain the Financial Position ��������������������������������������������������
��� ��� ������������ ���� ��������� ��������� ��� ������������ ��� ���������� �� ��������� ����������
(also called Balance Sheet) which shows resources (assets) owned by an enterprise and 

���������������������������������������������������������������������������������������
owes to others and what it owns, and what happened to his capital whether the capital has 

increased, decreased or remained constant. A systematic record of various assets and 

liabilities facilitates the preparation of a Position Statement (also known as Balance Sheet) 

which answers all these questions.

4. To communicate the Information to the users — Accounting communicates information to 

��������������������������������������������������������������������������������������������������
at all levels of management (i.e. top, middle and lower). Top level management requires 

information for planning, middle level management requires information for controlling the 

operations. For internal use, the information is usually provided in the form of reports, for 

instance Cash Budget Reports, Production Reports, Idle Time Reports, Feedback Reports, 

Whether to Retain or Replace an Equipment Decision Reports, Project Appraisal Reports, and 

the like.

� � �������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������

9.0 ADVANTAGES OF ACCOUNTING

1. Facilitates to Replace Memory — Accounting facilitates to replace human memory by 

���������������������������������������� ������������������������������ ����������� ���������
nature. Accounting helps to overcome this limitation.

2. Facilitates to comply with Legal Requirements — Accounting facilitates to comply with 

�������������������������������������������������������������������������������������������
Sec 209 of The Companies Act, 1956, requires a company to maintain proper books of 

�������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������

3. Facilitates to ascertain Financial Performance — Accounting facilitates to ascertain 

Financial Performance by preparing Income Statement.

4. Facilitates to ascertain Financial Position ������������� ������������ ����������������������
position by preparing Position Statement.

5. Facilitates the users to take Decisions — Accounting facilitates the users (i.e. Short-term 

Creditors, Long-term Creditors, Present Investors, Potential Investors, Employee Groups, 

�������������������������������������������������������������������������������������������
information to them.

6. Facilitates a Comparative Study — Accounting facilitates a comparative study in the 

following four ways:

� ���� ������������������������������������������ or ����������������������������������������
�������������

� ����� �����������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������
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� ������ ����������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������

� ����� ���������������������������������������������������������������������������������������
(i.e., Pattern Comparison)

7. Assists the Management — Accounting assists the management in planning and controlling 

��������� ����������� ���� ��� ������� ����������� ���� ��������� ��������������� ���������������
facilitates the management to know future receipts and payments and to take decision 

regarding anticipated surplus or shortage of funds.

8. Facilitates Control over Assets — Accounting facilitates control over assets by providing 

�����������������������������������������������������������������������������������

9. Facilitates the Settlement of Tax Liability ������������� ������������ ������������������ ����
liability with the authorities by maintaining proper books of accounts in systematic manner.

10. Facilitates the Ascertainment of Value of Business — Accounting facilitates the 

ascertainment of value of business in case of transfer of business to another entity.

11. Facilitates Raising Loans — Accounting facilitates raising loans from lenders by providing 

��������������������������������������������������

12. Acts as Legal Evidence — Proper books of accounts maintained in systematic manner act 

as legal evidence in case of disputes.

10.0 LIMITATIONS OF ACCOUNTING

1. Ignores the Qualitative Elements �� ������ ���� ����������� ��� �������� ��� ���� ���������
matters only, the qualitative elements like quality of management, quality of labour force, 

public relations are ignored.

2. Not Free from Bias — In many situations, the accountant has to make a choice out of 

various alternatives available, eg., choice in the method of depreciation (e.g., Straight Line or 

Written down), choice in the method of inventory valuation (e.g., FIFO, LIFO etc.). Since the 

�����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
bias.

3. Ignores the Price Level Changes in case of Financial Statements Prepared on Historical 

Costs ������������������������������������������������������������������������������������
shown in the Balance Sheet at historical costs less depreciation and not at the replacement 

value which is often far higher than the value stated in the Balance Sheet. The analysis of such 

����������������������������������������������������������������������������������������������
are taken into account.

4. Estimated Position and not Real Position ���������������������������������������������
on a going concern basis as against liquidation basis, they report only the estimated periodic 

results and not the true results since the true results can be ascertained only on the liquidation 

of an enterprise.

5. Danger of Window Dressing �������������������������������������������������������
������������������ or �������������������������������������������������������������������������
fails to provide true and fair view of the Financial Performance and Balance Sheet fails to 

provide true and fair view of the Financial Position of the enterprise.

11.0 BRANCHES OF ACCOUNTING

Financial Accounting Financial Accounting is the process of identifying, measuring 

and communicating accounting information to permit informed 

judgements and decisions by the users of accounting
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Cost Accounting It is the process of accounting and controlling the cost of a 

product, operation or function.

Management Accounting It is the application of accounting techniques for providing 

information for the purpose of planning, controlling and 

decision making.

Social Responsibility Accounting It is the process of identifying, measuring and communicating 

the social effects of business decisions to permit informed 

judgements and decisions by the users of information.

Human Resource Accounting It is the process of identifying, measuring and communicating 

the investments made in human resources of an enterprise 

to permit informed judgements and decisions by the users 

of accounting.

12.0 QUALITATIVE CHARACTERISTICS

The qualitative characteristics are attributes that improve the usefulness of information provided in 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������

1. Understandability ��������������������������������������� ������������ ��������������� ������
readily understandable by the users with reasonable knowledge of business 
and economic activities. It is not right to think that more one discloses better 
it is. A mass of irrelevant information creates confusion and can be even 
more harmful than non-disclosure. No relevant information can be however 
��������������������������������������

2. Relevance ���� ��������� ����������� ������� �������� ��������� ������������ ������
������������������������������������������������������������������������������
is said to be relevant. Such information may help the users to evaluate 
���������������������������������������������������������������������������
evaluations. The relevance of a piece of information should be judged by 
its materiality. A piece of information is said to be material if its omission or 
�������������������������������������������������������

3. Reliability �����������������������������������������������������������������������������
free from material error and bias. The information provided are not likely to 
be reliable unless: 

(a)  Transactions and events reported are faithfully represented.

(b)  Transactions and events are reported in terms of their substance and 
economic reality not merely on the basis of their legal form. This principle 
�������������������������������������������������

(c)  The reporting of transactions and events are neutral, i.e. free from bias.

���� �������������������������������������������������������������������������
events.

4. Comparability �������������������������������������������������������������������������
����� ���������� ������ ��� ��������� ���������� ���� ��������� ����������� �������
��������������������������������������������������������������������������
��� �������������� ��� ����������� ��� ��������� ������� ��� ������� ��� �����������
policies.

5. True and Fair View Financial statements are required to show a true and fair view of the 
������������� ��������� ��������� ���� ����� ����� ��� ��� ������������ ����
conceptual framework does not deal directly with this concept of true and 
fair view, yet the application of the principal qualitative characteristics and 
����������������������������������������������������������������������������
portraying true and fair view of information about an enterprise. 



2 ACCOUNTING TERMINOLOGY

1.0 ENTITY

An entity means an economic unit that performs economic activities (For example, TATA Steel, Birla 

Industries, Reliance Industries, Infosys, Bharti Airtel).

2.0 EVENT

An event is a happening of consequence to an entity (For example, Use of Raw Materials for 

Production).

3.0 BUSINESS TRANSACTION

A Business transaction is an exchange in which each participant receives or �����������������For

example, Purchase of Raw Material for cash or on credit). It involves exchange of goods or services

on cash or credit basis. It is an economic event that relates to a business entity involving transfer of 

money or money's worth.

4.0 ACCOUNT

An account is a summary of relevant transactions at one place relating to a particular head. It records 

not only the amount of transaction but also their effect and direction.

5.0 ASSETS

Assets refer to tangible objects or intangible rights of an enterprise which carry probable future 

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������

1. Current Assets ��������������������������������������������������

(i) in the form of cash, or

(ii)  for their conversion into cash, either within the Operating Cycle Period or within the 12 

Months Period from the date of Balance Sheet, or

(iii)  for their consumption in the production of goods or rendering of services in the normal 

course of business. 

For example, 1. Current Investments, 2. Inventories, 3. Trade Receivables, 4. Cash and Cash 

Equivalents, 5. Short-term Loans and Advances, 6. Other Current Assets

Liquid Assets (or Quick Assets) ��������������������������������������������������������
Stock and Prepaid Expenses.

� ���������������������������������������������������������������

2. Non-Current Assets — Non-Current Assets refer to those assets which are held for the 

purposes of producing or providing goods or services and those that are not held for resale in 

the normal course of business. For example, 1. Fixed Assets, 2. Non-Current Investments 3. 

Long-Term Loans and Advances, 4. Other Non-Current Assets
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� �����������������������������������������

(i)  Tangible Fixed Assets ������������������������������������������������������������For

example, Land and Building, Plant and Machinery and Furniture and Fixtures.

(ii)   Intangible Fixed Assets �������� ��� ������ ����� ������� ������ ��� ���� ����� ���������
existance. For example, Goodwill, Patent, Trademarks, Copyrights and the like.

3. Fictitious Assets: Fictitious Assets either represent Accumulated Losses or Deferred

Revenue Expenses not yet written off till the date of Balance Sheet.

HOW TO DETERMINE WHETHER AN ASSET IS A CURRENT ASSET OR FIXED ASSET?

����������������������������������������������� or as a Fixed Asset on the basis of the purpose for 

which an asset is held in the hands of user.

EXAMPLE

The following table summarises the circumstances when a particular asset is treated as Current in 

�����������������������������������

Asset When treated as Current Asset When treated as Fixed Asset

1. Land ��� ����� ��� ����� ����������� ��
Property Dealers.

In case of other persons.

2. Buildings ��� ����� ��� ��������� �� ���������
Dealers.

In case of other persons.

3. Furniture In case of Furniture Manufacturers 

and Furniture Dealers.

In case of other persons.

4. Motor Vehicles In case of Motor Vehicles 

Manufacturers and Dealers.

In case of other persons.

5. Shares & Debentures In case of Dealer in Securities. In case of other persons.

6. Plant & Machinery ��� ����� ��� ������ �� ����������
Manufacturers and Dealers.

In case of other persons.

6.0 LIABILITIES

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������

I. LIABILITIES ON THE BASIS OF PERIOD

1. Current Liabilities — Current liabilities refer to those liabilities which are expected to be 

settled either within the Operating Cycle Period or within the 12 Months Period from the date 

of the Balance Sheet.

For example, 1. Short-Term Borrowings, 2. Trade Payables, 3. Other Current Liabilities,

4. Short-Term Provisions. 

2. Non-Current Liabilities — Non-Current Liabilities refer to those liabilities which are expected 

to be settled after 12 months from the date of Balance Sheet or after Operating Cycle which 

ever is latter. For example, 1. Long-term Borrowings, 2. Other Long term Liabilities, 3. Long-

term Provisions.

II. LIABILITIES ON THE BASIS OF SOURCE

1. Internal Liabilities:� ��������� ������������ ������� ��� ���� ��������� ������������ ��� ��� �����������
towards owners.

2. External Liabilities:� ��������� ������������ ������ ��� ���� ��������� ������������ ��� ��� �����������
towards outsiders.
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7.0 CAPITAL

Capital refers to the amount invested in an enterprise by the proprietor (in case of proprietorship) or 

partners (in case of a partnership concern�����������������������������������������������������������
and amount of additional capital introduced and is decreased by the amount of losses incurred and 

the amount withdrawn (whether in the form of cash or kind������������������������������������������
assets of the enterprise. It is also known as Owner's Equity or Net Assets or Net Worth.

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������

Capital = Assets – Liabilities

Thus, Capital is the excess of Assets over External Liabilities. 

8.0 DRAWINGS

����������������������������������������������������� or goods or any other asset withdrawn by the 

proprietor (in case of a proprietorship enterprise) or partner (in case of a partnership enterprise) 

for personal use. For example, If Cash of ` 10,000 and Goods costing ` 5,000 are withdrawn by a 

proprietor, ` 15,000 is called as the amount of drawings.

9.0 GOODS

Goods refer to the items in which the enterprise deals in. For example, Cars purchased by a Car 

��������������������������������������������������������

10.0 PURCHASES

���� ����� ������������ ������� ��� ���� ������������������������������������������������ ���� ������ or 

for use in the production of goods or rendering of services in the normal course of business. The 

purchases may be for cash or on credit. 

For example, in case 100 units are purchased @ ` 2 per unit for cash, ` 200 is called as the amount 

of cash purchase. In case 200 units are purchased @ ` 3 per unit from Ram on credit, ` 600 is called 

as the amount of credit purchase.

11.0 PURCHASES RETURNS

�������������������������������������� ������������������������������������������������������� ����
Suplier. For example, in case 50 units (Purchased @ ` 3 per unit) are returned to Ram, ` 150 is 

called as the amount of purchase returns.

12.0 SALES

������������������������������������������������������������������ or services are rendered. The 

sales may be for cash or on credit. For example, in case 60 units are sold @ ` 5 per unit for cash, 

` 300 is called as the amount of cash sales in case 120 units are sold @ ` 6 per unit to Shyam on 

credit, ` 720 is called as the amount of credit sales.

13.0 SALES RETURNS

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
For example, in case 50 units (Sold @ ` 6 per unit) are returned by Shyam (customer), ` 300 is 

called as the amount of sales returns.
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14.0 STOCK (OR INVENTORY OR MERCHANDISE) 

����������������������������������������������������������� ���������������������������������� or for

consumption in the production of goods or services for sale. It includes Stock of Raw Materials, Semi-

Finished goods and Finished Goods. For example, in case 40 units out of 100 units (purchased 

@ ` 2 per unit) remained unsold, ` 80 is called as the Cost of Stock. The stock may be Opening 

Stock or Closing Stock. Opening Stock means the unsold goods at the beginning of the Current 

Accounting Period. Closing Stock means the Unsold Goods at the end of the Current Accounting 

Period.

15.0 TRADE RECEIVABLES

�������������������������������������������������������������������������

1. TRADE DEBTORS

���� ����� ��������������� ������� ��� ����������� ���������� �������������������� �������������� or 

services rendered on credit basis. For example, in case 60 units are sold to Mr X @ ` 5 per unit on 

credit, Mr X is a Trade Debtor of the business.

2. BILLS RECEIVABLES

A bill of exchange is an unconditional order in writing given by the creditor to the debtor to pay on 

demand or ��������� or determinable future time, a certain sum of money to or to the order of a 

��������������� or to the bearer. This bill of exchange is known as Bills Receivable for the creditor.

16.0 TRADE PAYABLES

���������������������������������������������������������������������

1. TRADE CREDITORS

���������������������������������������������������������������������������������������������� or 

services rendered on credit basis. For example, in case 100 units are purchased @ ` 2 per unit from 

Mr Y on credit, Mr Y is a Trade Creditor of the business.

2. BILLS PAYABLES

The Bill of Exchange is known as Bills Payable for the Debtors.

17.0 CAPITAL EXPENDITURE

1. Meaning ���������������������������������������

(a)  to acquire or bring into existence an asset, or

(b)  to acquire or bring into existence an advantage or �������������
enduring nature, or

(c) to increase the productivity or earning capacity.

���������� ������������������������������������������������������������

3. Accounting Treatment It is debited to the Respective Asset Account which appears on the 

Assets side of the Balance Sheet.

4. Examples (a) Cost of Land and Building

(b) Cost of Plant and Machinery

(c) Cost of Furniture and Fixtures
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18.0 REVENUE EXPENDITURE

1. Meaning ���������������������������������������

(a)  to maintain the productivity or earning capacity of a business.

(b)  to carry out operating activities in the normal course of business.

��� ������� ��������������������������������������������������������������������

3. Accounting Treatment It is debited to Respective Expense Account which appears on the debit 

side of Trading A/c (If Direct Expense) or ������������������������������

4. Examples ���� �������������������������������
(b) Rent of Machines

(c) Repairs of Building

(d) Insurance of Building

19.0 DEFERRED REVENUE EXPENDITURE

1. Meaning According to the Guidance note on ‘Terms used in Financial 

������������� ������� ��� ����� ���������� �������� ������������ ��� ����
expenditure for which payment has been made or a liability has been 

incurred but which is carried forward on the presumption that it will 

������������������������������������� or ������������������������������
to that expenditure which is, for the time being, deferred from being 

�������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������

2. Example Heavy advertising to launch a new product is a deferred revenue 

����������������������������� ����������������������������������������
to 5 years.

3. Accounting Treatment Normally such expenditure should be written off over a period of 3 to 5 

�����������������������������������������������������������������������
off portion is shown on the Assets Side of Balance Sheet.

20.0 CAPITAL RECEIPTS

1. Meaning Capital receipts refer to those receipts which are not revenue in 

nature.

2. Accounting Treatment These are credited to the respective account of capital nature.

3. Examples (a)  Sale of Land and Building by a person other than a dealer in real 

estate.

(b)  Raising of Loan by a person other than one engaged in the 

���������������������������
(c) Raising of Capital.

21.0 REVENUE RECEIPTS

1. Meaning Revenue receipts refer to those receipts which arise in the normal 

course of business.

2. Accounting Treatment These are credited to Respective Revenue Account which appears in 

the Income Statement.

3. Examples (a) Sale of Land and Building by a dealer in real estate.

(b) Sale of Securities by a dealer in securities
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22.0 EXPENSES

�����������������������������������������������������������������������������������������������
or Depletion of Assets or (b) Incurrence of Liabilities, that result in decrease in internal equity other 

than those relating to distribution to Equity Participants.

Example I: ���������������������������������������������������

Example II: Purchase of Goods on Credit involves increase in Creditors.

Example III: Discount Allowed to Customers involves decrease in Assets.

23.0 INCOME

������� ��� ��������� ������������������������������������������������ ��� ���� �������� ���� ���������
Assets, or (b) Decrease of Liabilities, that result in increase in internal equity other than those relating 

to Investment by Equity Participants.

Note: Equity Participants means —

(a) Proprietor in case of sole proprietorship

� ���� �������������������������������������

(c) Shareholders in case of a company

Example I:� ���������������������������������������������������

Example II: Discount Received from Creditors involves decrease in Creditors.

24.0 NET PROFIT

���������������� ����������������������������������� ���� ������������������������������������
�����������������������������������������������

Net Profit = (Revenue & Gain) – (Expenses & Loss)

25.0 GAINS

Gains are increases in equity (i.e., Net Assets) from incidental transaction of an entity and from all 

other transactions and other events and circumstances affecting the entity during the accounting 

period except those that result from revenues or investment by equity participants. These gains may 

be operating or non-operating.

Example I: � �������������������������������������������������������������������������������

Example II: � ��������������������������������������������������������������������������

Example III: ������������������������������������������������������������������������������������
it is due to Revenue.

Example IV: Increase in Equity due to increase in Capital is not gain because it is due to increase 

in Capital.

26.0 LOSSES

Losses are decreases in equity (i.e., Net Assets) from incidental transactions of an entity and from 

all other transactions and other events and circumstances affecting the entity during the accounting 

period except those result from expenses or distribution to equity participants. These losses may be 

operating or non-operating.

Example I: Loss or Sale of marketable securities, losses on writing down inventory from Cost to 

Market Value, writing off Bad Debts are considered as operating losses.

Example II: Loss on Sale of a Fixed Asset, Losses from disposal of segments of enterprises, 

Losses on Foreign Currency Devaluations are usually considered as Non-Operating 

Losses.
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27.0 DISCOUNT

Discount is an incentive to promote Sales (i.e. Trade Discount) or prompt payment by the debtors 

(i.e. Cash Discount).

1. TRADE DISCOUNT

Trade Discount is a reduction granted by a supplier from the list price of goods or services on business 

considerations (such as quantity bought, trade practices, etc.,) other than for prompt payment.

Example — If 10 Gold Rings are sold at the list price of ` 50,000 each subject to trade discount of 

����������������������������������������������������������������������

10 Gold Rings @ ` 50,000 ` 5,00,000

�������������������������� ` 50,000

Amount Payable as per Invoice ` 4,50,000

2. CASH DISCOUNT

Cash Discount is a reduction granted by a supplier from the invoice price in consideration of immediate 

payment or payment within a stipulated period.

Example — If in the above example, terms of payable are 2%, 30 Days, it means buyer will get 2% 

cash discount if he makes payment within 30 days. In case the purchaser makes the payment within 

�������������������������������������������������������

Amount Payable as per Invoice ` 4,50,000

Cash Discount @ 2% ` 9,000

Cash paid within 30 days ` 4,41,000

28.0 COST

������������������������������������� or ���������������������

(a) As a noun — The amount of expenditure (actual or �������������������������������������� or 

activity.

(b) As a verb ����������������������������������������� or activity.

ICA, India ���������������"mesurement, in monetary terms, of the amount of resource used for the 

purpose of production of goods or rendering services"

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������� or activity (e.g., a given quantity or unit

of produced or services performed).

29.0 VOUCHER

Voucher is a documentary evidence in support of a business transaction. For example, in case of 

Cash Purchases, Cash memos and in case of Credit Purchases, Purchase Invoices are Vouchers. 

The vouchers act as source documents on the basis of which transactions are recorded in the books 

of accounts.

30.0 REVENUE

������������������������������������������������������������������ or services rendered, or permitting

�������������������������������������������������������������������������������For example, Sales, 

Commission earned, Interest earned, Royalty earned, Dividend earned.
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31.0 ACCRUAL BASIS OF ACCOUNTING

1. Accrual Basis of Accounting is a method of recording transactions by which Revenue, Costs, 

Assets and Liabilities are recognised during the accounting period in which they accrue.

2. This basis includes consideration relating to deferrals, allocations, depreciation and amortisation.

3. This basis is also known as Mercantile basis of accounting.

4. Under the Companies Act 2013, all companies are required to maintain the books of accounts 

according to accrual basis of accounting.

32.0 CASH BASIS OF ACCOUNTING

Cash Basis of Accounting is a method of recording transactions by which Revenues, Costs, Assets 

and Liabilities are recognised during the accounting period in which Actual Receipts and Actual 

Payments take place.

33.0 HYBRID BASIS OF ACCOUNTING

It is a combination of both Cash Basis of Accounting and Accrual Basis of Accounting. Under the 

hybrid basis of accounting, Incomes are recorded on Cash basis (i.e., during the accounting period 

in which they are received irrespective of when they accrue) and Expenses are recorded on Accrual 

Basis, (i.e., during the accounting period in which they arise irrespective of when they are paid).

34.0 DISTINCTION BETWEEN ACCRUAL BASIS OF ACCOUNTING AND CASH BASIS OF 

ACCOUNTING

��������������������������������������������������������������������������������������������

Basis of Distinction Accrual Basis of 

Accounting

Cash Basis of Accounting

1. Prepaid/Outstanding

Expenses/accrued/unaccrued 

Income in Balance Sheet

Under this, there may 

be Prepaid/Outstanding 

Expenses and Accrued/

Unaccured Incomes in the 

Balance Sheet.

Under this, there is no 

Prepaid/Outstanding

Expenses or Accrued/

Unaccrued Incomes.

2. Higher/lower Income in case 

of Prepaid Expenses and 

Accrued Income

Income Statement will show 

a relatively higher income.

Income Statement will show 

lower income.

3. Higher/Lower Income in case 

of outstanding expenses and 

Unaccrued Income

Income Statement will show 

a relatively lower income.

Income Statement will show 

higher Income.

4. Recognition under the 

Companies Act, 2013

This basis is recognised

under the Companies Act, 

2013.

This basis is not

recognised under the 

Companies Act, 2013.

5. Availability of options to an 

accountant to manipulate the 

accounts by way of choosing 

the most suitable method 

out of several alternative 

methods of accounting e.g. 

FIFO/LIFO/SLM/WDV

Under this, an accountant 

has options.

Under this an accountant 

has no option to make a 

choice as such.
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ILLUSTRATION 1

PRARTHANA PESTISIDES supplies you the following information about his incomes and expenses 

��������������������������������

Particulars ` Particulars `

Expenses paid 75,000 Income received 2,03,000

Expenses paid in advance 38,000 Income received in advance 25,000

Expenses not yet paid 23,000 Income earned but not received 22,000

Loans taken 1,00,000 Loans given 20,000

����������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

COMPUTATION OF INCOME

Particulars On Cash basis `
On Accrual 

basis `

On Hybrid 

basis `

A. Total Revenue:

(a) Income received 2,03,000 2,03,000 2,03,000

(b) Income received in advance — (25,000) —

(c) Income not yet received — 22,000 —

2,03,000 2,00,000 2,03,000

B. Total Expenditure:

(a) Expenses paid 75,000 75,000 75,000

(b) Expenses paid in advance — (38,000) (38,000)

(c) Expenses not yet paid — 23,000 23,000

75,000 60,000 60,000

C. Income for the year 1,28,000 1,40,000 1,43,000

Note: Loans taken and Loan given are not considered while calculating Income because these 

represent Capital Receipts and Capital Payments respectively.

ILLUSTRATION 2

�����������������������������������������������������������������������������������

Cash sales ` 1,00,000

Credit sales ` 9,00,000 (out of which ` 8,00,000 collected)

Cash purchases ` 80,000

Credit purchases ` 6,50,000 (out of which ` 6,00,000 paid)

Expenses paid ` 75,000

Expenses paid in advance ` 38,000

Outstanding expenses ` 23,000

Closing stock at end Nil

����������������������������������������������������������������������������������
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SOLUTION

COMPUTATION OF INCOME FOR THE YEAR 2017-2018

 Particulars On Cash basis `
On Accrual 

basis `

On Hybrid 

basis `

A. Total Revenue:

(a) Cash sales 1,00,000 1,00,000 1,00,000

(b) Credit sales

(i) Collected 8,00,000 8,00,000 8,00,000

(ii) Outstanding — 1,00,000 —

Total Revenue 9,00,000 10,00,000 9,00,000

B. Total Expenditure:

(a) Cash purchases 80,000 80,000 80,000

(b) Credit purchases

(i) Paid 6,00,000 6,00,000 6,00,000

(ii) Outstanding — 50,000 50,000

(c) Expenses

(i) Paid 75,000 75,000 75,000

  (ii) Paid in advance — (38,000) (38,000)

(iii) Outstanding — 23,000 23,000

7,55,000 7,90,000 7,90,000

C. Income 1,45,000 2,10,000 1,10,000



3  CAPITAL AND REVENUE 

EXPENDITURE AND RECEIPTS

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning, Accounting Treatment and Disclosure of Capital Expenditure

��Meaning, Accounting Treatment and Disclosure of Revenue Expenditure

��Distinction between Capital Expenditure and Revenue Expenditure

��Meaning, Accounting Treatment and Disclosure of Deferred Revenue Expenditure

��Meaning, Accounting Treatment and Disclosure of Capital Receipts

��Meaning, Accounting Treatment and Disclosure of Revenue Receipts

��Distinction between Capital Receipts and Revenue Receipts

LEARNING OBJECTIVES

1.0 CLASSIFICATION OF CAPITAL AND REVENUE

The Going Concern Assumption allows the accountant to classify the expenditure and receipts 

as Capital expenditure, Revenue expenditure, Deferred Revenue expenditure, Capital Receipts, 

Revenue Receipts. 

2.0 CLASSIFICATION OF EXPENDITURE

�������������������������������������������

CAPITAL EXPENDITURE

1. Meaning ���������������������������������������

(a)  to acquire or bring into existence an asset, or

(b)  to acquire or bring into existence an advantage or �������������
enduring nature, or

(c) to increase the productivity or earning capacity.

2. ������� ������������������������������������������������������������

��� �������������������� It is debited to the Respective Asset Account which appears on the 

Assets side of the Balance Sheet.

4. �������� (a) Cost of Land and Building

(b) Cost of Plant and Machinery

(c) Cost of Furniture and Fixtures

��� ������������������������

����������

BALANCE SHEET AS AT . . . .

Liabilities ` Assets `

Capital Expenditure . . . .
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REVENUE EXPENDITURE

1. Meaning ���������������������������������������

(a)  to maintain the productivity or earning capacity of a business.

(b)  to carry out operating activities in the normal course of 

business.

2. ������� ��� ��������� ��������� ������ �������� ������� �������� �����������
period.

��� �������������������� It is debited to Respective Expense Account which appears on 

the debit side of Trading A/c (If Direct Expense) or P&L A/c (If 

Indirect Expense).

4. �������� (a) Depreciation on Land & Building

(b) Rent of Machines

(c) Repairs of Building

(d) Insurance of Building

��� ����������������������������������

Dr. INCOME STATEMENT FOR THE PERIOD ENDED ON.... Cr.

Particulars ` Particulars `

To Revenue Expenditure . . . . 

3.0 DISTINCTION BETWEEN CAPITAL EXPENDITURE AND REVENUE EXPENDITURE 

�������������������� ������������������� �������������������

1. Meaning It is an expenditure which is 

���������

(a) to acquire or bring into 

existence an asset, or

(b) to acquire or bring into 

existence an advantage or 

������������������������������
or

(c) to increase the productivity or 

earning capacity.

It is an expenditure which is 

���������

(a) to maintain the productivity

or earning capacity of a 

business, or

(b) to carry out operating 

activities in the normal course 

of business.

2. ������� ��� ��������� ������� �������� �������
current accounting period.

�����������������������������������
during current accounting period.

3. �����������

���������

It is debited to the Respective 

Asset Account.

It is debited to Respective 

Expense Account.

4. �������� (a) Cost of Land and Building

(b) Cost of Plant and Machinery

(c) Cost of Furniture & Fixtures

(a) Depreciation on Land and 

Building

(b) Rent of Machines

(c) Repairs of Building

(d) Insurance of Building
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DEFERRED REVENUE EXPENDITURE

1. Meaning According to the Guidance note on ‘Terms used in Financial 

Statements’, issued by ICAI ‘Deferred revenue expenditure is the 

expenditure for which payment has been made or a liability has been 

incurred but which is carried forward on the presumption that it will 

������������������������������������� or periods’. In short, it refers 

to that expenditure which is, for the time being, deferred from being 

charged to income. Such suspension of ‘charging off’ operation may 

�������������������������������������������������������������������

2. �������� Heavy advertising to launch a new product is a deferred revenue 

���������������������������������������������������������������������
to 5 years.

��� �����������

���������

�������������������������������������������������������������������
to 5 years. The written off portion is debited to P&L Account and 

unwritten off portion is shown on the Assets Side of Balance Sheet.

��� ����������������������������������

Dr. INCOME STATEMENT FOR THE PERIOD ENDED ON.... Cr.

Particulars ` Particulars `

To Deferred Revenue 

Expenditure w/o

. . . . 

BALANCE SHEET AS AT . . . .

Liabilities ` Assets `

Deferred Revenue Expenditure 

(Unwritten off portion)

. . . .

4.0 CLASSIFICATION OF SOME EXPENDITURES WITH REASONS

S.N. ������������������� ����������

�����������

������������������������

1. Expenses on a Foreign Tour 

to purchase a machinery

Capital These are incurred to acquire a capital 

asset.

2. Cost of Machinery Purchased Capital These are incurred to acquire a capital 

asset

�� Insurance & Freight on 

Machinery purchased

Capital These are incurred to acquire a capital 

asset

4. Custom Duty on Imported 

Machinery

Capital These are incurred to acquire a capital 

asset

5. Wages for erection of 

Machinery

Capital These are incurred to put the Capital 

Asset to use.

6. Installation Charges of a 

Machinery Purchased

Capital These are incurred to put the capital 

asset to use.

7. Expenses incurred on Trial 

Run before the asset is put 

to use

Capital These are incurred before the 

commencement of commercial 

production.

8. Cost of a Second hand 

Machinery Purchased

Capital These are incurred to acquire a capital 

asset
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9. Repair of a second hand 

machinery before put to use

Capital These are incurred to put the capital 

asset to use.

10. Interest on a term loan for the 

purchase of machinery. The 

commercial production has 

not begun till the last day of 

the accounting year.

Capital These are incurred to acquire capital 

asset & the commercial production has 

not yet begun.

11. Interest on a term-loan for the 

purchase of machinery. The 

commercial production has 

already begun.

Revenue The commercial production has already 

begun.

12. Repairs of Machine after the 

machine is put to use

Revenue These are incurred to maintain the capital 

asset.

��� Amount spent for replacement 

of worn out part of machine

Revenue These are incurred to maintain the capital 

asset.

14. Annual Maintenance fee of a 

machine

Revenue These are incurred to maintain the capital 

asset.

15. Money spent to reduce 

working expenses

Capital These are incurred to acquire long term 

��������

16. Amount spent for replacement 

of a petrol driven engine by 

CNG Kits

Capital These are incurred to reduce the 

operating costs and thereby increasing 

����������

17. Cost of Rings & Pistons of an 

engine changed to get fuel 

���������

Capital These are incurred to reduce the 

operating costs and thereby increasing 

����������

18. Overhauling expenses for the 

engine of a motor car to get 

���������������������

Capital These are incurred to reduce the 

operating costs and thereby increasing 

����������

19. Legal expenses to acquire a 

building

Capital These are incurred to acquire ownership 

right of the capital asset.

20. Legal Expenses to defend a 

���������������������������������
site belongs to plantiff

Revenue These are incurred to maintain the capital 

asset.

21. Amount spent on repainting 

��� ���� ��������� ���� ���� �����
time on purchase

Capital These are incurred to put the capital 

asset to use.

22. Amount spent on annual 

repainting of building

Revenue These are incurred to maintain the capital 

asset.

��� Expenses to obtain a license 

for starting a factory

Capital These are incurred to acquire the right to 

carry on business.

24. Annual Renewal fee of licence 

for next year

Revenue

Prepaid

Expenses

These are incurred to maintain the capital 

asset. (i.e. right to carry on business).

25. Amount spent for the 

construction of temporary 

huts for storing building 

material while construting a 

building

Capital These are incurred for the construction of 

building and hence to be capitalised with 

the cost of building.
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26. Deposit with Mahanagar 

Telephone Nigam Ltd. for 

installing telephone

Capital The amount is adjusted over a period of 

time against telephone bills.

27. Expenses for removal of 

stock to a new site

Revenue Such expenditure is neither bringing

��������������� nor enhancing the value 

of capital asset.

28. Fines Imposed Revenue Such expenditure is neither bringing

��������������� nor enhancing the value 

of capital asset.

29. Annual Fire Insurance 

` 12,000 paid on 1st January 

2006 during accounting year 

�������������������

Revenue `� ������ ��� �������� ������� ��������
expenses ` 9,000 as prepaid expenses 

for next year.

��� Inauguration Expenses on 

opening of a new branch 

of an existing business 

Free gift to customers Or 

Tournament Sponsoring Exp. 

Or Advertisement compaign 

to lunch a new product.

Revenue Such expenditure is not enhancing value 

of capital asset. Since it has an enduring 

effect on the future revenue generating 

capability of business, it may be treated 

as deferred revenue expenses

��� Compensation for breach of 

contract

Revenue Such expenditure is neither bringing

��������������� nor enhancing the value 

of capital asset.

��� Compensation paid to 

workers under Voluntary 

Retirement Scheme (VRS)

Revenue Such expenditure is not enhancing value 

of capital asset. Having regared to the 

large amount, it may be better to treat it 

as deferred revenue expenditure which 

may be w/o over future years.

��� Amount spent on demolition 

of Building to construct a 

bigger building on the same 

site.

Capital These are incurred for the construction of 

a new building.

��� Loss on Sale of Machine Revenue

Loss

Such expenditure is neither bringing

��������������� nor enhancing the value 

of capital asset.

��� Legal Expenses to recover 

dues from customers

Revenue These are incurred to maintain present 

revenue generating capability

��� Festival Advance to 

employees

Not on Exp. It is an item of loan & advances

��� Advance to Suppliers of 

Goods

Not an exp. It is an item of loan & advances.

��� Cost of Improvement in 

Electric Wiring System

Capital This is incurred to acquire capital asset.

��� Purchase of a Patent Right Capital This is incurred to acquire capital asset.

40. Purchase of a Goodwill Capital This is incurred to acquire capital asset.

41. Purchase of a Technical 

Know how

Capital This is incurred to acquire capital asset.
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42. Purchase of a Live Stock by 

a Farmer

Capital This is incurred to acquire capital asset.

��� Amount spent on Neon Sign 

Board at airport

Capital This is incurred to acquire capital asset.

44. Import Duty on purchase of 

Materials

Revenue This is incurred on operating activities in 

the normal course of business.

45. Compensation paid to 

employees who were 

retireched

Revenue Such expenditure is neither bringing

��������������� nor enhancing the value 

of capital asset.

46. ��������� ������ �����������
by custom authorities

Revenue

Loss

Such expenditure is neither bringing

��������������� nor enhancing the value 

of capital asset.

ILLUSTRATION

State with reasons whether the following are Capital or Revenue Expenditure.

(a) Expenses on a foreign tour for purchasing a new machinery.

(b) Freight & insurance on the new machinery.

(c) Customs duty paid on import of a machinery.

(d) Cartage paid to bring the new machines to factory.

(e) Wages paid in connection with the erection of new machinery.

(f) ` 1,000 spent on repairing a second hand machine before put to use.

(g) ` 2,000 spent to remove a worn out part and replace it with a new engine.

(h) A petrol driven engine of a passenger bus was replaced by a diesel engine.

(i) `����������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

(j) ` 5,000 spent on repainting the factory.

(k) Heavy amount spent on research for a particular product which ultimately did not result in 

success.

(l) Repair ` 2,000 necessitated by negligence of an operator of machine.

(m) ` 10,000 paid as compensation to employees who were retrenched.

(n) Interest on a term loan for the purchase of machinery. The commercial production has not 

begun till the last day of the accounting year.

(o) Interest on a term loan for the purchase of machinery. The commercial production has already 

begun.

(p) Compensation paid for breach of contract to acquire stock-in-trade.

(q) `�������������������������������������������������������������������������������������������������
suit was not successful.

SOLUTION

(a) Items referred to in (a) to (f) represent capital expenditure since these expenditures are 

incurred up to the point the machine is ready for use.

(g) It should be treated as revenue expenditure since it is incurred to keep the asset in working 

order. Such expenditure has neither resulted in increasing the life or �������������������������
asset nor in bringing into existence a new asset and as such cannot be treated as capital 

expenditure.
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� ���� ����� ������������ ������� ��� �������� ��� �������� ������������ ������ �������� ��������� ���� ������
capacity of the business through lowering of costs.

(i) Such expenses should be treated as a deferred revenue expenditure and should be written-off 

����������������������������������������

(j) Such expenses should be treated as a revenue expenditure since it is incurred to maintain the 

factory in good condition.

(k) Such expenses should be treated as revenue expenditure as per AS 26.

(I) Such expenses should be treated as revenue expenditure since it is incurred to keep the asset 

in working order.

(m) Such expenses should be treated as revenue expenditure since it is neither bringing the 

������������������������� nor enhancing the value of any asset.

(n) Such expenditure should be treated as capital expenditure since the commercial production 

has not begun till the last day of the accounting year.,

(o) Such expenditure should be treated as revenue expenditure since the commercial production 

has already begun.

(p) Such expenditure should be treated as revenue since it is neither ��������� ���� ������� ���
enduring nature nor enhancing the value of any asset.

(q) Such expenditure should be treated as revenue expenditure since it is incurred for the upkeep 

��������������

5.0 CLASSIFICATION OF RECEIPTS

�����������������������������������������

CAPITAL RECEIPTS

1. Meaning Capital receipts refer to those receipts which are not revenue in 

nature.

��� �������������������� These are credited to the respective account of capital nature.

3. �������� (a)  Sale of Land and Building by a person other than a dealer in 

real estate. 

(b)  Raising of Loan by a person other than one engaged in the 

���������������������������

(c) Raising of Capital.

REVENUE RECEIPTS

1. Meaning Revenue receipts refer to those receipts which arise in the normal 

course of business.

��� �������������������� These are credited to Respective Revenue Account which appears 

in the Income Statement.

3. �������� (a) Sale of Land and Building by a dealer in real estate.

(b) Sale of Securities by a dealer in securities
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6.0 DISTINCTION BETWEEN CAPITAL RECEIPTS AND REVENUE RECEIPTS 

�������������������� ���������������� ����������������

1. Meaning Capital receipts refer to those 

receipts which are not revenue in 

nature.

Revenue receipts refer to those 

receipts which arise in the normal 

course of business.

2. �����������

���������

These are credited to the respective 

account of capital nature.

These are credited to Respective 

Revenue Account which appears in 

the Income Statement.

3. �������� (a)  Sale of Land and Building by a 

person other than a dealer in 

real estate. 

(b)  Raising of Loan by a person 

other than one engaged in the 

���������������������������

(c) Raising of Capital.

(a)  Sale of Land and Building by a 

dealer in real estate.

(b)  Sale of Securities by a dealer in 

securities

7.0 CLASSIFICATION OF SOME RECEIPTS WITH REASONS

S.N. ���������������� ����������

�������

������������������������

1. Sale of Plant & Machinery Capital It is arising from inve sting activities and 

not from operating activities in the normal 

course of business.

2. Sale of Investments Capital It is arising from investing activities and 

not from operating activities in the normal 

course of business.

�� Capital introduced Capital ��������������������������������������������
not from operating activi ties in the normal 

course of business.

4. Loans raised Capital ��������������������������������������������
not from operating activi ties in the normal 

course of business.

5. Interest received on 

Investment

Revenue It is arising from operating activities in the 

normal course of business.

6. Interest accrued on 

Investment

Revenue It is arising from operating activities in the 

normal course of business.

7. Cash received from Debtors Revenue It is arising from operating activities in the 

normal course of business.

8. B/R collected Revenue It is arising from operating activities in the 

normal course of business.

9. Sale of Goods for cash Revenue It is arising from operating activities in the 

normal course of business.

10. Sale of Goods on Credit Revenue It is arising from operating activities in the 

normal course of business.

11. Insurance claim for stock 

��������������
Revenue It is arising from operating activities in the 

normal course of business.
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12. Insurance claim for machinery 

��������������
Capital It is arising from investing activities and 

not from operating activities in the normal 

course of business.

��� Subsidy received from Govt. 

for plot of land

Capital It is arising from investing activities and 

not from operating activi ties in the normal 

course of business.

14. General subsidy received Revenue It is not for the purchase of from Govt. 

any capital asset.

15. Bad Debt Recovered Revenue It is arising from oper ating activities in 

the normal course of business.

16. Scrap Value of Machinery Capital It is arising from inve sting activities and 

not from operating activi ties in the normal 

course of business.

17. Premium received on issue of 

Shares

Capital ��� ����������� �����������������������������
not from operating activi ties in the normal 

course of business.

8.0 CONTINGENT ASSET

MEANING OF CONTINGENT ASSET

According to Accounting Standard 29, "a contingent asset is a possible asset that arises from past 

�����������������������������������������������������������������������������������������������
or more uncertain future events not wholly within the control of the enterprise. It usually arises from 

����������������������������������������������������������������������������������������������������
the enterprise."

EXAMPLE OF CONTINGENT LIABILITY

A claim that an enterprise is pursuing through legal process, where the outcome is uncertain, is a 

contingent asset.

NO RECOGNITION IN FINANCIAL STATEMENTS

As per the concept of prudence as well as the present accounting standards, an enterprise should 

not recognize a contingent asset. It is possible that recognition of contingent assets may result in 

recognition of income that may never be realized. However, when the realisation of income is virtually 

certain, then the related asset no longer remains as contingent asset.

NO DISCLOSURE OF CONTINGENT ASSET

���������������������������������������������������������������������������������������������������
disclosed in the report of the approving authority (i.e., Board of Directors in the case of a company, 

���� ���� �������������� ���������� ���������� ��� ���� ����� ��� ���� ������ ������������� ��� ��� ������ ���
������������������������������

WHEN RECOGNISED

����������� ������� ���� ��������� ������������ ���� ��� ��� ���� ������� ����������� �������� ����� ��� ������
��� ���������������������� ������� ���������� ���� ���� �������� ����������� ����������� ��� ���� ���������
statements of the period in which the change occurs.
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9.0 CONTINGENT LIABILITIES

MEANING OF CONTINGENT LIABILITY

According to Accounting Standard 29, ‘Contingent liability’ is

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������������
by the occurrence or non-occurrence of one or more uncertain future events not wholly within 

the control of the enterprise; or

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������
to settle the obligation; or

(ii) a reliable estimate of the amount of the obligation cannot be made.

Where

�� ����������������������� An obligation is a possible obligation if, based on the evidence available, its 

existence at the balance sheet date is considered not probable.

�� ���������������������� An obligation is a present obligation if, based on the evidence available, its 

existence at the balance sheet date is considered probable, i.e., more likely than not.

NO RECOGNITION OF CONTINGENT LIABILITY

An enterprise should not recognise a contingent liability.

DISCLOSURE OF CONTINGENT LIABILITY BY WAY OF NOTE TO THE BALANCE SHEET

A Contingent liability is required to be disclosed by way of Note to the Balance Sheet unless possibility 

��������������������������������������������������������������

WHEN RECOGNISED

����������� ������������ ���� ��������� ������������ ��� ���������� �������� ��� ������� ��� ����������
���������� ��������� �������� ���� ������� ���������� ��� ��� �������� ��������� ����� ��� ������� ���
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
except in the extremely rare circumstances where no reliable estimate can be made.

10.0 DISTINCTION BETWEEN CONTINGENT LIABILITY AND OTHER LIABILITIES

�������������������� �������������������� �����������������

1. Meaning It is an obligation which may or may

not arise depending on the happening

or non-happening of an uncertain 

future event.

����������������������������������
an enterprise other than owners’ 

equity.

������������� It is disclosed by way of foot note to 

the Balance Sheet.

These are disclosed on the 

liabilities side of the Balance Sheet.

���������� 1. Bills discounted but not yet matured

2. Arrears of dividend on Cum-Pref-

Shares

1. Creditors for Goods 

2. Outstanding Expenses
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11.0 PROVISION

MEANING OF PROVISION

 Provision means “any amount written off or retained by way of providing for depreciation, renewal or 

diminution in the value of assets or retained by way of providing for any known liability of which the 

amount cannot be determined with substantial accuracy.”

As per AS 29,A provision is a liability which can be measured only by using a substantial degree of 

estimation.

CONDITIONS FOR RECOGNITION OF PROVISION

��������������������������������������

(a) An enterprise has a present obligation as a result of a past event.

� ���� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������
settle the obligation, and

(c) a reliable estimate can be made of the amount of the obligation.

11.0 DISTINCTION BETWEEN PROVISION  AND CONTINGENT LIABILITY

�������������������� ��������� ���������������������

1. Meaning Provision is a present liability 

of uncertain amount, which can 

be measured reliably by using a 

substantial degree of estimation..

It is an obligation which may or 

may not arise depending on the 

happening or non-happening of 

an uncertain future event.

2. Recognition

criteria

A provision meets the recognition 

criteria.

A contingent liability fails to meet 

the same.

��� ����������� ����

Recognition

Provision is recognised when (a) an 

enterprise has a present obligation 

�������� ����� ����� �������� ��� �������
of resources emobodying economic 

����������������������������������������
estimate can be made of the amount of 

the obligation.

Contingent liability includes 

present obligations that do not 

meet the recognition criteria 

because either it is not probable 

that settlement of those 

������������������ ������������������
��������������������������������
cannot be reliably estimated.

EXAMPLE TO UNDERSTAND THE DISTINCTION BETWEEN PROVISIONS

AND CONTINGENT LIABILITIES.

����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
will have to pay the penalty, it recognises a provision for the liability. On the other hand, if the 

management anticipates that the judgement of the appellate authority will be in its favour and it is 

less likely that the company will have to pay the penalty, it will disclose the obligation as a contingent 

liability instead of recognising a provision for the same.
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12.0 TABLE SHOWING THE TREATMENT OF PRESENT/POSSIBLE OBLIGATION UNDER 

VARIOUS SITUATIONS

���������� ������������������� �������������������

1. ����������������
and Reliable 

estimate

Recognise as ‘Provision’ Disclose as ‘Contingent Liability’

2. ����������������
and No Reliable 

estimate

Disclose as ‘Contingent Liability’ Disclose as ‘Contingent Liability’

3. No Probable

��������������
Reliable estimate

Disclose as ‘Contingent Liability’ Do Nothing
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1.0 FUNDAMENTAL ACCOUNTING ASSUMPTIONS

As per Accounting Standard (AS-1) ‘Disclosure of Accounting Policies’ issued by Institute of Chartered 

Accountants of India (ICAI), there are three Fundamental Accounting Assumptions:

1. Going Concern 2. Consistency 3. Accrual

DISCLOSURE REQUIREMENTS

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������
disclosure is not required.

2. If any fundamental accounting assumption is not followed, the fact should be disclosed.

2.0 GOING CONCERN ASSUMPTION

MEANING OF GOING CONCERN ASSUMPTION

1. The enterprise is normally viewed as a going concern, i.e. as continuing operations for the 

foreseeable future.

2. It is assumed that the enterprise has neither the intention nor the necessity of liquidation or 

curtailing materially its scale of operations.

3. If an enterprise is not a going concern, valuation of its assets and liabilities on historical cost 

�����������������������������������������������������������������������������������������

IMPLICATIONS OF GOING CONCERN ASSUMPTION

It is because of the Going Concern Assumption:

� ��� �����������������������������������������������������������������

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������
break-up values as in case of liquidating enterprise. Accordingly, the earning power and not 

the break-up value evaluates the continuing enterprise.

DISCLOSURE OF GOING CONCERN ASSUMPTION

According to Accounting Standard (1) issued by the Institute of Chartered Accountants of India, if 

����������������������������������������������������������������������������������������������������
since its acceptance and use are assumed. In case this concept is not followed, the fact should be 

����������������������������������������������������������

3.0 CONSISTENCY ASSUMPTION

MEANING OF CONSISTENCY ASSUMPTION

1. It is assumed that accounting policies are consistent from one period to another.

2. This adds the virtue of comparability to accounting data.
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3. If comparability is lost, the relevance of accounting data for users’ judgement and decision 

making is gone.

4. According to Consistency Assumption, whatever accounting practices (whether logical or not)

are selected for a given category of transactions, they should be followed on a horizontal basis 

from one accounting period to another to achieve compatability.

NEED FOR CONSISTENCY ASSUMPTION

The consistency principle is applied when alternative methods of accounting are equally acceptable.

EXAMPLES OF CONSISTENCY ASSUMPTION

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������������

2. If a particular asset is depreciated according to WDV method, this method should be followed 

year after year.

EFFECT OF NOT OBSERVING CONSISTENCY

��� ������������ ����������� ��� ���� ���������� ���� ���������� ����������� ������� ����������� ��� �������
������� ��� ���� ������������ ������ ��� �������� ������� ���� ���� ����� ������ ���������� ����������� ������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������

CONSISTENCY DIFFERS FROM UNIFOMITY

The consistency should not be confused with mere uniformity or ������������� ���� ������� ���� ���
allowed to become an impediment to the introduction of improved accounting standards. It is not 

appropriate for an enterprise to leave its accounting policies unchanged when more relevant and 

����������������������������

4.0 ACCRUAL ASSUMPTION

MEANING OF ACCRUAL ASSUMPTION

1. Revenues and Costs are accrued, that is, recognised as they are earned or incurred (and not as money 

is received or ����������������������������������������������������������������������������������

2. This assumption is the core of accrual accounting system.

3. For companies it is mandatory to keep accounts on accrual basis under the Companies Act, 2013.

MEANING OF REVENUE

�������� ��� ���������� ��������������� ����������� or other considerations arising in the course of 

ordinary activities of an enterprise from the sale of goods, rendering of services and use of enterprise 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������� or other considerations.

5.0 ACCOUNTING PRINCIPLES

1. Basic Principles of Accounting are essentially, the general decision rules which govern the 

development of accounting techniques. These principles guide how transactions should be 

recorded and reported.

� ��� ������������������������������������������������������������������������������� or conduct

��������������������������������������������������������������������������� ������������
accepted as principles of accounting.

� ��� ���������� ��� ������������� ����������������������������������������� ��������� ���������������
which have substantial authoritative support become the part of the Generally Accepted 

Accounting Principles (GAAP).
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6.0 ACCOUNTING ENTITY (OR BUSINESS ENTITY PRINCIPLE)

MEANING OF ACCOUNTING ENTITY PRINCIPLE

According to Accounting Entity Principle, a business is treated as a separate entity that is distinct 

from its owner(s), and all other accounting entities and hence a distinction should be made between 

(i) personal transactions and business transactions, and (ii) transactions of one business entity and 

����������������������������������������������� ���������������������������������� ����������� ������
entity of the business and its proprietor is the same, for the purpose of accounting, they are to be 

treated as separate from each other.

EFFECT OF ACCOUNTING ENTITY PRINCIPLE

������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������` 10,000) of a proprietor are 

������������������������������������������������������������������������������������������` 10,000.

7.0 MONEY MEASUREMENT PRINCIPLE

MEANING OF MONEY MEASUREMENT PRINCIPLE

According to Money Measurement Principle, only those transactions which are capable of being 

�������������������������������������������������������������������

WHAT IS NOT RECORDED?

���������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
is bound to suffer. Since, monetary measurement of this information is not possible, this fact is not 

recorded in accounting records.

ADVANTAGE OF MONEY MEASUREMENT PRINCIPLE

������������������ ������������� ������������������� �������������� ������������������������������������
units are brought to a common unit of measurement (i.e., Money).

LIMITATIONS OF MONEY MEASUREMENT PRINCIPLE

Besides ignoring the non-monetary facts or attributes, this assumption also ignores the changes in the 

purchasing power of the monetary unit. In other words, this assumption treats all rupees alike, whether it is 

a rupee of 1950 or 2013. Hence, nowadays, it is considered to provide additional data showing the effect 

��������������������������������������������������������������������������������������

8.0 ACCOUNTING PERIOD PRINCIPLE (PERIODICITY PRINCIPLE)

MEANING OF ACCOUNTING PERIOD PRINCIPLE

It is also known as Periodicity Principle or Time Period Principle. According to this principle, the 

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
periods, at the end of which an Income Statement and Position Statement are prepared to ascertain 

the Financial Performance and position respectively.

IMPLICATION OF ACCOUNTING PERIOD PRINCIPLE

����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������� �����������������
������������������������������������������������������� ������������������������������������
asset for future consumption.
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ESTIMATE AND NOT ACTUAL INCOME

Truly speaking, measuring the income following the concept of accounting period is more an estimate 

than factual since, actual income can be determined only on the liquidation of the enterprise.

REPORTING PERIOD

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
For internal reporting, accounts can be prepared even for shorter periods, say monthly, quarterly or 

half yearly.

9.0 FULL DISCLOSURE PRINCIPLE

MEANING OF FULL DISCLOSURE PRINCIPLE

1. According to Full Disclosure Principle, the Financial Statements should act as means of 

conveying and not concealing.

� ��� ������������������������������������������ ���� ������������� ��������� ������������������ �����
purport to represent, so that the information may be useful for the users.

3. For this, it is necessary that the information is accounted for and presented in accordance with 

its substance and economic reality and not merely with its legal form.

EXAMPLE OF FULL DISCLOSURE PRINCIPLE

The practice of appending Notes to the Financial Statements has developed as a result of the Full 

Disclosure Principle.

QUALITY OF FULL DISCLOSURE PRINCIPLE

The disclosure should be full, fair and adequate so that the users of the Financial Statements can 

��������������������������������������������������������������������������������������

10.0 MATERIALITY PRINCIPLE

MEANING OF MATERIALITY PRINCIPLE

1. According to the Materiality Principle, all relatively relevant items, the knowledge of which 

��������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������

2. Which information is more relevant than others is largely a matter of judgement. For instance, 

accounting and recording of a small calculator as an asset in the balance sheet may not be 

������������� ��� ���������������������� ��������������� ������������ ��� �����������������������
recording and the accounting of calculators as assets.

WHAT IS MATERIALITY?

1. The materiality depends not only upon the amount of item but also upon the size of business, 

�������������������� ������������� ��������� �������������������������������� ���� ����������
about materiality, for instance a worker reporting to his foreman about the production in grams 

(e.g. part of kilogram), a foreman to his supervisor in kilograms, a supervisor to his production 

manager in quintals and the production manager to the top management in tonnes, may be 

�������������� ������� ��� ������������������� ������������������������������� ��� ���������������
manager reports to the top management that the production is 1,99,000.90 kilograms or 

simply 200 tonnes (nearly).

2. It is desirable to establish and follow uniform policies governing material or non-material items 

so that while measuring income for an accounting period, the non-material items can be 

ignored on uniform basis.
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EXCEPTION TO THE FULL DISCLOSURE PRINCIPLE

� ��� ��������������������������������������������������������������������������

� ��� ���� ����� ����������� ���������� ��������� ����� ���� ������ ���������� ��� ������� ����� ���� ���������
statements are not misleading, must be disclosed, whereas the materiality principle requires 

that the items or ��������������������������������������������� or not being relevant to the 

user's need not be disclosed. 

11.0 PRUDENCE PRINCIPLE (OR CONSERVATISM PRINCIPLE)

MEANING OF PRUDENCE PRINCIPLE

1. According to Prudence Principle, the principle of �����������������������������������������

���������������� should be applied.

2. In other words, the Prudence Principle requires that in the situation of uncertainty and doubt, 

���������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������

Note: Prudence Principle should be applied rationally only in circumstances in which great uncertainty 

and doubt exists as the over-conservatism may result in misrepresentation.

EXAMPLES OF APPLICATIONS OF PRUDENCE PRINCIPLE

1. Valuation of Stock-in-trade at a lower of Cost or Net Realisable Value.

2. Making the Provisions for Doubtful Debts and Discount on Debtors. 

CONFLICTS WITH CONSISTENCY

When the Stock is valued at Cost in one accounting period and at a lower of Cost or Net Realisable 

����������������������������������������������������������������������������������������������

CONFLICTS WITH FULL DISCLOSURE

����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������

CONFLICTS WITH OBJECTIVITY

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������

2. The practice of making provisions for doubtful debts and the like implies lesser charges in the 

following accounting periods.

� ��� ��� �������� ���� �������� ������� ���� ������� ���� ������� ������� ���� ����� ��� ��������� ����� ����
matching principle.

12.0 HISTORICAL COST PRINCIPLE

MEANING OF HISTORICAL COST PRINCIPLE

According to Historical Cost Principle, an asset is ordinarily recorded in the accounting records at the 

price paid to acquire it at the time of its acquisition and the cost becomes the basis for the accounts 

during the period of acquisition and subsequent accounting periods.

Accordingly, if nothing is paid to acquire an asset; the same will not be usually recorded as an asset, 

e.g. a favourable location and increasing reputation of the concern will remain unrecorded though 

these are valuable assets.
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ADVANTAGE OF HISTORICAL COST PRINCIPLE

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������������������

2. This does not mean that the asset will always be shown at cost.

3. The cost of an asset is systematically reduced from year to year by charging depreciation and 

the asset is shown in the Balance Sheet at Book Value (i.e. Cost less Depreciation).

4. It may be noted that the purpose of depreciation is to allocate the cost of an asset over its 

useful life and not to adjust its cost so as to bring it close to the market value.

13.0 MATCHING PRINCIPLE

MEANING OF MATCHING PRINCIPLE

� ��� ���������� ����������������������� ������������� ��������� ����������������������������������
matched with the revenues recognised in that period. It means that, if revenue is recognised 

on all goods sold during a period, cost of those goods sold should also be charged to that 

����������������������������������������������������������������������������������������������
as are collected in cash till that period.

2. This concept is basically an accrual concept since, it disregards the timing and the amount 

���������� ����� ����� or �������������������������������� ��������������� ������ ��������� ���
�����������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������
to a period may or ��������������������������������������������������������������������������
cost of goods sold and commission to salesmen are directly related to sales whereas rent, 

������������������������������������������������������������������������������������������������
related to sales revenue, yet they are charged to the accounting period to which they relate. 

Thus, appropriate costs have to be matched against the appropriate revenues for the 

accounting period.

14.0 DUALITY PRINCIPLE

MEANING OF DUALITY PRINCIPLE

1. Two fold aspect of a transaction is called dual aspect or duality of a transaction. This duality is 

the basis of double entry records.

2. As the name implies, the entry made for each transaction is composed of two parts—one for 

debit and another for credit.

3. The double entry system may be compared with the Newton’s law of motion, viz, to every 

action there is always an equal and contrary reaction. Every debit has equal amount of credit. 

So the total of all debits must be equal to the total of all credits.

EXAMPLES OF DUALITY PRINCIPLE

EXAMPLE 1

Mr X sold Goods for Cash ` 1,000 to Mr Y. In this case the dual aspects of this transaction for Mr X 

and Mr Y are as follows:

��������������������� ���������������������

1. Receipt of Cash ` 1,000

2. Foregoing of Goods of ` 1,000

1. Payment of Cash ` 1,000

2. Receipt of Goods of ` 1,000
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EXAMPLE 2

Mr X sold Goods for ` 1,000 to Mr Y on credit. In this case the dual aspects of this transaction for Mr 

X and Mr Y are as follows:

��������������������� ���������������������

1. Acquisition of Right to recover ` 1,000

2. Foregoing of Goods of ` 1,000

�����������������������������������` 1,000

2. Receipt of Goods of ` 1,000

15.0 DOUBLE ENTRY SYSTEM OF BOOK-KEEPING 

MEANING OF DOUBLE ENTRY SYSTEM OF BOOK-KEEPING

1. Double Entry System of Book-keeping refers to a system of accounting under which both the 

aspects (i.e., Debit or Credit) of every transaction are recorded in the accounts involved. 

2. Dual Aspect — Two fold aspect of a transaction is called dual aspect or duality of a transaction. 

This duality is the basis of double entry records. 

3.� ��������������������� ������������������������������������ ��������������� ����������

— one for debit and another for credit. The double entry system may be compared with the 

Newton’s law of motion, viz to every action there is always an equal and contrary reaction.

4. Every debit has equal amount of credit. So the total of all debits must be equal to the total of 

all credits. 

5.� �����������������������������������������������������������������������— Debito and 

�������������������������������������������������

6. Account — The individual record of a person or thing or an item of income or ��������������
called an account.

ADVANTAGES OF DOUBLE ENTRY SYSTEM

1. It facilitates the accuracy of ledger accounts through the device of trial balance.

2. It facilitates the ascertainment of Financial Performance.

3. It facilitates the ascertainment of Financial Position.

4. It facilitates the comparability of Financial Statements.





5 ACCOUNTING POLICIES

1.0 MEANING OF ACCOUNTING POLICIES

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
������� ����� �������������������������������������������� ������� ������������ ������� �������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������

2.0 EXAMPLES OF ACCOUNTING POLICIES 

����������� ���� ���� ��������� ��� ����� ��� ���� ������ ��������� ���������� ����������� ������������� ���
���������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������

� ����� ���������������������������������������������

� ������ ����������������������������������������������������

� ����� �������������������������

� ���� ����������������������

� ����� �������������������������

� ������ ��������������������������������

�������� ��������������������������������������������

� ����� �������������������������

� ���� ������������������������������������

� � ���������������������������������������������������������������������

3.0 MAJOR CONSIDERATIONS IN THE SELECTION OF ACCOUNTING POLICIES

����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������� �������������� ��������������������������������������� ������������������������ ����
������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������

1. Prudence: �������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������

2. Substance over form: ��������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������

3. Materiality: ���������� ����������� ������� ��������� ���� ��������� ������� ����� ���� ������� ����
���������������������������������������������������������������������������������������



5.2� ��������������������������������������������������������������

4.0  DISCLOSURE OF ACCOUNTING POLICIES

�����������������������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������� ��� ����������������������������������������������
�������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������

5.0 CHANGE IN ACCOUNTING POLICY

WHEN THE CHANGE IN ACCOUNTING POLICY IS RECOMMENDED 

�����������������������������������������������������������������������������������

�� �������������������������������������������������������������������������

�� �����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������

DISCLOSURE REQUIREMENTS IN CASE OF CHANGE IN ACCOUNTING POLICY 

�������������������������������������������

Case Disclosure Requirements

1� �������������������������
������� ��� �������� �������
�������������������������
�����������������

�����������������������������������������

2. �������������������������
������� ��� �������� �������
�������������������������
��� ���� ���������������
������������������

�����������������������������

3  .��������������������������
������� ��� �������� �������
���������� ��� �����������
��������� ��� ����� ��
��������� ������� ��� ������
�������

����������������������������������������������������������

EXAMPLE OF CHANGE IN ACCOUNTING POLICY 

�� ����� �������� ���� ������� ��� ������������� ��������� ��� ����� ����� ������� ����� ���������� ����
��������������������������������� ���������������������������������� ��������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������`�������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
���`����������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������`�����������



�������������������� 5.3

6.0 DISTINCTION  BETWEEN FUNDAMENTAL ACCOUNTING ASSUMPTIONS

AND ACCOUNTING POLICIES

�������������������������������������������������������������������������������������������������

Basis of Distinction Fundamental Accounting 

Assumptions

Accounting Policies

1. Number ���������������������������������
����������� ������������ �����
��������������������������� ����
��������

������ ��� ��� ������� ����� ���
����������� ��������� ������ ����
�������� ��� ���� ��������������� ���
�� �������� ������ ���� ��� ����������
����������� ��������� �������� ���
����������������������

2. Disclosure if 

followed

�������������������������������������
������������ ������������ �����
��������������

����������� ��� ��������� ��� ��
����������� ����������� ������� ����
�������������

3. Disclosure if not 

followed

��� ����� ���� ������������
������������ ���� ���� ����������
������������������������������������
����������������������������������
������������

��� ������ ����������� ��� �������� ���
����������������� ����������������
����� ������� ���� ���� ����������
��������� ������������� ����� ���
�������������

4. Choice ������������������� ���������������������������������
�����������������





6 ACCOUNTING AS A 

MEASUREMENT DISCIPLINE

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning of Measurement

��Objects or Events to be Measured

��Standard or Scale of Measurement

��Dimension of Measurement Scale

��Accounting as a Measurement Discipline

��Valuation Principles or Measurement Bases

��Measurement and Valuation

��Accounting Estimates

LEARNING OBJECTIVES

1.0 MEANING OF MEASUREMENT

�������������������������������������������������������������������������������������������������
to rules specifying the property to be measured, the scale to be used and the dimension of the unit.”

Thus, the three elements of measurements are:

� ��� ��������������������������������������������������

2. Selection of standard or scale to be used

3. Evaluation of dimension of measurement standard or scale.

2.0 OBJECTS OR EVENTS TO BE MEASURED

1. Past and present objects or events can be measured with some degree of accuracy.

2. Future objects or events are only predicted but not measured.

3. Although decision makers need past, present and future information but generally the past 

information is communicated to the external users.

3.0 STANDARD OR SCALE OF MEASUREMENT

1. In accounting, money is the scale of measurement.

2. Money as a measurement scale has no universal application because it takes the shape 

of currency ruling in a country which differs from one reporting country to another reporting 

country. For example, the scale of measurement in India is Rupee, in the U.K., Pound sterling, 

in USA, dollar.

4.0 DIMENSION OF MEASUREMENT SCALE

1. An ideal measurement scale should be stable overtime. 
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2. Money as a scale of measurement is not stable in the dimension for comparison over time 

because the same quantity of money may not have the ability to buy same quantity of identical 

goods at different dates.

5.0 ACCOUNTING AS A MEASUREMENT DISCIPLINE

1. Accounting is not an exact measurement discipline because accounting measures information 

mostly in money terms which is —

  (a) not a stable scale

  (b) not having universal applicability

  (c) not stable in dimension for comparison over the time.

2. Though measurement is an important part of accounting discipline but a set of theorems which 

govern the measurement system (such as Going Concern, Consistency and Accrual) should 

be carefully understood to know how the cogs of the accounting - wheel work.

3. Although quantitative information is also required in many cases but such information is only 

supplementary to monetary information.

6.0 VALUATION PRINCIPLES OR MEASUREMENT BASES

There are four generally accepted valuation principles or measurement bases.

HISTORICAL COST BASE  

As per Historical Cost base —

(a) the assets are recorded at the amount of cash or cash equivalent paid or incurred or fair value 

of the asset at the time of acquisition.

(b) Liabilities are recorded at the amount of proceeds received in exchange for the obligation.

CURRENT COST BASE

As per Current Cost base —

(a) the assets are recorded at the amount of cash or cash equivalent that would have to be paid 

if the same or an equivalent asset was acquired currently.

(b) Liabilities are recorded at the undiscounted amount of cash or cash equivalents that would be 

required to settle the obligation currently.

REALIZABLE VALUE BASE

As per realizable value base —

(a) The assets are recorded at the amount of cash or cash equivalent that could currently be 

obtained by selling the assets in an orderly disposal.

(b) Liabilities are recorded at the undiscounted amount of cash or cash equivalents expressed to 

be paid to satisfy the liabilities in the normal course of business.

PRESENT VALUE BASE

As per Present Value Base—

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������������
item is expected to generate in the normal course of business.

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������������
expected to be required to settle the liabilities in the normal course of business.



Accounting as a Measurement Discipline 6.3

ILLUSTRATION  

X Ltd. purchased a machine for ` 1,00,000 on 1.4.2014 on 31st March 2018—

(a) The similar machine could be purchased for ` 1,20,000.

(b) The same machine could be disposed off for ` 80,000.

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������
to generate in the normal course of business is calculated at ` 1,50,000.

  In the above case —

(a) Historical Cost is ` 1,00,000

(b) Current Cost is ` 1,20,000

(c) Realizable Value is ` 80,000

(d) Present Value is ` 1,50,000

7.0 MEASUREMENT AND VALUATION

1. In economics, the value of an object, ability or idea is the utility (i.e. satisfaction) of an economic 

resource to the person contemplating or enjoying its use. Economists use ordinal scale to 

indicate the level of satisfaction.

2. In accounting, the value of an object, ability or idea is always measured in terms of money. 

Accountants use only cardinal scales.

8.0 ACCOUNTING ESTIMATES

WHEN REQUIRED

����������������������������������������������������������������������������������������������
with precision due to uncertainties inherent in business activities. The estimation process involves 

judgement based on the latest information available.

EXAMPLES OF ACCOUNTING ESTIMATES

Accounting estimates are required in respect of:

(a) Doubtful debts

(b) Useful lives of Depreciable Assets

(c) Residual Value

(d) Inventory Obsolescence

� ���� ���������������������������������������

(f) Provision for Unseen Contingencies while using percentage of Completion Method is long 

term contract.

MEANING OF CHANGE IN ACCOUNTING ESTIMATES

Change in Accounting Estimate means differences arising between certain parameters estimated 

earlier and

(a) re-estimated during the current period, or

(b) actual results achieved during the current period.



6.4 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

WHEN AN ACCOUNTING ESTIMATE REQUIRES REVISION

An accounting estimate may require revision —

(a) if changes occur regarding circumstances on which the estimate was based, or

(b) as a result of new information, more experience or subsequent developments

EXAMPLES OF CHANGE IN ACCOUNTING ESTIMATE INCLUDE

(a) Change in the amount of doubtful debts

(b) Change in the estimated useful life of the depreciable asset

(c) Change in the estimated residual value of the depreciable asset.

NO RETROSPECTIVE EFFECT

Change in accounting estimates can not be given a retrospective effect.

REQUIREMENTS OF AS 5

1. The effect of change in an accounting estimate should be included in the determination of net 

���������������

(a) in the period of the change if the change affects the period only (e.g. change in the 

estimated amount of doubtful debts)

(b) in the period of change and future periods if the change affects both (e.g. change in the 

estimated useful life of a depreciable asset)

� ��� ���� ������� ��� �� ������� ��� ��� ����������� ��������� ������� ��� ���������� ������ ���� �����
�����������������������������������������������������������������������������������������������
example, previously included as an extraordinary item should be reported as an extraordinary 

item)

3. The nature and the amount of change in an accounting estimate which has a material effect in 

the current period, or which is expected to have a material effect in subsequent periods should 

be disclosed. If it is impracticable to quantify the amount, this fact should be disclosed.



7 ACCOUNTING STANDARDS

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning of Accounting Standard

��Objective of Accounting Standard

�������������������������������������

��������������������������������������������

������������������������������������������������

�������������������������������������

�������������������������������������������

����������������������������������������������������

�������������������������������

������������������������������������������������

��������������������������������������������

�����������������������������

������������������������

������������������������������������������������

LEARNING OBJECTIVES

1.0 MEANING OF ACCOUNTING STANDARD

��������������������������������������������������������������� or ������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������

2.0 OBJECTIVE OF ACCOUNTING STANDARD

���������������������� ����������� ���������� ��� ��� ���������� �������������������������������� ����
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������

3.0 SIGNIFICANCE OF ACCOUNTING STANDARDS

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������



7.2� ��������������������������������������������������������������

� ��� ���� ����������� �������� ��� ���� ��������� �������� ������� ��� ��� �������� ���� �������������� ���
�������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������

4.0 ADVANTAGES OF SETTING ACCOUNTING STANDARDS

1. Reduction in Variations ���������� ������� ��� �� ����������� ������ or eliminate

�������������������������������� ��� ��������������� �����������
������������������������������������

2. Disclosure Beyond that 

Required by Law

������ ���� �������� ������ ������ ���������� ������������ ��� ����
������������ ��������� ��� ��� ����������� �������������� ����� ����
���������������������������������������

3. Facilitates Comparison ���������������� ��� ����������� ����������������� ��� �� ��������
�������� ����������� ����������� ��� ��������� ����������� ���
���������������������������������������������������������������
����������������������������� ��� ���������������������������
��� ������� ��� ������ ��� ����� �������� ����� ������������ ��� ����
�������������� ����������� ���� ������ �������� ����� ���� ��������
��� �������� ����� ����� ��� ������������ ��� ����������� ����������
���������������������������������

5.0 ARGUMENTS AGAINST SETTING ACCOUNTING STANDARDS

1. Restriction on Choice of 

Alternative Treatments

������������ ���������� ��� �������� ����������� ��������� ����
��������������������������������������������������������
�������� ��� ���� ����������� ������������� ��� ������� �������������
�������������������������������������������������������������
����������������������������������������������� or �����������
������������������������������������������������������������
������������

2. Rigidity �����������������������������������������������������������������
����������� �������� ����������� ��������� ��� ��������� ����
���������� ����������� ��� ���� ���������� ����������� ����������
�����������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������

3. Cannot Override the Statute ����������� ���������� ������� ��������� ���� ��������� ����
���������� ���� ��������� ��� ��� ������� ������� ���� ������ ���
��������������������

6.0 DEVELOPMENT OF ACCOUNTING STANDARDS

� ��� ������ ��� ���� ������� �������������� �������������������� ��� ���� ����������������� �������� ���
������������ ���������� ��� ���� ������� ��������� ��� ������� ������ ����� ��������� �������� ����
�� ������������ �������� ����� ���� ������� ������������ ����� ���� ��������� ��������������� ���
���������������������������������������������������� or �������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������

� �� At International level �������������������������������������������������������������������
���������������������� ����������������������������������������������� ��������������� ����
����������������������������������������������������� ��������������� �����������������������



��������������������� 7.3

��������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
����������� ���� ���� ��������� ����������������� �������� �������� ���� ����� ���� ���� ���������
����������

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������
������������

7.0 ACCOUNTING STANDARDS BOARD OF INDIA [ASB]

1. Formation of the Accounting Standards Board �����������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������

2. Scope and Function of Accounting Standards Board

� ���� ���������� ���������������� ��� ��� ���������������������������������� ��������������������
�������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������
����� ��������������� ���� ��������������� ��� ������������ ���� ����������� ���������� ���� ���
��������������������������������� ��������� �������� ������������������������������������
��������������������

� ���� ���������� ������ ��������� ������ ��� ���� ����������� ���������� ���� ����� �������������� ���
�������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������

3. Procedure for Issuing Accounting Standards

� � ��������������������������������������������������������������������������������������

Step 1:� ��������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������

Step 2:� �������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������

Step 3:� ����������������������������������������������������������������������������������������
��������������� ������ ������������������������� ���������������������� ����������������
�������������������������������������������������

Step 4:� �������������������������������������������������������������������������������������������
���������

Step 5:� ����������������������������������������������������������������������������������

� � �������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

4. Accounting Standards issued so far

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������



7.4� ��������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������

� ���� ������������������������������������������ ��� ���������� ����� ��������������������� ����
�������������������������

� ���� �������������������������������

S. No. Title Recommendatory

or Mandatory

Mandatory from 

accounting

period

beginning on or 

after

������ ��������������������������������� ��������� ������

������ ���������������������������������� ��������� ������

������ ����������������������������� ��������� ��������

������ ���������������������������������������������
����������������������������

��������� ������

������ ��������� or ����������������������������������
���� ��������������� ������ ���� �������� ���
�����������������������������

��������� ������

������ ��������������������������������� ��������� ������

������ ����������� ���� ������������� ����������
���������

��������� ������

������ ��������������������������������������� ��������������
�����������������

������ ������������������� ��������� ������

������� ��������������������������� ��������� ������

������� ����������������������������������������������
���������������������������

��������� ������

������� �������������������������������� ��������� ������

������� �������������������������� ��������� ������

������� ���������������������������� ��������� ������

������� ����������� ���� ����������� �������� ��� ����
���������������������������������

��������� ������

������� ��������������� ��������� ��������

������� ����������������� ��������� ��������

������� ��������������������������� ��������� ��������

������� ������ ��������� ��������

������� ����������������� ��������� ��������

������� ��������������������������������� ��������� ��������

������� ������������������������������ ��������� ��������

������� ����������� ���� ������������ ��� ����������� ���
���������������������������������

��������� ��������

�������� ������������������������ ��������� ��������

������� ��������������������������� ��������� ��������

������� ����������������� ��������� ��������



��������������������� 7.5

������� ���������� ���������� ��� ���������� ��� ������
Venture

��������� ��������

������� �������������������� ��������� ��������

������� ����������� ����������� ������������ ����
�����������������

��������� ��������

������� ���������� ����������� ������������ ��
������������

���������������
������������
���������

��������

������� ���������������������������������� ���������������
������������
���������

��������

������� �������������������������������� ���������������
������������
���������

��������

5. Compliance with Accounting Standards

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
����������������� or ��������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
�������������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������ ������������� ������������������ ������������������������� ���
�������������� ��� �������������������� ��������� ���������������������� ������������� ��� ����
��������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
����������������

8.0 INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (IFRS)

WHY THERE IS NEED OF HARMONISATION?

����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������

���� ����� ���������� ���� ��� �������� �������������� ���� ������ ���� ��� ���� ���������� ����� ����������
��������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������

WHAT IS CONVERGENCE?

������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������

����������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������

� ����� ���������������������������������������������������������������
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9.0 HISTORICAL BACKGROUND OF IFRS

INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD COMMITTEE (IASC)

�������������������������������������������������������������������������������������������������
������� ��� ����� ��� ��������������� ��� ��������� ��� �������� ��� ���� ���������� ��������� ���� �����
����������������

� ��� ��� ���������������������� ��� ����������� ������������������������������ ��������������� ��� ����
������������� ��� ���� ��������� ����������� ���� ��� �������� ������ ���������� ����������� ����
�����������

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������

INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD FOUNDATION

�������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������

���� ���������������� ��� ��� ������������� �������������� �������� ������� ��������������������� ��� ����
����������������������������������������������

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������
�������������� ��������� ���������� ���������� �������� �������� ���� ����������������� ������ ����
�����

� ��� ���������������������������������������������������������������

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������

� ��� ��� ������ ������ ������������ ��� ��������� ����������� ���������� ���� ������ ��� ����� ��������
����������

��������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

10.0 INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD BOARD (IASB)

WHAT IS IASB?

���� ����� ��� ���� ������������ ����������������� ����� ��� ���� ����� ������������ ���� �������� ����
������������ ���� ���� ������������ ���� ������������ ��� ������� ���������� ���� ����� ��������� ���� ����
������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������

���������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������

� ��� �������������������������������������������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������



��������������������� 7.7

WHAT ARE THE OBJECTIVES OF IASB?

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������������
����������� ��������� ����� ��������� ����� ��������� ������������ ���� ����������� ���������
������������

� ��� �������������������������������������������������������������������������

� ��� ���������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������

11.0 STEPS TAKEN BY IASB FOR GLOBAL CONVERGENCE

1. Issued a Conceptual Framework: �����������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������

2. Issue of IAS:����������������������������������������������������������������

� �� IAS 1 �� ������������������������������������

� � IAS 2 �� �����������

� �� ������ �� �����������������������

� �� ������ �� ���������������������������������������������������������������

� �� ������� �� �����������������������������������

� �� ������� �� ����������������������

� �� ������� �� ������������

� �� ������� �� �����������������������������

� �� ������� �� ������

� �� ������� �� �������

� �� ������� �� ����������������

� �� ������� �� ������������������������������������������������������������������������

� �� ������� �� ������������������������������������������������

� �� ������� �� ���������������

� �� ������� �� �������������������������

� �� ������� �� ���������������������������������������������������

� �� ������� �� ����������������������������������������������

� �� ������� �� �������������������������

� �� ������� �� �������������������������������������������������

� �� ������� �� ���������������������������

� �� ������� �� �����������������������������������

� �� ������� �� ������������������

� �� ������� �� ���������������������������

� �� ������� �� ��������������������

� �� �������� �� ��������������������������������������������������������

� �� ������� �� �����������������

� �� �������� �� ��������������������������������������������������

� �� ������� �� �������������������

� �� ������ — Agriculture
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3. Issue of International Financial Reporting Standards (IFRS):����������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������� or ���������������������
������������������������������������������������������

� �� ������� �� ������������������������������������������������������������������

� �� ������� �� �������������������

� �� ������� �� ���������������������

� �� ������� �� �������������������

� �� ������� �� ������������������������������������������������������������

� �� ������� �� ���������������������������������������������������

� �� ������� �� ����������������������������������

� �� ������� �� ������������������

� �� ������� �� ���������������������

4. Setting up the IFRS Interpretations Committee:� ���� ����� ���������������� ����������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������

5. Working closely with Intergovernmental organisations ��������������������������������
�����������������������������������������������������������

6. Acceptance of IFRS by the International Organization of Securities Commissions 

(IOSCO): ����������������������������������������������������������������������������������
�������� ��������� �������� ���� ���������� ���� ����������� ���������� or ���� ����� ���������
���������� ������������������� ������������������ ������������������������ ���������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
������� ������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������� �����������������������������������������������
������������������������

7. First time adoption of IFRS (i.e. IFRS 1):� ��� ����������� ���� ����������� ���� ������������
�������������������������������������������

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
���������������� ������ ��������� ���� ���������������� ����������������������������������������
�����������������

� ��� �������������������������

12.0 MEANING OF INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (IFRSS)

������������� ��� ������������������� ��������������������� ������������������������ ����������������
������������ ���� ���������������������������������������� ��������� ������������� ����������������
�������������������������������������������������������������������������������

�������������������������

1. ��������������������������������������������������

2�� ����������������������������������������

3.� �����������������������������������������������������������������������������������

4.� �������������������������������������������������������

����������������������������������������
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13.0 DIFFERENCE BETWEEN IFRS AND AS

��������������������������������������������������������������������������������������������������
������ �������������� ������������������������������ ������� ���� ��������� ��� ������������ ���� �������
�����������������������

14.0 NEED FOR IND AS

�����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������

15.0 MEANING OF  INDIAN ACCOUNTING STANDARDS CONVERGED WITH IFRS (IND AS)

��������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������

In a nut shell, Ind AS can be referred as “International Dish with Indian Flavour” or “Desi 

version of IFRS”

16.0  NEED FOR CHANGE

���������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������

1. Better Comparability: ����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������

2. Better Transparency: �������������������������������������������������������������������
���������� ����� ����� ��� ����� ����������� ���� ������������� ��� ���� ������������� ������ �����
�����������������������������

� ��� ������� ������� ����� ��� ���� ������� ����������������� ���������� ������� ����������� ���
������������������������������������������������������������������������������������������������
������ ������������������������������� ������������� ���������� ���������� ���������������� ���
������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������� �������� �������������������� ������� ������������� �����
���������������������������������

4. Attract Foreign Investment:� ������ ���� ���������� ���� �������� ����� ������ ��������������
���������� ��� ����� ����� ����� ��� ����� ����������� ���������� ��� ���� ����� ����� ��� ����� ����� ����
�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������

17.0 ARGUMENTS IN FAVOUR OF IFRS

1. Growth in International Business: ��� �������������� ��������� ���� ����������� ������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������
������ ��� ������ ��� ���������� ������ ��� �������������� ����� ������ ����� ��� ����������� ���
�����������������������������������������������������������
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2. Globalisation of Capital Markets: ������ ���������� ���� ������ ��������� ��� �������� ����
������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

3. Investors:���������� ��������������� ��� ������������������������������ ���������� �������������
����������������������������������������������������������������������������������� or individual

�����������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������

4. Multinational Companies: �������� ������ ��� ������������� �������������������� ���������
����� ���� ��������� ����� ��������� ��� �������������� ����������� ����� ���������� ��� �����������
�������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������

5. International Auditing Firms:� �������� ������ ������ ��� ���� ��������� �������� ����� ����
��������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������

6. Developing Countries: �������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������

7. Other interest Group: ����������������������� or ���������������������������������������������
���������������������������������������������������������

18.0 ARGUMENTS AGAINST IFRS

DIFFICULTIES IN FORMULATION OF IFRS

1. Nationalism:���������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������

2. Difference in Economic and Social Environment: �������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
���� ���� ����� ��� ������ ��� ����� ���������� ������������ ����� ��� ����������� ���� ���������
����������� ���������� ���� ��� ����� ���������� ����� ��� ��������� ���� ��������� �����������
����������

3. Diverse Accounting Practices: ������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������

4. Gaps between Developed and Developing Countries: ������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������

DIFFICULTIES IN ENFORCEMENT OF IFRS

� ��� ����������������������������������

� ��� �����������������������������

� ��� ������������������������������������������������

� ��� �����������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������
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14.0 SUGGESTION FOR MORE EFFECTIVE ADOPTION OF IFRS

� ��� �������������������������������

� ��� �������������������������

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������

� ��� ��� ������� ���������� ����� ��� ���� ����� ��������� ��� ���� ��� �������������� ��������� ����� ���
������������������������������������������������

� ��� ��� ����� ��������� ����������� ��������� ������� ����� ��� ������������ ������� ����� ��������
������������������������������������������������������

� ��� ������������������������������





8 ACCOUNTING EQUATION

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning of Accounting Equation

��Effect of Transaction on Assets, Liabilities and Capital 

��Analysis of Transactions using Accounting Equation

LEARNING OBJECTIVES

1.0 MEANING OF ACCOUNTING EQUATION

1. An accounting equation is a statement of equality between the resources and the sources 

�������������������������������������������������������

Resources = Sources of Finances

2. Resources mean the Assets. The Assets refer to the tangible objects (e.g. Land & Building, 

Plant & Machinery, Furniture, Investments, Stock, Debtors, Bank Balance, Cash Balance) or 

intangible rights (e.g., Patents, Trademark, Copyright) owned by an enterprise and carrying 

������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������
Equity (i.e., Liabilities).

4. Capital refers to the amount invested in an enterprise by its owners. 

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������

�����������������������������

or

������������������������������������������

or

������������������������������

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������

������������������������������

8. This equation is fundamental in the sense that it gives foundation to the double entry book 

keeping. This equation holds good for all transactions and events and at all periods of time 

since every transaction and event has two aspects.
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2.0 EFFECT OF TRANSACTION ON ASSETS, LIABILITIES AND CAPITAL

Transaction Efffect on

Assets Liabilities Capital

��� ���������������������������� Increase — Increase

2. Loan taken Increase in 

Cash

Increase in 

Lenders

—

��� ���������� ������ ������������ ����

Cash

Increase in 

�������������
Goods & 

Decrease in 

Cash

— —

��� ���������� ������ ������������ ���

������

Increase Increase in 

Creditors

—

��� ���������������������������� Increase

in Cash & 

Decrease in 

Goods

— Increase due to 

�����

��� ����������������������������� Increase in 

Debtors & 

Decrease in 

Goods

— Increase due to 

�����

��� ����������������������������� Decrease in 

Debtors & 

Increase in 

Goods

— Decrease due 

to Decrease in 

�����

��� ����������������������������� Decrease in 

Goods

Decrease in 

Creditors

—

��� ����������������������������������

���������������������������������

Decrease in 

Debtors & 

Increase in 

Cash

— Decrease due 

to Decrease in 

�����

���� �������� ����� ��� �� ��������� ����

���������������������

Increase in 

Cash

Decrease in 

Creditors

Increase due to 

Cash Discount 

received

���� �������������������������������� Decrease in 

Cash

— Decrease due 

�����������

���� ������������������������� — Increase in 

Creditors

Decrease due 

�����������

13. Receipt of an Income Increase in 

Cash

— Increase due to 

Income

���� ��������������������������� Increase

in Accrued 

Income

—

���� �������������������������� Increase in 

Cash

Increase Increase due to 

Income

���� ���������������������������� Decrease in 

������������
— Decrease due 

�����������
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���� ����������������������������������

use

Decrease in 

����������
— Decrease due 

to Drawings

���� ����������������������� Decrease in 

Goods

— Decrease due 

to Loss

���� ����������������������������������� Decrease in 

Debtors

— Decrease due 

to Loss

���� ������������������ Decrease in 

Cash

Decrease in 

Lenders

Tutorial Notes

� ��� ��������������������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 1

������������������������������������������������������������������������������������������

(a) Commenced business with Cash ` 60,000.

(b) Paid rent in advance ` 500.

(c) Purchased goods for Cash ` 30,000 and credit ` 20,000.

(d) Sold goods for Cash ` 30,000 costing ` 20,000.

(e) Paid salary ` 500 and Salary Outstanding ` 100.

(f) Bought motorcycle for personal use ` 5,000.

SOLUTION

���������������������������������������������������

S. No. Transactions Assets

`

= Liabilities

`

+ Capital

`

(a) Commenced business with Cash ` 60,000 60,000 = 0 + 60,000

(b) Rent paid in advance ` 500 (–)500

(+)500 = 0 + 0

New Equation 60,000 = 0 + 60,000

(c) Purchased Goods for Cash (+)50,000 = (+)20,000 + 0

` 30,000 and credit ` 20,000 (–) 30,000

New Equation 80,000 = 20,000 + 60,000

(d) Sold Goods for Cash ` 30,000 (+)30,000 = 0 + 10,000

costing ` 20,000 (–)20,000

New Equation 90,000 = 20,000 + 70,000

(e) Paid Salary ` 500 and Salary (–) 500 = + + (–)500

outstanding ` 100 0 = +100 + (–)100

New Equation 89,500 = 20,100 + (+)69,400

(f) Bought Motorcycle for Personal (–)5,000 = 0 + (–)5,000

use ` 5,000

New Equation 84,500 = 20,100 + 64,400
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ILLUSTRATION 2

����������������������������������������

(a) Commenced business with cash ` 50,000.

(b) Purchased goods for cash ` 20,000 and credit ` 30,000.

(c) Sold goods for cash ` 40,000, costing ` 30,000.

(d) Rent paid ` 500.

(e) Rent outstanding ` 100.

(f) Bought furniture ` 5,000 on credit.

(g) Bought refrigerator for personal use ` 5,000.

(h) Purchased building for cash ` 20,000.

Use accounting equation to show the effect of the above transactions on his assets, liabilities and 

capital and also show his balance sheet.

SOLUTION

���������������������������������������������������

S. No. Transactions Assets

`

= Liabilities

`

+ Capital

`

(a) Commenced business with cash ` 50,000 50,000 = 0 + 50,000

(b) Purchased goods for cash ` 20,000 (+)50,000 = 30,000 + 0

and credit ` 30,000 (–)20,000

New Equation 80,000 = 30,000 + 50,000

(c) Sold goods for cash ` 40,000 (+)40,000

costing ` 30,000 (–)30,000 = 0 + 10,000

New Equation 90,000 = 30,000 + 60,000

(d) Rent paid ` 500 (–)500 = 0 + (–)500

New Equation 89,500 = 30,000 + 59,500

(e) Rent outstanding for ` 100 0 = (+)100 + (–)100

New Equation 89,500 = 30,100 + 59,400

(f) Bought furniture for ` 5,000 on credit +5,000 = (+)5,000 + 0

New Equation 94,500 = 35,100 + 59,400

(g) Bought refrigerator for personal use ` 5,000 (–)5,000 = 0 + 5,000

New Equation 89,500 = 35,100 + 54,400

(h) Purchased building for cash ` 20,000 (+)20,000

(–)20,000 = 0 + 0

New Equation 89,500 = 35,100 + 54,400

BALANCE SHEET AS AT.......

Liabilities + Capital ` Assets `

Creditors 35,000 Cash in hand 44,500

Rent Outstanding 100 Stock 20,000

Capital 54,400 Furniture 5,000

Building 20,000

89,500 89,500
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ILLUSTRATION 3

�������������������

Case Total Assets

`

Equities

Internal

`

External

`

Total

`

I 50,000 – – ?

II ? 25,000 30,000 ?

III 60,000 25,000 ? ?

IV 70,000 ? 25,000 ?

V  ? ? 35,000 50,000

SOLUTION

Case Total Assets

`

Equities

Internal

`

External

`

Total

`

I 50,000 – – 50,000

II 55,000 25,000 30,000 55,000

III 60,000 25,000 35,000 60,000

IV 70,000 45,000 25,000 70,000

V 50,000 15,000 35,000 50,000

ILLUSTRATION 4

�������������������

Case Capital as on 

31.12.2013

`

Capital as on

1.1.2013

`

Profit-Loss

during 2013

`

Drawings

during 2013

`

Fresh Capital 

introduced during 

2013

`

I ? 10,000 5,000 2,000 1,000

II 20,000 ? (1,000) 3,000 4,000

III 21,000 10,000 ? 2,000 10,000

IV 10,000 20,000 5,000 ? 1,000

V 15,000 30,000 (8,000) 7,000 ?

SOLUTION

Case Capital as on 

1.1.2013

(`)

A

Profit-Loss

during 2013 

(`)

B

Fresh Capital 

introduced

during 2013 (`)

C

Drawings

during 2013 

(`)

D

Capital as on 

31.12.2013

(`)

E = A + B + C – D

I 10,000 5,000 1,000 2,000 14,000

II 20,000 (1,000) 4,000 3,000 20,000

III 10,000 3,000 10,000 2,000 21,000

IV 20,000 5,000 1,000 16,000 10,000

V 30,000 (8,000) Nil 7,000 15,000
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COMPREHENSIVE PROBLEM FOR REVISION

��������������������������������������������������������������������������������������������������
some of the parts and not all the parts of such lengthy problems may be asked.

PROBLEM 1

Show the Accounting Equation on the basis of the following transactions and prepare the Balance 

Sheet at last.

(a) Shri Ganesh commenced business with Cash ` 35,000, Goods ` 8,000, Furniture ` 7,000.

� ���� ���������������������������������������������������������` 3,000.

(c) Purchased goods from Sohan for cash ` 35,000.

(d) Sold goods to Shyam for cash ` 40,000 (costing ` 30,000).

(e) Bought goods from Ramesh for ` 30,000.

(f) Sold goods to Shyam costing ` 30,000 for ` 50,000.

(g) Received ` 49,500 from Shyam in full settlement.

(h) Paid ` 29,700 to Ramesh in full settlement.

� ���� ���������������������������������������

(j) Withdrew ` 1,000 for personal use.

(k) Withdrew goods for personal use (Cost ` 500, Sale Price ` 600).

(l) Purchased household goods for ` 15,000 giving ` 5,000 in cash and the balance through a 

loan.

(m) Paid cash ` 500 for loan and ` 300 for Interest.

� ���� �����������������������������` 500, Sale Price ` 600).

(o) Paid salary ` 500 and salary outstanding ` 100.

(p) Paid rent in advance ` 2,000.

(q) Accrued Interest ` 500.

(r) Commission received in advance ` 1,000.

(s) Charged depreciation of ` 400 on furniture.

SOLUTION

�����������������������������������

BALANCE SHEET OF SHRI GANESH AS AT....

Liabilities + Capital ` Assets `

Creditor for furniture 1,500 Cash 50,000

Creditor for household goods 9,500 Stock 12,000

Outstanding salary 100 Prepaid Rent 2,000

Commission received in advance 1,000 Accrued Interest 500

Capital 62,000 Furniture 9,600

74,100 74,100
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9 JOURNALISING, POSTING AND 

BALANCING

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning of an Account

���������������������������������������

������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������
Accounts

��Meaning and Rules of Debit and Credit 

��Meaning and Format of Journal

��Ledger – Meaning, Form, Utility, Format of a Legder Account

��Distinction between Journal and Ledger

��Distinction between Books of Original Entry and Ledger

��Posting – Meaning, Necessity, Procedure

��Compound Entry

��Meaning, Recording and Posting of Opening Entry

���������������������������������������������������������

LEARNING OBJECTIVES

1.0 MEANING OF AN ACCOUNT

An Account is a summary of relevant transactions at one place relating to a particular head. It records 

not only the amount of transaction but also their effect and direction.

2.0 TRADITIONAL CLASSIFICATION OF ACCOUNTS

�����������������������������������������������������������������������������������

CLASSIFICATION OF ACCOUNTS AS PER TRADITIONAL APPROACH

Types of Accounts Meaning Examples

(a) Personal Accounts These accounts relate to natural 

��������� ���������� �������� ����
representative persons.

Natural–Ram’s A/c

���������–Ram & Co.’s etc 

Representative–Outstanding

Salary A/c, Prepaid Insurance

(b) Real Accounts These accounts relate to the 

tangible or intangible real assets.

Tangible–Land A/c

Intangible–Goodwill A/c
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(c) Nominal Accounts These accounts relate to losses, 

��������������
Expenses–Purchases A/c

Loss����������������

������� �� �����–Sales A/c, 

Discount Received A/c

3.0 ACCOUNTING EQUATION BASED CLASSIFICATION OF ACCOUNTS

���������������������������������������������������������������������������������������

CLASSIFICATION OF ACCOUNTS AS PER ACCOUNTING EQUATION APPROACH

Types of Accounts Meaning Examples

(a) Assets Accounts These accounts relate to Tangible

or Intangible real assets.

Land A/c, Building A/c, Cash A/c, 

Goodwill, Patents.

(b) Liabilities Accounts These accounts relate to the 

��������� ������������ ��� ���
enterprise towards outsiders.

Trade Creditors, Bank overdraft, 

Short-term loans, Long-term 

loans.

(c) Capital Accounts These accounts relate to owners 

of an enterprise.

Capital A/c, Drawings A/c.

(d) Revenue Accounts These accounts relate of the 

amount charged for goods sold or 

services rendered or permitting

others to use enterprise’s 

resources yielding Interest, 

Royalty or Dividend.

Sales A/c, Discount Received 

A/c, Dividend Received A/c, 

Royalty Received A/c, Interest 

Received A/c.

(e) Expenses Accounts These accounts relate to the 

amount incurred or lost in the 

process of earning revenue.

Purchases A/c, Discount Allowed 

A/c, Salaries A/c, Interest Allowed 

A/c, Loss by Fire A/c.

���� ���������������������������������������������������������������������

CLASSIFICATION OF ACCOUNTS

������������������������������������� Accounting Equation Based 

�������������������������

1. Personal Accounts having debit balances 

(other than those relating to Owner)

Assets Accounts

2. Personal Accounts having credit balances 

(other than those relating to Owner)

Liabilities Accounts

3. Personal Account relating to Owner Capital Account

4. Real Accounts Assets Account

5. Nominal Accounts relating to Revenue Revenue Account

6. Nominal Accounts relating to Expenses Expenses Account

EXAMPLE 1

��������������������������������

1. Capital brought in

4. Purchases A/c

2. Drawings A/c

5. Sales A/c

3. Building Purchased

6. Carriage inward paid
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7. Carriage outward paid

10. Interest paid

13. Commission received

16. Sales promotion expenses

19. Subscription received 

22. Repairs incurred

25. Bad Debts recovered 

���� ���������������������

31. Travelling charges

34. Sales Returns

37. Outstanding Salary A/c

40. Interest received in 

advance A/c

8. Cash received

11. Interest received

14. Discount allowed

17. Entertainment expenses

20. Light, Power & Electricity

23. Insurance premium paid

26. Discount received 

29. Bank A/c

32. Current A/c of a partner

35. Bank Overdraft

38. Prepaid Rent A/c

9. Cash paid

12. Commission paid

15. Conveyance charges

18. Subscription paid

21. Telephone, Postage 

Electricityand Telegram

24. Bad Debts written off

27. Printing & Stationery bought

30. Wages and Salaries paid

33. Loan Account of a partner

36. Purchases Returns A/c

39. Interest accrued A/c

SOLUTION

(a) According to Traditional Approach

(i) Personal Accounts – 1, 2, 29, 32, 33, 35, 37, 38, 39, and 40

(ii) Real Accounts – 3, 8, 9, 27, 28

(iii) Nominal Accounts – 4, 5, 6, 7, 10 to 26, 30, 31, 34, 36

(b) According to Accounting Equation Approach or Modern Approach

(i) Assets Accounts – 3, 8, 9, 27, 28, 29, 38, 39

(ii) Liabilities Accounts – 33, 35, 37, 40

(iii) Capital Accounts – 1, 2, 32

(iv) Revenue Accounts – 5, 11, 13, 19, 25, 26, 34

(v) Expenses Accounts – 4, 6, 7, 10, 12, 14 to 18, 20 to 24, 30, 31, 36

5.0 MEANING AND RULES OF DEBIT AND CREDIT

1. Basically debit means to enter an amount of transaction on the left side of an account and 

credit means to enter an amount of transaction on the right side on an account. 

2. In Accounting the abbreviated form Dr. stands for debit and Cr. stands for credit.

3. Both debit and credit may represent either increase or decrease depending upon the nature 

of an account. 

4. Debit in relation to Assets Accounts and Expenses Accounts represents an increase but 

in relation to Liabilities Accounts, Capital Accounts and Revenue Accounts represents a 

decrease.

5. Credit in relation to Assets Accounts and Expenses Accounts represents a 

decrease but in relation to Liabilities Accounts, Capital Accounts and Revenue Accounts 

represents an increase.

� ��� �����������������������������������������������
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RULES FOR DEBIT AND CREDIT WHEN THE ACCOUNTS ARE CLASSIFIED

AS PERSONAL, REAL AND NOMINAL

Types of Accounts Rules for Debit Rules for Credit

(a) For Personal Accounts Debit the Receiver Credit the Giver

(b) For Real Accounts

(c) For Nominal Accounts

Debit What Comes in

Debit All Expenses & Losses

Credit What Goes out

���������������������������

RULES FOR DEBIT AND CREDIT WHEN THE ACCOUNTS ARE CLASSIFIED ON 

ACCOUNTING EQUATION BASIS

Types of Accounts Rules for Debit Rules for Credit

(a) For Assets Accounts

(b) For Liabilities Accounts

(c) For Capital Accounts

(d) For Revenue Accounts

(e) For Expenses Accounts

Debit the Increase

Debit the Decrease

Debit the Decrease

Debit the Decrease

Debit the Increase

Credit the Decrease

Credit the Increase

Credit the Increase

Credit the Increase

Credit the Decrease

EXAMPLE 2

Which rule of Debit and Credit is applicable for each of the accounts referred to in Example 1?

SOLUTION

���������������������������������������������������������

— Rule No. 1 Debit the receiver and credit the giver for 1, 2, 29, 32, 33, 35, 37, 38, 39 & 40.

— Rule No. 2 Debit what comes in and credit what goes out for 3, 8,9, 27, 28.

— Rule No. 3 ���������������������������������������������������������������������������������
to 26, 30, 31, 34 and 36.

RULES OF DEBIT AND CREDIT AS PER MODERN CLASSIFICATION

(a) For Assets Accounts Debit the Increase and credit the Decrease for 3, 8, 9, 27, 28, 

29, 38, 39.

(b) For Liabilities Accounts Debit the decrease and credit the increase for 33, 35, 37, 40.

(c) For Capital Accounts Debit the decrease and credit the increase for 1, 2, 32.

(d) For Revenue Accounts Debit the decrease and credit the increase for 5, 11, 13, 19, 25, 

26, 34.

(e) For Expenses Accounts Debit the increase and credit the decrease for 4, 6, 7, 10, 12, 14 

to 18, 20 to 24, 30, 31, 36.

6.0 MEANING AND FORMAT OF JOURNAL

MEANING OF JOURNAL, JOURNALISING AND JOURNAL ENTRY

Journal A Journal is a book in which transactions are recorded in the order in which they occur 

i.e., in chronological order. A Journal is called a book of prime entry (also called of 

���������������������������������������������������������������������������������

Journalising The process of recording a transaction in a journal is called Journalising.

Journal Entry An entry made in the journal is called a Journal Entry.
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FORMAT OF A JOURNAL

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr.(`) Cr.(`)

Date Column Under this column, the date on which the transaction is entered is 

recorded. The year and month is written once, till they change.

Particulars Column ������ ����� �������� ����� ������������� ������������� ��� ������������
then the names of the accounts to be credited and lastly the narration 

(i.e., a brief explanation of the transaction) are entered.

L.F., Ledger Folio Column Under this column, the ledger page number to containing the relevant 

account is entered at the time of posting.

Debit Amount Column Under this column, the amount to be debited is entered.

Credit Amount Column Under this column, the amount to be credited is entered.

Note: Except the L.F. column, all other columns are recorded at the time of journalising. The L.F. 

column is recorded at the time of posting.

MEANING OF JOURNALISING

The process of recording a transaction in the journal is called journalising. The various steps to be 

���������������������������������������������������������������

STEPS IN JOURNALISING

Step 1: Ascertain What accounts are involved in a transaction.

Step 2: Ascertain What is the nature of the accounts involved.

Step 3: Ascertain Which Rule of debit and credit is applicable for each of the accounts involved.

Step 4: Ascertain Which Account is to be debited and which is to be credited.

Step 5: Record the date of transaction in the ‘Date column’.

Step 6: Write the Name of the Account to be debited very close to the left hand side (i.e., the line 

demarcating the ‘Date column’ and the ‘Particulars column’) alongwith the abbreviation 

‘Dr.’ on the same line against the name of the account in the ‘Particulars column’ and the 

amount to be debited in the ‘Debit Amount column’ against the name of the account.

Step 7: Write the name of the account to be credited in the next line preceded by the word ‘To’ at 

a few spaces towards right in the ‘Particulars column’ and the amount to be credited in the 

‘Credit Amount column’ against the name of the account.

Step 8: Write ‘Narration’ (i.e., a brief description of the transaction) within brackets in the next line 

in the ‘Particulars column’.

Step 9: Draw a line across the entire ‘Particulars column’ to separate one Journal Entry from the 

other.

Note: The ‘Ledger Folio column’ is filled in at the time of posting into the ledger and not at the time 

of journalising.
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EXAMPLE 3

�������������������������������������������������������������������������

(a) Ganesh started his business with cash.

(b) Borrowed from Mahesh.

(c) Purchased furniture.

(d) Purchased furniture from Mohan on credit.

(e) Purchased goods for cash.

(f) Purchased goods from Ram on credit.

(g) Sold goods for cash.

(h) Sold goods to Shyam on credit.

(i) Received cash from Shyam.

(j) Paid cash to Ram.

(k) Deposited into bank.

(l) Withdrew cash for personal use.

� ���� ���������������������������������

(n) Withdrew from bank for personal use.

(o) Received a crossed cheque from a customer, Shyam at 3 p.m.

(p) Deposited Shyam’s cheque next day.

(q) Bank intimated that Shyam’s cheque was dishonoured.

(r) Paid Ram by cheque.

(s) Paid salary.

(t) Paid rent by cheque.

(u) Goods withdrawn for personal use.

(v) Paid an advance to suppliers of goods.

(w) Received an advance from customers.

(x) Paid interest on loan.

(y) Paid instalment of loan.

(z) Interest allowed by bank.

SOLUTION

ANALYSIS OF TRANSACTIONS AS PER TRADITIONAL APPROACH

Transaction What are the Accounts 

involved?

What

is the 

nature of 

accounts

involved?

How affected Whether

to be 

Debited

or

Credited

(a) Cash A/c Real Cash is coming in. Debit

Capital A/c Personal Ganesh is the giver. Credit

(b) Cash A/c Real Cash is coming in. Debit

Loan from Mahesh A/c Personal Mahesh is the giver. Credit

(c) Furniture A/c Real Furniture is coming in. Debit
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Cash A/c Real Cash is going out. Credit

(d) Furniture A/c Real Furniture is coming in. Debit

Mohan’s A/c Personal Mohan is the giver. Credit

(e) Purchases A/c Nominal Purchase is an expense. Debit

Cash A/c Real Cash is going out. Credit

(f) Purchases A/c Nominal Purchase is an expense. Debit

Ram’s A/c Personal Ram is the giver. Credit

(g) Cash A/c Real Cash is coming in. Debit

Sales A/c Nominal Sales is a revenue. Credit

(h) Shyam’s A/c Personal Shyam is the receiver. Debit

Sales A/c Nominal Sales is a revenue. Credit

(i) Cash A/c Real Cash is coming in. Debit

Shyam’s A/c Personal Shyam is the giver. Credit

(j) Ram’s A/c Personal Ram is the receiver. Debit

Cash A/c Real Cash is going out. Credit

(k) Bank A/c Personal Bank is the receiver. Debit

Cash A/c Real Cash is going out. Credit

(l) Drawings A/c Personal Ganesh is the receiver. Debit

Cash A/c Real Cash is going out. Credit

(m) Cash A/c Real Cash is coming in. Debit

Bank A/c Personal Bank is the giver. Credit

(n) Drawings A/c Personal Ganesh is the receiver. Debit

Bank A/c Personal Bank is the giver. Credit

(o) Cheques on hands A/c Real Cheque is coming in. Debit

Shyam’s A/c Personal Shyam is the giver. Credit

(p) Bank A/c Personal Bank is the receiver. Debit

Cheques on hands A/c Real Cheque is going out. Credit

(q) Shyam’s A/c Personal Shyam is the receiver. Debit

Bank A/c Personal Bank is the giver. Credit

(r) Ram’s A/c Personal Ram is the receiver. Debit

Bank A/c Personal Bank is the giver. Credit

(s) Salary A/c Nominal Salary is an expense. Debit

Cash A/c Real Cash is going out. Credit

(t) Rent A/c Nominal Rent is an expense. Debit

Bank A/c Personal Bank is the giver. Credit

(u) Drawings A/c Personal Ganesh is the receiver. Debit

Purchases A/c Nominal It is a decrease in expense. Credit

(v) Adv. to Suppliers A/c Personal Suppliers are the receivers. Debit

Cash A/c Real Cash is going out. Credit

(w) Cash A/c Real Cash is coming in. Debit
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Adv. from Customers A/c Personal Customers are the givers. Credit

(x) Interest on Loan A/c Nominal Interest on loan is an expense. Debit

Cash A/c Real Cash is going out. Credit

(y) Loan A/c Personal Lender is the receiver. Debit

Cash A/c Real Cash is going out. Credit

(z) Bank A/c Personal Bank is the receiver. Debit

Bank Interest A/c Nominal Bank Interest is a gain. Credit

EXAMPLE 4

Analyse the transactions given in Example 3 according to the Accounting Equation Approach.

SOLUTION

ANALYSIS OF TRANSACTIONS AS PER ACCOUNTING EQUATION APPROACH

Transaction What are the Accounts 

involved?

What is the 

nature of 

accounts

involved?

How affected Whether

to be 

Debited or 

Credited

(a) Cash A/c Asset Increased Debit

Capital A/c Capital Increased Credit

(b) Cash A/c Asset Increased Debit

Loan from Mahesh A/c Liability Increased Credit

(c) Furniture A/c Asset Increased Debit

Cash A/c Asset Decreased Credit

(d) Furniture A/c Asset Increased Debit

Mohan’s A/c Liability Increased Credit

(e) Purchases A/c Expense Increased Debit

Cash A/c Asset Decreased Credit

(f) Purchases A/c Expense Increased Debit

Ram’s A/c Liability Increased Credit

(g) Cash A/c Asset Increased Debit

Sales A/c Revenue Increased Credit

(h) Shyam’s A/c Asset Increased Debit

Sales A/c Revenue Increased Credit

(i) Cash A/c Asset Increased Debit

Shyam’s A/c Asset Decreased Credit

(j) Ram’s A/c Liability Decreased Debit

Cash A/c Asset Decreased Credit

(k) Bank A/c Asset Increased Debit

Cash A/c Asset Decreased Credit

(l) Drawings A/c Capital Decreased Debit



Journalising, Posting and Balancing 9.9

Cash A/c Asset Decreased Credit

(m) Cash A/c Asset Increased Debit

Bank A/c Asset Decreased Credit

(n) Drawings A/c Capital Decreased Debit

Bank A/c Asset Decreased Credit

(o) Cheques on hand A/c Asset Increased Debit

Shyam’s A/c Asset Decreased Credit

(p) Bank A/c Asset Increased Debit

Cheques on hand A/c Asset Decreased Credit

(q) Shyam’s A/c Asset Increased Debit

Bank A/c Asset Decreased Credit

(r) Ram’s A/c Liability Decreased Debit

Bank A/c Asset Decreased Credit

(s) Salary A/c Expense Increased Debit

Cash A/c Asset Decreased Credit

(t) Rent A/c Expense Increased Debit

Bank A/c Asset Decreased Credit

(u) Drawings A/c Capital Decreased Debit

Purchases A/c Expense Decreased Credit

(v) Advance to Suppliers A/c Asset Increased Debit

Cash A/c Asset Decreased Credit

(w) Cash A/c Asset Increased Debit

Adv. from Customers A/c Liability Increased Credit

(x) Interest on Loan A/c Expense Increased Debit

Cash A/c Asset Decreased Credit

(y) Loan A/c Liability Decreased Debit

Cash A/c Asset Decreased Credit

(z) Bank A/c Asset Increased Debit

Bank Interest A/c Revenue Increased Credit

ADVANTAGES OF JOURNAL

1. Chronological Record Journal is a chronological record in the sense that it records the 

transactions in the order in which they occur.

2. Explanation of 

Transaction

Each journal entry in the journal carries narration which gives a brief 

explanation of the transaction.

3. Recording of both 

aspects

Both the aspects (i.e., debit and credit) of a transaction are recorded 

in the journal. Since the amounts recorded in both debit amount 

column and credit amount column must be equal, the possibility 

of committing error is reduced and the detection of errors, if any, 

committed becomes easy.
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LIMITATIONS OF JOURNAL

When the number of transactions is large, it is practically impossible to record all the transactions 

�����������������������������������������������������

1. Time and Cost 
Consuming

The system of recording all the transactions in a journal requires (i) the 
writing down of the name of the account involved as many times as 
the transactions occur; and (ii) an individual posting of each account 
debited and credited and hence involves the repetitive journalising and 
posting labour.

2. Delay Such a system does not provide the information on prompt basis.

3. No Internal Check Such a system does not facilitate the installation of an internal check 
system since the journal can be handled by only one person.

4. Bulky and Voluminous The journal becomes bulky and voluminous.

To overcome the shortcomings of the use of the journal only as a book of original entry, the journal 
is sub-divided into special journals.

The journal is sub-divided in such a way that a separate book is used for each category of transactions 
�������������������������������������������������������������������

7.0 TRADE DISCOUNT

It is a reduction granted by a supplier from the List Price of goods or services on business 
considerations (such as quantity bought, trade practices, etc.,) other than for prompt payment.

Example — If 10 Gold Rings are sold at the list price of ` 50,000 each subject to trade discount of 
����������������������������������������������������������������������

10 Gold Rings @ ` 50,000 ` 5,00,000

Less: Trade Discount @ 10% ` 50,000

Amount Payable as per Invoice ` 4,50,000

8.0 CASH DISCOUNT

A reduction granted by a supplier from the Invoice Price in consideration of immediate payment or 
payment within a stipulated period.

Example — If in the above example, terms of payable are 2%, 30 Days, it means buyer will get 2% 
cash discount if he makes payment within 30 days. In case the purchaser makes the payment within 
�������������������������������������������������������

Amount Payable as per Invoice ` 4,50,000

Cash Discount @ 2% ` 9,000

Cash paid within 30 days ` 4,41,000

9.0 DISTINCTION BETWEEN TRADE DISCOUNT AND CASH DISCOUNT

��������������������������������������������������������������������

Basis of Distinction Trade Discount Cash Discount

1. Meaning It is a reduction granted by a 
supplier from the List Price of 
goods or services on business 
considerations (such as quantity 
bought, trade practices, etc.,) 
other than for prompt payment.

A reduction granted by a supplier from 
the Invoice Price in consideration of 
immediate payment or payment within a 
credit period allowed.

2. Purpose It is allowed to promote the sales 
or as a trade practices. 

It is allowed to encourage the prompt 
payment.
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3. Time when allowed It is allowed on purchase of
goods.

It is allowed on immediate payment or
���������������������������������

4. Disclosure in the 
Invoice

It is shown by way of deduction 
in the invoice itself. 

It is not shown in the invoice.

5. Ledger Account Trade Discount Account is not 
opened in the ledger. 

Cash Discount Account is opened in the 
ledger.

6. Variation It may vary with the quantity 
purchased.

It may vary with the period within which 
the payment is made.

ILLUSTRATION 1

Journalise the following transactions in the books of Shri Ganesh.

2018 Particulars `

April 1 Shri Ganesh started his business with Cash 50,000

2 Purchased goods 5,000

3 Purchased goods for Cash 10,000

4 Purchased goods from Mr Sun for Cash 15,000

5 Sold goods 6,000

6 Sold goods for Cash 12,000

8 Sold goods to Mr Sky for Cash 18,000

9 Purchased goods from Mr Moon 10,000

10 Purchased goods from Mr Star on Credit 20,000

11 Sold goods to Mr Sea 12,500

12 Sold goods to Mr Ocean on Credit 25,000

13 Mr Sea returned goods 2,500

15 Returned goods to Mr Moon 2,000

16 Received from Mr Sea 9,900

Allowed him discount 100

17 Paid Mr Moon 7,880

Discount allowed by him 120

29 Withdrew for personal use 1,000

30 Withdrew goods for private use (Cost ` 500, Selling Price ` 600)

31 Paid Salary to Mr Sevakram, an employee 500

31 Paid Rent to Mr Estate, landlord 500

SOLUTION

JOURNAL OF SHRI GANESH

Date Particulars L.F. Dr.(`) Cr.(`)

2018 Cash A/c Dr. 50,000

April 1 To Capital A/c 50,000

(Being the capital brought in by Shri Ganesh)
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2 Purchases A/c Dr. 5,000

To Cash A/c

(Being the goods purchased for cash)

5,000

3 Purchases A/c Dr. 10,000

To Cash A/c

(Being the goods purchased for cash)

10,000

4 Purchases A/c Dr. 15,000

To Cash A/c

(Being the goods purchased for cash)

15,000

5 Cash A/c Dr. 6,000

To Sales A/c

(Being the goods sold for cash)

6,000

6 Cash A/c Dr. 12,000

To Sales A/c

(Being the goods sold for cash)

12,000

8 Cash A/c Dr. 18,000

To Sales A/c

(Being the goods sold for cash)

18,000

9 Purchases A/c Dr. 10,000

To Mr Moon

(Being the goods purchased on credit from Mr Moon)

10,000

10 Purchases A/c Dr. 20,000

To Mr Star A/c

(Being the goods purchased on credit from Mr Star)

20,000

11 Mr Sea A/c Dr. 12,500

To Sales A/c

(Being goods sold on credit to Mr Sea)

12,500

12 Mr Ocean A/c Dr. 25,000

To Sales A/c

(Being goods sold on credit to Mr Ocean)

25,000

13 Sales Returns A/c Dr. 2,500

To Mr Sea A/c

(Being the goods returned by Mr Sea)

2,500

15 Mr Moon A/c Dr. 2,000

To Purchase Returns A/c 

(Being the goods returned to Mr Moon)

2,000

16 Cash A/c Dr. 9,900

Discount Allowed A/c Dr. 100

To Mr Sea

(Being Cash received from Mr Sea & allowed him 

discount ` 100)

10,000
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17 Mr Moon Dr. 8,000

To Cash A/c 7,880

To Discount Received A/c

(Being Cash paid to Mr Moon & received discount of 

` 120)

120

29 Drawings A/c Dr. 1,000

To Cash A/c 

(Being the cash withdrawn for personal use)

1,000

30 Drawings A/c Dr. 500

To Purchases A/c

(Being the goods costing ` 500 withdrawn for personal 

use)

500

31 Salary A/c Dr. 500

To Cash A/c

(Being the salary paid to Sevakram)

500

31 Rent A/c Dr. 500

To Cash A/c

(Being rent paid to landlord)

500

Total 2,08,500 2,08,500

ILLUSTRATION 2

�������������������������������������������������

2018 Particulars `

April 1 Ramesh started business with cash 10,000

2 Paid into Bank 7,000

3 Bought goods for cash 500

4 ����������������������������� 100

13 Sold goods to Krishna on credit 150

20 Bought goods from shyam on credit 225

24 Received from Krishna 145

Allowed him discount 5

28 Paid Shyam Cash 215

Discount allowed 10

30 Cash Sales for the month 800

Paid Rent 50

Paid salary 100
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SOLUTION

JOURNAL OF RAMESH

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

2018

April 1 Cash A/c Dr. 10,000

To Capital A/c 10,000

(Being the amount invested by Ramesh in the business as 

capital)

2 Bank A/c Dr. 7,000

To Cash A/c 7,000

(Being the amount paid into bank)

3 Purchases A/c Dr. 500

To Cash A/c 500

(Being the goods purchased for cash)

4 Cash A/c Dr. 100

To Bank A/c 100

(Being the cash withdrawn from bank)

13 Krishna Dr. 150

To Sales A/c 150

(Being the goods sold to Krishna on credit)

20 Purchases A/c Dr. 225

To Shyam 225

(Being the goods bought from Shyam on credit)

24 Cash A/c Dr. 145

Discount Allowed A/c Dr. 5

To Krishna 150

(Being the cash received from Krishna and allowed him 

discount)

28 Shyam Dr. 225

To Cash A/c 215

To Discount Received A/c 10

(Being the cash paid to Shyam and Discount received)

30 Cash A/c Dr. 800

To Sales A/c 800

(Being the goods sold for cash)

30 Rent A/c Dr. 50

Salaries A/c Dr. 100

To Cash A/c 150

(Being the amount paid for rent and salary)

Total 19,300 19,300
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ILLUSTRATION 3

������������������������������������������������������������������������������

2018

Jan 1 Started business with cash ` 10,000.

2 Deposited into bank ` 9,000.

3 Purchased machinery for ` 5,000 from Jawahar and gave him a cheque for amount.

5 Paid installation charges of machinery ` 100.

20 Purchased timber from Naveen of the list price of ` 2,000. He allowed 10% Trade 

Discount.

23 Furniture costing `��������������������������������������

25 Sold furniture to Naresh of the list price of ̀ 1,000 and allowed him 5% Trade Discount.

28 Received a crossed cheque from Naresh for ` 930 in full settlement and sent the 

cheque to bank.

29 Sent to Naveen in full settlement a cheque for ` 1,750.

31 Paid wages ` 350 and rent ` 200.

SOLUTION

JOURNAL OF THE DELHI FURNITURE MARTS

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

2018

Jan. 1 Cash A/c Dr. 10,000

To Capital A/c 10,000

(Being the business started with cash)

2 Bank A/c Dr. 9,000

To Cash A/c 9,000

(Being the cash deposited into Bank)

3 Machinery A/c Dr. 5,000

 To Bank A/c 5,000

(Being the machinery purchased and paid by cheque)

15 Machinery A/c Dr. 100

To Cash A/c 100

(Being the installation charges of machinery capitalised)

20 Purchases A/c Dr. 1,800

To Naveen 1,800

(Being the timber purchased from Naveen ` 2,000 at a 

discount of 10%)

23 �������������������� ��� 500

To Purchases A/c 500

(Being the furniture costing `���������������������������������

25 Naresh Dr. 950

To Sales A/c 950

(Being the furniture sold to Naresh for ` 1,000 and allowed 

him 5% trade discount)
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28 Bank A/c Dr. 930

Discount Allowed A/c Dr. 20

To Naresh 950

(Being a cheque received from Naresh in full settlement sent 

to bank)

29 Naveen Dr. 1,800

To Bank A/c 1,750

To Discount Received A/c 50

(Being a cheque for ` 1,750 sent to Naveen in full settlement 

of his account)

31 Wages A/c Dr. 350

Rent A/c Dr. 200

To Cash A/c 550

(Being the amount paid for wages and rent)

Total 30,650 30,650

RECORDING OF SPECIAL TRANSACTIONS RELATING TO GOODS 

ILLUSTRATION 4

�������������������������������������������������������������

1 Withdrawn goods for personal use (Sale Price ` 600, Cost ` 500).

2 Goods costing ` 500 given as charity (Sale Price ` 600)

3 Goods costing ` 1,000 distributed as free samples (Sale Price ` 1,200)

4 Goods stolen in transit (Sale Price ` 1,000, Cost ` 800)

� �� �����������������������������������` 1,000, Cost ` 800)

6 Goods stolen by an employee (Sale Price ` 1,000, Cost ` 600)

7 Goods used in making of Furniture (Sale Price ` 2000, Cost ` 1,500)

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Drawings A/c Dr. 500

To Purchases A/c 500

(Being the goods costing ` 500 withdrawn for personal use) 

2. Charity A/c Dr. 500

To Purchases A/c 500

(Being the goods distributed as charity)

3. Free Sample A/c/Sales Promotion A/c Dr. 1,000

To Purchases A/c 1,000

(Being the goods costing ` 1,000 distributed as free samples)

4. Loss in Transit A/c Dr. 800

To Purchases A/c 800

(Being the goods costing ` 800 stolen in transit)
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5. �������������������� ��� 800

To Purchases A/c 800

(Being the goods costing `����������������������

6. Loss by Embezzlement A/c Dr. 600

To Purchases A/c 600

(Being the goods costing ` 600 stolen by an employee)

7. Furniture A/c Dr. 1,500

To Purchases A/c 1,500

(Being the goods costing ` 1,500 used in making furniture)

Total 5,700 5,700

BANKING TRANSACTIONS

ILLUSTRATION 5

��������������������������������������

1. Paid into bank ` 11,000 for opening a current account 

2. Withdrew for private expenses ` 1,000

3. Withdrew from bank ` 3,000

4. Withdrew from bank for private use ` 1,500

5. Placed on Fixed Deposit A/c at Bank by transfer from current account ` 5,000.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c Dr. 11,000

To Cash A/c 11,000

(Being the cash deposited into the bank)

2. Drawings A/c Dr. 1,000

To Cash A/c 1,000

(Being the cash withdrawn for personal use) 

3. Cash A/c Dr. 3,000

To Bank A/c 3,000

�����������������������������������������

4. Drawing A/c Dr. 1,500

To Bank A/c 1,500

(Being the cash withdrawn from bank for personal use) 

5. Fixed Deposit A/c Dr. 5,000

To Bank A/c 5,000

���������������������������������������������������������

Total 21,500 21,500
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ILLUSTRATION 6

��������������������������������������

2018

March 1 Received a crossed cheque from Ramesh & Co. to whom goods were sold for ̀ 2,000

last year. Allowed him 1% discount.

2 Ramesh & Co.’s Cheque deposited into bank

5 Ramesh & Co.’s Cheque dishonoured (bank charged ` 10)

20 Ramesh & Co. settled his account by means of a Cheque for ` 2,025, ` 15 being for 

interest charged.

31 Bank charges (half yearly) ` 100

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

2018

March 01 Cheques-on-hand A/c Dr. 1,980

Discount Allowed A/c Dr. 20

To Ramesh & Co. 2,000

(Being a cheque received not yet deposited and discount 

allowed 1%) 

March 02 Bank A/c Dr. 1,980

To Cheques-on-hand A/c 1,980

(Being the cheque deposited into the bank) 

March 05 Ramesh & Co. Dr. 2,010

To Discount allowed A/c 20

To Bank A/c 1,990

(Being the cheque of Ramesh & Co. dishonoured bank 

charges charged & discount already allowed disallowed) 

March 20 Ramesh & Co. Dr. 15

To Interest Received A/c 15

(Being the interest due from Ramesh & Co.) 

March 20 Bank A/c Dr. 2,025

To Ramesh & Co. 2,025

(Being Ramesh & Co. settled his account by means of a 

cheque)

March 31 Bank Charges A/c Dr. 100

To Bank A/c 100

(Being the bank charged it half-yearly charges)

Total 8,130 8,130
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10.0 LEDGER

After recording the transaction in the Journal, the next stage is the transfer of transactions in the 

respective accounts opened in the ledger.

MEANING OF LEDGER

1. A Ledger is a principal book which contains all the accounts (Assets Accounts, Liabilities 

Accounts, Capital Accounts, Revenue Accounts, Expenses Accounts) to which the transactions 

recorded in the books of original entry are transferred.

2. As the ledger is the ultimate destination of all transactions, the ledger is called the Book of 

Final Entry.

3. It is considered a permanent record and is more frequently referred to. 

4. It may be noted that an account is a formal record of all transactions relating to change in a 

particular item.

FORM OF THE LEDGER

A ledger may be kept in the form of bound books, loose leaf sheets or CDs or RCDs or DVDs or PAN

Drive (in case computer is used) or any other like device.

UTILITY OF THE LEDGER

���������������������������������������������������������

1. It provides complete information about all accounts in one book.

2. It enables to ascertain what the main items of revenues are.

3. It enables to ascertain what the main items of expenses are.

4. It enables to ascertain what the assets are and of what values.

5. It enables to ascertain what the liabilities are and of what amounts.

6. It facilitates the preparation of Final Accounts.

FORMAT OF A LEDGER ACCOUNT

�����������������������������������������������������������������������

Form 1

Dr. .. . . . . . . . .(NAME OF THE ACCOUNT). ... . . . . . . . . LEDGER FOLIO NO. . . . . . . . . . Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

Form 2

. . . . .. . . .(NAME OF THE ACCOUNT). . . . . . . . . LEDGER FOLIO NO. . . . . . . . . . . 

Date Particulars Folio Cr. (`) Cr. (`) Balance

(`)

Dr./Cr.
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11.0 DISTINCTION BETWEEN JOURNAL AND LEDGER

����������������������������������������������������������

Basis of Distinction Journal Ledger

1. Nature of Book It is book of original or prime

entry.

��� ��� ����� ��� ���� or secondary

entry.

2. Basis for 

Preparation

It is prepared on the basis 

of source documents of 

transactions.

It is prepared on the basis of 

journal.

3. Stage of 

Recording

Recording in the journal is the �����

stage.

Recording in the ledger is the 

second stage.

4. Object It is prepared to record all 

transactions in chronological 

order.

It is prepared to know the net 

effect of various transactions 

affecting a particular account.

5. Format In Journal, there are �����������

—

1. Date

2. Particulars

3. Ledger Folio

4. Debit Amount

5. Credit Amount

In ledger, there are identical four

column on debit side and credit 

side.

1. Date

2. Particulars

3. Folio

4. Amount

6. Balancing Journal is not balanced. All ledger accounts (except 

nominal account) are balanced in

the ledger.

7. Narration Narration is written for each entry. No narration is given.

8. Name of the 

Process of 

recording entries

The process of recording in journal 

is called Journalising.

The process of recording in the 

ledger is called Posting.

9. Basis for 

Preparation of 

Final Accounts

Journal directly does not serve as 

basis ���� ���� ������������ ��� �����
accounts.

Ledger serves the basis for the 

�������������������������������

12.0 DISTINCTION BETWEEN BOOKS OF ORIGINAL ENTRY AND LEDGER

�������������������������������������������������������������������

Basis of Distinction Books of Original Entry Ledger

1. Nature of Book There are books of original or 

prime entry.

���������������������� or secondary

entry.

2. Basis for 

Preparation

These books are prepared on the 

basis of source documents.

This book is prepared on the basis 

of books of original entry.

3. Stage of 

Recording

Recording of entries in these 

������������������������
Recording of entries in the ledger 

is the second stage.

4. Net effect 

of various 

transactions

These books do not help to 

know the net effect of the various 

transactions affecting a particular 

account.

A ledger helps to know the net 

effect of the various transactions 

affecting a particular account.
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5. Format In the Journal, there is one column 

for particulars and two columns 

for amounts – one for debit and 

another for credit. Special journals 

(except Cash Book) have only one 

column of amount.

In the ledger, there are two divided 

sides having identical columns. 

The left side is known as debit and 

the right side is known as credit.

6. Balancing In the books of original entry 

(except Cash Book) balancing is 

not done.

In the ledger, all the accounts 

(except nominal accounts) are 

balanced.

7. Next stage of 

accounting

process

From the books of original entry, 

entries are transferred to the 

ledger.

����� ���� �������� ����� ���� ������
balance is drawn and then 

����������������������������������

8. Name of the 

process of 

recording entries

The process of recording entries in 

these books is called ‘journalising’.

The process of recording entries 

in the ledger is called ‘posting’.

13.0 POSTING

MEANING OF POSTING

1. Posting is the process of transferring the transactions recorded in the books of original entry 

in the concerned accounts opened in the ledger.

2. It may be done daily, weekly, fortnightly or monthly according to the convenience and 

requirements of the business.

NECESSITY OF POSTING

It is necessary to post all journal entries into various accounts in the ledger because posting helps us 

to know the net effect of various transactions during a given period on a particular account.

PROCEDURE OF POSTING FROM JOURNAL

���������������������������������������������

PROCEDURE OF POSTING FOR AN A/C WHICH HAS BEEN DEBITED IN A TRANSACTION

Step 1: With the help of an Index, open that page on which the concerned account appears.

Step 2: Enter the date of the transaction, in the ‘Date column’ on the debit side.

Step 3: Record the name of the account credited in the Journal, in the ‘Particulars column’ on the 

debit side as “To ... (name of the account credited)...”

Step 4: Record the page number of the Journal in the ‘Folio column’ on the debit side and in the 

journal, write the page number of the ledger on which a particular account appears in the 

‘Ledger Folio column’.

Step 5: Enter the relevant amount in the ‘Amount column’ on the debit side.

PROCEDURE OF POSTING FOR AN ACCOUNT WHICH HAS BEEN

CREDITED IN A TRANSACTION

Step 1: With the help of an Index, open that page on which the concerned account appears.

Step 2: Enter the date of the transaction, in the ‘Date column’ on the credit side.

Step 3: Record the name of the account debited in the Journal in the ‘Particulars column’ on the 

credit side as "By............(name of the account debited)............."
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Step 4: Record the page number of the Journal in the ‘Folio column’ on the credit side and in the 

journal, write the page number of the ledger on which a particular account appears in the 

‘Ledger Folio column’.

Step 5: Enter the relevant amount in the ‘Amount column’ on the credit side.

ILLUSTRATION 7

On 1.4.2018 Mohan, a customer, paid Cash ` 950 on account of ` 1,000. Journalise and post it into 

the ledger.

SOLUTION

JOURNAL

Folio 2

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

2018 Cash A/c Dr. 5 950

April 1 To Mohan 9 950

(Being cash received from Mohan on account)

LEDGER Folio 5

Dr. CASH ACCOUNT  Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

April 1 To Mohan 2 950

Folio 9

Dr. MOHAN’S ACCOUNT Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

April 1 By Cash A/c 2 950

14.0 COMPOUND ENTRY

MEANING OF COMPOUND ENTRY

When more than two accounts are involved in a transaction and the transaction is recorded by means 

of a single journal entry instead of passing several journal entries, such single journal entry is termed 

as ‘Compound Journal Entry’. 

Note: A compound entry may also be passed if there are more transactions of the same nature taking 

place on the same date. 

HOW TO PASS A COMPOUND ENTRY

�����������������������������������������������������������

(a) by debiting one account and crediting two or more accounts; or

(b) by debiting two or more accounts and crediting one account; or

(c) by debiting several accounts and crediting several accounts.
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EXAMPLES OF COMPOUND ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Paid ` 490 to Ram in full settlement of his account of 

` 500.

Ram’ A/c Dr. 500

To Cash A/c 490

To Discount Received A/c 10

(Being cash paid to Ram in full settlement of his A/c)

2. Received ` 490 from Shyam in full settlement of his 

account of ` 500.

Cash A/c Dr. 490

Discount Allowed A/c Dr. 10

To Shyam’s A/c 500

(Being cash received from Shyam in full settlement of his 

account)

ILLUSTRATION 18

On 2.4.2018 Mohan, a customer, paid cash ` 950 in full settlement of his account of ` 1,000.

Journalise and post it into the ledger.

SOLUTION

JOURNAL

Folio 5

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

2018

April 2 Cash A/c Dr. 5 950

Discount Allowed A/c Dr. 4 50

To Mohan’s A/c 8 1,000

(Being the cash received from Mohan in full settlement)

LEDGER Folio 5

Dr. CASH ACCOUNT Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

April 2 To Mohan’s A/c 5 950

Folio 4

Dr. DISCOUNT ALLOWED ACCOUNT  Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

April 2 To Mohan’s A/c 5 50
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Folio 8

Dr. MOHAN’S ACCOUNT  Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

April 2 By Cash A/c 5 950

By Discount

Allowed A/c 5 50

15.0 MEANING, RECORDING AND POSTING OF OPENING ENTRY

MEANING OF AN ‘OPENING ENTRY’

‘Opening Entry’ is a journal entry by means of which previous accounting period's balances of various 

Assets, Liabilities and Capital are brought forward in the books of Current Accounting Period.

METHOD OF RECORDING AN ‘OPENING ENTRY’

While passing an opening entry, all Assets Accounts (individually) are debited and all Liabilities 

Accounts (individually) are credited and the Net worth (i.e., Excess of Assets over Liabilities) is 

credited to Proprietor’s Capital Account (in case of a Proprietary concern) or Partners’ Capital 

Accounts (in case of a Partnership Concern).

PROCEDURE OF POSTING AN OPENING ENTRY

The procedure of posting an opening entry is same as in case of an ordinary journal entry except 

that in case of an account which has been debited, the words To balance b/f are recorded in the 

‘Particulars column’ on the debit side and in case of an account which has been credited, the words 

By balance b/f are recorded in the ‘Particulars column’ on the credit side.

ILLUSTRATION 9

������������������������������������������������������������������������������������������������������

Cash-in-hand ` 1,000, Cash at Bank ` 5,000, Stock of ` 20,000, Land and Building ` 1,00,000, Plant 

and Machinery ` 50,000, Furniture and Fixtures ` 25,000, Owings from X Ltd. ` 12,500, Prepaid 

Insurance ` 500, Interest received in advance ` 250, Loan from Y Ltd. 10,000, Owing to Z Ltd. 

` 3,750.

SOLUTION

JOURNAL Folio 1

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

2018

April 1 Cash in hand Dr. 1 1,000

Bank Dr. 2 5,000

Stock Dr. 3 20,000

Land and Building Dr. 4 1,00,000

Plant and Machinery Dr. 5 50,000

Furniture and Fixtures Dr. 6 25,000

X Ltd. Dr. 7 12,500

Prepaid Insurance Dr. 8 500
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To Interest received in advance 9 250

To Loan from Y Ltd. 10 10,000

To Z Ltd. 11 3,750

� �������������������������������������� 12 2,00,000

(Being the balances brought forward from the last year)

LEDGER OF RAM Folio 1

Dr. CASH ACCOUNT Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

April 1 To Balance b/f 1 1,000

Folio 2

Dr. BANK ACCOUNT Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

April 1 To Balance b/f 1 5,000

Folio 3

Dr. STOCK ACCOUNT Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

April 1 To Balance b/f 1 20,000

Folio 4

Dr. LAND AND BUILDING ACCOUNT Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

April 1 To Balance b/f 1 1,00,000

Folio 5

Dr.� �������������������������� Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

April 1 To Balance b/f 1 50,000

Folio 6

Dr.� ����������������������������� Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

April 1 To Balance b/f 1 25,000
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Folio 7

Dr. X LTD. Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

April 1 To Balance b/f 1 12,500

Folio 8

Dr. PREPAID INSURANCE Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

April 1 To Balance b/f 1 500

Folio 9

Dr. INTEREST RECEIVED IN ADVANCE Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

April 1 By Balance b/f 1 250

Folio 10

Dr. LOAN FROM Y LTD. Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

April 1 By Balance b/f 1 10,000

Folio 11

Dr. Z LTD. Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

April 1 By Balance b/f 1 3,750

Folio 12

Dr. RAM’S CAPITAL ACCOUNT Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

April 1 By Balance b/f 1 2,00,000

16.0 BALANCING OF ACCOUNTS

MEANING OF BALANCING OF ACCOUNTS

After posting into the ledger, the next stage is to ascertain the net effect of all transactions posted to 

an account. The process of ascertaining the difference between the total of debits and total of credits 

appearing in an account, is known as Balancing of an account.
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BALANCE OF AN ACCOUNT

1. Balance of an account is the difference between the total of debits and total of credits appearing 

in an account.

2.� ��������������������������������������������������������������������������������������������

3. It may be a debit balance or a credit balance or a nil balance depending upon whether the 

debit or the credit side total is higher.

TYPES OF ACCOUNTS THAT ARE BALANCED

Normally, Personal Accounts and Real Accounts are balanced. Nominal Accounts are not usually 

������������������������������������������������������������������������

SIGNIFICANCE OF BALANCING

Balancing an account is necessary to ascertain the net effect of all transactions posted to that account 

during a given period.

PROCEDURE FOR BALANCING A LEDGER ACCOUNT

Step 1: Total both the ‘Debit Amount column’ and ‘Credit Amount column’ separately and ascertain 

the difference in two totals.

Step 2: If the debit side total exceeds the credit side total, put such difference (called debit 

balance) on the credit side in ‘Credit Amount column’, write the date on which balancing 

is being done in the ‘Date column’ and the words ‘By Balance c/d’ in ‘Particulars column’.

OR

If the credit side total exceeds the debit side total, put such difference (called credit 

balance) on the debit side in ‘Debit Amount column’, write the date on which balancing is 

being done in the ‘Date column’ and the words ‘To Balance c/d’ in ‘Particulars column’.

Step 3: Total both the ‘Debit Amount column’ and ‘Credit Amount column’ and put the total on both 

the sides and draw a double line immediately beneath the totals.

Step 4: Enter the date of the beginning of next period in ‘Date column’ and bring down the debit 

balance on the debit side along with the words ‘To Balance b/d’ in Particulars column and 

the credit balance on the, credit side along with the words ‘By Balance b/d’ in ‘Particulars 

column’.

ILLUSTRATION 10

Balance the following ledger accounts on 31st Jan. 2018.

Folio 8

Dr. RAM’S ACCOUNT Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018 2018

Jan 02 To Sales A/c 1,00,000 Jan 05 By Sales Returns 10,000

Jan 25 By Cash A/c 20,000

Jan 31 By Bank A/c 30,000

Jan 31 By Discount A/c 1,000
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Folio 8

Dr. SHYAM'S ACCOUNT Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

6.1.2018 To Purchase 1.1.2018 By Purchases A/c 1,00,000

Returns A/c 8,000

 26.1.2018 To Cash A/c 20,000

 31.1.2018 To Bank A/c 30,000

 31.1.2018 To Discount A/c 1,000

SOLUTION

STEPS INVOLVED IN BALANCING RAM’S ACCOUNT

Step 1: Total of Debit Amount Column ` 1,00,000

Total of Credit Amount Column ` 61,000

Difference or Balance ` 39,000

Since the total of debit amount column exceeds the total of credit amount column, the 

difference in the both these totals is called Debit Balance. Credit side is called shorter 

side.

Step 2: Enter the date of balancing (i.e., 31.01.2018), in Date Column ‘By Balance c/d’ in 

Particulars column, and the difference in the Amount Column on the shorter side i.e., 

credit side.

Step 3: Total both the amounts columns and draw a double line immediately beneath the totals.

Step 4: Enter the date of the beginning of the next period (i.e., 1st Feb.) in the ‘Date Column’, ‘To 

Balance b/d’ in ‘Particulars Column’ and debit balance in ‘Amount Column’ on the debit 

side.

�����������������������������������������������������������������������

Folio 8

Dr. RAM’S ACCOUNT Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2.1.2018 To Sales A/c 1,00,000 5.1.2018 By Sales Returns 10,000

25.1.2018 By Cash A/c 20,000

31.1.2018 By Bank A/c 30,000

31.1.2018 By Discount A/c 1,000

31.1.2018 By Balance c/d 39,000

1,00,000 1,00,000

 1.2.2018 To Balance b/d 39,000

STEPS INVOLVED IN BALANCING SHYAM’S ACCOUNT

Step 1: Total of Debit Amount Column ` 59,000

Total of Credit Amount Column ` 1,00,000

Difference Balance ` 41,000

Since the total of credit amount column exceeds the total of debit amount column, the 

difference in both these totals is called ‘Credit Balance’. Debit side is called shorter side.
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Step 2: Enter the date of Balancing (i.e., 31.01.2018) in the ‘Date Column’, ‘To Balance c/d’ on 

‘Particulars Column’ and the difference in the Account Column on the shorter side i.e., 

debit side.

Step 3: Total both the amounts column and draw a double line immediately beneath the totals.

Step 4: Enter the date of the beginning of the next period (i.e., 1st Feb.) in the ‘Date Column’, ‘By 

Balance c/d’ in ‘Particulars Column’ & credit balance in ‘Amount Column’ on the credit side.

�������������������������������������������������������������������������

Folio 8

Dr. SHYAM'S ACCOUNT Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

6.1.2018 To Purchase 1.1.2018 By Purchase A/c 1,00,000

 Return A/c 8,000

26.1.2018 To Cash A/c 20,000

31.1.2018 To Bank A/c 30,000

31.1.2018 To Discount A/c 1,000

31.1.2018 To Balance c/d 41,000

1,00,000 1,00,000

1.2.2018 By Balance b/d 41,000

COMPREHENSIVE PROBLEMS FOR REVISION

Objective: The following Problems have been given Only to Revise the Chapter. In Examination only 

some of the parts and not all the parts of such lengthy problems may be asked.

PROBLEM 1

�������������������������������������������������������������������

01 Jan 2018 Started business with Cash ` 2,00,000, Goods ` 1,00,000, Furniture ` 50,000.

01 Jan 2018 Opened Current Account with ` 1,00,000.

02 Jan 2018 Placed an order with Ritik Roshan for the supply of goods of the list price of 

` 1,00,000. In this connection, we paid 9% of the list price as an advance by 

cheque.

03 Jan 2018 Ritik Roshan supplied goods of the list price of ̀ 1,00,000 less 12% trade discount. 

Packing and Delivery charges ` 1,000.

04 Jan 2018 Purchased goods from Murli of the list price of ` 1,00,000 less 12% trade discount 

and paid him by cheque under a cash discount of 5%.

05 Jan 2018 Received an order from Shyam for supply of goods of the list price of ` 1,00,000

with an advance of 10% of list price.

06 Jan 2018 Supplied the above goods at 10% trade discount. Packing and delivery charges 

` 1,000.

07 Jan 2018 Goods costing `����������������������������������������������� less 10% trade 

discount and received a cheque under 2% Cash discount.

08 Jan 2018 Goods (Cost ` 3,000, Sale Price ` 4,000) taken away by the proprietor for his 

personal use.
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09 Jan 2018 ������������������������������������������������������������������������������

10 Jan 2018 Paid Ritik 80% on account.

11 Jan 2018 Goods (Cost ` 3,000, Sale Price ` 4,000) stolen.

12 Jan 2018 Paid Life Insurance Premium ` 1,000.

13 Jan 2018 Cash embezzled by an employee ` 1,000.

SOLUTION

JOURNAL OF MR TULSIAN

Date Particulars L.F. Dr.(`) Cr.(`)

2018

Jan 01 Cash A/c Dr. 2,00,000

Purchases A/c Dr. 1,00,000

Furniture A/c Dr. 50,000

To Capital A/c

(Being the cash, goods & furniture brought in as Capital)

3,50,000

Jan 01 Bank A/c Dr. 1,00,000

To Cash A/c

(Being the current account opened with ` 1,00,000)

1,00,000

Jan 02 Ritik Roshan Dr. 9,000

To Bank A/c

(Being advance paid to Ritik)

9,000

Jan 03 Purchases A/c Dr. 89,000

To Ritik Roshan

(Being the goods purchased on credit)

89,000

List Price ` 1,00,000

Less: Trade Discount @ 12% ` 12,000

` 88,000

Add: Packing & Delivery Charges ` 1,000

` 89,000

Jan 04 Purchases A/c Dr. 88,000

To Bank A/c 83,600

To Discount Received A/c

(Being the goods purchased against cheque)

4,400

List Price ` 1,00,000

Less: Trade Discount 12% ` 12,000

` 88,000

Less: Cash Discount 5% ` 4,400

` 83,600

Jan 05 Cash A/c Dr. 10,000

To Shyam

(Being an advance received from Shyam)

10,000
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Jan 06 Shyam Dr. 91,000

To Sales A/c

(Being the goods sold on credit)

91,000

List Price ` 1,00,000

Less: Trade Discount @ 10% ` 10,000

` 90,000

Add: Packing & Delivery charges ` 1,000

` 91,000

Jan 07 Bank A/c Dr. 88,200

Discount Allowed A/c Dr. 1,800

To Sales A/c

(Being the goods sold against cheque)

90,000

Cost ` 80,000

Add:������������ ` 20,000

List Price ` 1,00,000

Less: Trade Discount @ 10% ` 10,000

` 90,000

Less: Cash Discount @ 2% ` 1,800

` 88,200

Jan 08 Drawings A/c Dr. 3,000

To Purchases A/c

(Being the goods taken away by the proprietor for personal 

use)

3,000

Jan 09 Cash A/c Dr. 64,800

Bad Debts A/c Dr. 16,200

To Shyam

(Being 80 paise in a rupee received from Shyam in full and 

����������������

81,000

Jan 10 Ritik Dr. 64,000

To Cash A/c

(Being 80% of the bal. i.e. (` 89,000 – ` 9,000) paid)

64,000

Jan 11 Loss by Theft A/c Dr. 3,000

To Purchases A/c

(Being the goods stolen)

3,000

Jan 12 Drawings A/c Dr. 1,000

To Cash A/c

(Being life insurance premium paid)

1,000

Jan 13 Loss by Embezzlement A/c Dr. 1,000

To Cash A/c

(Being cash embezzled by an employee)

1,000

Total 9,80,000 9,80,000
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PROBLEM 2

���������������������������������������������������������������������

1. Received ` 9,000 from Hari Krishan in full settlement of his account for ` 10,000.

2. Received ` 9,000 from Shyam on his account for ` 10,000.

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������
Rajan who owed us ` 10,000.

4. Paid ` 9,000 to Mohan in full settlement of his account for ` 10,000.

5. Paid ` 9,000 to Sohan on his account for ` 10,000.

� ���� ����������������������������������������������` 8,000, Cost ` 6,000), Cash ` 1,000

7. Goods costing ` 9,000 given as charity. (Sale Price ` 12,000)

8. Goods costing ` 3,000 distributed as free samples. (Sale Price ` 4,000)

� ��� �������������������������������������` 8,000, Cost ` 6,000)

� ���� �����������������������������������` 4,000, Cost ` 3,000)

11. Goods stolen by an employee (Sale Price ` 8,000, Cost ` 6,000), Cash embezzled by an 

employee ` 1,000.

12. Goods used in making of Furniture (Sale Price ` 12,000, Cost ` 9,000)

13. Paid Rent of building ` 50,000 half of the building is used by the proprietor for residential use.

14. Paid Fire Insurance of the above building in advance ` 20,000.

15. Paid Life Insurance Premium ` 20,000.

16. Paid Income tax ` 50,000.

17. Salary due to clerk ` 30,000.

18. Received commission ` 1,00,000 half of which is in advance. 

19. Brokerage due to us ` 50,000.

20. Purchased Secondhand Machinery from Jawahar for ` 30,000 against a cheque.

21. Goods used in repairs of Machinery. (Sale Price ` 12,000, Cost ` 9,000)

22. Paid Installation Charges of Machinery ` 1,000.

23. Provide Depreciation for one month on above Machinery @ 15% p.a. 

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr.(`) Cr.(`)

1. Cash A/c Dr. 9,000

Discount allowed A/c Dr. 1,000

To Hari Krishan

(Being the cash received from Hari Krishan after allowing 

him discount of ` 1,000)

10,000

2. Cash A/c Dr. 9,000

To Shyam

(Being the Cash received from Shyam on account)

9,000

3. Cash A/c Dr. 9,000

Bad Debts A/c Dr. 1,000

To Rajan

(Being the 90 paise in the rupee received from Rajan in full 

settlement)

10,000
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4. Mohan Dr. 10,000

To Cash A/c 9,000

To Discount received A/c

(Being the Cash paid to Mohan after receiving discount of 

` 1,000)

1,000

5. Sohan Dr. 9,000

To Cash A/c

(Being the Cash paid to Sohan on account)

9,000

6. Drawings A/c Dr. 7,000

To Purchases A/c 6,000

To Cash A/c

(Being the Goods & Cash withdrawn for personal use) 

1,000

7. Charity A/c Dr. 9,000

To Purchases A/c

(Being the Goods distributed as charity)

9,000

8. Free Sample A/c/Sales Promotion A/c Dr. 3,000

To Purchases A/c 

(Being the Goods distributed as free samples)

3,000

9. Loss in Transit A/c Dr. 6,000

To Purchases A/c

(Being the Goods stolen in transit)

6,000

10. ������������������� Dr. 3,000

To Purchases A/c 

����������������������������������

3,000

11. Loss by Embezzlement A/c Dr. 7,000

To Purchases A/c 6,000

To Cash A/c

(Being the Goods & Cash stolen by an employee)

1,000

12. Furniture A/c Dr. 9,000

To Purchases A/c

(Being the Goods used in making furniture)

9,000

13. (i) Rent A/c Dr. 50,000

To Cash A/c

(Being the rent paid for building)

50,000

13. (ii) Drawings A/c Dr. 25,000

To Rent A/c

(Being the rent for half building charged to proprietor)

25,000

14. (i) Fire Insurance premium A/c Dr. 20,000

To Cash A/c

���������������������������������������������������

20,000
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14. (ii) Drawing A/c Dr. 10,000

Prepaid Insurance Premium A/c Dr. 10,000

To Fire Insurance Premium A/c

�����������������������������������������������������������

to proprietor and remaining paid in advance)

20,000

15. Drawings A/c Dr. 20,000

To Cash Ac

(Being the life insurance premium paid)

20,000

16. Drawings A/c Dr. 50,000

To Cash A/c

(Being the Income Tax paid)

50,000

17. Salary A/c Dr. 30,000

To Outstanding Salary A/c

(Being salary due to clerk)

30,000

18. (i) Cash A/c Dr. 1,00,000

To Commission A/c 

(Being the commission received) 

1,00,000

18. (ii) Commission A/c Dr. 50,000

To Commission received in advance A/c 

(Being the commission received in advance adjusted) 

50,000

19. Accrued Brokerage A/c Dr. 50,000

To Brokerage A/c 

(Being the brokerage due to us adjusted)

50,000

20. Machinery A/c Dr. 30,000

To Bank A/c

(Being the machinery purchased and paid by cheque)

30,000

21. Machinery A/c Dr. 9,000

To Purchases A/c

(Being the Goods used in repairs of Machinery)

9,000

22. Machinery A/c Dr. 1,000

To Cash A/c

(Being the installation charges of machinery capitalised)

1,000

23. Depreciation A/c [` 40,000 × 15/100 × 1/12] Dr. 500

To Machinery A/c

(Being the depreciation on Machinery provided)

500



10 SUBSIDIARY BOOKS I — CASH 

BOOK

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Need for Sub-division of the Journal 

��Meaning of Special Journals (or Subsidiary Books)

��Advantages of Special Journals (or Subsidiary Books)

��Meaning and Types of Cash Books

��Single Column Cash Book – Meaning, Format

��Cash Book with Discount Column – Meaning, Format

��Three Column Cash Book – Meaning, Format, Posting

��Petty Cash Book – Meaning, Format, Posting

LEARNING OBJECTIVES

1.0 NEED FOR SUB-DIVISION OF THE JOURNAL

1. When the number of transactions is large, it is practically impossible to record all the 

transactions through one journal because of the following limitations of Journal:

(a)  The system of recording all the transactions in a journal requires (i) the writing down of 

the name of the account involved as many times as the transactions occur; and (ii) an 

individual posting of each account debited and credited and hence involves the repetitive 

journalising and posting labour.

(b) Such a system does not provide the information on prompt basis.

(c)  Such a system does not facilitate the installation of an internal check system since the 

journal can be handled by only one person.

(d) The journal becomes bulky and voluminous.

2. To overcome the shortcomings of the use of the journal only as a book of original entry, the 

journal is sub-divided into special journals.

3. The journal is sub-divided in such a way that a separate book is used for each category of 

��������������������������������������������������������������������������������

2.0 MEANING OF SPECIAL JOURNALS (OR SUBSIDIARY BOOKS)

MEANING OF SPECIAL JOURNALS (OR SUBSIDIARY BOOKS)

�������� ��������� ������ ��� ���� ��������� ������ ���� �������� ������������� ��� �������� �������� ��������
Journals are also known as subsidiary books or day books.

TYPES OF SPECIAL JOURNALS (OR SUBSIDIARY BOOKS)

The proforma and number of special journals vary according to the requirements of each enterprise. 

In any large business, the following special journals are generally used:
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SPECIFIC TRANSACTIONS TO BE RECORDED IN SPECIAL JOURNALS

Name of Special Journal �����������������������������������

I. Cash Journals:

(a) Simple Cash Book

(b) Cash Book with Discount Column

(c) Cash Book with Bank & Discount Column

(d) Petty Cash Book

Cash Transactions

Cash and Discount transactions

Cash, Bank and Discount transactions

Petty Cash transactions

���� ���������������

(a) Purchases Book

(b) Sales Book

(c) Sales Returns Book

(or Returns Inward book)

(d) Purchase Returns Book

(or Returns Outward Book)

Credit Purchases of Goods

Credit Sales of Goods

Goods returned by those customers to 

whom goods were sold on credit 

Goods returned to those suppliers from 

whom goods were purchased on credit

Ill. Bills Journal:

(a) Bills Receivable Book

(b) Bills Payable Book

Bills Receivable drawn 

Bills Payable accepted

IV. Journal Proper Transactions not covered elsewhere

3.0 ADVANTAGES OF SPECIAL JOURNALS (OR SUBSIDIARY BOOKS)

The advantages of using Special Journals are as follows:

� ��� �����������������������������— The accounting work can be divided among many persons.

� ���� ��������������������������������������������������— The accounting work can be divided 

in such a manner that the work of one person is automatically checked by another person. 

With the use of internal check, the possibility of occurrence of error/fraud may be avoided.

� ��� �������������������������������������— The accounting work requiring specialised skill may 

be assigned to a person possessing the required skill. With the use of a specialised skill, 

prompt, economical and more accurate supply of accounting information may be obtained.

� ���� ��������� �������������� ��� �������������������������— For instance, when Sales Book 

is kept, the name of Sales Account will not be required to be written down in the Journal as 

many times as the sales transactions and at the same time, Sales Account will not be required 

to be posted again and again since only a periodic total of Sales Book is posted to the Sales 

Account.

4.0 MEANING AND TYPES OF CASH BOOKS

MEANING OF CASH BOOK

A Cash Book is a special journal which is used for recording all Cash Receipts and Cash Payments.

CASH BOOK — BOTH A JOURNAL AND A LEDGER

The Cash Book is a book of original entry (or Prime Entry) since transactions are recorded for the 

���������������������������������������������������������������������������������������������������
the form of a Cash Account and records Cash receipts on the debit side and cash payments on the 

credit side. Thus, the Cash Book is both a journal and a ledger.
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TYPES OF CASH BOOKS

The various types of Cash Book from the point of view of uses may be as follows:

1. Single Column Book

2. Cash Book with Discount Column

3. Cash Book with Bank & Discount Column

4. Petty Cash Book

5.0 SINGLE COLUMN CASH BOOK 

MEANING OF SINGLE COLUMN CASH BOOK

Single Column Cash Book has one amount column on each side. All cash receipts are recorded 

on the debit side and all cash payments on the credit side. In fact, this book is nothing but a Cash 

Account. Hence, there is no need to open Cash Account in the ledger.

FORMAT OF SINGLE COLUMN CASH BOOK

Debit Side SINGLE COLUMN CASH BOOK Credit Side

Date Particulars L.F. (`) Date Particulars L.F. (`)

ILLUSTRATION 1

Enter the following transactions in Single Column Cash Book:

Date Particulars `

2018

Jan. 1 Cash in hand 1,700

5 Paid to R. Bansal 300

Discount allowed by him 10

8 Purchased goods from Goyal & Co. for cash 400

10 Received from R. Kansal 980

Discount allowed 20

16 Sold goods to Garg & Co. for cash 400

21 Paid to S. Ansel 295

Discount received 5

25 Paid wages 50

31 Paid to X & Co. in full settlement of his account which shows a credit balance of 

` 400

390

31 Purchased furniture 200
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SOLUTION

Dr. CASH BOOK Cr.

Date Particulars L.F. (`) Date Particulars L.F. (`)

2018 2018

Jan. 1 To Balance b/d 1,700 Jan. 5 By R. Bansal 300

10 To R. Kansal 980 8 By Purchases 400

15 To Sales A/c 400 21 By S. Ansel 295

25 By Wages A/c 50

31 By X & Co. 390

By Furniture 200

By Balance c/d 1,445

3,080 3,080

2018

Feb. 1 To Balance b/d 1,445

ILLUSTRATION 2

Prepare a Simple Cash Book from the following transactions of Mr Ram Gopal of Delhi.

Date Particulars ` Date Particulars `

April 1

April 3

April 5

April 6

April 9

April 13

April 16

Mr Ram Gopal Commenced

business with cash

He bought goods for cash

Sold goods for cash

Received cash from

Mr Manohar Lal

Paid into bank

Paid cash to Hari Krishan

Sold goods for cash

8,000

5,000

100

360

3,000

215

1,500

April 17

April 21

April 22

April 25

April 28

April 30

Paid for stationery

������������������������

Received from

Mr Kailash Chand

Paid for advertising

Purchased Postage

stamps

Paid rent

Paid electricity charges

15

185

680

90

8

100

15

SOLUTION

Dr. CASH BOOK Cr.

Date Particulars L.F. (`) Date Particulars L.F. (`)

2018

April 1

5

6

16

21

To Capital A/c

To Sales A/c

To Manohar Lal

To Sales A/c

To Kailash Chand

8,000

100

360

1,500

680

2018

April 3

9

13

17

18

22

25

28

30

30

By Purchases A/c

By Bank A/c

By Hari Krishan

By Stationery A/c

By Furniture A/c

By Advertising A/c

By Postage A/c

By Rent A/c

By Electricity

Charges A/c

By Balance c/d

5,000

3,000

215

15

185

90

8

100

15

2,012

10,640 10,640

May 1 To Balance b/d 2,012
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6.0 TRADE DISCOUNT AND CASH DISCOUNT

MEANING OF TRADE DISCOUNT

It is a reduction granted by a supplier from the list price of goods or services on business considerations 

(such as quantity bought, trade practices, etc.,) other than for prompt payment. List Price is the 

selling price as printed on the product or in the List/Catalogue of products.

Example — If 10 Gold Rings are sold at the list price of ` 50,000 each subject to trade discount of 

10%. In this case trade discount will be calculated as under:

10 Gold Rings @ ` 50,000 ` 5,00,000

Less: Trade Discount @ 10% ` 50,000

Amount Payable as per Invoice ` 4,50,000

MEANING OF CASH DISCOUNT

A reduction granted by a supplier from the invoice price in consideration of immediate payment or 

payment within a credit period allowed.

Example — If in the above example, terms of payable are 2%, 30 Days, it means buyer will get 2% 

Cash Discount if he makes payment within 30 days. In case the purchaser makes the payment within 

30 days, the Cash Discount will be calculated as under:

Amount Payable as per Invoice ` 4,50,000

Less: Cash Discount @ 2% ` 9,000

Cash paid within 30 days ` 4,41,000

DISTINCTION BETWEEN TRADE DISCOUNT AND CASH DISCOUNT

Trade Discount differs from Cash Discount in the following respects:

Basis of Distinction �������������� Cash Discount

1. Meaning It is a ��������� granted by a 

supplier from the List Price of

goods or services on business 

considerations (such as quantity 

bought, trade practices, etc.,) 

other than for prompt payment.

A ����������granted by a supplier from

���� �������������� in consideration of 

immediate payment or payment within 

a credit period allowed.

2. Purpose It is allowed to promote the 

sales or as a trade practices. 

It is allowed to encourage the prompt 

��������

3. Time when 

�������

It is allowed on purchase of

goods.

It is allowed ��� ���������� ��������

������������������������������������

4. Disclosure in the 

�������

It is shown by way of deduction 

in the invoice itself. 

It is not shown in the invoice.

����������������� Trade Discount Account is not

�������in the ledger. 

Cash Discount Account is ������� in

the ledger.

6. Variation It may ���������� ���� ���������

purchased.

It may ����� ����� ���� ������� within

which the payment is made.

Example: Ram sold Goods of the list price of ` 1,00,000 to Shyam subject to Trade Discount of 10% 

and Cash Discount of 5% if payment is made immediately. Shyam made the payment immediately.



10.6 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

In this case, discount will be calculated as under:

A. List Price ` 1,00,000

B. Less: Trade Discount @ 10% ` 10,000

C. Amount of Invoice ` 90,000

D. Less: Cash Discount @ 5% ` 4,500

E. Net Amount Paid ` 85,500

7.0 CASH BOOK WITH DISCOUNT COLUMN

MEANING OF CASH BOOK WITH DISCOUNT COLUMN

Cash Book with Discount Column has two amount columns (one for Cash and another for Discount) 

on each side. All Cash Receipts and Cash Discount allowed are recorded on the debit side and all 

Cash Payments and Cash Discount received are recorded on the credit side. 

FORMAT OF CASH BOOK WITH DISCOUNT COLUMN

Debit Side CASH BOOK WITH DISCOUNT COLUMN Credit Side

Date Particulars L.F. Discount

`

Cash

`

Date Particulars L.F. Discount

`

Cash

`

ILLUSTRATION 3

Prepare a Two Column Cash Book from the following transactions of Shri R. K. Gupta:

Date Particulars `

2018

Jan. 1

6

10

11

12

19

27

28

Cash in hand

Cash Purchases

Wages paid

Cash Sales

Cash received from Suresh and

allowed him discount

Cash paid to Munna

and discount received

Cash paid to Radhey

Purchased goods for cash

4,000

2,000

40

6,000

1,980

20

2,470

30

400

2,070

SOLUTION

Dr. TWO COLUMN CASH BOOK OF SHRI R.K. GUPTA Cr.

Date Particulars L.F. Discount

`

Cash

`

Date Particulars L.F. Discount

`

Cash

`

2018

Jan. 1

11

To Balance b/d

To Sales A/c

To Suresh 20

4,000

6,000

1,980

2018

Jan. 6

10

19

27

28

31

By Purchases A/c

By Wages A/c

By Munna

By Radhey

By Purchases A/c 

By Balance c/d

30

2,000

40

2,470

400

 2,070

5,000

20 11,980 30 11,980

2018

Feb.1 To Balance b/d 5,000
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8.0 THREE COLUMN CASH BOOK

MEANING OF THREE COLUMN CASH BOOK

Three Column Cash Book has three amount columns (one for Cash, one for Bank and one for 

Discount) on each side. All Cash Receipts, Deposits into Bank and Discount Allowed are recorded 

on debit side and all Cash Payments, Withdrawals from bank and Discount Received are recorded 

on the credit side. In fact, a three column cash book serves the purpose of Cash Account and Bank 

Account. Hence, there is no need to open these two accounts in the ledger.

FORMAT OF THREE COLUMN CASH BOOK

Debit side THREE-COLUMN CASH BOOK Credit Side

Date Particulars L.F. Dis-

count

(`)

Cash

(`)

Bank

(`)

Date Particulars L.F. Dis-

count

(`)

Cash

(`)

Bank

(`)

POSTING FROM MAIN CASH BOOK

The various items appearing on the debit side and credit side of the Cash Book are posted as follows:

���������������������������������������� �����������������������������������������

(a) All the receipts appearing on the debit side 

are �������������������� of the respective 

ledger accounts in the ledger by writing ‘By 

Cash/Bank A/c’ in the particulars column 

since cash/cheque has been received in 

respect of them.

�����������������appearing on the credit side 

are ������������������� of the respective ledger 

accounts in the ledger by writing ‘To Cash/Bank 

A/c’ in the particulars column since cash/cheque 

has been paid in respect of them.

(b) ��� ����������� ������ ��� ���� ���������

�������� ������� ��� ������� ��� the �������

of the respective personal accounts in the 

ledger by writing ‘By Discount Allowed A/c’ 

in the particulars column.

���������������������������������������������

column is ����������the ������of the respective 

personal accounts in the ledger by writing 

‘To Discount Received A/c’ in the particulars 

column.

(c) ����������������������������������������

���� ������ ����� is ������� ��� the ������ ���

the ���������������������� in the ledger 

by writing ‘To Sundries as per Cash Book’ 

in the particulars column.

���� ������ ��� ��������� ��������� ������� ���

���������������� is ������� to the ���������� ����

���������� ��������� ���� in the ledger by 

writing ‘By Sundries as per Cash book’ in the 

particulars column.

TUTORIAL NOTES

1. Cash account is not opened in the ledger since the ‘Cash column’ in the Cash Book serves the 

purpose of a Cash Account.

2. In case of a Cash Book with Bank Column, Bank Account is not opened in the ledger since the 

‘Bank column’ in the Cash Book serves the purpose of a Bank Account.

3. In case of Cash Book with Discount column, ‘Discount Allowed Account’ and ‘Discount 

Received Account’ are opened in the ledger since the Cash Book does not serve the purpose 

of Discount Account.

4. In case of Cash Book with Discount Column, ‘Discount Columns’ are totalled and never balanced.

5. Posting in the ‘Discount Allowed Account’ and ‘Discount Received Account’ are made only for 

the totals and not for the individual transactions.

6. All Contra entries (i.e., entries of which debit and credit aspects are simultaneously recorded in the 

Cash Book. e.g. cash deposited into the Bank or Cash withdrawn from the Bank) are ignored while 
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posting from Cash Book to the Ledger since both the aspects (Debit and Credit) are recorded in 

the Cash Book itself. These entries are marked with letter ‘C’ in Ledger Folio Column.

7. Whenever cheques/drafts received are not deposited immediately into the bank, then all such 

receipts should be first recorded as 'Cheques-on-hand' in the Journal Proper and subsequently, 

when these are deposited into the bank, the same should be recorded on debit side in ‘Bank 

Column’ by writing ' To Cheques-on-hand A/c' in the particulars column.

8. Unless otherwise indicated it is presumed that the cheque received has been deposited on the 

very same day.

ILLUSTRATION 4

Prepare a Three Column Cash Book of M/s Tulsian & Co. from the following particulars.

Date Particulars

2018

Jan. 1 Cash in hand ` 50,000, Bank Overdraft ` 20,000.

2 Paid into bank ` 10,000.

3 Bought goods from Hari for ` 200 for cash.

4 Bought goods for ` 2,000 paid cheque for them, discount allowed 1%.

5 Sold goods to Mohan for cash ` 1,175.

6 Received a crossed cheque from Shyam to whom goods were sold for ` 800.

Discount allowed 12.5%.

7 Shyam’s cheque deposited into bank.

8 Purchased an old typewriter for ` 200. Spent ` 50 on its repairs.

9 �������������������������������������������������������������������������������
account in respect of charges ` 10.

10 Received a money order for ` 25 from Hari.

11 Shyam settled his account by means of a crossed cheque for ` 820, ` 20 being for 

interest charged.

12 Withdrew from bank ` 10,000.

18 Discounted a B/E for ` 1,000 at 1% through bank.

20 Honoured our own acceptance by cheque ` 5,000.

22 Withdrew for personal use ` 1,000.

24 Paid trade expenses ` 2,000.

25 Withdrew from bank for private expenses ` 1,500.

26 Purchased machinery from Rajiv for ` 5,000 and paid him by means of a bank draft 

purchased for ` 5,005.

27 Issued cheque to Ram Saran for cash purchase of furniture ` 1,575.

28 Received a crossed cheque for commission ` 500 from R. & Co. and deposited into bank.

29 Ramesh who owed us ` 500 became bankrupt and paid us 50 paise in the rupee.

30 Received payment of a loan of ` 5,000 and deposited ` 3,000 out of its into bank.

31 Paid rent to landlord ‘Mohan’ by a cheque of ` 220.

31 Interest allowed by bank ` 30.

31 Half yearly bank charges ` 50.

SOLUTION: [See Solution on page 10.10]
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9.0 PETTY CASH BOOK

MEANING OF PETTY CASH BOOK

Petty Cash Book is the book which is used to record the payments of Petty Cash Expenses.

MEANING OF PETTY CASHIER

Petty Cashier is the person who is authorised to make payments of Petty Cash Expenses and to 

record them in Petty Cash Book.

FEATURES OF PETTY CASH BOOK

The main features of petty cash book are as follows:

1. The amount of cash received from the main cashier is recorded on the left hand side column.

2. The payments of petty cash expenses are recorded on the right hand side in the respective 

columns.

3. It can never show a credit balance because the cash payments can never exceed the cash 

receipts.

4. Its balance represents unspent petty cash in hand.

5. Recording is done on the basis of internal as well as external vouchers. Whenever external 

vouchers are not received, (e.g. in case of autorickshaw charges, coolie charges, postage 

�������������������������������������������������������������������������������������

6. All the columns of expenses are totalled periodically and such periodic totals are individually 

posted to the debit side of the respective expenses accounts in the ledgers by writing ‘To 

Sundries as per Petty Cash Book’ in the particulars column.

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������������
it serves the purpose of both journal and ledger. It is a journal in the sense that all petty cash 

�����������������������������������������������������������������������������������������������
sense that it serves the purpose of ‘Petty Cash Account’ in which cash receipts from main 

cashier are recorded on the debit side and cash payments are recorded on the credit side. 

Hence, there is no need to open Petty Cash Account in the ledger.

�����������������������������������������������������

1. Both are books of original entry. In other words, both serve the purpose of journal. Both are 

������������������������������������������������������������������������������������������������
documents.

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������������
in the sense that main cash book serves the purpose of ‘Main Cash A/c’ & ‘Bank Account’ 

(only in case of three column cash book) and Petty Cash Book serves the purpose of ‘Petty 

Cash A/c’.

����������������������������������������������������

1. In the Main Cash Book all Cash Receipts are recorded whereas in the Petty Cash Book only 

Cash Receipts from Main Cashier are recorded.

2. In the Main Cash Book ��������������������������������������������������������,

are recorded whereas in the Petty Cash Book �������������������������������������are

recorded.

IMPREST VS. NON-IMPREST SYSTEM OF PETTY CASH BOOK

(a) Meaning of Imprest or Float — The amount which the main cashier hands over to the petty 

cashier in order to meet the petty cash expenses of a given period is known as ‘Imprest’ or 

‘Float’.
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(b) Petty Cash book may be maintained on Imprest System or Non-imprest System.

(i) �����������������������������— Under Imprest System, the Chief Cashier makes the 

reimbursement of the amount spent by the petty cashier and the Petty Cashier again has 

the same amount of petty cash at the end as in the beginning.

(ii) ���������������������������������— Under Non-Imprest System, the Chief Cashier 

may hand over the cash to the Petty Cashier equal to/more than/less than the amount 

spent by the petty cashier. The Petty cashier may or may not have the same closing 

balance of petty cash as opening balance.

(c) �����������������������������— The features of Imprest System of Petty Cash are as 

follows:

1. ����������� ��� ������ �������� — The Chief Cashier estimates the total petty cash 

��������������������������������������

2. ��������������������������— The Chief Cashier advances the estimated amount to the 

petty cashier in the beginning of the period. 

3. �����������������������������������������������— The Petty Cashier submits the 

petty cash book alongwith supporting vouchers to the chief cashier at the end of the period.

4. ������������������������������������������������— The Chief Cashier examines the 

petty cash book.

5. Reimbursement of Amount Spent — The Chief Cashier makes the reimbursement of 

the amount spent by the Petty Cashier.

6. ������������������������������������������— The Petty Cashier again has the same 

amount of petty cash in the beginning of new period.

� ���� ������������������������������������������

������������������������ The choices of mistakes are reduced since the chief cashier 

regularly examines the petty cash book.

������������������������������ Petty expenses are kept within the limits imprest since the 

petty cashier can never of spend more than the available petty 

cash.

��������������������� Misappropriation if any, is always kept within the limits of 

imprest.

FORMAT OF PETTY CASH BOOK

The format of Petty Cash Book may be designed according to the requirements of the business. 

However, the simplest form is given below:

PETTY CASH BOOK

Receipts Payments

Date Particulars Cash

Book

Folio

Total

(`)

Date Particulars Vou-

cher

No.

Post-

age

Tele-

gram

(`)

Convey-

ance

Trave-

Iling

(`)

Staff

Wel-

fare

Enter-

tain-

ment

(`)

Cart-

age

(`)

Print-

ing

& Sta-

tionery

(`)

Misc.

Items

(`)

Total

(`)
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ADVANTAGES OF PETTY CASH BOOK

� ��� �������������������������������— The time of chief cashier is saved when petty expenses 

are recorded in petty cash book.

� ��� ����������������������������— There is saving in labour in posting because of the following 

two reasons:

(a) limited number of accounts are opened for heads of petty expenses only,

(b)  periodical totals (say monthly) of each column of expenses are posted to the debit of the 

respective ledger accounts.

� ��� �������� ��������������— The chances of mistakes are reduced since the chief cashier 

regularly examines the petty cash book.

� ��� ����������������������������— Petty expenses are kept within the limits of imprest since 

the petty cashier can never spend more than the available petty cash. 

� ��� �������������������— Misappropriation if any, is always kept within the limits of imprest.

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������
cash transactions is divided between main cash book and petty cash book.

POSTING FROM PETTY CASH BOOK

All the heads of expenses (including miscellaneous) are totalled periodically (usually monthly) and 

such periodic totals are individually posted to the debit side of the concerned ledger accounts in the 

ledger by writing ‘To Sundries as per Petty Cash Book’ in the particulars column. The ledger folio 

number is written under every total amount of expense to indicate that the entry has been posted 

in the ledger. In the folio column of the ledger account, the page number of the petty cash book is 

written.

ILLUSTRATION 6

From the following particulars, prepare Petty Cash Book on imprest system of Shri Lakshman & Co:

Date Particulars `

2018

Jan. 1 Opening balance (on imprest system) 100

2 Paid for stamps 12

3 Paid cleaners wages 15

4 Paid for fare 16

5 ����������������������� 15

6 Paid for repairs of cycle 10

7 Paid for advertisement 30

8 Drew imprest from head cashier

9 Paid for cartage 10

10 Paid for travelling expenses 25

11 Paid for telegram sent 15

12 Paid for entertainment to travelling salesmen 20

13 Paid for Repairs of Cycle 10

14 Paid for printing bill 5

15 Paid for stationery 3

16 Drew imprest from head cashier



Subsidiary Books I — Cash Book 10.13

SOLUTION

�������������������������������������

ILLUSTRATION 7

Insert the following transactions in Tabular Petty Cash Book. On 1st Feb. 2018 ` 40 were given to 

Petty Cash Clerk.

Date Particulars `

2018

Feb. 1 Chowkidar Wages 15.00

2 Pencils 5.25

8 Railways freight on account of books 2.31

12 Postage Stamps 1.25

14 Telegrams 2.44

15 Sundry Expenses 0.56

SOLUTION

PETTY CASH BOOK

Cash

Receipts

(`)

Date Particulars V.

No

Total 

Amount

paid

(`)

Printing

& Sta-

tionery

(`)

Wages

(`)

Postage

&

Stamps

(`)

Carri-

age

(`)

Misc.

Exp.

(`)

2018

40.00 Feb. 1 To Cash

1 By Chowkidar

Wages 1 15.00 15.00

2 By Pencils 2 5.25 5.25

8 By Railway freight 3 2.31 2.31

12 By Postage 

 & Stamps 4 1.25 1.25

14 By Telegram 5 2.44 2.44

15 By Sundry Expenses 6 0.56 0.56

Total Payment 26.81 5.25 15.00 3.69 2.31 0.56

28 By Balance c/d 13.19

40.00 Grand Total 40.00

March

13.19 1 To Balance b/d

26.81 1 To Cash
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11 SUBSIDIARY BOOKS II — BOOKS 

OTHER THAN CASH BOOK

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Purchases Book – Purpose, Source Document, Contents, Format, Posting

��Sales Book – Purpose, Source Document, Contents, Format, Posting

��Purchases Returns Book – Purpose, Source Document, Contents, Format, Posting

��Sales Returns Book – Purpose, Source Document, Contents, Format, Posting

��Journal Proper – Purpose

LEARNING OBJECTIVES

1.0 PURCHASES BOOK (OR PURCHASES JOURNAL)

MEANING OF PURCHASES BOOK

Purchases book (also known as Invoice book/Bought book) is one of the subsidiary books which is 

used to record the credit purchases of merchandise (i.e., the goods in which the enterprise deals 

in). Neither the Cash Purchases of the merchandise nor the purchases of any asset other than the 

merchandise are recorded in Purchases Book. Thus,

Type of Purchases Where Recorded?

I. Cash Purchases

(a) of Merchandise (i.e., Goods)

(b) of any other asset (like Furnitures etc.)

Cash Book

Cash Book

II. Credit Purchases

(a) of Merchandise (i.e., Goods)

(b) of any other asset (like Furnitures etc.)

Purchases Book

Journal Proper

SOURCE DOCUMENT USED FOR RECORDING

The entries in the Purchases Book are made on the basis of Purchase Invoices received from the 

Suppliers with the amounts net of trade discount/quantity discount. Trade discount is a reduction the 

purchase granted by a supplier from the list price of goods or services on business considerations 

(such as quantity bought, trade practice etc.) other than for prompt payment.

CONTENTS OF PURCHASES BOOK

Usually, the following information is provided in this book:

1. Date of Purchase,

2. Purchase Invoice Number,

3. Name of Supplier,
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4. Page No. of the Ledger on which Supplier’s Account appears, and

5. Amount of Invoice net of Trade Discount (if any).

Note: Recording of the particulars of items purchased is considered unnecessary because the details 

are available in the Purchase Invoices the serial number of which are given in the Purchases Book.

FORMAT OF PURCHASES BOOK

PURCHASES BOOK

Date Purchase

Invoice No.

Name of Supplier

(Account to be credited)

L.F. Details

` P.

Amount

` P.

POSTING OF PURCHASES BOOK

The individual entries and the total of the Purchases Book are posted into the ledger as follows:

Posting of Individual Amount Posting of Periodic Total

Individual amounts are daily posted to the 

credit of Suppliers’ Accounts by writing ‘By 

Purchases A/c’ in the particulars column.

Periodic total is posted to the debit of Purchases 

Account by writing ‘To Sundries as per 

Purchases Book’ in the particulars column.

ILLUSTRATION 1

From the following transactions, prepare the Purchases Book of Jindal & Co., a saree dealer and 

post the transactions recorded in the Purchases Book to the Ledger:

Date Invoice No. Particulars

3.1.2018 401 Purchased on credit from Goyal Mills, Surat–55 Polyester Sarees @ 

` 100. Less: Trade Discount @ 10%

8.1.2018 800 Purchased for Cash from Garg Mills, Kota–50 Kota Sarees @ ` 40.

15.1.2018 355 Purchased on credit from Mittal Mills, Bengaluru–10 Silk Sarees @ 

` 260. Less: Trade Discount @ 10%

30.1.2018 420 Purchased on credit from Bansal & Co.–2 typewriters @ ` 3,500.

SOLUTION

PURCHASES BOOK

Date Purchase

Invoice No.

Name of Supplier L.F. Details

` P.

Amount

` P.

2018

Jan. 3 401 Goyal Mills, Surat 4,950

Jan. 15 355 Mittal Mills, Bengaluru 2,340

Jan. 31 Purchases Account (Debit) 7,290

Note: Cash purchase of Kota sarees will be recorded in the Cash Book and credit purchase of 

typewriters will be recorded in the General Journal (or Journal Proper) since in the Purchases Book, 

only the credit purchases of merchandise (i.e., the goods in which the firm deals in) are recorded.
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LEDGER OF JINDAL & CO.

Dr. GOYAL MILLS, SURAT Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018 By Purchases A/c 4,950

Jan. 3

Dr. MITTAL MILLS, BENGALURU Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

Jan. 15 By Purchases A/c 2,340

Dr. PURCHASES ACCOUNT Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

Jan. 8 To Cash A/c 2,000

31 To Sundries as per

Purchases Book 7,290

2.0 SALES BOOK (OR SALES JOURNAL)

MEANING OF SALES BOOK

Sales Book (also known as Day Book/Sales Journal) is one of the subsidiary books which is used to 

record the Credit Sales of merchandise. Neither the Cash Sales of the merchandise nor the Sales 

of any asset other than merchandise are recorded in Sales Book. Thus,

Type of Sales Where Recorded?

I. Cash Sales

(a) of Merchandise (i.e., Goods)

(b) of any other asset (like Furnitures etc.)

Cash Book

Cash Book

II. Credit Sales

(a) of Merchandise (i.e., Goods)

(b) of any other asset (like Furnitures etc.)

Sales Book

Journal Proper

SOURCE DOCUMENT USED FOR RECORDING

The entries in the Sales Book are on the basis of Sales Invoices issued to the Customers with the 

amounts net of trade discount/quantity discount.

CONTENTS OF SALES BOOK

Usually, the following information is provided in the book:

1. Date of Sale

2. Sales Invoice Number

3. Name of Customer,

4. Page Number of the Ledger on which the Customer’s A/c appears, and

5. Amount of Invoice net of Trade Discount (if any).
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Notes:

1. In case the firm deals in taxable goods, one additional column may be added to record the 

Value Added Tax (VAT) recovered from the Customer.

2. Recording of the particulars items sold is considered unnecessary because the details are 

available in the Sales Invoices the serial number of which are given in the Sales Book.

FORMAT OF SALES BOOK

SALES BOOK

Date Sales

Invoice No.

Name of Supplier

(Account to be Debited)

L.F. Details

` P.

Amount

` P.

POSTING OF SALES BOOK

The individual entries and the total of the Sales Book are posted into the ledger as follows:

Posting of Individual Amount Posting of Periodic Total

Individual amounts are daily posted to the debit 

of Customers’ Accounts by writing ‘To Sales 

A/c’ in the particulars column.

Periodic total is posted to the credit of Sales 

Account by writing ‘By Sundries as per Sales 

Book’ in the particulars column.

ILLUSTRATION 2

From the following transactions, prepare the Sales Book of Jindal & Co., a saree dealer, and post 

them to the Ledger:

Date Invoice No. Particulars

04.1.2018 101 Sold on credit to Goyal & Co., Rohtak 20 polyester sarees @ ` 125.

Less: Trade Discount @ 10%.

09.1.2018 102 Sold for cash to Garg & Co., Bhiwani 20 Kota sarees @ ` 50.

16.1.2018 103 Sold on credit to Mittal & Co., Hissar 5 silk sarees @ ` 325.

Less: Trade Discount @ 20%.

30.1.2018 Sold on credit to Mohan 2 old typewriters @ ` 500.

SOLUTION

SALES BOOK

Date Sales

Invoice No.

Name of Supplier

(Account to be Debited)

L.F. Details

` P.

Amount

` P.

2018

Jan. 4 101 Goyal & Co., Rohtak 2,250

Jan. 16 103 Mittal & Co., Hissar 1,300

Jan. 31 Sales Account (Credit) 3,550

Note: Cash Sale of Kota sarees will be recorded in the Cash Book and Credit Sale of typewriters will 

be recorded in the General Journal (or Journal Proper) since in the Sales Book, only the credit sales 

of merchandise (i.e., the goods in which the firm deals in) are recorded.
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LEDGER OF JINDAL & CO.

Dr. GOYAL & CO., ROHTAK Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

Jan. 4 To Sales A/c 2,250

Dr. MITTAL & CO., HISSAR Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

Jan. 16 To Sales A/c 2,250

Dr. SALES ACCOUNT Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

Jan. 9 By Cash A/c 1,000

31 By Sundries as

per Sales Book 3,550

3.0 PURCHASES RETURNS BOOK (OR PURCHASES RETURNS JOURNAL)

MEANING OF PURCHASES RETURNS BOOK

Purchases Returns Book (also known as Return Outwards Book/Journal) is one of the subsidiary 

books which is used to record the Returns of merchandise purchased on credit. Neither the

returns of goods purchased on cash basis nor the returns of any asset other than the merchandise 

are recorded in the Purchases Returns Book.

SOURCE DOCUMENT USED FOR RECORDING

The entries in the Purchases Returns Book are usually made on the basis of Debit Notes issued to 

the Suppliers or Credit Notes received from the Suppliers.

Note: A debit note is a document prepared by the purchaser to inform the supplier that his account 

has been debited with the amount mentioned and for the reasons stated therein. Debit Note contains 

the date of return, name of the supplier to whom the goods have been returned, details of the goods 

returned, reasons for returning the goods. Each debit note is serially numbered.

CONTENTS OF PURCHASES RETURNS BOOK

Usually, the following information is provided in this book:

1. Date of Return

2. Debit Note number

3. Name of the Supplier

4. Page number of the Ledger on which Supplier’s A/c appears, and

5. Amount of Goods returned to the Supplier.

Note: If some trade discount had been received at the time of original purchase and some expenses 

on purchase (e.g. cartage) had been charged by the supplier, the appropriate adjustment should be 

made so as to arrive at the correct value of goods returned.
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FORMAT OF PURCHASES RETURNS BOOK

PURCHASES RETURNS BOOK

Date Debit

Note No.

Name of Supplier

(Account to be Debited)

L.F. Details

` P.

Amount

` P.

POSTING OF PURCHASES RETURNS BOOK

The individual entries and the periodic total of the book are posted into the ledger as follows:

Posting of Individual Amount Posting of Periodic Total

Individual amounts are daily posted to the 

debit of Suppliers’ Accounts by writing ‘To 

Purchases Returns A/c’ in the particulars 

column.

Periodic total is posted to the credit of 

Purchases Returns Account by writing ‘By 

Sundries as per Purchases Returns Book’ in 

the particulars column.

ILLUSTRATION 3

From the following transactions, prepare the Purchases Returns Book of Jindal & Co., a saree dealer 

and post them to the Ledger:

Date Invoice No. Particulars

04.1.2018 101 Returned to Goyal Mills, Surat-5 polyester sarees @ ` 100.

Less: Trade Discount @ 10%

09.1.2018 102 Garg Mills, Kota accepted the returns of goods (which were purchased 

for cash) from us-5 Kota Sarees @ ` 40.

16.1.2018 103 Returned to Mittal Mills, Bengaluru-5 Silk Sarees @ ` 260.

Less: Trade Discount @ 10%

30.1.2018 Returned one typewriter (being defective) @ ` 3,500 to Bansal & Co.

SOLUTION

PURCHASE RETURNS BOOK

Date Debit

Note No.

Name of Supplier

(Account to be Debited)

L.F. Details

` P.

Amount

` P.

2018

Jan. 4 101 Goyal Mills, Surat 450

Jan. 16 103 Mittal Mills, Bengaluru 1,170

Jan. 31 Purchases Returns Account (Cr.) 1,620

Note: Return of Kota sarees will be recorded in the Cash Book and return of typewriter will be 

recorded in the General Journal (or Journal Proper) since in the Purchases Returns Book, only the 

return of merchandise purchased on credit are recorded.
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LEDGER OF JINDAL & CO.

Dr. GOYAL MILLS, SURAT Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

Jan. 4 To Purchases

Returns A/c 450

Dr. MITTAL MILLS, BENGALURU Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

Jan. 16 To Purchases

Returns A/c 1,170

Dr. PURCHASES RETURNS ACCOUNT Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

Jan. 9 By Cash A/c 200

31 By Sundries as

per Purchases

Returns Book 1,620

4.0 SALES RETURNS BOOK (OR SALES RETURNS JOURNAL)

MEANING OF SALES RETURNS BOOK

Sales Returns Book (also known as Returns Inward Book/Journal) is one of the subsidiary books 

which is used to record the Returns of merchandise sold on credit. Neither the returns of 

merchandise sold on cash basis nor the return of any asset other than the merchandise are recorded 

in the Sales Returns Book.

SOURCE DOCUMENT USED FOR RECORDING

The entries in the Sales Returns Book are usually on the basis of Credit Notes issued to the 

customers or Debit Notes issued by the customers.

Note: A credit note is a document prepared by the seller to inform the buyer that his account has 

been credited with the amount mentioned and for the reasons stated therein. Credit Note contains 

the date of return of goods, the name of the customer who has returned the goods, details of goods 

received back and the amount of such goods. Each credit note is serially numbered.

CONTENTS OF SALES RETURNS BOOK

Usually, the following information is provided in this book:

1. Date of Return

2. Credit Note Number

3. Name of Customers

4. Page number of ledger on which Customer’s A/c appears, and

5. Amount of Goods returned by customer.
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Note: If some trade discount had been allowed under/or some expenses on sales (e.g. cartage) had 

been charged from the customer, the appropriate adjustment should be made so as to arrive at the 

correct value of goods returned.

FORMAT OF SALES RETURNS BOOK

SALES RETURNS BOOK

Date Credit

Note No.

Name of Supplier

(Account to be Debited)

L.F. Details

` P.

Amount

` P.

POSTING OF SALES RETURNS BOOK

The individual entries and the periodic total are posted into the ledger as follows:

Posting of Individual Amount Posting of Periodic Total

Individual amounts are daily posted to the 

Credit of customers’ Accounts by writing ‘By

Sales Returns A/c’ in the particulars column.

Periodic total is posted to the debit of Sales 

Returns Account by writing ‘To Sundries as 

per Sales Returns Book’ in particulars column.

ILLUSTRATION 4

From the following transactions, prepare the Sales Returns Account of Jindal & Co., a saree dealer 

and post them to the Ledger.

Date Credit

Note No.

Particulars

05.1.2018 201 Goyal & Co., Rohtak, returned to us-2 polyester Sarees @ ` 125.

Less: Trade Discount @ 10%

10.1.2018 202 Accepted return of goods (which were sold for cash) from Garg & Co. 

Bhiwani, 2 Kota Sarees @ ` 50.

17.1.2018 203 Mittal & Co., Hissar returned to us-2 silk sarees @ ` 325.

Less: Trade Discount @ 20%.

31.1.2018 Mohan returned to us-1 old typewriter @ ` 500.

SOLUTION

SALES RETURNS BOOK

Date Credit

Note No.

Name of Supplier

(Account to be Debited)

L.F. Details

` P.

Amount

` P.

2018

Jan. 5 201 Goyal & Co., Rohtak 225

Jan. 17 203 Mittal & Co., Hissar 520

Jan. 31 Sales Returns Account (Debit) 745

Note: Return of Kota sarees will be recorded in the Cash Book and return of typewriter will be 

recorded in the General Journal (or Journal Proper) since in the Sales Returns Book, only the returns 

of merchandise purchased on credit are recorded.
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LEDGER OF JINDAL & CO.

Dr. GOYAL & CO. ROHTAK Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

Jan. 5 By Sales Returns A/c 225

Dr. MITTAL & CO. HISSAR Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

Jan. 17 By Sales Returns A/c 520

Dr. SALES RETURNS ACCOUNT Cr.

Date Particulars Folio (`) Date Particulars Folio (`)

2018

Jan. 10 To Cash A/c 100

31 To Sundries

as per Sales

Returns Book 745

5.0 DISTINCTION BETWEEN DEBIT NOTE AND CREDIT NOTE

MEANING OF DEBIT NOTE

A debit note is prepared by the purchaser and contains the date of return, name of the supplier to 

whom the goods have been returned, details of the goods returned, reasons for returning the goods. 

Each debit note is serially numbered.

MEANING OF CREDIT NOTE

A credit note is prepared by the seller and contains the date of return of goods, the name of the 

customer who has returned the goods, details of goods received back and the amount of such goods. 

Each credit note is serially numbered.

Basis of Distinction Debit Note Credit Note

1. Who prepares? It is prepared by Purchaser. It is prepared by Seller.

2. Contents (a) Date of return

(b) Name of supplier to who 

returned

(c) Details of goods returned

(d) Reasons for returning goods

(a) Date of return

(b) Name of Customer who 

returned

(c) Details of goods returned

(d) Reason for returning goods

3. Source Document It is used as source document for 

recording in Purchase Return 

Book.

It is used as source document for 

recording in Sales Return Book.

4. Why Prepared? It is prepared to debit supplier’s 

account.

It is prepared to give credit to 

customer.
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6.0 BILLS RECEIVABLE BOOK

MEANING OF BILLS RECEIVABLE BOOK

Bills Receivable Book is one of the subsidiary books which is used to record the details of Bills 

Receivable in favour of a person who is maintaining the Bills Receivable Book. 

POSTING OF BILLS RECEIVABLE BOOK

Individual amounts are daily posted to the credit of the accounts of individual debtors from whom the 

bills are received. Periodic total (normally monthly total) is posted to the debit of ‘Bills Receivable 

Account’ in the ledger by writing ‘To Sundries as per B/R Book’. 

FORMAT OF BILLS RECEIVABLE BOOK

The simplest format of a Bills Receivable Book is given on next page.

7.0 BILLS PAYABLE BOOK

MEANING OF BILLS PAYABLE BOOK

Bills Payable Book is one of the subsidiary books which is used to record the details of bills payable 

accepted by the person who is maintaining the Bills Payable Book.

POSTING OF BILLS PAYABLE BOOK

Individual amounts are daily posted to the debit of the accounts of individual creditors to whom 

acceptances have been given. The periodic total (normally monthly total) is posted to the credit of 

Bills Payable Account in the ledger by writing ‘By Sundries as per B/P Book’.

FORMAT OF BILLS PAYABLE BOOK

The simplest format of a Bills Payable Book is given on next page.
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8.0 JOURNAL PROPER

MEANING OF JOURNAL PROPER

Journal Proper is a one of the subsidiary books, which is used to record those transactions which 

cannot be recorded in any other subsidiary book such as (a) Cash Book, (b) Purchases Book, (c) 

Sales Book, (d) Purchases Returns Book, (e) Sales Returns Book, (f) Bills Receivable Book, and (g) 

Bills Payable Book. 

EXAMPLES OF TRANSACTIONS RECORDED IN JOURNAL PROPER

The various examples of transactions entered in a Journal Proper are given below:

1. Opening Entry — An Opening Entry is passed in the journal to bring the previous accounting 

period's balances of various assets, liabilities and capital in the books of current accounting 

period.

2. Closing Entries — Closing Entries are passed in the journal to close the nominal accounts by 

��������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������

3. Transfer Entries — Transfer Entries are passed in the journal to transfer an amount from one 

account to another account, i.e., Transfer of Total Drawings from Drawings A/c to Capital A/c.

4. Adjusting Entries — Adjusting Entries are passed in the journal to bring into the books of

�����������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������

5. Rectifying Entries — Rectifying Entries are passed in the journal to rectify the various errors 

committed while posting, totalling, balancing, etc.

6. Miscellaneous Entries — include the following:

(a) Capital brought in kind — If the proprietor of the business brings in his capital contribution 

in kind and not in cash, such transaction can be recorded only in the Journal Proper and 

����������������������������������������������������������������������������

(b) Purchases of Assets (other than Stock-in-trade) on credit (e.g., land, building, plant

�������������������������������������— Such transactions can neither be recorded in 

the Purchases Book (since no goods have been purchased) nor can be recorded in the 

��������������������������������������������������������������������

(c) Sales of Assets (other than Stock-in-trade) which were sold on credit — Such 

transaction can neither be recorded in the Sales Book (since no goods have been sold)

nor can be recorded in the Cash Book (since this transaction does not involve any cash 

�������

(d) Return of Assets (other than Stock-in-trade) which were sold on credit — Such 

transactions cannot be recorded in the Returns Inward Book since no goods have been 

returned.

(e) Return of Assets (other than Stock-in-trade) which were bought on credit — Such 

transactions cannot be recorded in the Returns Outward book since no goods have been 

returned.

(f) Endorsement of Bills Receivable to a creditor.

(g) Dishonour of Bills Receivables (not discounted with bank).

(h) Cancellation of Bills Payable.

(i) ��������������������������������������������������������������������������

(j) Writing-off Bad Debts.

(k) Goods withdrawn by the proprietor partner for personal use.
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(l) Goods distributed as free samples for sales.

(m) Cancellation of Discount Allowed or Discount Received at the time of dishonour of 

a cheque.

ILLUSTRATION 5

From the following transactions of the month of April 2018, prepare the Journal Proper of Jindal & 

Co., a saree dealer, who also maintains Purchases Book, Sales Book, Returns Books and Cash 

Book:

Date Transaction

1 Purchased on credit from Goyal Mills, Surat 25 polyester sarees @ ` 100.

3 Purchased on credit from Bansal & Co., 2 typewriters @ ` 3,500.

5 Sold on credit to Goyal & Co., 5 polyester sarees @ ` 125.

6 Returned one typewriter (being defective) @ ` 3,500 to Bansal & Co.

8 Sold on credit two old typewriters to Murli @ ` 500.

10 Sold for cash to Garg & Co., 20 Kota sarees @ ` 50.

12 Returned to Goyal Mills, Surat 5 polyester sarees @ ` 100.

14 Murli returned one old typewriter @ ` 500.

16 Purchased for cash from Kansal & Co., 2 chairs @ ` 3,700.

18 Returned one chair (being defective) @ ` 3,700.

20 Sold two old chairs for cash to Manohar @ ` 500.

21 Manohar returned one old chair @ ` 500.

22 �����������������������������������������������������������������������������������������

24 Mr B.K. Jindal (Proprietor of Jindal & Co.) took away 2 silk sarees (costing ` 350 each 

sale price ` 700 each) from the shop and presented to his wife on her 25th birthday.

25 A cheque of ` 3,500 received from Mittal & Co., a customer, endorsed in favour of 

Bansal & Co., a creditor.

On 30.4.2018, the bank informed that this cheque was dishonoured.

30 Rent due to landlord, Ram ` 1,000.

30 Salaries due to employee Shyam ` 1,000.

SOLUTION

JOURNAL PROPER OF M/S JINDAL & CO.

Date Particulars L.F. Dr.(`) Cr.(`)

2018

April 3 Typewriters A/c Dr. 7,000

To Bansal & Co.

(Being 2 typewriters purchased on credit from Bansal & Co.)

7,000

6 Bansal & Co. Dr. 3,500

To Typewriters A/c

(Being 1 typewriter returned to Bansal & Co.)

3,500
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8 Murli Dr. 1,000

To Typewriters A/c

(Being 2 typewriters sold on credit to Murli)

1,000

14 Typewriters A/c Dr. 500

To Murli

(Being 1 typewriter returned by Murli)

500

22 Bad Debts A/c Dr. 125

To Goyal & Co.

(Being 20% of the dues from Goyal & Co. written-off as bad 

on their insolvency)

125

24 Drawings A/c Dr. 700

To Purchases A/c

(Being 2 silk sarees costing ` 350 each, taken away by the 

proprietor for personal use)

700

25 Bansal & Co. Dr. 3,500

To Mittal & Co.

(Being a cheque received from Mittal & Co. endorsed in 

favour of Bansal & Co.)

3,500

30 Mittal & Co. Dr. 3,500

To Bansal & Co.

(Being a cheque (endorsed) dishonoured)

3,500

30 Rent A/c Dr. 1,000

To Outstanding Rent A/c

(Being rent due to landlord)

1,000

30 Salaries A/c Dr. 1,000

To Outstanding Salaries A/c

(Being Salaries due to employee)

1,000

Total 21,825 21,825

Note: The other transactions have not been recorded in the Journal Proper due to reasons mentioned 

below:

Transaction Reason

Purchases of polyester Sarees To be recorded in Purchases Book

Sales of polyester sarees To be recorded in Sales Book

Cash sale of Kota sarees To be recorded in Cash Book

Return of polyester sarees To be recorded in Purchases Returns Book

Purchases of chairs To be recorded in Cash Book

Returns of chairs to Kansal & Co. To be recorded in Cash Book

Sale of old chairs To be recorded in Cash Book

Return of old chair To be recorded in Cash Book

Receipts of Cash from Goyal & Co. To be recorded in Cash Book
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COMPREHENSIVE ILLUSTRATION

ILLUSTRATION 6

On Jan. 1, 2018 Moti’s Assets were:

Cash ` 2,000; Due from Jeevan ̀ 1,000; Stores ̀ 3,000; Furniture ̀ 500 and he had to pay to Kishore 

` 2,000.

The following transactions took place:

Jan. 2 Purchased furniture from Hanuman for ` 200.

5 Received payment from Jeevan, discount allowed being 2%.

8 Sold to Mahendra 10 watches. Sent invoice at ` 30 per watch; allowed 10% trade 

discount.

12 Sent to Mahendra a credit note because price per watch was ` 25 and not ` 30.

20 Settled Kishore’s Account to the extent of ` 1,000 only, he allowed with 2½% 

discount.

25 Purchased from Kishore goods of the list price of ` 1,500. He allowed 20% trade 

discount.

28 Paid the amount due to Hanuman.

31 Paid salaries ` 200 and rent ` 100.

Required: Prepare Moti’s Subsidiary Books.

SOLUTION

Dr. CASH BOOK Cr.

Date Particulars L.F Dis. ` Cash ` Date Particulars L.F. Dis. ` Cash

2018 2018

Jan. 1 To Balance b/d 2,000 Jan. 20 By Kishore 25 975

5 To Jeevan 20 980 28 By Hanuman 200

31 By Salaries 200

31 By Rent 100

31 By Balance c/d 1,505

20 2,980 25 2,980

Feb. 1 To Balance b/d 1,505

PURCHASES BOOK

Date Purchase

Invoice No.

Name of Supplier

(Account to be Debited)

L.F. Details

` P.

Amount

` P.

2018

Jan. 25 Kishore 1,200

Purchases A/c Dr. 1,200
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SALES BOOK

Date Sales

Invoice No.

Name of Supplier

(Account to be Debited)

L.F. Details

` P.

Amount

` P.

2018

Jan. 8 Mahendra

10 watches @ ` 30 per watch 270

Sales A/c Cr. 270

SALES RETURNS BOOK

Date Credit

Note No.

Name of Supplier

(Account to be Debited)

L.F. Details

` P.

Amount

` P.

2018

Jan. 12 101 Mahendra

Sent a Credit Note because price per watch 

was ` 25 and not ` 30 Invoice date Jan. 8, 

2018

45

Sales Returns A/c Dr. 45

GENERAL JOURNAL OR JOURNAL PROPER

Date Particulars L.F. Dr.(`) Cr.(`)

2018

Jan. 1 Cash A/c Dr. 2,000

Jeevan A/c Dr. 1,000

Store A/c Dr. 3,000

Furniture A/c Dr. 500

To Kishore 2,000

To Capital A/c

(Being the opening balances brought forward from previous 

year’s books)

4,500

2 Furniture A/c Dr. 200

To Hanuman

(Being the furniture purchased from Hanuman)

200



12 TRIAL BALANCE

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning of a Trial Balance

��Objectives of a Trial Balance

��Limitations of a Trial Balance

��Preparation of a Trial Balance

��Difference between a Trial Balance by Balance Method and a Trial Balance by Total Amount 

Method

LEARNING OBJECTIVES

1.0 MEANING OF A TRIAL BALANCE

1. Trial Balance is a statement which shows either the Balances or Total Amounts of Debit Items 

and Credit Items of all the accounts in the Ledger and the Cash and bank balances. 

2. A trial balance is a statement and not an account.

3. A Trial Balance is prepared on a particular date and not for a particular period.

2.0 OBJECTIVES OF A TRIAL BALANCE

The main objectives of preparing the trial balance are as follows:

1. To ascertain the Arithmetical Accuracy of Ledger Accounts — A tallied trial balance 

indicates that equal debits and credits have been recorded in the ledger accounts.

2. To help in Locating Errors — An untallied trial balance indicates that some error(s) has 

(have) been committed.

3. To facilitate the Preparation of Financial Statements — A trial balance can directly be used 

�����������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
& Loss Account and all liabilities, capital and assets are carried over to the Balance Sheet.

3.0 LIMITATIONS OF A TRIAL BALANCE

1. A tallied trial balance merely indicates that equal debits and credits have been recorded in the 

books of accounts.

2. A tallied trial balance does not necessarily ensure that —

(a)  all transactions have been correctly recorded (i.e., correct book, correct a/c, correct 

amount)

(b)  all entries/total (e.g. total of purchases book etc.) have been correctly posted in the ledger, 

(i.e., posting to correct account on correct side with correct amount).
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3. A tallied Trial Balance is not a conclusive proof of the accuracy of the books of accounts since 

certain types of errors remain even when the Trial Balance tallies. The following errors do not 

affect the Trial balance at all.

(a) Error of Principle,

(b) Compensating error,

(c) Error of complete omission,

(d) Error of Recording in the books of original entry, and

(e) Posting a correct amount in the wrong account but on the correct side.

  These Errors have been discussed in detail in the Next Chapter.

4.0 PREPARATION OF A TRIAL BALANCE

1. To verify the correctness of the posting of ledger accounts in terms of the debit and credit 

amounts periodically, a periodic trial balance may be prepared (say) at the end of a month or 

quarter or half-year.

2. Though a trial balance may be prepared at any time, but it should at least be prepared at the 

close of the accounting period so as to verify the arithmetical accuracy of the ledger accounts 

��������������������������������������������������

3. A Trial Balance may be prepared by following either the Balance Method or Total Amount 

Method.

(a)  Balance Method — Under this method, the balances of all the accounts (including Cash 

and Bank Account) are incorporated in the trial balance. It may be noted that a trial balance 

by this method can be prepared only when all the ledger accounts have been balanced. A 

format of a Trial Balance by ‘Balance Method’ is shown below:

FORMAT OF A TRIAL BALANCE BY BALANCE METHOD

TRIAL BALANCE ... (NAME OF THE ENTERPRISE) ...

AS AT ... (DATE ON WHICH THE TRIAL BALANCE IS BEING PREPARED)...

S.No. Name of Account L.F. Debit Bal. Credit Bal.

` P. ` P.

1. Purchases A/c P-l xxx — —

2. Sales A/c S-l xxx —

3. Purchases Returns A/c P-2 xxx —

4. Sales Returns A/c S-2 xxx —

5. Cash A/c C-l xxx —

6. Bank A/c B-l xxx —

7. Capital A/c C-2 xxx —

8. Salaries A/c S-3 xxx —

9. Furniture A/c F-l xxx —

10. Ram’s A/c R-l xxx —

11. Shyam’s A/c S-4 — xxx —

Total xxx — xxx —

Note: The ‘Ledger Folios’ (LF) are totally imaginary.
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ILLUSTRATION 1

Given below is a ledger extract relating to the business of X and Co. as on March 31, 2018. You are 

required to prepare the Trial Balance by the Balance Method.

Dr. CASH ACCOUNT  Ledger Folio C-1 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Capital A/c 1,00,000 By Furniture A/c 30,000

To Ram’s A/c 2,50,000 By Salaries A/c 25,000

To Cash Sales 5,000 By Shyam’s A/c 2,10,000

By Cash Purchases 10,000

By Capital A/c 5,000

By Balance c/d 75,000

3,55,000 3,55,000

Dr. FURNITURE ACCOUNT  Ledger Folio F-1 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Cash A/c  30,000 By Balance c/d 30,000

Dr. SALARIES ACCOUNT  Ledger Folio S-3 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Cash A/c 25,000 By Balance c/d 25,000

Dr. SHYAM’S ACCOUNT  Ledger Folio S-4 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Cash A/c 2,10,000 By Purchases A/c 2,50,000

To Purchase Returns A/c 5,000 (Credit Purchases)

To Balance c/d 35,000

2,50,000 2,50,000

Dr. PURCHASES ACCOUNT Ledger Folio P-1 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Cash A/c (Cash Purchases) 10,000 By Balance c/d 2,60,000

To Sundries as per Purchase Book

(Credit Purchases) 2,50,000

2,60,000 2,60,000

Dr. PURCHASES RETURNS ACCOUNT Ledger Folio P-2 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance c/d  5,000 By Sundries as per

Purchases Returns Book 5,000

5,000 5,000
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Dr. RAM’S ACCOUNT  Ledger Folio R-1 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Sales A/c (Credit Sales) 3,00,000 By Sales Returns A/c 1,000

By Cash A/c 2,50,000

By Balance c/d 49,000

3,00,000 3,00,000

Dr. SALES ACCOUNT Ledger Folio S-1 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance c/d 3,05,000 By Cash A/c (Cash Sales) 5,000

By Sundries as per Sales Book

(Credit Sales) 3,00,000

3,05,000 3,05,000

Dr. SALES RETURNS ACCOUNT Ledger Folio S-2 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Sundries as per By Balance c/d 1,000

Sales Returns Book 1,000

1,000 1,000

Dr. CAPITAL ACCOUNT  Ledger Folio C-2 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Cash A/c 5,000 By Cash A/c 1,00,000

To Balance c/d 95,000

1,00,000 1,00,000

SOLUTION

TRIAL BALANCE OF X AND CO. AS AT 31.3.2018

S.No. Name of Account L.F. Debit Bal.

`

Credit Bal.

`

1. Cash A/c C-l 75,000

2. Furniture A/c F-l 30,000

3. Salaries A/c S-3 25,000

4. Shyam’s A/c S-4 35,000

5. Purchases A/c P-l 2,60,000

6. Purchase Returns A/c P-2 5,000

7. Ram’s A/c R-l 49,000

8. Sales A/c S-l 3,05,000

9. Sales Returns A/c S-2 1,000

10. Capital A/c C-l 95,000

Total 4,40,000 4,40,000
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(b)  Total Amount Method — Under this method, the total amount of debit items and credit items 

in each ledger account are incorporated in the trial balance. It may be noted that a trial balance 

by this method can be prepared immediately after the completion of posting from the books of 

original entry to the ledger. 

  A format of a Trial Balance by ‘Total Amount Method’ is shown below:

FORMAT OF A TRIAL BALANCE BY TOTAL AMOUNT METHOD

TRIAL BALANCE...(NAME OF THE ENTERPRISE)...

AS AT...(DATE ON WHICH THE TRIAL BALANCE IS BEING PREPARED)...

S.No. Name of Account L.F. Debit Bal. Credit Bal.

` P. ` P.

1. Purchases A/c P-l xxx — —

2. Sales A/c S-l xxx —

3. Purchases Returns A/c P-2 xxx —

4. Sales Returns A/c S-2 xxx —

5. Cash A/c C-l xxx — xxx —

6. Bank A/c B-l xxx — xxx —

7. Capital A/c C-2 xxx — xxx —

8. Salaries A/c S-3 xxx —

9. Furniture A/c F-l xxx —

10. Ram’s A/c R-l xxx — xxx —

11. Shyam’s A/c S-4 xxx — xxx —

Total xxx — xxx —

Note: The ‘Ledger Folios’ (LF) are totally imaginary.

5.0 DIFFERENCE BETWEEN A TRIAL BALANCE BY BALANCE METHOD AND A TRIAL 

BALANCE BY TOTAL AMOUNT METHOD

The following are the main points of difference between the Trial Balance by balance method and the 

Trial Balance by total amount method:

Trial Balance by Balance Method Trial Balance by Total Amount Method

(a) It can be prepared only when all the ledger 

accounts have been balanced.

(a) It can be prepared immediately after the 

completion of posting from books of original 

entry to the ledger.

(b) It shows the balances of all the accounts in 

the ledger.

(b) It shows the total amounts of debit items 

and credit items in each ledger account.
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ILLUSTRATION 2

Taking the same information as given in Illustration 1, prepare the Trial Balance by Total Amount 

Method.

SOLUTION

TRIAL BALANCE OF X AND CO. AS AT 31.3.2018

S.No. Name of Account L.F. Debit Bal.

`

Credit Bal.

`

1. Cash A/c C-1 3,55,000 2,80,000

2. Furniture A/c F-1 30,000

3. Salaries A/c S-3 25,000

4. Shyam’s A/c S-4 2,15,000 2,50,000

5. Purchases A/c P-1 2,60,000

6. Purchases Returns A/c P-2 5,000

7. Ram’s A/c R-1 3,00,000 2,51,000

8. Sales A/c S-1 3,05,000

9. Sales Returns A/c S-2 1,000

10. Capital A/c C-1 5,000 1,00,000

Total 11,91,000 11,91,000



13 ERRORS AND THEIR 

RECTIFICATION

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Steps to Locate the Errors

��Types of Errors

��Error of Omission

��Error of Commission

��Compensating Errors

��Error of Principle

��Suspense Account — Meaning, Preparation, Utility, Treatment

��������������������������������������������������������

����������������������������������������������������

���������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������

LEARNING OBJECTIVES

1.0 STEPS TO LOCATE THE ERRORS

��� ��������������������������� ������� ��������� ���������� ������������ ��� ������������� �������������
����������������������������������������������������������������������������

Step 1: Check the totals of both the debit and the credit amount columns of Trial Balance.

Step 2: Apply trial and error techniques such as scanning all the entries of amount equivalent to 

the amount of difference or 50% of the amount of difference (if the difference is divisible 

by 2). On scrutiny of the books, errors such as transposition of the figures, positing of an 

amount on wrong side of ledger account, etc., may be discovered.

Example I. If the total of credit side of the Trial Balance exceeds by ` 1,800, it is possible 

that positing of ` 1,800 on the debit side has been omitted. To detect such type of errors, 

the accountant should scan all the entries of an amount of ` 1,800.

Example II. If the total of credit side of the Trial Balance exceeds by ` 1,800, it is possible 

that a debit item of ` 900 has been posted in the ledger as a credit item. It may be noted 

that if the amount of difference is ` 1300.51, it is not possible that an item of ` 650.255

has been posted on the wrong side of ledger account. To detect such type of errors, 

the accountant should scan all the entries of an amount equal to 50% of the amount of 

difference (if divisible by 2).

Example III. If the debit item of ` 3,195 has been posted as ` 1,395, the credit side of the 

Trial Balance will exceed by ` 1,800 which is divisible by 9. Thus, a difference in the trial 

balance divisible by 9 helps in detecting the error involving the transposition of figures.
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Example IV. If the debit item of ` 12,000 has been posted as ` 1,200, the credit side of 

the trial balance will exceed by ` 10,800 which is divisible by 9. If this difference is divided 

by 9, a quotient of ` 1,200 will be obtained and all amounts of ` 1,200 should be scanned 

to detect such type of error. 

Step 3: Check with the help of ledger to ensure whether the balance of each and every account 

including Main Cash and Bank account and Petty Cash Account has been included in the 

correct amount column with the correct amount in the Trial Balance.

Step 4: Check whether totals of the Sundry Debtors and Sundry Creditors are correct.

Step 5: Check whether the Cash and Bank balances have been correctly ascertained.

Step 6: Check whether all the opening balances appearing in the previous year’s Balance Sheet 

have been correctly brought forward.

Step 7: Check whether the balancing of all the accounts is correct.

Step 8: Check whether the posting to ledger accounts has been done correctly.

Step 9: Check whether the casting and carrying forward of books of original entry are correct.

EXAMPLE

�������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������� or �������������������������
����������������������

� ���� ���������������������������������

� ����� �������������������������������������

� ������ �����������������������������������������

Dr. CASH BOOK FOR THE PERIOD FROM 1.4.2017 TO 31.3.2018 Cr.

Particulars Discount

(`)

Cash

(`)

Bank

(`)

Particulars Discount

(`)

Cash

(`)

Bank

(`)

�������������� ������ ����� ��������������� �����

������������ ��� ����� ��������������� �����

To Ram ����� ������ ���

To Cash (C) ����� ����������������

����������� ����� � ������� �����

������������ ��� ������ ����������������

To Shyam ��� (furniture) �����

�������������� ����� ��������������� �����

��������������� ���

����������������

� ������� �����

�������� �����

��������������� �����

�������������� ���

��� ������ ������ — ������ ������
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TRIAL BALANCE OF MR X AS AT 31.3.2018

S.N. Name of the Account Debit (`) Credit (`)

�� Capital Account — ������

�� Sales — ������

�� Shyam — ���

�� ���������������� — ���

�� Purchases ������

��� �������� �����

�� Salaries ���

�� Ram �����

�� ��������������������������� �����

������ ������

SOLUTION

��������������������������������������������������������������������������

Step 1:� ��������������������������������������������������

� ��������������������`�����������������������������`����������������������������������������������
������������������������`������������������������������������������`����������������������
������

Step 2:� ����������������������������������������������������������������������������������
������������������������������

� �������������������������������������������������������������������������������������

� ��������������������������������`����������������������������������������������`����������
��������������������������������������

� ����������������������������������`������������`����������������������

Step 3:� ��������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������

� ����������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������

� ����������������������������������������������������������

� �����������������������������������`������������������������������

Step 4:� ������ �������� ���� �������� ��� �������� ��������� ����� ����� ��������� ����� ���� ��������
�����������������������������

� ��� ������������� �������� ���� ����� ���� �������� ���������������� ���� ����� �������� ���
`�������������������`������������������������������������������������������`�������

� �����������������������������������������������`��������������`���������`�������

Step 5:� ������������������������������������������������������

� ������� ������������������������� ���������������������������������� ����� ���������������
������������������������������`������������������`�����������������������������������
�����

���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
���������
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� ����� ����������������������������������������������������������������������������������������������

� ����� ��������������������������������������������������

� ����� ��������������������������������������������������������������������������

� ����� �������������������

� ����� �������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������`����������������������`�������������������������������������
��������������������������`������������������������`�������������������������

���������� ���� ��� �������������������������������������� ���������������� ���������������������������
��������������������������������������������������

����������������������� �������������������������������������������������������������������������
`�����������������������������������������`��������������

�������������������������������������������������������������������������������������

CORRECTED TRIAL BALANCE AS AT 31.3.2018

S.N. Name of the Account L.F. Debit (`) Credit (`)

�� Capital Account — ������

�� Sales Account — ������

�� ��������������� �����

�� ���������������� ���

�� Purchases Account ������

�� Salaries Account ���

�� ���������������� �����

�� ������������� _ ���

�� ������������ ���

��� �������������� _ �����

��� ������������� �����

������ ������

2.0 TYPES OF ERRORS

��������������������������������������������������

1. On the basis of their effect on Trial Balance

� ���� �����������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������

Note:�����������������������������������������������������������

2. On the basis of Clerical/Principle Errors

(a) Clerical Errors

� � ��������������������������������������������������������������������������������������������
����������������

(i) Error of Omission

(ii) Error of Commission

(iii) Compensating Errors
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[Note: Truly speaking, the Compensating Errors do not represent separate type of errors but only 

represent a group of errors. Only for the purpose of discussion, these errors have been shown 

separately��

(b) Error of Principle

3.0 ERROR OF OMISSION

This error arises when a transaction is completely or ������������������������

� ���� �������������������������������������

� ����� ��������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������

MEANING OF ERROR OF COMPLETE OMISSION

��������������������������� ������������ ������� ��������� ��� ��������������������������������������� ����
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������

EXAMPLES OF ERROR OF COMPLETE OMISSION

Example 1� ����������������������������������������������������������������������

Example 2 �������������������������������������������������������������

Example 3 ��������������������������������������������������������������������������������������

MEANING OF ERROR OF PARTIAL OMISSION

������������������������������������������������������������������������������������������������������
This error affects the trial balance�

EXAMPLES OF ERRORS OF PARTIAL OMISSION

Example 1� �������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������

    [e.g. A Credit Sale of Goods to Shyam recorded in Sales Book but omitted to be posted 

in Shyam’s Account��

Example 2� ������������������������������������������������������������������

Example 3� �������������������������������

4.0 ERROR OF COMMISSION

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������

1. Error of Recording   2. Error of Casting

3. Error of Carring Forward  4. Error of Posting

MEANING OF ERROR OF RECORDING

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
does not affect the Trial Balance�
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TYPES OF ERROR OF RECORDING

S.N. Books of original entry 

in which the transaction 

was recorded

Name of the account 

used in recording

Amount with which 

the transaction was 

recorded

Whether affects the 

Trial Balance

�� Correct Correct Wrong ��

�� Correct Wrong Correct ��

�� Correct Wrong Wrong ��

�� Wrong Correct Correct ��

�� Wrong Correct Wrong ��

�� Wrong Wrong Correct ��

�� Wrong Wrong Wrong ��

EXAMPLES OF ERROR OF RECORDING

Example 1� ����������`�������������������������������������������������������������������������`�������

Example 2� ���������`�������������������������������������������������������������������

MEANING OF ERROR OF CASTING

�����������������������������������������������������������������������affects the trial balance��

EXAMPLES OF ERROR OF CASTING

Example 1� ������������������������������`������������������`�����

Example 2� ��������������������������`����������������`�������

MEANING OF ERROR IN CARRYING FORWARD

��������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������affects the trial balance.

EXAMPLES OF ERROR IN CARRYING FORWARD

Example 1� ����������������������������������������������`������������������`������

Example 2� ������������������������������������������`����������������`������

MEANING OF ERROR OF POSTING

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������may or may not affect the trial balance�

TYPES OF ERROR OF POSTING

S.N. Account to which 

the posting was 

made

Side (debit/credit) 

on which posting 

was made

Amount with 

which posting 

was made

Whether affects 

the Trial Balance

�� Correct Correct Wrong Yes

�� Correct Wrong Correct Yes

�� Correct Wrong Wrong Yes

�� Wrong Correct Correct ��

�� Wrong Correct Wrong Yes

�� Wrong Wrong Correct Yes

�� Wrong Wrong Wrong Yes
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5.0 COMPENSATING ERRORS

MEANING OF COMPENSATING ERRORS

These errors arise when two or ���������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
or ��������

EFFECTS OF COMPENSATING ERRORS

These errors do not affect the agreement of the trial balance but may or may not affect the 

�������������������

EXAMPLES OF COMPENSATING ERRORS

Example 1.�����������������������������������������������������������`������������������`������������
�����������������������������������������������������`������������������`���������������������������
�������������������������������������̀ ���������������������������������������������̀ ������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������

Example 2.������������������������������������������������������������������`������������������`�����
��������������������������������������������������������������`������������������`���������������������
����������������������������������������`�����������������������������������������������������`��������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������

6.0 ERROR OF PRINCIPLE

MEANING OF ERROR OF PRINCIPLE

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������� or receipt

������������������������������������������������������������������������������������������������
����������� �������� ���� ���������� ����������� ������ �������� ���� ����� �������� ��� ���������� ��� ����
����������������������

EFFECT OF ERROR OF PRINCIPLE

�������������������������������������������� or ������������������ or ������������������������does not 

affect the trial balance�

EXAMPLE OF ERROR OF PRINCIPLE

��������������������������������������������������������������������������

��������

� ��� ���������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������

� ��� �������������������������������������������

� ��� ������������������������������ ��������������� ������� ����������������������� ��������������
������������������������������������

Note: The costs incurred on the acquisition, installation and commissioning of a fixed asset up to the 

point the fixed asset is ready for use represent capital expenditures.
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7.0 SUSPENSE ACCOUNT

MEANING OF SUSPENSE ACCOUNT

����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������

PREPARATION OF SUSPENSE ACCOUNT

������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������� or ������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����

UTILITY OF SUSPENSE ACCOUNT

���� ����������������� ��������������� ������������������� ��� ��� ������������ ��� �������������������
��������������������

DISPOSAL OF BALANCE OF SUSPENSE ACCOUNT

����� ���� ������� ���������� ��������������������� ���� ��������� ����� ���� �������������� ���� ����� ���
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������

TREATMENT OF BALANCE OF SUSPENSE ACCOUNT

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������������

8.0 RECTIFICATION OF ERRORS NOT AFFECTING THE TRIAL BALANCE

EXAMPLES OF ERRORS NOT AFFECTING THE TRIAL BALANCE

(OR TWO-SIDED ERRORS)

�������������������������������������������������������������������������������

1. Two sided Errors of Omission Error of Complete Omission

2. Two sided Errors of Commission ���� ������������������� �������������������������
entry

���� ������ ��� �������� ���������� ���� ��������
��� ������ �������� ��� �������� ����� �����
Correct Amount

(c) Error of Principle

���� �������������������

HOW TO RECTIFY TWO SIDED ERRORS OF OMISSION

���������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
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ILLUSTRATION 1 [RECTIFICATION OF ERRORS OF COMPLETE OMISSION]

�������������������������������������������������������������������

� ���� �����������������`������������������������������������������������

� ���� ������������`�������������������`�������� �������������� ������������������������ ���������
���������

� ���� ������ ������`� ������������������`� ������� ������������ ��� ����� �������� ������������������
�������������������������������������

� ���� ������������`�������������������`��������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������

(e) Materials from store of `� ������ ���� ������ `� ���� ���� ����� ����� ��� ������� ������ ����
�����������������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������`����������������������������������

� ���� ��������������������������������������������`��������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(a) ���� ��� ���

� ������������� ���

����������������������������������������������������������

��� ������������� ��� �����

� ���������������� �����

������� ������ ������ ����� ��� ���� ����������� �������� ��� ���

�����������������������

(c) ����������������� ��� �����

� ���������������� �����

������� ������ ������������ ��� ����� �������� �������� ��� ���

�����������������������

��� ������������������ ��� �����

� ������������ �����

����������������������������������������������������������

(e) ����������������������� ��� �����

� ���������������� �����

� ������������ ���

������������������������������������������������������������

��������������������������

(f) ���������������������� ��� ���

� ������������������������������������ ���

�������������������������������������������������������������

�������������

(g) ��� �������� ������ ��� ��� ��� ������� ��� ��� ���� �������� �����

���������� ������� ��� ���� ��������� ������� �������� ��� ����� ����

�����������������������������������
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HOW TO RECTIFY TWO SIDED ERRORS OF COMMISSION

�������������������������������� or ��������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������

������������������������������������������������������������������������������

PRACTICAL STEPS INVOLVED IN RECTIFICATION OF TWO SIDED ERRORS

Step 1: Write the Wrong Entry (i.e., entry which has already been passed in the books)

Step 2: Write the Reverse of Wrong Entry to nullify the effect of Wrong Entry.

Step 3: Write the Correct Entry (i.e., entry which should have been passed in the books)

Step 4: Write the Net Effect of Reverse Entry (as per Step 2) and Correct Entry (as per Step 3)

Example A Machine costing `�������������������������������������������������������������������
��������������

Step 1 Wrong Entry �������������� ��� `������

To Mohan `������

Step 2 Reverse of Wrong Entry ���������� ��� `������

� ���������������� `������

Step 3 Correct Entry �������������� ��� `������

To Mohan `������

Step 4 Rectifying Entry (Net Effect of 2 & 3) �������������� ��� `������

� ���������������� `������

ILLUSTRATION 2 [RECTIFICATION OF ERRORS OF RECORDING] 

������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������

� ���� �����������������`����������������������������`�����

� ���� �����������������`�����������������������������������������������

� ���� �����������������`�����������������������������������������������`�����

� ���� �����������������`�������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������`���������������������������������������`�����

(f) A cash sale of `�������������������������������`�����

� ���� ����������������������`�����������������������������������������������������������������

(h) A cash purchase of `���������������������������������`������

SOLUTION

[See Solution on page 13.12]

ILLUSTRATION 3 [RECTIFICATION OF TWO SIDED ERRORS OF POSTING] 

�������������������������������������������������������������������

� ���� �����������������`�����������������������������������������������

� ���� ���������������`������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������`�����������������������������������
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� ���� �������������`�����������������������������������������������������������������������������
����������������������

(e) An amount of ̀ ���������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������`�������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
later from the customer for `���������������������

(g) `����������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������

(h) An amount of `���������������������������������������������������������������������������
����������������������������������

(i) An amount of `����������������������������������������������������������������������������
��������������������

(j) `������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������`���������������`������

SOLUTION

[See Solution on page 13.13]

ILLUSTRATION 4 [RECTIFICATION OF ERRORS OF PRINCIPLE] 

�������������������������������������������������������������������

(a) `����������������������������������������������������������������������������������������

� ���� `���������������������������������������������������������������������������������������������
������������������

(c) `�����������������������������������������������������������������������������������

� ���� `��������������������������������������������������������������������������

(e) `������������� ��������������������� ������������������������������������������������� ���
����������������

(f) `����������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������

(g) `�������������������������������������������������������������������������������������������

(h) `���������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

[See Solution on page 13.14]
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9.0 RECTIFICATION OF ERRORS AFFECTING THE TRIAL BALANCE

EXAMPLES OF ERRORS AFFECTING THE TRIAL BALANCE

(OR ONE-SIDED ERRORS)

������������������������������������������������������������������������

� ��� �����������������������������

� ��� ����������������

� ��� �������������������������

� ��� ������������������ or �����������������������

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������

� ��� ��������������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������

� ��� ������������������������������������

HOW TO RECTIFY ONE-SIDED ERRORS

�������������������������������������������������

RECTIFICATION OF ONE-SIDED ERRORS

�������������������������������������������� How to Rectify one-sided Errors

���� ����� ���� ������� ���� ��������� �������

transferring the difference in the Trial 

Balance to the Suspense Account.

������������� ���� �������������������������� ����
����������������������������������������������
����������������������������

���� ����� ���� ������� ���� ��������� ������

transferring the difference in the Trial 

Balance to the Suspense Account but 

before the preparation of the Financial 

Statements.

Pass a journal entry with the help of Respective

Account(s)���������������������������Suspense

Account.

10.0 THEORETICAL ASSUMPTIONS WHILE RECTIFYING ERRORS

Situation Theoretical Assumption while rectifying 

errors

1. If it is not stated that the difference in the 

Trial Balance has been transferred to the 

Suspense Account.

��� ������� ����� ���� ����������� ���� �����
������������ ��� ���� ��������� �������� ����
����� �������� ���� ���� ������ ������� ����� ����
�������������������������

2. If it is not stated that the errors are 

��������� ������ ���� ������������ ��� ����

��������������������

��� �������������������������������������������
�������������������������������������������

3. If Error is committed in the books of 

original entry. 

[For example, Goods sold on credit to 

Bharat for ` 1,000 recorded as ` 100]

��� ������� ����� ���� �������� ����� ����� �����
������������

[It means that Bharat's Account has been 

debited and Sales Account has been 

credited with ` 100�
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4. If Error is committed in Posting.

[For example, Goods sold on credit to 

Bharat for ` 1,000 posted as ` 100]

��� ������� ����� ���������� ��� ���� �����������
������������������������������

[It means that goods sold on credit to Bharat 

for ` 1,000 have been correctly recorded in 

the Sales Book but while posting Bharat’s 

Account has been debited with ` 100�

5. If the Error involves posting to a wrong 

account (without stating side and 

amount of posting)

[For example, Goods sold on credit to 

Bharat ` 1,000 posted to Charat’s Account]

��� ������� ����� �������� ���� ����� ����� ���
���������������������������������

[It means that Charat’s Account has been 

debited with ` 1,000�

6. If the Error involves posting with wrong 

amount (without stating side & account)

[For example, Goods sold on credit to 

Bharat for ` 1,000 posted as ` 100]

��� ������� ����� �������� ���� ����� ����� ��� ��
��������������������������������

[It means that Bharat’s account has been 

debited with ` 100��

7. If the Error involves posting on a wrong 

side (without stating amount & account)

[For example, Goods sold on credit to 

Bharat for ` 1000 credited]

��� ������� ����� �������� ���� ����� ����� ��� ��
correct account with correct amount as per 

�������������������

[It means that Bharat’s account has been 

credited with ` 1,000�

8. If the Error involves omission of posting 

of a transaction recorded in a Journal 

Proper

[For example, Furniture purchased on credit 

from Charat for ` 1,000 was not posted]

��� �����������������������������������������
�����������������������������

[It means that neither Furniture Account nor 

Charat's Account has been posted�

11.0 POINTS TO REMEMBER WHILE RECTIFYING ERRORS

Situation Points to Remember

1. If Error involves in posting of an 

individual transaction recorded in Cash 

Book

[For example, Goods sold to Bharat for 

Cash for ` 1,000 posted as ` 100]

��������������������������������������������������
�����������������������������������������

[It means that Sales Account has been credited 

with ` 100 and cash account was not affected�

2. If Error involves in posting of an 

individual transaction recorded in Other 

Subsidiary Books

[For example, Goods sold on credit to 

Bharat for ` 1,000 posted as ` 100]

��� �������� ���� ����������� ��������� �������� �����
����������������������������������������������������
��������������������������

[It means that Bharat’s Account has been 

debited with ` 100 and Sales Account was not 

affected�

3. If Error involves in casting of Subsidiary 

books.

[For Example, Sales Book was Overcast by 

` 100]

It affects only that Account to which Total of the 

�������������������������������������������������
���������������������������������������

[It means that there is excess credit of ` 100 in 

Sales Account��
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TUTORIAL NOTES

1. Unless otherwise stated, it is usually presumed that the errors are rectified after transferring 

the difference in the Trial Balance to the Suspense Account, but before the preparation of the 

Financial Statements.

2. When the word "Posted" is used in relation to an Individual Transaction, unless otherwise 

stated, it is assumed that—

(a) posting has been done on the correct side,

(b)  posting has been done to the account(s) to which the individual item and not the total of 

the book is posted,

(c) posting has been done with the correct amount,

3. When the word ‘Debited’ is used in relation to an Individual Transaction, it implies the posting 

on debit side of an account to which an individual item is posted.

4. When the word ‘Credited’ is used in relation to an Individual Transaction, it implies the posting 

on credit side of an account to which an individual item is posted.

�������������������������������������������������������������������������

Error Interpretation of the word ‘Posted’

(a) Goods purchased from Charat 

for ` 1,000 posted to Bharat’s 

Account.

�������������������������������������������������������
������������`�������

(b) Goods purchased on credit for 

` 1,000 from Charat posted as 

` 100.

��������������������������������������`����������������
`�������

Note:� ��������� �������� ���� ���� ��� �������� ��� `� ����
������ ��������������������� ��������������� �������������
������ ��� ������������������������������� ��������������
����������������

(c) Cash Purchases of goods from 

Charat for ` 1,000 posted as 

` 100.

��������������������������������������`����� ��������
of `�������

Note:�������������������������������������`�����������
������ ��� ��� �������� ����� ���� ����� ����� ��� ���� �����
��������

(d) Furniture purchased on credit 

from Bharat for ` 1,000 posted 

as ` 100.

��������������������������������������`����������������
`�������������������������������������������������`�����
�����������`�������

Note:������ �������������������������������������������
���� ������ ��� ���� ������ ������ ��� ����� ��� �� ������������
���������������������������������������������������������
���������������������������������������

ILLUSTRATION 5

��� ����������� ��� �� �������� �������� ��������� ��� ������� ��������� ���� ���� �������� ��� �������� �������
����������������������

� ���� ������������������������������������`����

� ���� �����������������������������������������������`�������

� ���� ����������������������������������������`������� less on page 5 & `�����������������������

� ���� ��������������������`����������������������������

� ���� �������������������`�������������������������
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� ���� �������������������`��������������`����

� ���� �������������������`���������������`����

� ���� �������������������`����������������`����

(i) A Cash Sale to W `�������������������������

(j) A Cash Sale to X `��������������`����

� ���� �����������������`���������������`����

� ���� �����������������`����������������`�����

� ���� ������������������������������������`����������������`����

� ���� ������������������������������������`����������������`����

Required:����������������������������������������������������������������������������������

Case 1:� ���� ���� ������� ���� ��������� ������� ������������� ���� ����������� ��� ���� ������ �������� ��� ����
�����������������

Case 2:� ���������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

SOLUTION

������������������������������������������������������������

Dr. (A) PURCHASES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

��������������������������������� ��

Dr. (B) W’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������� �����

Dr. (C) SALES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������

������������������������������� ������

Dr. (D) SALES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������� �����

Dr. (E) W’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Omission in Posting on ��

Dr. (F) X’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������ ��
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Dr. (G) Y’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������� ��

Dr. (H) Z’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������ 88

Dr. (I) SALES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

���������������������������� ��

Dr. (J) SALES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������ ���

Dr. (K) SALES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������ 88

Dr. (L) SALES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������ ��

Dr. (M) Y’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������ ��

Dr. (N) FURNITURE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

���������������������������� ��

�������������������������������������������������������������������������������������������������

Suspense Account but before the preparation of the Financial Statements.

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(a) �������������� ��� ��

� ��������������� ��

����������������������������������������������

��� ������������� ��� �����

� ���������� �����

���������������������������������������������
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(c) ���������� ��� �����

� ��������������� �����

������� ������������ ��� ���������� ��� ����� �� ���� ����� ��� ����

�����������������������������

���� ������������� ��� �����

� ������������ �����

�����������������������������������������

(e) �������� ��� ��

� ��������������� ��

�����������������������������������������

(f) ������������� ��� ��

� ���������� ��

��������������������������������������������

(g) ������������� ��� ��

� ���������� ��

��������������������������������������������

(h) �������� ��� 88

� ��������������� 88

��������������������������������������������

(i) ������������� ��� ��

� ������������ ��

�����������������������������������������

(j) ���������� ��� ��

� ��������������� ��

������������������������������������������

��� ������������� ��� 88

� ������������ 88

����������������������������������������������

(l) ���������� ��� ��

� ��������������� ��

����������������������������������������������

(m) �������� ��� ��

� ��������������� ��

��������������������������������������������

(n) ������������� ��� ��

� ���������������� ��

��������������������������������������������������

ILLUSTRATION 6

������������������������������������������������������ ���������������������`��������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������
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� ���� ��������������������`�������������������������������������������`�����

� ���� ������������`���������������������������������������������������������������������������
�������������������������������

� ���� ��������������������`�������������������������������������������`�����

� ���� ������������ `� ���� ��������� �������������� �������� ��� ���������� ����� ��������� �������
����������������������������������������������������

� ���� �������������������������������`��������������������������������������������������������������
������������������

(f) An amount of `��������������������������������������������������������������������������

� ���� �����������������`�����������������������������������������������������������`�����

� ���� �������������������������������������������������������������`�����������������`�����

(i) Total Sales of `������������������������`��������������������������

� ���� ����������������������`��������������������������������������������

� ���� �������������������������`�����������������������������������������`�����

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(a) ������������� ��� ���

� ����������� ��

��������������������������������������`������������������

��� �������������� ��� ���

���������� ��� ���

� ��������������� ���

�������������������������������������������������������

(c) ������������� ��� ���

� �������������������� ���

���������������������������`����������������������������������

as `�������������������

��� ���������� ��� ���

������������������� ��� ���

� ��������������� ���

�������������������������������������������������������������

���������

(e) ������������������ ���

��������������������� ���

� ���������������

��������������������������������������������������������������

���������������������

�����

�����

�����

(f) ��������������� ���

� ���������������

������� �� ������� �������� ����� ���� ����� ���� ���������� �������

�������������������������������������� ��� ���� ������� ��� �����

���������������������������������������������

���

���
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(g) ������������� ��� ���

� ����������������� ���

���������������������������������������������������������

(h) ������������� ��� 9

� ����������������� 9

��������������������������������������������������������������

(i) ������������� ��� 99

� ������������ 99

������������������������������������������������

(j) ������������� ��� �����

� ����������������������� �����

� ������������������������ �����

������������������������������������������������������������

������������������

��� ������������� ��� ���

To Meena ���

To Meenu ���

���������������������������������������������������������

�������������

Dr. SUSPENSE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

���������� �� ������������������������������ ���

�������������������� ��� ���������������� ���

����������������� ��� ������������ ���

����������������� 9 ������������ ���

������������ 99 ��������������������� ���

����������������������� ����� �������������������� �����

������������������������ ����� ����������������������� �����

To Meena ��� ��������������������� ���

To Meenu ��� �������������� �

����� �����

12.0 EFFECT OF RECTIFICATION OF ERRORS ON PROFIT or LOSS

���������������������������������������������������������������������������

EFFECT OF RECTIFICATION OF ERRORS ON PROFIT or LOSS

I. If a Nominal Account is debited in a 

Rectifying Entry

����������������������� or �����������������������

ll. If a Nominal Account is credited in a 

Rectifying Entry

����������������������� or ������������������������
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ILLUSTRATION 7

����������������������������������������������������������������������� or �����

SOLUTION

EFFECT OF RECTIFICATION OF ERRORS ON CURRENT YEAR'S PROFITS

Rectifying

Entry

Effect Increase in 

Profit (`)

Decrease

in Profit (`)

(a) ���������������������������`���  — ��

��� ��������� —

(c) ���������������������������`������  — �����

��� ���������������������������`������ ������

(e) ��������� —

(f) ��������� —

(g) ���������

(h) ��������� —

(i) ���������������������������`��� �� —

(j) ���������������������������`��� — ��

��� ���������������������������` 88 88

(l) ���������������������������`��� — ��

(m) ��������� —

(n) ���������

����� �����

������������������������������`���������`���������`�����

MISCELLANEOUS ILLUSTRATIONS

ILLUSTRATION 8

�������������������������������������������������������������������������������������`���������������
������������ ��������������������������������������������� ����������� ����������������������������
��������

� ���� ������������������������������������������������������������������������`�����

� ���� ������������������������������������������������`�����

(c) One item of purchase of `��������������������������������������������������������`�����

� ���� �������������������`��������������������������������������������������������������������������
��������������������������

� ���� ������������`�����������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������

� ���� �����������������`���������������������������������������������������������������������������

Required:��������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������
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SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(a) ������������� ���

� ����������������

���������������������������������������������������������

���

���

��� ������������� ���

� �������������

������������������������������������������������������

���

���

(c) ��������������� ���

� ����������������

�������������������������������������������������������������

���������

���

���

��� ������������������ ���

� ����������������

������� ���� ������ ������� ����� �� ������� ���� ������� ��� ������

����������������������

���

���

(e) ���������������������� ���

� �����������������

������� ���� ��������� ����� ��� ��������� �������� ������� ���

������������������������

���

���

(f) �������������������� ���

� ���������������

�������������������������������������������������������������

���������

���

���

EFFECT OF RECTIFICATION ON PROFITS

Rectifying

Entry

Increase in 

Profit (`)

Decrease in 

Profit (`)

(a) ��� —

��� ��� —

��� — ����

(e) ��� —

��� ����

�������������������������������������������������������������`�����

Dr. SUSPENSE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

��������������� ��� ������������������������������ ���

������������ ��� ����������������� ���

�������������� ��� �������������������� ���

��������������������� ���

��� ���

�������������� ���

��������������������������������������������� ���������������������� �������������������������
�������
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ILLUSTRATION 9

�������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������`�������������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������`�����������������������������������������������������

� ���� ����������� ��� ����������������������������������������������� ����������������������� ���
`�����������������������������������

� ���� �������������`�����������������������������������������������������������������

� ���� ����������������������`�����������������������������������������������������������������������
������������������

� ���� ��������������`��������������������������������������������� �������������� �������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������`������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������

� ���� ��������������������`����������������������������������������������������`�����

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(a) ������������ ��� �����

� ��������������

������� ���� ��������� �������� �������� ������ ��� ��������

���������������������������������������������������

�����

��� ����������� ��� ���

� ������������������������

����������������������������������������������������������������

�������������������������������������

���

(c) ���������������������� ��� ���

� ������������ ���

������������������������������������������������������������

��� �������� ������������� ���� ��������� ��� ������������� ����

same)

��� ���������� ��� ���

� ���������������

�����������������������������������������������������

���

(e) ������������������ ��� ���

� ��������

������� ���� �������� ������� ���� ��������� ��� ��������� ����

���������

���

(f) ������������ ��� �����

� ����������������

������� ���� ������ ���������� ���� ������ �������� ��������

������������������������������������

�����
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(g) �������� ��� �����

� �����������������������

��������������������������������������������������������������

���������������������������������������������

�����

(h) ��������� ��� ���

� ��������

������� ���� ������� ���������� ��� ������ ��� ������ ���� �����

���������

���

ILLUSTRATION 10

�������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������

(a) Materials costing `�������������������������������������������������������������������������
`�������������������������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������`����������������������������������������������������������
����������������� ������������������`� �������������������������������� �������� �����`� ����
����������������������������������������������������������

(c) Sales Returns to Yogesh `���������������������� ��������� ��� ����������������������� �����
���������������������������������������������`�������

� ���� ���������������������������������������̀ �����������������������̀ �������������������������̀ �������
��������������������������������������

� ���� ���������� ���������� ��� ������� `� ������� ���� ��������� ��� ���������� ����� ���� ����������
charges for the machine `����������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(a) �������������� ��� �����

� ���������������� ���

� ������������ ���

���������������������������������������������������������������

�������� ������ ��� �������� ������������ ���� ��������� ���

capitalising the same)

������ ������������� ��� �����

� ������������ �����

��������������������������������������������������������������

of the same)

������� ���������� ��� ���

� ��������������������� ���

������� ���� ��������� ��������� �������� ����� ����������� �����

������ ������� ��� ������ ��������� ���� ��� ��������� ����

���������

(c) ������������� ���

� ��������������

������� ���� ������� ���� ��������� ���� ������ ������ `� ������ ��

���������������`�������

�����

�����
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��� �������������� ��� ���

� ������������������� ���

���������������������������������������������������������������

�������������

(e) �������������� ��� ������

� ���������������� ������

� ��������������������� �����

������� ���� ����� ����������� ������������������ ��������� ���

���������� ����� ���� ���������� �������� ���� ���� ��������

�������� �������� ��� ������ ��������� ����� ���� ��������� ���

����������������������������

Dr. SUSPENSE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������ ����� ������������������������������ �����

������������� �����

����� �����

ILLUSTRATION 11

���������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������

� ���� ������������������`�����������������������������������������������`�����

� ���� ��������� �������������`����� �������������������������������� ��� �����������������������
���������������������������������������������`����

� ���� ���������������������`��������������������������������������������������������`����

� ���� ����������������������������������������`���������������������������������������������������
���������`����

Required: �������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

(a) ������������

� �����������������������

� ������������������������

�����������������������������������

��� �����

���

�����

��� ����������������� ���

���

���

���

���

��

���

���

���������

�������

� �������������

� ���������������

�����������������������������������������������
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(c) ��������� ��� ��

������������� ��� ���

� ����������� ��

� ����������� ���

�����������������������������������������

��� ��������� ��� ��

������� ��� ���

� ���������� ��

� ���������������� ���

�����������������������������������������������

Dr. SUSPENSE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������������������� ��� ������������������������������ �����

������������������������ ����� ������������� ���

�������������� ��

����� �����

ILLUSTRATION 12

���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������

� ���� �����������������`������������������������������������������������`�����

� ���� ��������� �������������`����� ��������� ���������������������� ��� �����������������������
������������������������������������������`����

� ���� �����������������`������������������������������������������������������`����

� ���� �����������������������������������������������`���������������������������������������
����������������������������`����

Required: �������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

(a) �������������������� ��� �����

� ������������������������ ���

� ��������������� �����

�����������������������������������

��� ���������

������������

� ������������������������

� ����������������

� ������������

���

���

���

���

���

���

��

�����������������������������������������������
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(c) ����������� ��� ���

����������� ��� ��

� ������������ ���

� ���������������� ��

�����������������������������������������������

��� ������������� ��� ���

�������� ��� ��

� ����������� ���

� ���������������� ��

�����������������������������������������������

Dr. SUSPENSE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������ 968 ����������������������� �����

������������������������ ���

���������������� ���

������������ ��

����� �����

ILLUSTRATION 13

�����������������������������

� ���� ����������������������������`�����������������`�������

� ����� ��������������������������`�����������������`�������

� ������ ���������������������������������`�����������������`��������

� ����� ��������������������������`���������������������������������������������������`������������
��������������������������������������������`�������

� ���� �������������������������`�����������������������������������������������������`��������

� ����� ����������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������

�������� ��������������������������`����������������������������������������������������`�����������
�������������������������������������������`�����

�������� �������������������������������������������������������������`���������`��������������������
�����

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

(i) ������������

To X

������������������������������������

��� ������

������

(ii) ���������

� ���������������

������������������������������������

��� ������

������
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(iii) �������������

� ��������

�����������������������������������

��� ������

������

(iv) �������

������

������������

� ������������

�����������������

���������������������������������������������������

������������������������������������������

���

���

���

�����

�����

������

�����

������

(v) ������

� ������������

� ���������������

������������������������������������

��� ������

�����

������

(vi) ������ ���

���������������������� ���

To Sohan   

� ����������������

� ������������������������

������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������

������

������

������

������

�����

(vii) ��������������������� ���

������������������ ���

�������������������������������������������������������������������������������������������������

To Meenu   

� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������

������

�����

���

������

�����

(viii) ��������� ��� ���

����������������������������� ��� ��

� ���������������� ���

�������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 14

�����������������������������

� ���� ������������`�����������������`�����������������������������������������������������������
���������������������������

� ����� ������ ������`�����������������`�������������������� ������������� ���������������������
��������������������������

(iii) An amount of `������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������

� ����� ���������������������������������������������`��������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
later from the Customer for `����������������������

(v) An amount of `����������������������������������������������������������������������������

� ����� ��������������������������������������������`�����������������������������

� ������ ������������������������������������������`�����������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
��������
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�������� �����������������`������������������������������������������������`�����

� ����� ���������� ����������� ���`� �����������������`� �������������������� ���������� ������ ����
�����������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(i) ���������� ��� ���

������������� ��� ���

� ����������������������� ���

� ���������������� ���

����������������������������������������������������������

�������������������������������������

(ii) ���������� ��� ���

�������������������� ��� ���

To Mahesh ���

� ���������������� ���

��������������������������������������������������������

�������������������������

(iii) ���������������������������������������������������������������������������������� � �����

� �������������������������� �����

������������������������������������������������������

�������������

(iv) ������������������������������������������������������������������������������� ������

� ����������������������� ������

������� ���������� ��� �� ���� �������� �������� ��� ������

����������������������������

(v) ������������������������������������������������������������������������������

� ���������������

������� �� ������� �������� ����� ���� ����� ���� ���������

[Note: ����������������������������������������������������

�����������������������������������������������������

�����

�����

(vi) ����������������� ��� ���������������� ��������������������

������������������������������������������������������������

�����������������������������������

(vii) ���� ���������������������������������������������������������������������������

� ����������

��������������`��������������������

���������������������������������������������������������������������������������

� ����������

�������������������������������������������������������

� ���������������������������������������������������������������������������

� ����������������

��������������`�����������������������������������

������

������

������

������

������

������
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(viii) ���������������������������������������������������������������������������

� ������������������������

� ���������������

�����������������������������������

�����

���

�����

���� �������������������������������������������������������������� � ������

To Materials ������

To Wages �����

�����������������������������������������������������

9.0 RECTIFICATION OF ERRORS AFTER THE PREPARATION OF FINAL ACCOUNTS

HOW TO RECTIFY ERRORS AFTER THE PREPARATION OF FINAL ACCOUNTS

������ ���������������������������������� ��������������������� ���������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������

BALANCE OF PROFIT & LOSS ADJUSTMENT ACCOUNT

��������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������

ILLUSTRATION 15

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ ��� ����������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������`�����

� ���� �������������������������������������`����������������`�����

� ���� ������������������`���������������`�������

� ���� �����������`�����������������������������������`�������

� ���� ���������������������������`����������������������������������������

� ���� ������������������������`����������������������������������

You are required to:

� ���� ��������������������������������������������

(ii) rectify the errors,

(iii) prepare Suspense Account,

� ����� ������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������
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SOLUTION

(I) DIFFERENCE IN TRIAL BALANCE

Transaction Excess Debit Excess Credit Net

(a) �����  — �����

��� — ���� ���

(c) ��������� ����������

��� �������  — �������

(e) ��������� ����������

(f) ��������� ����������

������� ���� �������

�������������������������������������������������`�������

(II) RECTIFICATION OF ERRORS

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(a) ������������� ��� ���

� �������������������������������� ���

������������������������������������������

���� ������������������������������ ��� ���

� ��������������� ���

��������������������������������������������

(c) ������������� ��� �����

To X �����

����������������������������������������

���� ������������������������������ ��� �����

To X �����

�������������������������������������

(e) �������������� ��� ������

� �������������������������������� ������

�������������������������������������

(f) ������� ��� �����

� ���������������� �����

�������������������������������������

(g) ���������������������������� ��� �����

� �������������� �����

�������������������������������������������������������

Dr. (III) SUSPENSE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������ ��� �������������� �����

���������� ����� ������������������������������ ���

����� �����
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(IV) EFFECT OF ERRORS

ON LAST YEAR'S NET PROFITS

Rectifying

Entry

Increase in 

Profit (`)

Decrease in 

Profit (`)

(a) — ���

��� ��� —

(c) ��������� ���������

��� �����

(e) — ������

(f) ��������� ���������

����� ������

������������������������`����������`���������`�������

(V) EFFECT OF RECTIFICATION OF

ERRORS ON PROFITS

Rectifying

Entry

Decrease in 

Profit (`)

Increase in 

Profit (`)

(a) — ���

��� ���

(c) ��������� ���������

��� �����

(e) — ������

(f) ��������� ���������

����� ������

������������������������`����������`���������`�������

COMPREHENSIVE PROBLEMS FOR REVISION

Objective:����������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������

PROBLEM 1

�����������������������������

� ���� ��������������������������`���������������������������������������

� ���� ��������������������������`���������������������������`�����

� ���� ��������������������������`������������������������������������������

� ���� ��������������������������`������������������������������������������`�����

� ���� ��������������������������`��������������������������������������������������

� ���� ��������������������������`���������������������������������������������`����

� ���� ��������������������������`������������������������������������������������

� ���� ��������������������������`������������������������������������������������`�����

� ���� �����������������������`���

� ���� ��������������������`�����������������������������������������������`������
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� ���� ��������������������`��������������������������

� ���� ��������������������������`�������������������������������������

� ���� ��������������������������`��������������������������`�����

� ���� ��������������������������`����������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������������������������`�����

� ���� ��������������������������`����������������������������������������������

� ���� ��������������������������`������������������������������������������������`�����

� ���� ��������������������������`�����������������������������������������������

� ���� ��������������������������`��������������������������������������������������`�����

� ���� �����������������������������������`������������������������������������������

� ���� ��������������������������`�������������������������������������������������������������
����������������������������������

� ���� ��������������������������`�������������������������������������������������`����������������
�������������������������������������`�����

� ���� ������������`�����������������`�����������������������������������������������������������
���������������������������

� ���� ������ ������`�����������������`�������������������� ������������� ���������������������
���������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(a) ������������ ��� ���

� ������������ ���

��������������������������������������������������������

��� ���������� ��� 9

� �������������� 9

�������������������������������`�������������������

(c) ������������ ��� ���

� ������������� ���

������� ����� ��� �������� ��������� ��� ����� ��� �������� ����

���������

��� �������� ��� ���

���������� ��� 9

� ��������� ���

�����������������������`��������������������������������`������

�������������

(e) �������� ��� ���

� ������������ ���

� ���������������� ���

�����������������������������������������������
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(f) �������� ��� 855

� ������������ ���

� ���������������� ���

������� ����� ��� `� ���� ��������� ��� ��������� ��� `� ����� ����

���������

(g) �������� ��� ���

������� ��� ���

� ������������ ���

� ���������������� ���

������� ����� ��� �������� ��������� ��� ��������� ����� ��������

�������������

(h) �������� ��� ���

������� ��� ���

� ������������ ���

� ���������������� ���

������� ����� ��� �������� `� ���� ��������� ��� ��������� �����

�������`�������������������

(i) ���������� ��� 9

� ��������������� 9

��������������������������������������������

(j) ���������� ��� 9

� ��������������� 9

����������������`������������`�������������������

��� ������������� ��� ���

� ������������ ���

��������������������������������������������������������������

(l) �������� ��� ���

� ��������������� ���

����������������������������������������������������

(m) ������������� ��� 9

� ���������� 9

���������������������������������������������

(n) �������� ��� ���

� ��������������� ���

����������������������������������������

(o) �������� ��� 855

� ��������������� 855

������� �������� ��� ������ ����� ����� ������ �������� ����

���������

(p) �������� ��� ���

� ��������� ���

������������������������������������������



������������������������������ 13.37

��� �������� ��� ���

������������� ��� 9

� ��������� ���

������������������������������������������������������������

(r) �������� ��� ���

������� ��� ���

� ��������������� ���

��������������������������������������������������������

(s) �������� ��� ���

������� ��� ���

� ��������������� 855

�������������������������������������������������������������

�������������

(t) ���������� ��� ���

� �������������� ���

������� ����� ��� �������� ��������� ��� ����� ��� ������� ����

���������

(u) ������������� ��� ���

� ������������ ���

� ���������������� ���

��������������������������������������������������

(v) �������� ��� ���

������� ��� ���

������������� ��� 9

� ������������ ���

� ���������������� ���

������� ����� ��������� ��� ��������� ����� ������ ������� ����

��������������������������������������

(w) ���������� ��� ���

������������� ��� ���

� ����������������������� ���

� ���������������� ���

������� ���� ������ ������ ��� ����������� ���� ���� ��������� ����

�������������������������������������

��� ���������� ��� ���

�������������������� ��� ���

To Mahesh ���

� ���������������� ���

������� ���� ������ ������ ����� ��� ����� �������� ��������� ���

�������������������������
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PROBLEM 2

�����������������������������

� ���� ����������������������`�����������������������������������������������������������������

� ���� �� ���������������� ������������ ����������� ����`� ���� ��������� ��� ���� ������ ����� ���� �����
��������������������������������������������������������������������������������������������
later from the customer for `�������������������

���� �������������������`�����������������������������������������������

� ���� ����������������������`�����������������������������������������������`��������������������
����������������������

���� ����������������������X `�������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������`���������������������

� ���� �������������������������`���������������������������������������������

� ���� ��������������������`�������������������������������������������������������������������������
����������`������������������������������������������������

� ���� �����������`���������������������������������������������������������������������

� ���� ����������������� ����������� ��� `� ������ ������� ��� ���� ������� ��� ������ ���������������� ����
������������������

� ���� ��������������������������������������������`�����������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

(a) �������������������� ��� ���

����������������� ��� ���

� ������������ ���

����������������������������������������������

��� �������������� ��� ���

� ����������������������� ���

�������������������������������������������������

(c) ��� Y A/c ��� �����

� ����������������������� ���

� �������������������� ���

����������������������������������������������

��� �������������� ��� �����

� ����������������������� �����

�������������������������������������������������

(e) ������� ��� �����

To X�������� �����

���������������X��������������������������������������
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(f) ������������������� ��� �����

� ��������������� �����

������������������������������������������������

(g) �������������������� ��� �����

����������������� ��� �����

To Murli ������

����������������������������������������������������

(h) ������������ ��� �����

� ���������� �����

� ���������� �����

������������������������������������������������������������������

���������������������

(i) �������������������� ��� ������

� ��������������� ������

��������������������������������������������������������������

(j) ������� ��� �����

� ��������������� �����

�����������������������������������

��� �������� ��� �����

� ���������� �����

���������������������������������������

PROBLEM 3

�������������������������������������������������������������������

� ���� ������������`��������������������`��������������������������������������������������������
���������

� ���� ������������`��������������������`�������������������������������������������������������
�������������������������������������

� ���� ������������`��������������������`�������������� �������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������

� ���� ���������� ����������� ���`� �����������������`� �������������������� ���������� ������ ����
�����������������������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������̀ ������������������������������������������
as purchase from Mohan for `���������`�������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������

� ���� �������������`�����������������������������������������������������������������������������
��������������������������

(g) An amount of `� ������ ���� ����� ������ ���������������� ���� ��� ���� ��� �� ��������� ������ ����
���������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������`��������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
later from the Customer for `����������������������
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SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(a) ������������ ��� ������

� ����������������

������� ������ ������ ����� ��� ���� ����������� �������� ���

�������������������������

������

��� ���������������� ��� ������

� ����������������

������� ������ ������������ ��� ����� �������� �������� ��� ���

�����������������������

������

(c) ����������������� ��� ������

� ������������

����������������������������������������������������������

������

��� ���������������������� ��� ������

� ���������������� ������

� ������������

������������������������������������������������������������

��������������������������

�����

(e) Mohan ��� ������

������������� ��� ������

To Sohan ������

� ���������������� ������

� �����������������������

������� ��������� ��� ���� ���������� ��������� ���� ����������

�����������������������������������������������������������

�������������

�����

(f) ����� ��� ������

� ��������������������

������� ���������� ��� �� ������� �������� �������� ��� ������

�������������������������

������

(g) ������������ ��� �����

� ��������������������������

�����������������������������������������������������������

�������������

�����

 (h) Customer ��� ������

� �����������������������

��������������������������������������������������������������

�����������������

������

PROBLEM 4

�������������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������`�����������������`�������
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� ���� ����������������������������`�����������������`��������

� ���� ������������������������������������`�����������������`��������

� ���� �������������������������������`���������������������������������������������������������������
������������������

� ���� ����������������������`���������������������������������������������

� ���� ��������������������������`������������������������������������������������������`�������
������������������������������������������������`��������

� ���� ������������`�������������������`�������������������������������������������������������������
���������������������������

(h) An amount of `����������������������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������`�����������������������������

� ���� ��������������������`�������������������������������������������������������������������������
����������`�������������������������������������������`����������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(a) ��������� ��� �����

� ���������������

������������������������������������������

�����

��� ������������ ��� �����

To X 

��������������������������������������������

�����

(c) ������������� ��� �����

� ����

��������������������������������������

�����

��� ����������������� ��� ������

�������������������� ��� ������

� ��������������� ������

��������������������������������������������������������������

���������������������

(e) ������������ ��� ������

� ����������������������� ������

� ������������������������

������������������������������������������������������������

������������������

������

(f) ������� ��� �����

������ ��� �����

������������ ��� ��

� ������������ �����

� ����������������

������� ����� ��������� ��� ��������� ����� ������ ������� ����

��������������������������������������

�����
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(g) ��������� ��� �����

������������ ��� �����

� ������������� �����

� ����������������

������� ���� ������ ������ ��� ����������� ���� ���� ��������� ����

����������������������������������

�����

(h) �������������� ��� �����

� ���������������

������� �� ������� �������� ����� ���� ����� ���� ���������

[Note: �������������������������������������������������������

��������������������������������������������������

�����

(i) ��� �������� ������ ��� ��� ��� ������� ��� ��� ���� �������� �����

���������� ������� ��� ���� ��������� ������� �������� ��� ����� ����

�����������������������������������

(j) ������������� ��� �����

� ����������

� �����������

����������� ��������� ����������������������������� ����������

���������������������

���

����

PROBLEM 5

����������������������������������������������������

� ���� ������������������������`������������������������������������������������������

� ���� ������������������������`����������������������������������������������������������������
��������������������������������������������

� ���� �������������������������������`���������������������������������

� ���� ������ ���������� ����� ������ ���� `� ������ ���� ������� �������� ������ ����� ���� ����������
����������������������������

� ���� ��������������������������`������������������������������������������������

� ���� �������������������������`���������������������������������������������

� ���� ��������������������`�������������������������������������������������������������������������
����������`������������������������������������������������

� ���� �����������������������������`�������������������������������������

� ���� ��������������������������������`���������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(a) ������ ��� ������

� ������������ ������

� ���������������� ������

���������������������������������������������������������
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��� ������������� ��� ������

� ������������ ������

� ���������������� ������

�����������������������������������������������������������

�����������������������������������

(c) ���������� ��� �����

�������������� ��� �����

� �������������� �����

���������������������������������������������������������

��� ���������� ��� �����

�������������� ��� �����

� ��������������� �����

����������������������������������������������������������

�������������������������������

(e) ������������������ ��� �����

��������������������� ��� �����

To Ram �����

�����������������������������������������������������������

�������������

(f) ��������������������� ��� �����

������������������ ��� �����

To Murli ������

����������������������������������������������������

(g) ������������� ��� �����

� ���������� ���

� ���������� �����

����������� ��������� ����������������������������� ����������

���������������������

(h) ���������� ��� �����

� ����������������������� �����

�������������������������������������������������������������

(i) ������������� ��� �����

� �������������������� �����

�������������������������������������������������������������

PROBLEM 6

�����������������������������

� ���� ���������������������������������������`����������������������������������������������������
����������

� ���� ��������������������������������������������`����������������������������������������������
������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������`������������������������

� ���� �������������������������������������������������������������`���������`��������������������
�����



13.44� ��������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������̀ ���������������������������������������������������������������
��������������������������������������������

� ���� ������ �������� `� ������ ����� ����� ���������� ���� ��������� ��� ������������ ����� ���� ����
����������������������������������������������������������

� ���� ���������������������`�������������`���������������������������������������������������������
��������������������������������

� ���� ���������`�������������`��������������������������������������������������������������������
����������������������������������

� ���� ������������`����������������������`�������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������`����������������������`��������������������
��������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������`�����������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
��������

(l) �����������������������������������������`�����������������������������������������

� ���� ��������������`��������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

(a) ������������ ��� �����

� ���������������� �����

��������������������������������������������

��� ���������������� ��� �����

� ���������������� �����

�������������������������������������������

(c) ������������� ��� ���

� ���������������� ���

���������������������������������������������������������������

��� ��������� ��� ���

����������������������������� ��� ��

� ���������������� ���

�������������������������������������������������������������

(e) �������������������� ��� �����

� �������������� �����

��������������������������������������

(f) ������������� ��� �����

� ����������������� �����

����������������������������������������
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(g) ��������

(h) �������������� ��� �����

� ������������ �����

������������������������������������

(i) ����������������� ��� �����

To Ram �����

�����������������������������������

(j) ����������������� ��� �����

� �������������� �����

����������������������������������������

��� (i) Sales Returns ��� ������

� � �������� ������

��������������`��������������������

������������������ ��� ������

� � �������� ������

�������������������������������������������������������

����������������� ��� ������

� �������������� ������

��������������`�����������������������������������

(l) ������������ ��� �����

� ���������������� �����

�����������������������������������������������������������������

(m) ��������� ��� �����

� ���������������� �����

��������������������������������������������������������������������

PROBLEM 7

�����������������������������

� ���� �����������������������`��������������������������������`�����

� ���� ��������������������������`�������������������������������������������������������������
�����

� ���� ����������������������������������������`���������������`����

� ���� ���������������������������������������������������`������������������������������������
�����

(e) Materials from store of ̀ �����������������̀ ��������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������`�������������������������������������������

(g) A cash sale of `������������������������������������������������������������������������������
����������������������������`����

� ���� ������������`����������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������
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� ���� ����������������� ����������� ��� `� ������ ������� ��� ���� ������� ��� ������ ���������������� ����
������������������

� ���� ����������������������������������������������`�������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
later from the customers for `���������������������

� ���� �������������`�����������������������������������������������������������������������������
���������� ������������� ���������� ���� ���� ����� ������� ��� ���� ��������� �������� ��� ������
�������

� ���� �������������`�������������������������������������������������������������������������
�������������������������������

� ���� �����������������`�������������������������������������������������`�����

� ���� �������������������������������������������������������������`�����������������`�����

(o) `������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

(a) ��������� ��� ���

� ��������������� ���

������������������������������������

��� ���������� ��� ���

� ������������ ���

� ���������������� ���

������������������������������������������������

(c) ������������� ��� ���

� ���������� ���

�����������������������������������

��� ������������� ��� �����

� ��������������� �����

������� ���������� ��� ���������� ��������� ��� ��������� ������ ����

���������

(e) ���������������������� ��� �����

To Materials �����

To wages ���

�����������������������������������������������������

(f) ������������ ��� �����

� �������������� �����

���������������������������������������������

(g) ����� ��� ��

������������ ��� ���

To sales ���

�����������������������������������
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(h) ��������� ��� ���

���������������� ��� ���

� ��������������� ���

�����������������������������������������������������������

(i) ������� ��� �����

� ��������������� �����

�����������������������������������

(j) �������������� ��� �����

� ����������������������� �����

������������������������������������������������������

��� ����������������� ��� ���

� ������������������������� ���

�������������������������������������������������������

(l) ���������� ��� ���

� �������������������� ���

�����������������������������������

(m) ������������ ��� ���

� ����������������� ���

�����������������������������������

(n) ������������ ��� 9

� ����������������� 9

�����������������������������������

(o) �������� ��� �����

� ����������������� �����

�����������������������������������������������������

PROBLEM 8

�����������������������������

� ���� ������������������`����������������������������

� ���� ������������������������������������������̀ ���������������������������������������������������
��������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������̀ ������������������̀ �������

� ���� ��������������̀ ����������������������������������������������������������������������������
��������

(e) An item of `�������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������`�����

(f) A purchase amounting to `�������������������������������������������������������������
�����

� ���� ��������������������������������������������`�����������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������
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� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������
them in April amounting to `�������

� ���� �����������`����������������������������������������X���������������������������������������
���������������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������`�����

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

(a) �������� ��� ���

� ������������������������ ���

�����������������������������������

��� ������������ ��� �����

� ����������� �����

�����������������������������������������������������������������

(c) ������������ ��� ���

� ����������������������� ���

����������������������������������������������������������

��� ������������ ��� ��

� ��������������� ��

�����������������������������������

(e) ������������ ��� ���

� ��������������� ���

�����������������������������������

(f) ������������ ��� �����

� ���������������� �����

������� ��������� ���� ������ ��������� ��� ���������� ������ ����

���������

(g) �������� ��� �����

� ���������� �����

���������������������������������������

(h) ������������������ ��� �����

� ������������� �����

������������������������������������

(i) Mr X ��� �����

� ��������������� �����

�����������������������������������

(j) ������������ ��� ���

� ������������� ���

�����������������������������������
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PROBLEM 9

�������������������������������������������������������������������

� ���� �������������������`�����������������������������������������������������������������������������
��������

� ���� �������������`���������������������������������� �����������������������������������������
��������

� ���� ���������������� ��������`����������������������������������������� �������������������� �������
����������������������������������������������������`�������

� ���� ����������������������������������������������`�����������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������

� ���� �� ���������� ��� �� ����� ���� `� ������ ������� �������� ��� ���� �������� ��������� ���� �������� ���
�����������������������������������������������������������

� ���� �������������̀ ���������������������������������������������������������������������������������
����������������

� ���� ��������������`����������������������������������������������������

(h) `��������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������

� ���� ��������������������������������`�������������������������������������������������������������
��� ������������� ������������� ��������� �������� ��� ����� ����������� ��������� ��� `� ��������
����������������������������������������������������

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

(a) �������������������� ��� �����

� ���������������������� �����

������������������������������������������������������������������

��� Mohan ��� �����

� ������������������������� �����
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14 BANK RECONCILIATION 

STATEMENT

After studying this chapter, you should be able to understand:

��After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning of Bank Pass Book (or Bank Statement)

��Method of Recording Banking Transactions

��Timings of Recording Banking Transactions in Cash Book

��Meaning and Purpose of Bank Reconciliation Statement

��Distinction between Bank Statement and Bank Reconciliation Statement

��Causes of disagreement between the Balance shown by the  Cash Book and the Balance 

shown by the Pass Book

��Practical Steps for preparing the Bank Reconciliation Statement

��Format of Bank Reconciliation Statement

��Preparation of Bank Reconciliation Statement with adjusted/amended Cash Book Balance

LEARNING OBJECTIVES

1.0 MEANING OF BANK PASS BOOK (OR BANK STATEMENT)

1. Bank Pass Book (also known as Bank Statement) is merely a copy of the Customer’s Account 

in the books of a bank.

2. The bank usually supplies this statement periodically (e.g., fortnightly/monthly) or when the 

ledger page is completed (in case where a duplicate copy of the ledger sheet is sent) or on 

demand.

3. The proforma of a Bank Pass Book or Bank Statement is shown below:

PROFORMA OF A BANK PASS BOOK/BANK STATEMENT

Date Particulars Dr. Withdrawals Cr. Deposits Dr. or Cr. Balance Initials

`
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 2.0 METHOD OF RECORDING BANKING TRANSACTIONS

RECORDING OF DEPOSITS

In case of deposits into the bank, the customer debits the Bank Account because bank is the receiver 

and the bank credits the Customer’s Account because customer is the giver. 

RECORDING OF WITHDRAWALS

In case of withdrawals from the bank, the customer credits the Bank Account because bank is the 

giver and the bank debits the Customer’s Account because customer is the receiver.

ITEMS TO BE SHOWN ON THE DEBIT SIDE AND CREDIT SIDE
1. What is shown on the debit side of the Customer’s Cash Book (Bank Column) appears on the 

credit side of the Customer’s Account in the bank ledger.

2. What is shown on the credit side of the customer’s Cash Book (Bank Column) appears on the 

debit side of the Customer’s Account in the bank ledger. 

Nature of Balance in Cash Book and Pass Book

1. When the Cash Book (Bank Column) shows debit balance, the Pass Book shows credit balance.

2. When the Cash Book (Bank Column) shows credit balance (i.e., Overdraft), the Pass Book 

shows debit balance (i.e., Overdraft.).

TUTORIAL NOTES
1. Debit Bank Balance as per Cash Book = Credit Bank Balance as per Pass Book

2. Credit Bank Balance (i.e., Overdraft) as per Cash Book = Debit Bank Balance (i.e., Overdraft) 

as per Pass Book.

 3.0 TIMINGS OF RECORDING BANKING TRANSACTIONS IN CASH BOOK

Timings of recording Banking transactions in Cash Book and Pass Book need not necessarily be 

same. These may differ due to various reasons. Timings of recording some of the banking transactions 

in Cash Book and Pass Book are summarised as follows:

Transactions
Timings of Recording in 

Cash Book

Timings of Recording  in 

Pass Book

1. Cash Deposits when Cash is deposited when Cash is deposited

2. Cash Withdrawn when Cash is withdrawn when Cash is withdrawn

*3. Cheque issued when Cheque is issued when Cheque is presented for 

payment

*4. Cheque Deposited when Cheque is deposited when Cheque is collected

*5. Bank Charges when Pass Book is received when charges are levied

*6. Interest Charged by Bank when Pass Book is received when interest is charged 

by the Bank

*7. Interest Allowed by Bank when Pass Book is received when interest is allowed 

by Bank 

*8. Direct Payment by Bank when Pass Book is received when payment is made by 

Bank on behalf of customer

*9. Direct Collection by Bank when Pass Book is received when amount is collected

by Bank on behalf of 

customer

*10. Dishonour of Cheque/Bills 

receivable

when Pass Book is received when Cheque/B/R is 

dishonoured

* Because of Difference in the timings of recording of these transactions the Bank Balance as  per 

Cash Book differs from Pass Book.
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 4.0 MEANING AND PURPOSE OF BANK RECONCILIATION STATEMENT

WHAT A PRUDENT CUSTOMER SHOULD DO?

When the customer receives the Bank Pass Book (or Bank Statement), he should compare its entries 

with those in the Cash Book. Normally, entries in the Bank Column of Cash Book should tally with 

those in the Pass Book and the balances shown by both the books should also be the same. But 

in practice, these balances generally differ due to difference in the timings of recording of some 

transations, In case of disagreement in the balances of the Cash Book and the Pass Book, the 

need for preparing Bank Reconciliation Statement arises.  Now the question arises, What is Bank 

Reconciliation Statement?

MEANING OF BANK RECONCILIATION STATEMENT

Bank Reconciliation Statement is a statement which reconciles the Bank Balance as per Cash 

Book with the Balance as per Bank Pass Book (or Statement), by showing all causes of differences 

between the two.

PURPOSE OF BANK RECONCILIATION STATEMENT

Bank Reconciliation Statement is prepared to reconcile the Bank Balance as per Cash Book with the 

Balance as per Bank Pass Book (or Bank Statement) by showing all causes of differences between 

the two and to take necessary follow-up action.

 5.0 DISTINCTION BETWEEN BANK STATEMENT AND BANK RECONCILIATION STATEMENT 

Bank Statement differs from the Bank Reconciliation Statement in the following respects:

Basis of Distinction Bank Statement/Pass Book
Bank Reconciliation 

Statement

1. Who prepares It is prepared by the Bank. It is prepared by the bank 

Customer i.e., account holder.

2. Object It is prepared to inform 

the customer about all 

transactions which have 

taken place during the period 

covered by the Statement.

It is prepared to reconcile the

bank balance as per cash book 

with the bank balance shown 

by the Bank Statement.

3. Timing When Prepared It is prepared for a particular 

period.

It is prepared on a particular

date.

4. Necessity It is compulsory for the bank 

to prepare it.

It is not compulsory.

5. Contents It shows —

(a) Dates of Transactions

(b) Particulars of Transactions

(c) Withdrawals

(d) Deposits

(e) Balances 

It shows —

(a) Causes of disagreement &

(b) Amount thereof

6. Starting Amount It starts with the balance as 

per customer’s account in 

bank ledger.

It may start with bank balance 

as per cash book or Bank 

Statement.

7. Final Result It shows the balance in 

customer’s account as per bank 

ledger at the end of the period.

It may show the bank balance 

as per cash book or Bank 

Statement at the end of period.
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 6.0 CAUSES OF DISAGREEMENT BETWEEN THE BALANCE SHOWN BY THE CASH BOOK 

         AND THE BALANCE SHOWN BY THE PASS BOOK

Basically the differences between the Book Balance as per Cash Book and Bank Balance as per 

Pass Book are caused by:

(a) Timing Difference of recording of the transactions

(b) Errors in Cash Book committed by the account holder

(c) Errors in Pass Book committed by the Bank.

The causes of disagreement between the balance shown by the Cash Book and the balance shown 

���������������������������������������������

1. Transactions that usually appear in the Cash Book but not in the Pass Book:

(a) Cheques issued but not yet presented for payment,

(b) Cheques deposited but not yet collected by Bank.

2. Transactions that usually appear in the Pass Book but not in the Cash Book:

(a) Bank charges and interest on overdraft debited in Pass Book only,

(b) Interest allowed in Pass Book only,

  (c) Direct Payment by a customer into the bank but not yet recorded in Cash Book,

  (d) Direct Payment made by a Bank under the standing instructions of the customer but not 

  yet recorded in Cash Book,

  (e) Bills Receivable directly collected by Bank,

  (f) Cheque deposited for collection, returned dishonoured and recorded in Pass Book only,

  (g) Discounted Bills dishonoured but not yet recorded in Cash Book.

3. Errors in Cash Book (e.g. Cheques/Cash Deposited but not recorded)

4. Errors in Pass Book (e.g. Cheques/Cash Deposited recorded in another 

  Customer’s account.

 7.0 PRACTICAL STEPS FOR PREPARING THE BANK RECONCILIATION STATEMENT

Step 1 � Compare the items appearing on the debit side of the Cash Book with those 

appearing on the credit side of the Pass Book (deposit column), and place a tick 

mark against items appearing in both the books and note down the unticked off 

entries which are considered as causes of difference.

Step 2 �  Compare the items appearing on the credit side of the Cash Book with those 

appearing on the debit side of the Pass Book (withdrawal column), and place a 

tick mark against items appearing in both the books and note down the unticked 

off entries which are considered as causes of difference.

Step 3 �  Take the Balance as per Cash Book as the starting point and add items which have 

the effect of higher balance in the Pass Book and deduct those which have the 

effect of lower balance in the Pass Book [Refer to Table 1]

OR

     Take the Balance as per Pass Book as the starting point and add items which 

have the effect of higher balance in the Cash Book and deduct those which have 

the effect of lower balance in the Cash Book [Refer to Table 2].
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TABLE 1. FORMAT OF BANK RECONCILIATION STATEMENT WHEN THE BANK

BALANCE AS PER CASH BOOK IS TAKEN AS A STARTING POINT

Bank Reconciliation Statement

As at . . . (here enter the date on which the statement is being prepared) . . .

Particulars Plus

Items `

Minus

Items `

A. Bank Balance as per Cash Book (Favourable i.e., Debit Balance)

or

  Overdraft as per Cash Book (Unfavourable i.e., Credit Balance)

B. Add: Transactions having the effect of higher balance  in Pass Book

  (a)  Cheques deposited into the bank but not recorded in Cash 

Book

  (b)  Cheques issued but not yet presented for payment

  (c) Interest allowed in Pass Book only

  (d) Bills Receivable directly collected by bank

  (e)  Direct payment by a customer into bank but not  recorded in 

Cash Book 

  (f) ‘Cheques issued’ returned on technical grounds

  (g) A wrong credit given by bank in Pass Book

C. Less: Transactions having the effect of lower balance  in Pass Book.

  (a)  Cheques received and recorded in Bank Column but not yet 

sent to bank for collection

  (b) Cheques deposited but not yet collected by bank

  (c)  Bank charges, Interest on overdraft debited in Pass Book only

  (d)  Insurance Premium paid directly by bank under standing advice

  (e)  Cheques deposited for collection, returned dishonoured and 

recorded in Pass Book only

  (f) Discounted Bills Dishonoured but not recorded in Cash Book

  (g) A wrong debit given by bank in Pass Book  

D. Balance as per Pass Book 

(If Total of Plus Items > Total of Minus Items)

or

Overdraft as per Pass Book 

(If Total of Plus Items < Total of Minus Items)

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

TABLE 2. FORMAT OF BANK RECONCILIATION STATEMENT WHEN THE BANK

BALANCE AS PER PASS BOOK IS TAKEN AS A STARTING POINT

Bank Reconciliation Statement

As at... (here enter the date on which the statement is being prepared)...

Particulars Plus

Items `

Minus

Items `

A. Bank Balance as per Pass Book (Favourable i.e., Credit 

    Balance)

Or

xxx
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  Overdraft as per Pass Book (Unfavourable i.e., Debit

    Balance)

B. Less: Transactions having the effect of lower balance 

in Cash Book

  (a)  Cheques deposited into the bank but not recorded in 

Cash Book 

  (b)  Cheques issued but not yet presented for payment

  (c) Interest allowed in Pass Book only

  (d) Bills Receivable directly collected by bank

  (e)  Direct payment by a customer into bank but not 

recorded in Cash Book 

  (f) ‘Cheques issued’ returned on technical grounds

  (g) A wrong credit given by bank in Pass Book

C. Add: Transactions having the effect of higher balance 

in Cash Book.

  (a)  Cheques received and recorded in Bank Column but 

not yet sent to bank for collection

  (b) Cheques deposited but not yet collected by bank

  (c)  Bank charges, Interest on overdraft debited in 

Pass Book only

  (d)  Insurance Premium paid directly by bank under 

standing advice

  (e)  Cheques deposited for collection, returned dishonoured 

and recorded in Pass Book only

  (f) Discounted Bills Dishonoured but not recorded 

   in Cash Book

  (g) A wrong debit given by bank in Pass Book

D. Balance as per Cash Book 

(If Total of Plus Items > Total of Minus Items)

or

Overdraft as per Cash Book 

(If Total of Plus Items < Total of Minus Items)

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

xxx

TUTORIAL NOTES

An overdraft (i.e., Credit Balance in Cash Book or Debit Balance in Pass Book appears as a ‘Minus 

Items’. The treatment with regard to items causing difference between the balances of the two books 

remains the same.

 8.0 PREPARATION OF BANK RECONCILIATION STATEMENT

Preparation of Bank Reconciliation Statement has been explained below with respect to each cause 

of disagreement between the balance as shown by Cash Book (Bank Column) and the balance as 

shown by the Bank Pass Book:
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CHEQUES ISSUED BUT NOT YET PRESENTED FOR PAYMENT

Due to the time gap between the issue of cheques and their presentment for payment at bank, 

the bank balance as per Pass Book will be higher than the Bank balance as per Cash Book since 

the customer credits the bank’s account as soon as a cheque is issued but the bank debits the 

customer’s account only when the cheque is actually presented for payment.

Example X Ltd. issued a cheque in favour of a creditor on 28th March, for a sum of ` 5,000. The 

cheque is presented for payment at bank on 4th April. In case, the bank sends a statement of account 

upto 31st March, there will be a difference of ` 5,000 between the balance as shown by the Cash 

Book and the balance as shown by the Pass Book. If the bank balance as per Cash Book as on 31st 

March, is ` 50,000, the Bank Reconciliation Statement may be prepared as under:—

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31ST MARCH …

Particulars `

A. Balance as per Cash Book 50,000

B. Add: Cheques issued but not yet presented for payment till 31st March 5,000

C. Balance as per Pass Book (A + B) 55,000

CHEQUES DEPOSITED BUT NOT YET COLLECTED

Due to the time gap between the deposits of cheques and their collection, the Bank Balance as per 

Pass Book will be lower than the Bank balance as per Cash Book since the customer debits the 

Bank’s account as soon as a cheque is deposited but the bank credits the customer account only 

when the cheque is actually collected.

Example X Ltd. deposited a cheque on 28th March, for a sum of ` 5,000. The cheque is collected on 

4th April. In case the bank sends a statement of account upto 31st March, there will be a difference 

of ` 5,000 between the balance as shown by the Cash Book and the balance as shown by the Pass 

Book. If the Bank Balance as per Cash Book as on 31st March is ` 50,000, the Bank Reconciliation 

Statement may be prepared as under:

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31ST MARCH …

Particulars `

A. Balance as per Cash Book 50,000

B. Less: Cheques deposited but not yet collected till 31st March 5,000

C. Balance as per Pass Book (A – B) 45,000

BANK CHARGES AND INTEREST CHARGES

Bank Charges includes the Draft Commission, charges for collecting the outstation cheques or B/R, 

Half years’ charges. Due to the charges levied by the Bank for its services, the Bank balance as 

per Pass Book will be lower than the Bank balance as per Cash Book since the Bank debits the 

customer’s account as soon as the service is rendered but the customer credits the bank’s account 

only when he comes to know of such charges on the receipt of the statement of account.

Example A bank debited X Ltd’s account for its charges amounting to ` 500 on 31st March. In case 

the bank sends a statement of account up to 31st March,  there will a difference of ` 500 between the 

balance as shown by the Cash Book and the balance as shown by Pass Book.  If the Bank Balance 

as per Cash Book as on 31st March is ` 50,000, the Bank Reconciliation Statement may be prepared 

as follows:
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BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31ST MARCH …

Particulars `

A. Balance as per Cash Book 50,000

B. Less: Bank Charges levied by the bank but not yet recorded in Cash Book 500

C. Balance as per Pass Book (A – B) 49,500

INTEREST ALLOWED BY BANK

Due to Interest (if any) allowed by the bank, the bank balance as per Pass Book will be higher than 

the bank balance as per Cash Book since the bank credits the customer’s account when interest is 

allowed but the customer debits the bank’s account only when he comes to know of such interest on 

the receipt of Bank Pass Book.

Example A bank credited X Ltd’s account for interest amounting to ` 500 on 31st March. In case 

the bank sends a statement of account upto 31st March, there will be a difference of ` 500 between 

the balance as shown by the Cash Book and the balance as shown by the Pass Book. If the Bank 

Balance as per Cash Book as on 31st March, is ` 50,000, the Bank Reconciliation Statement may 

be prepared as under:

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31ST MARCH …

Particulars `

A. Balance as per Cash Book 50,000

B. Add: Interest allowed by bank but not yet recorded in Cash Book 500

C. Balance as per Pass Book [A + B] 50,500

DIRECT PAYMENTS ON BEHALF OF CUSTOMERS

Due to the direct payments on behalf of customers under standing instructions of the customers (e.g. 

payment of Insurance premium, payment of a Bills Payable), the Bank balance as per Pass Book will 

be lower than the Bank balance as per Cash Book since the bank debits the customer’s account as 

soon as it makes the payments but the customer credits the Bank’s account only when it comes to 

know of such payments on the receipt of Bank Pass Book or Statement of Account.

Example The Bank made a payment of an Insurance Premium under the standing instructions of X

Ltd. amounting to ` 5,000 on 28th March. In case, the bank sends a statement of account upto 31st 

March, there will be a difference of ` 5,000 between the balance as shown by the Cash Book and 

the balance as shown by the Pass Book. If the Bank balance as per Cash Book as on 31st March is 

` 50,000, the Bank Reconciliation Statement may be prepared as follows:

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31ST MARCH …

Particulars `

A. Balance as per Cash Book 50,000

B. Less: Direct Payment by Bank but not yet recorded in Cash Book 5,000

C. Balance as per Pass Book (A – B) 45,000

DIRECT COLLECTIONS ON BEHALF OF CUSTOMERS

Due to direct collections on behalf of customers under the standing instructions of the customers 

(e.g. collection of B/R, Rent, Interest, Dividend etc.) the Bank balance as per pass book will be higher 

than the Bank balance as per Cash Book since the Bank credits the customers account as soon as 

it gets the payment but the customer debits the Bank’s account only when it comes to know of such 

collections on the receipt of Bank Pass Book or Statement of Account.
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Example The Bank collected a Bill Receivable of ̀  5,000 under standing instructions of X Ltd. on 28th 

March. In case the Bank sends a Statement of account upto 31st March, there will be a difference 

of ` 5,000 between the balance as shown by the Cash Book and the balance shown by the Pass 

Book. If the Bank Balance as per Cash Book as on 31st March is ` 50,000, the Bank Reconciliation 

Statement may be prepared as under:

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31ST MARCH …

Particulars `

A. Balance as per Cash Book 50,000

B. Add: Direct Payments collected by the bank but not yet recorded in Cash Book 5,000

C. Balance as per Pass Book (A + B) 55,000

DISHONOUR OF A CHEQUE DEPOSITED 

AND DISCOUNTED BILLS RECEIVABLE

Due to dishonour of a cheque (already credited in the Customer’s Account) and Discounted Bills 

Receivable, the Bank balance as per Pass Book will be lower than the Bank balance as per Cash 

Book since the Bank debits the customer’s account as soon as the cheque/B/R is dishonoured but 

the customer credits the Bank’s account only when it comes to know of such dishonour on the receipt 

of statement of account.

Example A discounted Bill dishonoured for ` 5,000 on 28th March. In case the Bank sends a 

Statement of Account upto 31st March there will be a difference of ` 5,000 between the balance as 

shown by the Cash Book and the balance as shown by the Pass Book. If the Bank balance as per 

Cash Book on 31st March, is ̀  50,000 the Bank Reconciliation Statement may be prepared as under:

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31ST MARCH …

Particulars `

A. Balance as per Cash Book 50,000

B. Less: Discounted B/R dishonoured but not yet recorded in Cash Book 5,000

C. Balance as per Pass Book (A – B) 45,000

ERRORS IN CASH BOOK

Due to errors in Cash Book, there may be difference between the Bank balance as shown by the 

Pass Book and the Bank balance as shown by the Cash Book. The examples of the errors in Cash 

Book may include the items given below:

1. Errors of Omission e.g. cheques/cash deposited but not recorded in the Cash Book, Cheques 

issued but not recorded in the Cash Book, Cash withdrawn from the Bank but not recorded in 

the Cash Book.

2. Errors of Recording e.g. cheques deposited into the bank but recorded in the Cash Column/

Discount Column, cheque deposited into the bank but recorded in the Bank column on the 

payments side of the Cash Book, a cheque of ` 1,552 deposited into the bank but recorded as

` 1,525, a discount allowed ` 100 recorded in Bank Column, Cash received ` 1,000 recorded 

in Bank Column.

3. Errors of Casting e.g. Under/Over casting of Bank Column of the Cash Book.

4. Errors of Carrying Forward e.g. the debit balance on the previous day brought forward as a 

credit balance, the Bank balance carried forward as ` 15,889 instead of ` 15,898.

5. Other Errors e.g. cheque received from a debtor recorded in the Cash Book but not deposited 

into the Bank for collection.
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Example A cash deposit of ̀  1,589 was recorded as ̀  1,598 in Cash Book on 28th March. In case the 

bank sends a statement of account upto 31st March there will be difference of ` 9 between both the 

balances. If the Bank balance as per Cash Book on 31st March is ` 50,000, the Bank Reconciliation 

Statement may be prepared as under:

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31ST MARCH …

Particulars `

A. Balance as per Cash Book 50,000

B. Less: Excess Debit for Cash Deposited in Cash Book 9

C. Balance as per Pass Book [A – B] 49,991

ERRORS IN PASS BOOK

Due to error in the Pass Book, there may be difference between the balance as shown by the Bank 

Pass Book and the balance as shown by the Cash Book. The examples of errors in Pass Book may 

include the following:

1. Errors of Omission e.g. cheque collected by bank but not recorded in pass book due to wrong 

posting in another customer’s account.

2. Errors of Recording e.g. deposit recorded on withdrawal side and vice versa; deposit of `

1,589 recorded as ` 1,598.

3. Errors of Casting e.g. Deposit Column/withdrawal columns under/over cast.

4. Errors of Carrying Forward e.g. debit balance on the previous page brought forward as a credit 

balance on the next page, the balance of ` 15,889 carried forward as ` 15,898.

Example A Cash deposit of ` 1,589 was recorded as ` 1,598 in Pass Book on 31st March. In case 

the bank sends a statement of account upto 31st March, there will be a difference of ` 9 between 

both the balances. If the Bank Balance as per Cash Book as on 31st March is ` 50,000, the Bank 

Reconciliation Statement may be prepared as under:

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31ST MARCH …

Particulars `

A. Balance as per Cash Book 50,000

B. Add: Excess Credit for Cash Deposited in Pass Book 9

C. Balance as per Pass Book [A + B] 50,009

ILLUSTRATION 1

Tulsian Ltd. provides you the following information as at 31st March:

     `

1. Cheque deposited but not yet collected by bank 1,500

2. Cheques issued but not yet presented for payment 2,500

3. Bank charges debited in Pass Book only 200

4. Interest allowed in Pass Book only 100

5. Insurance Premium paid directly by bank under standing advice 500

6. Bills receivables directly collected by bank 2,000

7. A wrong debit given by bank in Pass Book 3,800

8. A wrong credit given by bank in Pass Book 400\

9. Direct payment by a customer into the bank but not recorded in Cash Book 700
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Required: Prepare a Bank Reconciliation Statement as at 31st March in each of the following 

alternative cases:

Case I  If the debit balance as per Cash Book was ` 200

Case II If the credit balance as per Pass Book was ` 200

Case III If an overdraft as per Cash Book was ` 200

Case IV If an overdraft as per Pass Book was ` 200

SOLUTION

Case I

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31ST MARCH …

Particulars

Plus

Items

`

Minus

Items

`

A. Debit Balance as per Cash Book 200

B. Add: Transactions having the effect of higher balance as per Pass Book

1.  Cheque issued but not yet presented for payment 2,500

2. Interest allowed in pass book only 100

3. Bills receivable directly collected by bank 2,000

4. A wrong credit given by bank in Pass Book 400

5. Direct payment by a customer into bank but not recorded in Cash Book 700

C. Less: Transactions having the effect of lower balance as per 

    Pass Book

1. Cheque deposited but not yet collected by bank 1,500

2. Bank charges debited in pass book only 200

3. Insurance premium paid directly by bank under standing advice 500

4. A wrong debit given by Bank in Pass Book 3,800

5,900 6,000

D. Overdraft as per Pass Book 100

Case II

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31ST MARCH …

Particulars

Plus

Items

`

Minus Items 

`

A. Credit Balance as per Pass Book 200

B. Less: Transactions having the effect of lower balance as per Cash Book

1. Cheque issued but not yet present for payment 2,500

2. Interest allowed in pass book only 100

3. Bills receivables directly collected by bank 2,000

4. A wrong credit given by bank in pass book 400

5. Direct payment by a customer into bank but not recorded in Cash Book 700
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C. Add: Transactions having the effect of higher balance as per Cash Book

1. Cheque deposited but not yet collected by bank 1,500

2. Bank charges debited in pass book only 200

3. Insurance premium paid directly by bank under standing advice 500

4. A wrong debit given by Bank in Pass Book 3,800

6,200 5,700

D. Debit Balance as per Cash Book 500

Case III

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31ST MARCH …

Particulars

Plus

Items

`

Minus Items 

`

A. Overdraft as per Cash Book 200

B. Add: Transactions having the effect of higher balance as per Pass Book

1. Cheque issued but not yet presented for payment 2,500

2. Interest allowed in pass book only 100

3. Bills receivables directly collected by bank 2,000

4. A wrong credit given by bank in Pass Book 400

5. Direct payment by a customer into bank but not 

recorded in Cash Book

700

C. Less: Transactions having the effect of lower balance as per Pass Book

1. Cheque deposited but not yet collected by bank 1,500

2. Bank charges debited in pass book only 200

3. Insurance premium paid directly by bank under standing advice 500

4. A wrong debit given by bank in Pass Book 3,800

5,700 6,200

D. Overdraft as per Pass Book 500

Case IV

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31ST MARCH …

Particulars

Plus

Items

`

Minus Items 

`

A. Overdraft as per Pass Book 200

B. Less: Transactions having the effect of lower balance as per Cash Book

1. Cheque issued but not yet presented for payment 2,500

2.  Interest allowed in Pass Book only 100

3.  Bills receivables directly collected by bank 2,000

4.  A wrong credit given by bank in Pass Book 400

5. Direct payment by a customer into bank but not 

recorded in Cash Book

700
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C. Add: Transactions having the effect of higher balance as per Cash Book

1. Cheque deposited but not yet collected by bank 1,500

2. Bank charges debited in pass book only 200

3. Insurance premium paid directly by bank under standing advice 500

4. A wrong debit given by bank in Pass Book 3,800

6,000 5,900

D. Debit Balance as per Cash Book 100

LLUSTRATION 2

On comparing the Cash Book of Mr Tulsian with the Bank Pass Book, the following discrepancies 

were noted:

(a) Out of ` 20,500 paid in cash and by cheques into the bank on 27th March, cheque amounting 

to ` 7,500 were collected on 7th April.

(b) Cheque and cash amounting to ` 4,800 were deposited in bank on 26th March but credit was 

given for ` 3,800 only.

(c) Out of cheques amounting to ̀  7,800 drawn on 26th March a cheque for ̀  2,500 was encashed 

on 3rd April.

(d) Cheques issued to creditor amounting to ` 20,000 on 25th March of which cheques worth `

3,000 were presented to bank up to 31st March.

(e) A cheque for ` 1,000 entered in Cash Book but omitted to be banked on 31st March.

(f) A cheque for ` 600 deposited into bank but omitted to be recorded in Cash Book and was 

collected by the bank on 30th March.

(g) A bill receivable for ` 520 previously discounted (Discount ` 20) with the bank had been 

dishonoured but advice was received on 1st April.

(h) A bill for ` 10,000 was retired/paid by the bank under a rebate of ` 150 but the full amount of 

the bill was credited in the bank column of the Cash Book.

(i) A cheque of ` 1,080 credited in the Pass Book on March 28 being dishonoured is debited 

again in the Pass Book on 1st April.  There was no entry in the Cash Book about the dishonour 

of the cheque until 15th April.

(j) A cheque of ̀  200 drawn on his Saving Deposit Account has been shown as drawn on Current 

Account in Cash Book.

Required: Prepare a Bank Reconciliation Statement as at 31st March if the Balance as per Cash 

Book on 31st March was ` 39,570.

SOLUTION

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31ST MARCH …

Particulars
Plus

Items `

Minus

Items `

Debit Balance as per Cash Book 39,570

(a) Cheque deposited on 27th March but not yet collected till 31st March 7,500

(b) Cheques deposited on 26th March but not yet collected till 31st March 1,000

(c) Cheques issued on 26th March but not yet presented for payment till 31st 

March

2,500

(d) Cheque issued on 25th March but not yet presented for payment till 31st 

March

17,000
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(e) A Cheque entered in Cash Book but not yet banked 1,000

(f) A Cheque deposited into bank but not yet entered in Cash Book 600

(g) Discounted B/R dishonoured, not yet entered in Cash Book 520

(h) Rebate on bill not entered in Cash book 150

(i) Cheque drawn on Saving Bank A/c but recorded in Current A/c 200

60,020 10,020

 Credit Balance as per Pass Book 50,000

Note: A cheque of ̀  1,080 credited in Pass book on March 28, later debited in Pass Book on 1st April 

has no effect on Bank Reconciliation Statement as at 31st March.

ILLUSTRATION 3 [EFFECT OF ERRORS IN THE CASH BOOK]

From the following particulars, prepare a Bank Reconciliation Statement as on 31st March.

(a) Bank Balance as per Cash Book is ` 10,000

(b) A Cheque for ` 1,000 deposited but not recorded in the Cash Book. (Note: Bank has collected 

and credited this cheque.)

(c) A Cash deposit of ` 200 was recorded in the Cash Book as if there is no Bank Column therein.

(d) A Cheque issued for ` 250 was recorded as ` 205 in the Cash Column. (Note: Bank has made 

the payment of this cheque.)

(e) The debit balance of ` 1,500 as on the previous day was brought forward as a credit balance.

(f) The payment side of the Cash Book (Bank column) was under cast by ` 100.

(g) A cash discount allowed of ` 112 was recorded as ` 121 in the Bank Column.

(h) A cheque of ` 500 received from a debtor was recorded in the Cash Book but not deposited in 

the Bank for collection.

(i) One outgoing cheque of ` 300 was recorded twice in the Cash Book.

SOLUTION

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31ST MARCH …

Particulars

Plus

Items

`

Minus

Items

`

A. Debit Balance as per Cash Book 10,000

B. Add: (a) Error in carrying forward 3,000

             (b) Cheque recorded twice in Cash Book 300

             (c) Cash deposit but not recorded in Bank Column 200

             (d) Cheque deposited but not recorded 1,000

C. Less: (a) Under Casting of Payment Side 100

              (b) Cheque issued but not entered 250

              (c) A cash discount wrongly recorded in Bank Column 121

              (d) Cheque recorded but not deposited 500

14,500 971

D. Credit Balance as per Pass Book 13,529



Bank Reconciliation Statement 14.15

ILLUSTRATION 4

The Cash book of Mr Avinash shows ` 8,364 as the balance at bank as on 31st March, but you 

��������������������������������������������������������������������������������������������������
following discrepancies.

(a) On 15th March, the payments side of the Cash Book was undercast by ` 100.

(b) A cheque for ` 131 issued on 25th March, was recorded in the Cash column.

(c) One deposit of ` 150 was recorded in the Cash Book as if there is not Bank Column therein.

(d) On 18th March, the debit balance of ` 1,526 as on the previous day, was brought forward as 

a credit balance.

(e) Of the total cheques amounting to ` 11,514 drawn in the last week of March, cheques 

aggregating ` 7,815 were encashed in March.

(f) Dividends of ̀  250 collected by the Bank and subscription of ̀  100 paid by it, were not recorded 

in the Cash Book.

(g) One outgoing cheque of ` 350 was recorded twice in the Cash Book.

  Required: Prepare a Bank Reconciliation Statement as on 31st March.

SOLUTION

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31ST MARCH …

Particulars

Plus

Items

`

Minus

Items

`

A. Debit Balance as per Cash book 8,364

B. Add: Error in bringing forward ` 1,526 debit balance as a 

credit balance on 18th December,

3,052

C. Add: Cheques issued but not presented (` 11,514 – ` 7,815) 3,699

D. Add: Dividends directly credited by the bank but not

entered in the Cash Book

250

E. Add: Outgoing cheque recorded twice in Cash Book 350

F. Add: Deposit not recorded in the Bank Column 150

G. Less: Payment side undercast 100

H. Less: Cheques issued but not entered in Bank Column 131

Less: Subscription paid by the bank directly not yet recorded in the Cash Book 100

15,865 331

I. Credit Balance as per Pass Book 15,534

ILLUSTRATION 5 [EFFECT OF ERRORS IN PASS BOOK]

From the following particulars, prepare the Bank Reconciliation Statement of Shri Krishan as on 31st 

March.

(a) Balance as per Pass Book is ` 10,000.

(b) Bank collected a cheque of ` 500 on behalf of Shri Krishan but wrongly credited it to Shri 

Kishan’s A/c (another customer).

(c) Bank recorded a Cash deposit of ` 1,589 as ` 1,598.

(d) Withdrawal column of the Pass Book undercast by ` 100.
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(e) The credit balance of ` 1,500 as on page 5 of the Pass Book was recorded on page 6 as the 

debit balance.

(f) The payment of a cheque of ` 350 was recorded twice in the Pass Book.

(g) The Pass Book showed a credit for a cheque of ` 1,000 deposited by Shri Kishan (another 

customer of the Bank).

SOLUTION

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31ST MARCH …

Particulars

Plus

Items

`

Minus

Items

`

A. Credit Balance as per Pass Book 10,000

B. Add: (a) Cheque wrongly credited to another customers A/c 500

            (b) Error in carrying forward 3,000

            (c) Cheque recorded twice 350

C. Less: (a) Excess credit for Cash Deposit 9

             (b) Undercasting of withdrawal column 100

            (c) Wrong credit 1,000

13,850 1,109

D. Debit Balance as per Cash Book 12,741

 9.0 PREPARATION OF BANK RECONCILIATION STATEMENT WITH

ADJUSTED/AMENDED CASH BOOK BALANCE

1. In case the Bank Reconciliation Statement is required to be prepared at the end of an 

�����������������������������������������������������������������������������������������
should be prepared in order to ascertain the correct Bank Balance as per Cash Book and then 

the Bank Reconciliation Statement should be prepared to reconcile this correct Bank Balance 

as per Cash Book with the balance as per Bank Pass Book. 

2. It may be noted that it is the adjusted Cash Book Balance which is taken to the Balance Sheet. 

Now the question arises, “How to calculate the adjusted Cash Book Balance?”

3. The adjusted Cash Book Balance can be ascertained:

(a) By Passing Adjusting entries in respect of correct items which appear only in 

Pass Book (e.g. Bank Charges, Interest charged on overdraft, Interest allowed by Bank, 

Dividend/Interest/Bills Receivable directly collected by Bank, Direct Payment by Bank 

under standing instructions of customers). and 

(b) By Passing Rectifying entries in respect of errors committed in the Cash Book (e.g.

cheque issued but recorded in Cash Column/Discount Column, Cheques issued recorded 

in Bank Column with wrong amount, over/under cast of Bank Column, error in Balancing 

the Bank Column, error in carry forward/brought forward of bank balance).

4. Format of Bank Reconciliation Statement when Adjusted Balance as per Cash Book is taken 

as starting point
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BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31ST MARCH …

[With Adjusted Bank Balance as per Cash Book]

Particulars

Plus

Items

`

Minus

Items

`

A. Adjusted Bank Balance as per Amended Cash Book xxx

B. Add: Cheques issued but not yet presented for payment xxx

            A wrong credit given by Bank in Pass Book

C. Less: Cheques received and recorded in Bank column xxx

             but not yet sent to Bank for collection xxx

             Cheques deposited but not yet collected by the Bank xxx

A wrong debit given by Bank in Pass Book xxx

D. Balance as per Pass Book xxx xxx

ILLUSTRATION 6

From the following particulars, prepare Bank Reconciliation Statement as on 31st March, (a) without 

amended Cash Book (b) with amended Cash Book.

`

1. Balance as per Cash Book 400

2. Cheques received and recorded in Bank Column but not

  yet sent to Bank for collection 1,000

3. Cheques deposited into the bank but not recorded in the Cash Book 2,000

4. Cheques deposited but not yet collected by the Bank 1,500

5. Cheques issued but not yet presented for payment 2,500

6. Bank Charges debited in Pass Book only 200

7. Interest allowed in Pass Book only 100

8. Insurance Premium paid directly by Bank under standing advice 500

9. Bills receivables directly collected by the Bank 2,000

10. Cheques deposited for collection, returned dishonoured and

  recorded in Pass Book only 1,000

11. ‘Cheques Issued’ returned on technical grounds 300

12. A wrong debit given by bank in pass book 800

13. A wrong credit given by bank in pass book 400

14. Bills discounted dishonoured but not recorded in Cash Book 4,000

15. Direct payment by a customer into the bank but not recorded in Cash Book 700

16. A Cash receipt recorded in Bank Column 1,000

17. A Cash payment recorded in Bank Column 600
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SOLUTION

(a) Without Amended Cash Book

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31ST MARCH …

Particulars

Plus

Items

`

Minus

Items

`

A. Debit Balance as per Cash Book 400

B. Add: Cheques deposited into the bank but not recorded in

             Cash Book 2,000

             Cheques issued but not yet presented for payment 2,500

             Interest allowed in pass book only 100

             Bills receivables directly collected by Bank 2,000

             ‘Cheques Issued’ returned on technical grounds 300

             A wrong credit given by bank in Pass Book 400

Direct payment by a customer into the bank but not recorded  in Cash 

Book

700

             A Cash payment wrongly recorded in Bank Column 600

C. Less: Cheques received and recorded in Bank column 

but not yet sent  to Bank for collection

1,000

              Cheques deposited but not yet collected by the Bank 1,500

              Bank Charges debited in pass book only 200

Insurance a premium paid directly by bank under standing advice 500

Cheques deposited for collection, returned dishonoured and recorded 

in Pass Book only

1,000

              A wrong debit given by Bank in Pass Book 800

              Bills dis. dishonoured but not recorded in Cash Book 4,000

              A Cash receipt wrongly recorded in Bank Column 1,000

9,000 10,000

D. Overdraft as per Pass Book 1,000

(b) With Amended Cash Book

DR. CASH BOOK (AMENDED BANK COLUMN) CR.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 400 By Bank charges 200

To Cheque deposited but not recor. 2,000 By Insurance premium 500

To Bills Receivables 2,000 By Cheques dishonoured 1,000

To Interest allowed 100 By Bill discounted 4,000

To Cheques issued returned 300 By Cash receipt wrongly recor. 1,000

To Direct Payment by Customers 700

To Cash Payment wrongly recor. 600

To Balance c/d 600

6,700 6,700
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BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31ST MARCH …

Particulars

Plus

Items

`

Minus

Items

`

A. Adjusted Bank Overdraft as per Amended Cash Book 600

B. Add: Cheques issued but not yet presented for payment 2,500

             A wrong credit given by bank in Pass Book 400

C. Less: Cheques received and recorded in Bank column but 

not yet  sent  to Bank for collection

1,000

              Cheques deposited but not yet collected by the Bank 1,500

              A wrong debit given by Bank in Pass Book 800

2,900 3,900

D. Overdraft as per Pass Book 1,000

ILLUSTRATION 7

On 31st March, 2018, the bank account of Miss Meenu, according to the Bank Column of the Cash 

Book, was over drawn to the extent of ` 2,315. ��������������������������

(a) On 27th March, Cheques of ` 21,500  were collected from customers and recorded  in  the  

Cash Book of which:

(i) A cheque for ` 1,000 was omitted to be banked in March and the rest were sent to bank on 

28th March.

(ii) A Cheque  of `  5,100  was recorded as ` 1,500 on the credit side of the  Cash Book as if there 

is no Bank Column therein and 

   (iii)   Cheques of ` 13,000  collected by the bank in March.

(b)  On 28th March, Cheques of ` 20,000  were drawn  of which:

(i) A Cheque issued for ` 250 was recorded as ` 205 on the debit side of the  Cash Book as if 

there is no Bank Column therein 

    (ii) One outgoing cheque of ` 300 was recorded twice in the Cash Book

   (iii) Cheques of ` 3,000  were presented to  the bank in March.

  (c) A bill for ` 10,000 was retired by the bank under a rebate of ` 150 but the full amount of the bill 

was credited in the Bank Column of the Cash Book.

(d) A bill receivable for ` 520 previously discounted for ` 500 with bank had been dishonoured 

and recorded in the Pass Book but not in the Cash Book

(e) The Bank has charged Interest  of ` 521 instead of ` 512 but not recorded in the Cash Book

(f) The debit balance of ` 1,500 as on the previous day was brought forward as a credit balance 

of ` 5,100 in Cash Book.

(g) A deposit of ` 5,432 was recorded in withdrawal column as ` 5,342 in pass book.

(h) A cheque of ` 2,345 issued by Mrs Meena was recorded in deposit column as ` 2,435  in pass 

book.

Required: Prepare Bank Reconciliation Statement with amended Cash Book Balance.
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SOLUTION:

DR. CASH BOOK (WITH AMENDED BANK COLUMN) CR.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2018 To Customer A/cs 6,600 31.03.2018 By Balance b/d 2,315

To Creditors A/c 300 By Creditors A/cs 455

To Rebate A/c 150 By Drawee's A/c 520

To Error in carry forward 6,600 By Bank Interest 512

By  Balance c/d 9,848

13,650 13,650

(B) BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31.3.2018

Particulars
Plus items ` Minus items 

`

A. Balance as per Cash Book (amended) 9,848

B. Less: Cheque deposited but not collected upto 31st Mar.

[` 21,500 – ` 13,000]

8,500

C. Add: Cheques issued but not presented for payment up to 31st Mar.

[` 20,000 – ` 3,000]

17,000

D. Less: Wrong Debit of Interest by Bank [ ` 321 – ` 312] 9

E. Less: Wrong Debit by Bank in withdrawal column [` 5,432 + ` 5,342] 10,774

F. Add: Wrong Credit by Bank in deposit column 2,435

29,283 19,283

G. Balance as per Bank Statement 10,000
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After studying this chapter, you should be able to understand:

◊ What is meant by Inventories?

◊ What is included in the Cost of Inventories?

◊ What is excluded from the Cost of Inventories?

◊ Which Cost formulae is to be used to ascertain the cost of Inventories as per as-2?

◊ First in First Out (FIFO) Method 

◊ Last in First Out (LIFO) Method 

◊ Weighted Average Price Method 

◊ Inventory Systems 

◊ Distinction between periodic inventory system and Perpetual Inventory System

◊ What is Lower of Cost or Net Realizable Value Rule?

◊ How are Materials and Other Supplies to be valued?

◊ What are the Two Methods of Comparison of Cost with NRV?

◊ What are the Disclosure Requirements as per AS-2?

◊ Adjusted Selling Price [or Retail Inventory Method]

◊ Base Stock Method

◊ Specific Identification Method

◊ Standard Cost Method

◊ Valuation of Inventory as on Balance Sheet Date if the physical inventory has been taken on 

a date prior to Balance Sheet Date

◊ Valuation of Inventory as on Balance Sheet Date if the physical inventory has been taken on 

a date after the Balance Sheet Date.

◊ Stock As Per Books and Stock As per Physical Verification

LEARNING OBJECTIVES

1.0. WHAT IS MEANT BY INVENTORIES?

Inventories are assets that are -

(a) held for sale in ordinary business; e.g. Finished Goods

(b) in the process of production for such sale; e.g. WIP or 

(c) in the form of materials or supplies to be consumed in the production process or in the 

rendering of services. e.g. Raw Materials

Inventory = Finished Goods+ WIP+ Raw Materials
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Note: Machinery spares which are specific to a particular item of fixed asset should be capitalized 

in accordance with AS - 10 and should not be treated as inventories for the purpose of AS - 2.

2.0. WHAT IS INCLUDED IN THE COST OF INVENTORIES?

As per AS-2, Cost of Inventories include:

1. Cost of Purchase. [INCLUDES Purchase Price+ Duties & Taxes (which are NOT subsequently 

recoverable) + other expenditure directly attributable to acquisition (Like Freight Inward) BUT 
EXCLUDES Trade Discount, Rebates, Duty Drawbacks Subsidies and Taxes (which are 

subsequently recoverable)]

2. Cost of Conversion. [INCLUDES Direct Labour, Direct Expenses, Sub Contracted Work and 

Production Overheads absorbed on the basis of Normal Capacity]

3. Other Costs incurred in bringing the inventories to their present location and condition. e.g. 

costs incurred in designing products for specific customers

3.0. WHAT IS EXCLUDED FROM THE COST OF INVENTORIES?

Items that are to be excluded in determination of the cost of inventories as per para 13 of AS 2 on 

‘Valuation of Inventories’ are:

1. Abnormal Amounts of wasted materials, labour or other production costs.

2. Storage Costs unless those costs are necessary in the production process prior to a further 

production stage.

3. Administrative Overheads that do not contribute to bringing the inventories to their present 

location and condition; and

4. Selling and Distribution Costs.

4.0. WHICH COST FORMULAE IS TO BE USED TO ASCERTAIN THE COST OF INVENTORIES 
AS PER AS-2?

Item of Inventory Cost Formulae to be used

1. For items that are not ordinarily 
interchangeable and goods or services 
produced and segregated for specific 
projects

Specific Identification of Cost Method

2. For Other Items First-In-First-Out Method (FIFO) or Weighted 

Average Method

5.0 FIRST IN FIRST OUT (FIFO) METHOD

Meaning (a) It is based on the assumption that the goods which are received first 

are issued first. This assumption is made for the purposes of assigning 

costs and not for the purposes of the physical flow of goods. The 

physical flow of goods therefore, need not necessarily coincide with the 

pattern of cost flow assumption.

(b) It uses the price of the first lot received for all the issues untill all units 

from this lot have been issued after which the price of next lot received 

is used for pricing and so on.

(c) Cost of Materials issued represents the cost of earlier purchases.

(d) Cost of Closing Stock represents the cost of latest purchases.
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Implications Period Implications of fifo Method

1. In periods of Rising 
Prices

Higher income is reported since old costs 

(which are lower than the current costs) are 

matched with current revenues. As result, 

income tax liability is increased.

2. In periods of Falling 
Prices

Lower income is reported since old costs (which 

are higher than the current costs) are matched 

with current revenue. As a result income tax 

liability is reduced.

Advantages 1. It is simple to understand and easy to operate if prices of materials do 

not fluctuate very frequently.

2. No unrealised inventory profits/losses are made by using this method 

because it is based on cost.

3. This method conforms to the physical flow of goods.

4. The value of closing stock tends to be nearer current market prices 

because it represents the cost of recent purchases.

5. In periods of falling prices, lower income is reported since old costs 

(which are higher than the current costs) are matched with current 

revenue. As a result, income tax liability is reduced.

Disadvantages 1. This method involves a lot of calculation work in case there are violent 

fluctuations in the prices of materials.

2. Comparison among similar jobs is very difficult if materials of different 

batches carrying different prices are used in these jobs.

3. In a period of fluctuating prices, the cost of issues do not represent the 

current market prices.

4. In periods of rising prices, higher income is reported since old costs 

(which are lower than the current costs) are matched with current 

revenues. As a result, income tax liability is increased.

ILLUSTRATION 1

X Ltd. furnishes the following stores transactions for July, 2018:

1 Opening Balance 200 Units value ` 2,000

4 Receipts from B & Co. GRN No. 11 300 Units @ ` 12 per unit

7 Issues Req. No. 101 400 Units

10 Receipts from M & Co. Grn No. 12 400 Units @ ` 14 per unit

19 Issues Req. No. 102 300 Units

22 Receipts from N Co. Grn No. 13 200 Units @ ` 16 per unit

28 Issues Req. No. 103 300 Units.

30 Shortage in stock taking 20 Units

Required: Prepare the Stores Ledger using FIFO method.
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SOLUTION

STORES LEDGER OF X LTD. (FIFO METHOD)

Date

2018

July

Receipts Issues Balance

GRN No. Qty.

Units

Rate

` 

Amt.

`

Requisition

No.

Qty.

Units

Rate

`

Amt.

`

Qty.

Units

Rate

`

Amt.

`

1 Op. Bal. 200 10 2,000

4 11 300 12 3,600 200 10 2,000

300 12 3,600

7 101 200 10 2,000

200 12 2,400 100 12 1,200

10 12 400 14 5,600 100 12 1,200

400 14 5,600

19 102 100 12 1,200

200 14 2,800 200 14 2,800

22 13 200 16 3,200 200 14 2,800

200 16 3,200

28 103 200 14 2,800

100 16 1,600 100 16 1,600

30 Shortage 20 16 320 80 16 1,280

6.0 LAST IN FIRST OUT (LIFO) METHOD

Meaning (a) It is based on the assumption that the goods which are received last 

are issued first. This assumption is made for the purposes of assigning 

costs and not for the purposes of the physical flow of goods. The 

physical flow of goods therefore, need not necessarily coincide with the 

pattern of cost flow assumption.

(b) It uses the price of the last lot received for all the issues untill all units 

from this lot have been issued after which the price of previous lot 

received is used for pricing and so on. In case a new lot is received, 

new lot becomes the last lot and its price is used for pricing the issues 

in the manner explained above.

(c) Cost of Materials Issued represents the cost of latest purchases.

(d) Cost of Closing Stock represents the cost of earlier purchases.

Implications Period Implications of LIFO Method

1. In periods of Rising 
Prices

Lower income is reported since current costs 

(which are higher than the old costs) are 

matched with current revenues. As a result, 

income tax liability is reduced.

2. In Periods of Falling 
Prices

Higher income is reported since current 

costs (which are lower than the old costs) are 

matched with current revenues. As a result, 

income tax liability is increased.
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Advantages 1. The cost of issues tend to be nearer current market price because it 

represents cost of recent purchases.

2. In periods of rising prices, lower income is reported since current costs 

(which are higher than the old costs) are matched with current revenue. 

As a result, income tax liability is reduced.

3. No unrealised inventory profits/losses are made by using this method 

because it is based on cost.

Disadvantages 1. It involves a lot of calculation work in case there are violent fluctuations 

in the prices of materials.

2. Comparison among similar jobs is very difficult if materials of different 

batches carrying different prices are used in these jobs.

3. This method does not conform to the physical flow of goods.

4. The value of closing stock does not tend to be nearer current market 

prices because it represents the cost of earlier purchases.

5. In periods of falling price, higher income is reported since current costs 

(which are lower than the old costs) are matched with current revenues. 

As a result, income tax liability is increased.

DISTINCTION BETWEEN FIFO AND LIFO METHOD OF VALUATION OF INVENTORY

Fifo Method of Valuation of inventory differs from LIFO Method in the following respects:

Basis of Distinction FIFO LIFO

1. Basic
Assumption

Goods received first are issued first. Goods received last are issued first.

2. Cost of Goods 
Sold

Cost of goods sold represents cost 

of earlier purchases.
Cost of goods sold represents cost 

of recent purchases.

3. Ending
Inventory

Ending inventory represents cost of 

recent purchases.
Ending inventory represents cost of 

earlier purchases.

4. In case of 
Rising prices

Higher income is reported since old 

costs (which are lower than current 

costs) are matched with current 

revenue. As a result, income tax 

liability is increased.

Lower income is reported since 

current costs (which are higher than 

the old costs) are matched with 

current revenue. As result, income 

tax liability is reduced.

5. Distortion in 
Balance Sheet

Balance Sheet shows the ending 

inventory at a value nearer the 
current market price.

Balance Sheet is distorted because 

ending inventory is understated at 
old costs.

ILLUSTRATION 2

Taking the same information as given in Illustration 1, Prepare the Stores Ledger using lifo method.

SOLUTION
STORES LEDGER OF X LTD. (LIFO METHOD)

Date

2018

July

Receipts Issues Balance

GRN No. Qty.

Units

Rate

` 

Amt.

`

Requisition

No.

Qty.

Units

Rate

`

Amt.

`

Qty.

Units

Rate

`

Amt.

`

1 Op. Bal. 200 10 2,000

4 11 300 12 3,600 200 10 2,000
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300 12 3,600

7 101 300 12 3,600

100 10 1,000 100 10 1,000

10 12 400 14 5,600 100 10 1,000

400 14 5,600

19 102 300 14 4,200 100 10 1,000

100 14 1,400

22 13 200 16 3,200 100 10 1,000

100 14 1,400

200 16 3,200

28 103 200 16 3,200

100 14 1,400 100 10 1,000

30 Shortage 20 10 200 80 10 800

7.0 WEIGHTED AVERAGE PRICE METHOD

Meaning (a) It is based on the assumption that each issue of goods consists of a 

due proportion of the earlier lots.

(b) It uses a weighted average price for pricing the issue of materials untill 

a new lot is purchased when a new weighted average price will be 

calculated.

(c) Weighted Average Price is calculated as follows:

Weighted Average Price = 
Total Cost of Materials in stock

Total Quantity of Materials in stock

(d) It is useful when the quantity of materials in each lot purchased is not 

uniform.

Advantage 1. It averages out the effect of price fluctuations.

2. It can be advantageously used in process industries.

Disadvantages 1. There may be unrealised profit/loss because it is based as weighted 

average price and not on actual cost.

2. It increases the clerical work because a new weighted average price is 

required to be calculated on the receipt of a new lot.

3. It cannot be used in job order industry where each individual order must 

be priced at each stage upto completion.

4. The closing stock does not correspond to the conventional accounting 

of valuation of stock.



Valuation of Inventory 15.7

ILLUSTRATION 3

Taking the same information as given in Illustration 1, Prepare the Stores Ledger using Weighted 

Average Method.

SOLUTION
STORES LEDGER OF X LTD. (WEIGHTED AVERAGE METHOD)

Date

2018

July

Receipts Issues Balance

GRN

No.

Qty.

Units

Rate

` 

Amt.

`

Requisition

No.

Qty.

Units

Rate

`

Amt.

`

Qty.

Units

Rate

`

Amt.

`

1 200 10 2,000

4 11 300 12 3,600 500 11.2 5,600

7 101 400 11.2 4,480 100 11.2 1,120

10 12 400 14 5,600 500 13.44 6,720

19 102 300 13.44 4,032 200 13.44 2,688

22 13 200 16 3,200 400 14.72 5,888

28 103 300 14.72 4,416 100 14.72 1,472

30  Shortage 20 14.72 294.4 80 14.72 1,177.60

8.0 INVENTORY SYSTEMS 

There are two inventory systems, viz. Periodic Inventory System and Perpetual Inventory System.

MEANING OF PERIODIC INVENTORY SYSTEM

Periodic Inventory System is a method of ascertaining inventory by taking an actual physical count 

(or measure or weight) of all the inventory items on hand at a particular date on which information 

about inventory is required. The cost of goods sold is calculated as a residual figure (which includes 

lost goods also) as under:

Cost of Goods Sold = Opening Inventory + Purchases - Closing Inventory

MEANING OF PERPETUAL INVENTORY SYSTEM

Perpetual Inventory System is a method of recording inventory balances after each receipt and issue 

in order to ensure accuracy of perpetual inventory records, physical stocks should be checked and 

compared with recorded balances. The discrepencies, if any, should be investigated and adjusted in 

the accounts properly. The closing inventory is calculated as a residual figure (which includes lost 

goods also) as under:

Closing Inventory = Opening Inventory + Purchases - Cost of Goods Sold

9.0. DISTINCTION BETWEEN PERIODIC INVENTORY SYSTEM AND PERPETUAL INVENTORY 
SYSTEM

Periodic Inventory System differs from Perpetual Inventory System in the following respects:

Basis of Distinction Periodic Inventory System Perpetual Inventory System

1. Basis of Ascertaining 
Inventory

Inventory is ascertained by taking 

an actual physical count

Inventory is ascertained on the 

basis of records.

2. Calculation of 
Inventory

Inventory is directly calculated by 

applying the method of valuation 

of inventories.

Inventory is calculated as a 

residual figure as under: Closing 

Inventory = Opening Inventory + 

Purchases - Cost of Goods Sold
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3. Calculation of cost of 
goods sold

Cost of Goods Sold is calculated 

as a residual figure as under:

Cost of Goods Sold is directly 

calculated by applying the method 

of valuation of inventories. Cost of 

Goods Sold = Opening Inventory 

+ Purchases - Closing Inventory

4. Lost Goods lost 
goods (if any).

Cost of Goods sold includes (if 

any).

Inventory includes lost goods

5. Closing Down of 
work for Stock taking

It requires closing down of work 

for stock taking.

It does not require closing down 

of work for Stock taking.

6. Continuous Stock 
stock checking.

It does not facilitate the Checking It facilitates the continuous 

continuous stock checking.

7. Simplicity and cost It is simple and inexpensive. It is elaborate and expensive.

ILLUSTRATION 4

Purchases and Sales of a certain product during March, 2018 are set out below:

Purchases: on 1st March 100 units @ ` 10.00, on 12th March: 100 units @ ` 9.80, on 15th March: 50 

units @ ` 9.60, on 20th March: 100 units @ ` 9.40

Sales: on 10th March 80 units, on 14th March: 100 units, 31st March: 90 units.

There was no opening inventories. Determine the cost of goods sold for March as per, FIFO, LIFO 

and Weighted Average Cost Method using:

(i) Perpetual Inventory System & (ii) Periodic Inventory System.

SOLUTION

(A) STOCK LEDGER (ON FIFO BASIS)

Date

Purchases Sales Balance

Quantity Rate

`

Amount

`

Quantity Rate

`

Amount

`

Quantity Rate

`

Amount

`

01.03.2018 100 10 1,000 — — — 100 10.00 1,000

10.03.2018 — — — 80 10 800 20 10.00 200

12.03.2018 100 9.80 980 — — — 20 10.00 200

100 9.80 980

14.03.2018 — — — 20 10 200

80 9.80 784 20 9.80 196

15.03.2018 50 9.60 480 — — — 20 9.80 196

50 9.60 480

20.03.2018 100 9.40 940 — — — 20 9.80 196

50 9.60 480

100 9.40 940

31.03.2018 — — — 20 9.80 196

50 9.60 480

20 9.40 188 80 9.40 752

Cost of Goods sold (under Perpetual System) = ` 800 + ` 984 + ` 864 = ` 2,648

Cost of Goods sold (under Periodic System) = Opening Inventory + Purchases – Ending Inventory

                     = 0 + ` 3,400 – ` 752 = ` 2,648
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(B) STOCK LEDGER (ON LIFO BASIS)

Date

Purchases Sales Balance

Quantity Rate

`

Amount

`

Quantity Rate

`

Amount

`

Quantity Rate

`

Amount

`

01.03.2018 100 10 1,000 — — — 100 10.00 1,000

10.03.2018 — — — 80 10 800 20 10.00 200

12.03.2018 100 9.80 980 — — — 100 9.80 980

20 10.00 200

14.03.2018 — — — 100 9.80 980 20 10.00 200

15.03.2018 50 9.60 480 — — — 20 10.00 200

50 9.60 480

20.03.2018 100 9.40 9.40 — — — 20 10.00 200

50 9.60 480

100 9.40 940

31.03.2018 — — — 90 9.40 846 20 10.00 200

50 9.60 480

10 9.40 94

Cost of Goods Sold (Under Perpetual System) = ` 800 + ` 980 + ` 846 = ` 2,626

  Cost of Goods Sold (Under Periodic System) = Opening Inventory + Purchases – Ending Inventory

                                                      = 0 + ` 3,400 – ` 800 = ` 2,600

(C) STOCK LEDGER (ON WEIGHTED AVERAGE BASIS)

Date

Purchases Sales Balance

Quantity Rate

`

Amount

`

Quantity Rate

`

Amount

`

Quantity Rate

`

Amount

`

01.03.2018 100 10 1,000 — — — 100 10.00 1,000

10.03.2018 — — — 80 10 800 20 10.00 200

12.03.2018 100 9.80 980 — — — 120 9.83 1,180

14.03.2018 — — — 100 9.83 983 20 9.85 197

15.03.2018 50 9.60 480 — — — 70 9.67 677

20.03.2018 100 9.40 940 — — — 170 9.51 1,617

31.03.2018 — — — 90 9.51 856 80 9.51 761

Cost of Goods sold (under Perpetual System) = ` 800 + ` 983 + ` 856 = ` 2,639

Cost of Goods sold under Periodic System is arrived at as under:

Weighted Average Unit Cost = Total Amount of Purchases/ Total Units Purchased

        = ` 3,400/350 = ` 9.7142

Weighted Average Cost of 270 Units Sold = (` 3,400/350) × 270 = ` 2,622.86

ILLUSTRATION 5

From the following data, calculate the value of closing inventory according to FIFO and LIFO on 

March 31, 2018 using:

(i) Periodic inventory system, and (ii) Perpetual inventory system.
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March 1 Stock in hand 400 units @ ` 7.50 each

Purchases: Issues:

March 5 600 units @ ` 8 each March 3 300 units

March 15 500 units @ ` 9 each March 10 500 units

March 25 400 units @ ` 8.50 each March 17 400 units

March 30 300 units @ ` 9.50 each March 26 500 units

March 31 200 units

SOLUTION

PERIODIC INVENTORY SYSTEM

A. Units in opening stock 400

B. Purchases (600 + 500 + 400 + 300) 1,800

C. Issues (300 + 500 + 400 + 500 + 200) 1,900

D. Units in Closing Stock [A + B – C] 300

E. Value of Closing Inventory FIFO = 300 @ ` 9.50 = ` 2,850; Lifo = 300 @ ` 7.50 = ` 2,250

PERPETUAL INVENTORY SYSTEM
STOCK LEDGER ON (FIFO BASIS)

Date
Receipts Sales Balance

Quantity Rate Amount Quantity Rate Amount Quantity Amount

2018

March 1 — — — — — — 400 3,000

March 3 — — — 300 7.50 2,250 100 750

March 5 600 8 4,800 —  — — 100 750

600 4,800

March 10 — — — 100 7.50 750

400 8.00 3,200 200 1,600

March 15 500 9 4,500 — — — 200 1,600

500 4,500

March 17 — — — 200 8 1,600

200 9 1,800 300 2,700

March 25 400 8.50 3,400 — — — 300 2,700

400 3,400

March 26 — — — 300 9 2,700

200 8.50 1,700 200 1,700

March 30 300 9.50 2,850 — — — 200 1,700

300 2,850

March 31 — — — 200 8.50 1,700 300 2,850

Closing Inventory = 300 units costing ` 2,850.
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STOCK LEDGER (ON LIFO BASIS)

Date
Receipts Sales Balance

Quantity Rate Amount Quantity Rate Amount Quantity Amount

2018

March 1 — — — — — — 400 3,000

March 3 — — — 300 7.50 2,250 100 750

March 5 600 8 4,800 — — — 100 750

600 4,800

March 10 — — — 500 8 4,000 100 750

100 800

March 15 500 9 4,500 — — — 100 750

100 800

500 4500

March 17 — — — 400 9 3,600 100 750

100 800

100 900

March 25 400 8.50 3,400 — — — 100 750

100 800

100 900

400 3400

March 26 — — — 400 8.50 3,400 100 750

100 9 900 100 800

March 30 300 9.50 2,850 — — — 100 750

100 800

300 2850

March 31 — — — 200 9.50 1,900 100 750

100 800

100 950

Closing Inventory = 300 units costing ` 2,500.

10.0 WHAT IS LOWER OF COST OR NET REALIZABLE VALUE RULE?

The inventories should be valued at the lower of cost and net realizable value at each Balance Sheet date.

Note: Net Realizable Value = Estimated Selling Price – Estimated Costs of Completion – Estimated 

Costs necessary to make the sale.

11.0 HOW ARE MATERIALS AND OTHER SUPPLIES TO BE VALUED AS PER AS 2?

Case Valuation of Materials

1. If Finished Product are expected to be 
sold at or above the cost

Materials and other supplies should be valued at 

cost even if there is decline in the price of materials.

2. If Finished Product are expected to be 
sold below cost

Materials and other supplies should be valued at 

NRV if there is decline in the price of materials. 

In such circumstances, the replacement cost of 

the materials may be the best available measure 

of their net realizable value.
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12.0 WHAT ARE THE TWO METHODS OF COMPARISON OF COST WITH NRV?

1. Item by Item Method Under this method, the cost of each time of inventory is compared 

with the net relishable value thereof and each item is valued at lower 

of the cost or net realisable value.

2. Group Method Under this method, first, the groups of similar (or interchangeable) 

items are formed. Then the cost of each such group is compared with 

the net realisable value thereof and each group is valued at lower of 

the cost or net realisable value.

ILLUSTRATION 6

From the following data, calculate the value of stock, to be shown (i) by the Group by Group Method, 

and (ii) by the Item by Item Method.

Article Group No. of Units

Per Unit

Cost (`)

Per Unit

Realisable

Value (`)

Realisation

Expenses

1 A 100 100 120

2 B 200 200 200 10%

3 A 300 150 156

4 B 400 250 290 10%

SOLUTION

(I) VALUATION OF STOCK ACCORDING TO GROUP METHOD

Group 'A'

Article Cost (`) NRV (`) Lower of Cost/NRV (`)

1 10,000 11,000

3 45,000 42,900

55,000 53,900 53,900

Group 'B'

Article Cost (`) NRV (`) Lower of Cost/NRV (`)

2 40,000 36,000

4 1,00,000 1,04,400

1,40,000 1,40,400 1,40,000

(II) VALUATION OF STOCK ACCORDING TO ITEM BY ITEM METHOD

Article Cost (`) NRV (`) Lower of Cost/NRV (`)

1 10,000 11,000 10,000

2 40,000 36,000 36,000

3 45,000 42,900 42,900

4 1,00,000 1,04,400 1,00,000

1,88,900
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13.0 WHAT ARE THE DISCLOSURE REQUIREMENTS AS PER AS-2?

1. Accounting Policies

2. Cost Formula Used

3. Total Carrying Amount of Inventories 

4. Classification of Amount of Inventories.

14.0 ADJUSTED SELLING PRICE [OR RETAIL INVENTORY METHOD]

1. According to Accounting Standard 2 ‘this method may be used in retail businesses or in 

business where the inventory comprises items the individual costs of which are not readily 

ascertainable’.

2. The cost of the inventory is determined by reducing the estimated percentage of gross margin 

from the sales value of the inventory.

3. The calculation of the estimated gross margin of profit may be made for individual items or

groups of items or by departments, as may be appropriate to the circumstances. This method 

is also used by some manufacturing organisations for valuing the inventory of finished products 

held against forward sale contracts.

ILLUSTRATION 7

From the following particulars, calculate the Value of Retail Inventory as on March 31.

Particulars
Cost

`

Retail Price

`

Opening Inventory 30,000 40,000

Purchases 3,08,000 3,82,500

Sales — 3,60,000

SOLUTION

A Cost to Retail Price Ratio = (Cost of Goods available for Sale/Retail Price of Goods

available for sale) × 100

   = (3,38,000/4,22,500) × 100 = 80%

B Estimated Ending Inventory = Opening Inventory + Purchases – Sales

  at Retail Price = ` 40,000 + ` 3,82,500 – ` 3,60,000 = ` 62,500

C Cost of Estimated Ending = ` 62,500 × 80/100

Inventory = ` 50,000.

ILLUSTRATION 8

X Ltd uses the adjusted selling price method for estimating monthly inventory balances. It makes a 

gross profit of 30% on net sales. The following figures for the year are available:

` `

Opening Inventory 40,000 Freight Inwards 10,000

Purchases 2,30,000 Gross Sales 3,40,000

Purchase Returns 20,000 Sales Returns 40,000

  Carriage Inwards 6,000

Required: Compute the estimated cost of the closing inventory.
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SOLUTION
TRADING ACCOUNT

DR. for the year ending... CR.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 40,000 By Sales                                3,40,000

To Purchases                       2,30,000 Less: Returns                       40,000 3,00,000

Less: Return                           20,000 By Closing Stock

To Freight Inwards 10,000 (Balancing figure) 56,000

To Carriage Inwards 6,000

To Gross Profit @ 30% 90,000

3,56,000 3,56,000

15.0 BASE STOCK METHOD

MEANING OF BASE STOCK METHOD

The Base Stock Method proceeds on the assumption that a minimum quantity of inventory (base 

stock) must be held at all times in order to carry on business. Inventories up to this quantity are stated 

at the cost at which the base stock was acquired. Inventories in excess of the base stock are dealt 

with on some other basis, e.g., by using any one of the above mentioned methods. The Base Stock 

Method requires a minimum level of inventory to be held at all times and therefore, has a limited 

application. Most enterprises customarily maintain certain minimum stock level at all times but that is 

not by itself a justification for use of Base Stock Method because there must exist clear circumstances 

to permit use of base stock method.

ADVANTAGES OF BASE STOCK METHOD

The advantages of Base Stock Method are as follows:

1. It involves less clerical work in valuing the closing inventory because the value of base stock 

is fixed.

2. The figure of net income is reliable from long-run viewpoint.

3. Inventories are consistently shown in balance sheet at conservative value.

4. Unrealised profits are eliminated.

DISADVANTAGES OF BASE STOCK METHOD

The disadvantages of Base Stock Method are as follows:

1. The value of Base stock in the Balance Sheet does not tend to be nearer the current market price.

2. Base Stock is treated as a fixed asset whereas it is not so. There is no similarity in investment 

in plant and investment in inventory. The former is fixed and for use (i.e. not for resale) while 

the latter is frequently changing and is for sale.

3. Income statement does not give true results of operation because it fails to recognise gain and 

losses on inventories.

4. This method is not recognised by Income Tax Authorities.

16.0 SPECIFIC IDENTIFICATION METHOD

The Specific Identification Method attributes specific costs to identified goods that have been bought 

or manufactured and are Segregated for a specific purpose. According to Accounting Standard 2, this 

method should be used for inventories of items that are not ordinarily interchangeable or for goods 

produced and segregated for specific projects.
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17.0 STANDARD COST METHOD

MEANING OF STANDARD COST METHOD

Under this method, a standard cost is set for each material and this cost is used as a basis for 

pricing the material issues. While determining standard costs, the management takes into account 

the specified efficiency in efforts relating to purchase of material, issue of material, storing of materials 

and use of materials, normal levels of consumption of materials and supplies, labour efficiency, and 

capacity utilization.

Standard Cost Method is often used to arrive at historical cost for the purpose of inventory valuation. 

The use of standard cost for determining the cost of inventories requires that standards are realistic, 

are reviewed regularly and, where necessary, revised in the light of current conditions and that 

there exists a proper system of pro rating significant variances between the cost of sales and the

inventories.

REQUIREMENT OF STANDARD COST METHOD

According to Accounting Standard 2, this method may be used if the results approximate consistently 

the results that could be obtained if the historical cost of inventories is determined by using FIFO or 

Weighted Average Cost Method.

ADVANTAGES OF STANDARD COST METHOD

The advantages of Standard Cost Method are as follows:

1. This method is easy to operate.

2. This method results in reduction of clerical work because repeated cost calculations are not 

required to be made on the receipt of each new lot of materials.

3. This method helps to prepare Material Price Variance Accounts and Material Usage Variance 

Account. These accounts help to determine the efficiency of activities related to purchase and 

use of materials.

4. This method helps in quick determination of selling prices and placing tenders etc.

DISADVANTAGES OF STANDARD COST METHOD

The disadvantages of Standard Cost Method are as follows:

1. This method does not conform to accepted accounting principles.

2. This method can be used only when standard costing system is used.

3. The cost of issues of materials and closing stock do not reflect the current market prices.

4. The determination of standard cost is very difficult particularly when prices fluctuate frequently.

18.0 VALUATION OF INVENTORY AS ON BALANCE SHEET DATE IF THE PHYSICAL 
INVENTORY HAS BEEN TAKEN ON A DATE PRIOR TO BALANCE SHEET DATE

To ascertain the value of inventory as on Balance Sheet date, the cost of items which are having the effect 

of higher closing stock as on Balance Sheet date (for example, purchases made, Sales Returns after 

stock taking till Balance Sheet date) should be added to and the cost of items which are having the effect 

of lower closing stock as on Balance Sheet date (for example, Purchases Returns, Sales after stock taking 

till Balance Sheet date) should be subtracted from the value of physical inventory.

ILLUSTRATION 9

Determine the value of stock to be taken to the Balance Sheet of Bharat Tulsian Ltd. as at 31st March 

from the following information:
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The stock was physically verified on 24th March and was valued at ` 4,00,000. After stock taking, the 

following transactions had taken place till 31st March:

(a) Purchases ` 2,00,000 out of which 20% goods were returned.

(b) Sales of ` 2,00,000 out of which 20% goods were returned by the customers.

Note: Goods are sold by the trader at a profit of 25% on Cost.

SOLUTION

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH

Particulars `

A. Stock as per physical verification as at 24th March 4,00,000

B. Add: Cost of Net Goods purchased after stock taking till 31st March 1,60,000

[` 2,00,000 – 20% of ` 2,00,000]

C. Less: Cost of Net goods sold after stock taking till 31st March (1,28,000)

  [80% of (` 2,00,000 – 20% of ` 2,00,000)]

D. Stock as per Books as at 31st March 4,32,000

ILLUSTRATION 10 [ADJUSTMENT OF ABNORMAL SALES]

The stock was physically verified on 24th March and was valued at ` 2,00,000. Goods are normally 

sold by the trader at a profit of 25% on cost. After stock taking the following transactions have taken 

place till 31st March.

Sales of ` 2,21,600 which includes:

(i) Sales of ` 10,800 at 20% more than the normal selling price.

(ii) Sales of ` 10,800 at 10% less than the normal selling price.

Required: Determine the value of stock to be taken to the Balance Sheet of PCT Ltd. as at 31st March.

SOLUTION

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK

as at 31st March 

Particulars `

A. Value of Stock as at 24th March 2,00,000

B. Less:  Cost of Goods sold

Normal Sales [80% of (` 2,21,600 – 10,800 – 10,800] (1,60,000)

Abnormal Sales  [80% of (10,800 × 100/120)] (7,200)

                              [80% of (10,800 × 100/90)] (9,600)

C. Value of Stock as at 31st March 23,200

In addition the cost of unsold goods lying with others on our behalf, which were sent before the date 

of stock taking (for example, goods sent to customers before date of stock taking on approval basis 

but not yet approved till Balance Sheet date) is added to the value of physical inventory. Similarly, the 

cost of unsold goods lying with us on behalf of others, which were received before the date of stock 

taking (for example, Goods received from Consignor before the date of stock taking on consignment 

basis but not yet sold till Balance Sheet date) is subtracted from the value of physical inventory.
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ILLUSTRATION 11 [ADJUSTMENT OF GOODS SENT OF APPROVAL BASIS]

The stock was physically verified on 24th March and was valued at ` 2,00,000. Goods are normally 

sold by the trader at a profit of 25% on cost.

Determine the value of stock to be taken to the Balance Sheet of PCT Ltd. as at 31st March in each 

the following alternative cases:

Case (a) On 21st March goods of the sale value of ` 1,00,000 were sent on sale or return basis to 

a customer, the period of approval being two weeks.

Case (b) On 21st March goods of the sale value of ` 1,00,000 were sent on sale or return basis to 

a customer, the period of approval being two weeks. He return 20% of the goods on 31st 

March.

Case (c) On 21st March goods of the sale value of ` 1,00,000 were sent on sale or return basis to a 

customer, the period of approval being two weeks. He approved 80% of the goods on 31st 

March.

Case (d) On 21st March goods of the sale value of ` 1,00,000 were sent on sale or return basis to 

a customer, the period of approval being two weeks. He returned 20% of the goods and 

approved the remaining on 31st March.

Case (e) On 21st March goods of the sale value of ` 1,00,000 were sent on sale or return basis to 

a customer, the period of approval being two weeks. He returned 20% of the goods and 

approved 80% of the remaining on 31st March.

Case (f) On 21st March goods of the value of ` 1,00,000 were sent on sale or return basis to 

customer, the period of approval being 2 weeks but it was known that he had pledged 80% 

of goods with bank on 31st March.

SOLUTION

Case (a)

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH 

Particulars `

A. Value of Stock as at 24th March 2,00,000

B. Add: Cost of Goods sent on approval and still with the Customer

[Sales – Gross Profit]

[` 1,00,000, – 20% of ` 1,00,000] 80,000

C. Value of Stock on 31st March 2,80,000

Case (b)

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH 

Particulars `

A. Value of Stock as at 24th March 2,00,000

B. Add: Cost of Goods sent on approval

Received back [20% of ` 1,00,000 – 20% of ` 20,000] 16,000

Still with the Customer

[80% of ` 1,00,000 – 20% of ` 80,000] 64,000

C. Value of Stock as at 31st March 2,80,000
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Case (c)

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH 

Particulars `

A. Value of Stock as at 24th March 2,00,000

B. Add: Cost of Goods sent on approval and still with customer

[20% of ` 1,00,000 – 20% of ` 20,000] 16,000

C. Value of Stock as at 31st March 2,16,000

Case (d)

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH 

Particulars `

A. Value of Stock as at 24th March 2,00,000

B. Add: Cost of Goods sent on approval and received back

[20% of ` 1,00,000 – 20% of ` 20,000] 16,000

C. Value of Stock as at 31st March 2,16,000

Case (e)

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH 

Particulars `

A. Value of Stock as at 24th March 2,00,000

B. Add:  Cost of Goods sent on approval and received back

         [20% of ` 1,00,000 – 20% of ` 20,000] 16,000

         Cost of Goods sent on approval and still with customer

         [20% of 80% of ` 1,00,000 – 20% of ` 16,000] 12,800

C. Value of Stock as at 31st March 2,28,800

Case (f) Same solution as in Case (c)

ILLUSTRATION 12 [ADJUSTMENT OF GOODS SENT OF APPROVAL BASIS]

The stock was physically verified on 24th March and was valued at ` 2,00,000. Goods are normally 

sold by the trader at a profit of 25% on cost.

Determine the value of stock to be taken to the Balance Sheet of PCT Ltd. as at 31st March in each 

the following alternative cases:

Case (a) On 27th March goods of the sale value of ` 1,00,000 were sent on sale or return basis to 

a customer, the period of approval being two weeks.

Case (b) On 27th March goods of the sale value of ` 1,00,000 were sent on sale or return basis to a 

customer, the period of approval being two weeks. He returned 20% of the goods on 31st 

March.

Case (c) On 27th March goods of the sale value of ` 1,00,000 were sent on sale or return basis to a 

customer, the period of approval being two weeks. He approved 80% of the goods on 31st 

March.

Case (d) On 27th March goods of the sale value of ` 1,00,000 were sent on sale or return basis to 

a customer, the period of approval being two weeks. He returned 20% of the goods and 

approved the remaining on 31st March.
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Case (e) On 27th March goods of the sale value of ` 1,00,000 were sent on sale or return basis to 

a customer, the period of approval being two weeks. He returned 20% of the goods and 

approved 80% of the remaining on 31st March.

Case (f) On 27th March goods of the value of ` 1,00,000 were sent on sale or return basis to 

customer, the period of approval being 2 weeks but it was known that he had pledged 80% 

of goods with bank on 31st March.

SOLUTION

Case (a) Value of Stock ` 2,00,000. No adjustment is required in respect of goods sent on approval 

since the cost of these goods is already included in the value of Stock as at 24th March.

Case (b) Value of Stock ` 2,00,000. No adjustment is required in respect of goods sent on approval 

since the cost of these goods is already included in the value of Stock as at 24th March.

Case (c)

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH 

Particulars `

A Value of Stock as at 24th March 2,00,000

B Less:  Cost of those goods sent on approval which have been approved

             [80% of ` 1,00,000 – 20% of ` 80,000] (64,000)

C Value of Stock as on 31st March 1,36,000

Case (d)

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH 

Particulars `

A Value of Stock as at 24th March 2,00,000

B Less:   Cost of those goods sent on approval which have been approved

            [80% of ` 1,00,000 – 20% of ` 80,000] (64,000)

C Value of Stock as on 31st March 1,36,000

Case (e) 

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH 

Particulars `

A Value of Stock as at 24th March 2,00,000

B Less:  Cost of those goods sent on approval which have been approved

           [80% of ` 1,00,000 – 20% of ` 64,000] (51,200)

C Value of Stock as on 31st March 1,48,800

Case (f) Same solution as in Case (c)

Note: Pledging the goods amounts to approval of goods. [See 24 of the Sale of Goods Act, 1930]

Thus, the necessary adjustments are required to be made in order to restore the position as it would 

have been as on Balance Sheet Date. A format of the statement showing the computation of value of 

inventory if physical inventory is taken on a date prior to Balance Sheet Date is given on next page:
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STATEMENT SHOWING THE COMPUTATION OF VALUE OF INVENTORY
as on 31st March ...

Particulars `

A Value of Inventory as per books as on (say 24 March) xxx

B Less: Cost of Goods Sold and Purchase Returns after stock taking till March 31 (xxx)

C Add: Cost of unsold goods lying with others on our behalf

         (which were sent befrore stock taking)

(e.g.) (a) Cost of goods sent on Consignment basis xxx

         (b) Cost of goods sent on Joint Venture basis xxx

         (c) Cost of goods sent on Approval basis xxx

         (d) Cost of Goods set on Hire Purchase basis xxx

         (e) Cost of goods sent to Branch xxx

D Add: Cost of Sales Returns and Purchases made after stock taking till 31st March

E Less: Cost of unsold goods lying with us on behalf of others 

   (which were received upto date of stock taking)

(e.g.) (a) Cost of goods received on Consignment basis (xxx)

         (b) Cost of goods received on Joint Venture basis (xxx)

         (c) Cost of goods received on Approval basis (xxx)

         (d) Cost of goods received on Hire Purchases basis (xxx)

F Value of Inventory as per books as on 31st March xxx

ILLUSTRATION 13

Determine the value of stock to be taken to the Balance Sheet of Bharat Tulsian Ltd. as at 31st March 

from the following information:

The stock was physically verified on 24th March and was valued at ` 4,00,000. After stock taking, the 

following transactions had taken place till 31st March:

(a) Purchases ` 2,00,000 out of which 20% goods were returned.

(b) Sales of Good Units ` 2,00,000 out of which 20% goods were returned by the customers.

(c) Sales of Defective units ` 1,80,000 at 10% less than the normal selling price.

(d) On 26th March goods of the sale value of ` 2,00,000 were sent on sale or return basis to 

a customer, the period of approval being two weeks. He returned 20% of the goods and 

approved 80% of the remaining on 31st March.

(e) On 27th March goods of the sale value of ` 2,00,000 were sent on consignment basis. 80% of 

these goods had been sold till 31st March.

(f) On 28th March goods costing ` 2,00,000 were received for sale on consignment basis, 80% of 

these goods had been sold till 31st March.

Notes:

(i) Goods are sold by the trader at a profit of 25% on Cost.

(ii) The sales referred to in (d), (e) and (f) are not included in (b) above.
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SOLUTION

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS ON 31ST MARCH 

Particulars `

A. Stock as per physical verification as at 24th March 4,00,000

B. Add:  Cost of Net Goods purchased after stock taking till 31st March

           [` 2,00,000 – 20% of ` 2,00,000] 1,60,000

C. Less:  Cost of Net goods sold after stock taking till 31st March

Good Units: [80% of (` 2,00,000 – 20% of ` 2,00,000)] (1,28,000)

Defective Units: [80% of [` 1,80,000 + 1/9th of ` 1,80,000)] (1,60,000)

Goods sent on approval 

          {80% of (80% of (` 2,00,000 – 20% of ` 2,00,000)]} (1,02,400)

Goods sent on Consignment [80% of (80% of ` 2,00,000)] (1,28,000)

D. Stock as per books as at 31st March 41,600

Notes:

(i) As the option period is two weeks, the remaining goods [` 32,000 i.e. 20% of (` 2,00,000 – 

20% of ` 2,00,000)] lying with the customers can not be treated as having been sold.

(ii) No adjustment has been made in respect of goods returned by customer to whom goods 

were sent on approval basis, goods lying with the customers and the consignee since these 

goods are already included in stock given as on 24th March.

(iii) No adjustment has been made in respect of goods received for sale on consignment basis 

since these goods are not included in stock given as on 24th March.

ILLUSTRATION 14

Determine the value of stock to be taken to the Balance Sheet of Tushar Tulsian Ltd. as at March 31, 

from the following information:

The stock was physically verified on 24th March and was valued at ` 4,00,000. After stock taking, the 

following transactions had taken place till 31st March.

(a) Purchases ` 2,00,000 out of which 20% of goods were returned.

(b) Sale of good units ` 2,00,000 out of which 20% goods were returned by the customer.

(c) Sale of defective units ` 1,80,000 at 10% less than the normal selling price.

(d) On 21st March goods of the sale value of ` 2,00,000 were sent on sale or return basis to 

a customer, the period of approval being two weeks. He returned 20% of the goods and 

approved 80% of the remaining on 31st March.

(e) On 23rd March goods of the sale value of ` 2,00,000 were sent on consignment basis. 80% of 

these goods had been sold on 31st March.

(f) On 23rd March goods costing ` 2,00,000 were received for sale on consignment basis. 80% of 

these goods had been sold on 31st March.

Notes:

(i) Goods are sold by the trader at a profit of 25% on cost.

(ii) The sales referred to in (d), (e) and (f) are not included in (b) above.
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SOLUTION

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS ON 31ST MARCH

Particulars `

A Stock as per physical verification as at 24th March 4,00,000

B Add: Cost of Net Goods purchased after stock taking till 31st March

         [` 2,00,000 – 20% of ` 2,00,000] 1,60,000

C Less:   Cost of Net Goods sold after stock taking till 31st March

             Good Units: [80% of (` 2,00,000 – 20% of ` 2,00,000)] (1,28,000)

Defective Units: [80% of (` 1,80,000 + 1/9th of ` 1,80,000)] (1,60,000)

D Add:   Cost of goods returned by Customer to whom goods were 

           sent on approval [80% of (20% of ` 2,00,000)] 32,000

E Add:   Cost of unsold goods lying with other on our behalf:

           Goods sent on approval

           {80% of [20% of (` 2,00,000 – 20% of ` 2,00,000)] 25,600

           Goods sent on Consignment [80% of (20% of ` 2,00,000)] 32,000

F Less:  Cost of goods received for sale on Consignment basis

            included in stock given as on 24th March (2,00,000)

G Stock as per books as at 31st March 1,61,600

19.0 VALUATION OF INVENTORY AS ON BALANCE SHEET DATE IF THE PHYSICAL 
INVENTORY HAS BEEN TAKEN ON A DATE AFTER THE BALANCE SHEET DATE.

To ascertain the value of inventory as on Balance Sheet date, the cost of items which are having the 

effect of higher closing stock as on Balance Sheet Date (for example, Purchase Return, Sales after 

Balance Sheet Date till stock taking) should be added to and the cost of items which are having the 

effect of lower closing stock as on Balance Sheet date (for example, Purchases made, Sales Returns 

after Balance Sheet Date till stock taking) should be subtracted from the value of physical inventory.

ILLUSTRATION 15

Determine the value of stock to be taken to the Balance Sheet of BT Ltd. as at March 31st, from the 

following information:

The stock was physically verified on 7th April and was valued at ` 4,00,000. After 31st March the 

following transactions had taken place till the date of stock-taking:

(a) Purchases ` 2,00,000 out of which 20% goods were returned.

(b) Sales of ` 2,00,000 out of which 20% goods were returned by the customers.

Note: Goods are sold by the trader at a profit of 25% of Cost.

SOLUTION
STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH 

Particulars `

A. Stock as per physical verification as at 7th April 4,00,000

B. Less: Cost of Net Goods purchased after 31st March till stock taking (1,60,000)

           [` 2,00,000 – 20% of ` 2,00,000]

C. Add: Cost of Net goods sold after 31st March till stock taking 1,28,000

         [80% of (` 2,00,000 – 20% of ` 2,00,000)]

D. Stock as per books as at 31st March 3,68,000
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In addition, the cost of unsold goods lying with others on our behalf which were sent before the Balance 

Sheet Date (for example, Goods sent to Customers before Balance Sheet date on approval basis but 

not yet approved till Balance Sheet Date) is added to the value of physical inventory. Similarly, the 

cost of goods lying with us on behalf of others which were received before the Balance Sheet date 

but not yet sold till Balance Sheet date (for example, Goods received from consignor before the

Balance Sheet date but not yet sold till balance Sheet date) is subtracted from the value of physical 

inventory.

ILLUSTRATION 16 [Adjustment of Goods sent on Approval Basis]

The Stock was physically verified on 7th April and was valued at ` 2,00,000. Goods are normally sold 

by the trader at a profit of 25% on cost.

Determine the value of stock to be taken to the Balance Sheet of PCT Ltd. as at 31st March in each 

the following alternative cases:

Case (a) On 27th March goods of the sale value of ` 1,00,000 were sent on sale or return basis to 

a customer, the period of approval being two weeks.

Case (b) On 27th March goods of the sale value of ` 1,00,000 were sent on sale or return basis to 

a customer, the period of approval being two weeks. He returned 20% of the goods on 6th 

April.

Case (c) On 27th March goods of the sale value of ` 1,00,000 were sent on sale or return basis to a 

customer, the period of approval being two weeks. He approved 80% of the goods on 6th 

April.

Case (d) On 27th March goods of the sale value of ` 1,00,000 were sent on sale of return basis to 

a customer, the period of approval being two weeks. He returned 20% of the goods and 

approved the remaining on 6th April.

Case (e) On 27th March goods of the sale value of ` 1,00,000 were sent on sale or return basis to 

a customer, the period of approval being two weeks. He returned 20% of the goods and 

approved 80% of the remaining on 6th April.

Case (f) On 27th March goods of the sale value of ` 1,00,000 were sent on sale or return basis to 

a customer, the period of approval being two weeks. He returned 20% of the goods and 

approved 80% of the remaining on 8th April.

Case (g) On 27th March goods of the sale value of ` 1,00,000 were sent on sale or return basis to 

a customer, the period of approval being 2 weeks but it was known that he has pledged 

goods worth ` 20,000 on 6th April.

SOLUTION

Case (a)

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH 

Particulars `

A. Value of Stock as at 7th April 2,00,000

B. Add:  Cost of goods sent on approval and still with the customers

           [` 1,00,000 – 20% of ` 1,00,000] 80,000

C. Value of Stock as at 31st March 2,80,000
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Case (b)

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH 

Particulars `

A. Value of Stock as at 7th April 2,00,000

B. Add:  Cost of Goods Sent on approval and still with the customer

            [80% of ` 1,00,000 – 20% of ` 80,000] 64,000

C. Value of Stock as at 31st March 2,64,000

Note: 20% of the goods is already included in given stock of 7th April.

Case (c) Same solution as given in Case (a).

Case (d) Same solution as given in Case (b).

Case (e) Same solution as given in Case (b).

Case (f) Same solution as given in Case (a).

Case (g) Same solution as given in Case (a).

Thus, the necessary adjustments are required to be made in order to restore the same position as 

it would have been as on Balance Sheet Date. A format of the statement showing the computation 

of value of inventory if physical inventory is taken on a date after the Balance Sheet date, is given below:

STATEMENT SHOWING THE COMPUTATION OF VALUE OF INVENTORY AS ON MARCH 31 

Particulars `

A Value of Inventory as per books as on 7th April xxx

B Add: Cost of Goods Sold and Purchases Returns after

31st March till stock taking xxx

C Add: Cost of goods lying with others on our behalf as on 31st March 

(e.g.) (a) Cost of goods sent on Consignment basis

xxx

         (b) Cost of goods sent on Joint Venture basis xxx

         (c) Cost of goods sent on Approval basis xxx

         (d) Cost of goods sent on Hire Purchase basis xxx

         (e) Cost of goods sent to Branch xxx

D Less: Cost of Sales Returns and Purchases made after 31st March till stock taking (xxx)

E Less: Cost of goods lying with us on behalf of others as on 31st March

(e.g.) (a) Cost of goods received on Consignment basis (xxx)

         (b) Cost of goods received on Joint Venture basis (xxx)

         (c) Cost of goods received on Approval basis (xxx)

         (d) Cost of goods received on Hire Purchase basis (xxx)

F Value of Inventory as per books as on 31st March xxx

ILLUSTRATION 17

Determine the value of stock to be taken to the Balance Sheet of PCT Ltd. as at 31st March from the 

following information:

The stock was physically verified on 7th April and was valued at ` 4,00,000. After 31st March the 

following transactions had taken place till the date of stock taking.

(a) Purchases ` 2,00,0000 out of which 20% goods were returned.
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(b) Sales of good units ` 2,00,000 out of which 20% goods were returned by the customers

(c) Sales of defective units ` 1,80,000 at 10% less than the normal selling price.

(d) On 26th March goods of the sale value of ` 2,00,000 were sent on sale or return basis to 

a customer, the period of approval being two weeks. He returned 20% of the goods and 

approved 80% of the remaining on 6th April.

(e) On 27th March goods of the sales value of ` 2,00,000 were sent on consignment basis. 80% 

of these goods had been sold on 6th April.

(f) On 28th March goods costing ` 2,00,000 were received for sale on consignment basis. 80% of 

these goods had been sold on 6th April.

Notes:

(i) Goods are sold by the trader at a profit of 25% on cost.

(ii) The sales referred to in (d), (e) & (f) are not included in (b) above.

SOLUTION

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS ON 31ST MARCH 

Particulars `

A Stock as per physical verification as at 7th April 4,00,000

B Less:  Cost of Net goods purchased after 31st March till stock taking

           [` 2,00,000 – 20% of ` 2,00,000] (1,60,000)

C Add:  Cost of Net goods sold after 31st March till Stock taking

Good Units: [80% of (` 2,00,000 – 20% of ` 2,00,000)] 1,28,000

Defective units: [80% of (` 1,80,000 + 1/9th of ` 1,80,000)] 1,60,000

D Add: Cost of goods lying with others on our behalf as on 31st March

Goods sent as approval [80% of (` 2,00,000 – 20% of ` 2,00,000)] 1,28,000

Goods sent on consignment [80% of ` 2,00,000] 1,60,000

E Less: Cost of goods lying with as on behalf of others

Goods received for sale on consignment basis [20% of ` 2,00,000] (40,000)

F Stock as per books as at 31st March 7,76,000

Notes:

(i) No adjustment has been made in respect of goods returned by customers to whom goods 

were sent on approval basis since there goods are already included in the stock given as on 

7th April.

(ii) No adjustment has been made in respect of goods sold out of those received for sale on 

consignment basis since these goods are not included in the stock given as on 7th April.

ILLUSTRATION 18

Determine the value of stock to be taken to the Balance Sheet of BT Ltd. as at March 31, from the 

following information:

The stock was physically verified on 7th April and was valued at ` 4,00,000. After 31st March the 

following transactions had taken place till the date of stock-taking:

(a) Purchases ` 2,00,000 out of which 20% goods were returned.

(b) Sales of good units ` 2,00,000 out of which 20% goods were returned by the customers.

(c) Sales of defective limits ` 1,80,000 at 10% less than the normal selling price.
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(d) On 1st April, goods of the sale value of ̀  2,00,000 were sent a sale or return basis to a customer, 

the period of approval being two weeks. He returned 20% of the goods and approved 80% of 

the remaining on 6th April.

(e) On 2nd April, goods of the sale value of ` 2,00,000 were sent on consignment basis. 80% of 

these goods had been sold by 6th April.

(f) On 3rd April, goods costing ` 2,00,000 were received for sale on consignment basis. 80% of 

there goods had been sold by 6th April.

Notes:

(i) Goods are sold by the trader at a profit of 25% or Cost.

(ii) The sales referred to in (d), (e) & (f) are not included in (b) above.

SOLUTION

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS ON 31ST MARCH 

Particulars `

A Stock as per physical verification as at 7th April 4,00,000

B Less: Cost of Net goods purchased after 31st March till stock taking

          [` 2,00,000 – 20% of ` 2,00,000] (1,60,000)

C Add: Cost of Net goods sold after 31st March till stock taking

Goods Units: [80% of (` 2,00,000 – 20% of ` 2,00,000)] 1,28,000

Defective Units: [80% of (` 1,80,000 + 1/9th of ` 1,80,000)] 1,60,000

D Add: Cost of Net goods sent to others after 31st March till stock taking:

Goods sent on approval:

      [80% of (` 2,00,000 – 20% of ` 2,00,000)] 1,28,000

Goods sent on Consignment

     [80% of ` 2,00,000] 1,60,000

E Less: Goods received for sale on Consignment basis & still 

            remaining unsold [20% of ` 2,00,000] (40,000)

F Stock as per books as at 31st March 7,76,000

Notes:

(i) No adjustment has been made in respect of goods returned by customers to whom goods 

were sent on approval basis since these goods are already included in the stock given as on 

7th April.

(ii) No adjustment has been made in respect of goods sold out of those received for sale on 

consignment basis since there goods are not included in the stock given as on 7th April.

ILLUSTRATION 19

The draft Profit & Loss Account of Bharat Tulsian showed a net profit of ` 1,02,800 after considering 

the closing stock of ` 67,500 on 31st March . Subsequently the following information was obtained 

from the scrutiny of the books.

(a) The proprietor has taken goods costing ` 1,000 for his personal use without making entry in 

the books.

(b) The proprietor has given away goods costing ` 1,000 as free samples for which no entry was 

made in the books of accounts.

(c) Purchases for the year included a purchase of furniture costing ` 200 on 31st March.
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(d) Sales included a sale of furniture having a book value of ` 900 for ` 850 on 31st March .

(e) Invoices for goods costing ` 1,700 have been entered on 26th March but the goods have not 

yet been received till 31st March .

(f) Goods costing ` 4,000 have been purchased and received on 27th March but the invoices 

have not yet been recorded till 31st March .

(g) Invoices of goods of ` 1,000 (Cost ` 800) were entered on 28th March but the goods were not 

delivered till 31st March.

(h) Goods of ` 4,000 (Cost ` 3,200) sold and delivered on 29th March but the invoices were not 

entered till 31st March.

(i) Goods (Cost ` 2,880, selling price ` 3,600) were returned by Ram, a customer on 30th March 

and were taken into stock on the same date but no entry was passed in the books.

(j) Stock at the end does not include the goods (cost ` 6,000, Selling Price ` 7,500) returned by 

Shayam a customer for which the entry has already been passed.

(k) On 26th March goods of the sale value of ` 2,00,000 were sent on sale or return basis to Gopal, 

a customer, the period of approval being two weeks. He returned 20% of the goods and approved 

80% of the remaining on 31st March. These goods were sent at a profit of 25% on cost.

Required: Calculate the value of stock on 31st March and the adjusted net profit for the year ended 

on that date.

SOLUTION

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH

Particulars `

A Stock as already stated 67,500

B Add: Cost of Goods purchased but not yet received 1,700

C Less: Cost of Goods sold but not yet delivered (800)

D Add: Cost of Goods returned by a customer now included 6,000

E Add: Cost of Goods sent on approval (neither returned nor retained) 25,600

F Stock as on 31st March 1,00,000

DR.                  PROFIT & LOSS ADJUSTMENT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To Furniture A/c (Sale of Furniture) 850 By Profit as per P & L A/c 1,02,800

To Furniture A/c (Loss on Sale By Drawings 1,000

                             of Furniture) 50 (Goods for Personal Use)

To Creditors for Goods A/c 4,000 By Furniture A/c 200

(Omitted purchases) (Purchase of furniture)

To Closing Stock A/c 800 By Closing Stock (in transit) A/c 1700

To Ram (Omitted Sales Return) 3,600 By Debtors A/c (Omitted Sales) 4,000

To Gopal (Cancellation of Sales) 32,000 By Closing Stock A/c

(Goods sold but not delivered) (Good returned, included) 6,000

To Adjusted Net Profit for the year 1,00,000 By Closing Stock A/c 25,600

(Cost of Goods neither returned nor  

retained)

1,41,300 1,41,300
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 20.0 STOCK AS PER BOOKS AND STOCK AS PER PHYSICAL VERIFICATION

REASONS FOR DIFFERENCE

Stock as per books may be different from the stock found as per physical verification because of any 

or more of the following reasons:

� Goods sold and recorded in the books but not delivered or vice versa,

� Goods purchased and recorded in the books but not received or vice versa,

� Returns inwards received but not recorded in the books or vice versa,

� Return outwards despatched but not recorded in the books or vice versa.

STATEMENT SHOWING THE COMPUTATION OF VALUE OF INVENTORY IF THE
PHYSICAL INVENTORY IS TAKEN ON A DATE (SAY 7TH APRIL) AFTER THE

BALANCE SHEET DATE (SAY 31ST MARCH)

Particulars `

A Value of Physical Inventory as on 7th April xxx

B Add: Cost of goods delivered in respect of Sales and 

Returns outwards after 31st March till stock taking xxx

C Less: Cost of goods received in respect of Sales Returns 

and Purchases made after 31st March till Stock taking. (xxx)

D Value of Inventory as on 31st March xxx

STATEMENT SHOWING THE COMPUTATION OF VALUE OF INVENTORY IF THE
PHYSICAL INVENTORY IS TAKEN ON A DATE (SAY 24TH MARCH ) PRIOR TO

THE BALANCE SHEET DATE (SAY 31 ST MARCH )

Particulars `

A Value of Physical Inventory as on 24th March xxx

B Add: Cost of goods purchased after stock taking

till 31st March [whether or not received] xxx

C Add: Cost of Sales Returns after stock taking

till 31st March [whether or not received] xxx

D Less: Cost of goods sold after stock taking 

till 31st March [whether or not delivered] (xxx)

E Less: Cost of Purchase Returns after stock taking

till 31st March [whether or not delivered] (xxx)

F Value of Inventory as on  31st March xxx

Note: In examination problems, either the stock as per books or as per physical verification is given. 

To determine the value of stock as on a given date, the necessary adjustments should be made 

accordingly keeping in mind whether the stock as per books or as per physical verification is given.

ILLUSTRATION 20

Determine the value of stock as per books of BT Ltd at 31st March from the following information:

(a) The cost of stock as per physical verification as on 24th March amounted to ` 2,00,000.

(b) Purchases as per Purchase Book after stock taking till 31st March amounted to ` 2,00,000 and 

included the following:
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(i) ` 10,000 for goods received till 23rd March

(ii) ` 20,000 for goods received on 1st April.

(c) Sales as per Sales Book after stock taking, till 31st March amounted to ̀  2,00,000 and included 

the following:

(i) ` 10,000 for goods delivered till 23rd March

(ii) ` 20,000 for goods delivered on 1st April.

(d) Goods are sold by the trader at a profit of 25% on Cost.

SOLUTION

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH 

Particulars `

A. Stock as per physical verification as at 24th March 2,00,000

B. Add: Cost of goods purchased after stock taking till 31st March

(whether or not received) 1,90,000

[` 2,00,000 – ` 10,000 (being already received)]

C. Less: Cost of goods sold after stock taking till 31st March

(whether or not delivered) [80% of (` 2,00,000 – ` 10,000)

(being already delivered)] (1,52,000)

D Stock as per Books as at 31st March 2,38,000

ILLUSTRATION 21

Determine the cost of physical stock as at 31st March in Illustration 20.

SOLUTION

STATEMENT SHOWING THE COST OF PHYSICAL STOCK AS AT 31ST MARCH 

Particulars `

A. Stock as per physical verification as at 24th March 2,00,000

B. Add: Cost of Goods purchased and received after stock taking 1,70,000

till 31st March [` 2,00,000 – ` 10,000 (being already received)

– ` 20,000 (being not yet received)]

C Less: Cost of goods sold and delivered after stock taking till 

31st March [80% of ` 2,00,000 – ` 10,000 being

already delivered – ` 20,000 (being not yet delivered)] (1,36,000)

D Cost of Physical Stock in hand as at 31st March 2,34,000

ILLUSTRATION 22

Determine the value of stock as per books of BT Ltd. as at 31st March 2018 from the following information.

(a) The Cost of Stock as per physical verification as on 7th April amounted to ` 2,00,000

(b) Purchases as per Purchases Book per the period from 1st April to 7th April amounted to

` 2,00,000 and included the following:

(i) ` 10,000 for goods received till 31st March.

(ii) ` 20,000 for goods received on 8th April.
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(c) Sales as per Sales Book  for the period from 1st April to 7th April amounted to ` 2,00,000 and 

included the following:

(i) ` 10,000 for goods delivered on 31st March.

(ii) ` 20,000 for goods delivered on 8th April

(d) Goods are sold by the trader at a profit of 25% on cost.

SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH, 2018

Particulars `

A.

B.

C.

D.

Stock as per physical verification as at 7th April

Less: Cost of goods received in respect of purchases

between 1st April and 7th April [`  2,00,000 – ` 20,000]

Add: Cost of goods delivered in respect of sales

between 1st April and 7th April [80% of (` 2,00,000 – ` 20,000]

Stock as per books as at 31st March [A – B + C]

2,00,000

1,80,000

1,44,000

1,64,000

ILLUSTRATION 23

The accounting year of Mr X ends on March 31, 2018 but the stock on hand was physically verified 

only on 15th April. You are required to determine the value of closing stock (at cost) as on 31st March 

from the following information:

(a) The physical stock (value at cost) was ` 50,000.

(b) The purchases from 1st April to 15th April amounted to ` 8,000 of which goods costing ` 1,000

were received on 16th April.

(c) The sales from 1st April to 15th April amounted to ` 21,500 including the following:

(i) Goods sent on consignment ` 12,500 at invoice price which is made up of cost plus 25%.

(ii) Goods sent to own branch at invoice price ` 4,200. Invoice is made at profit of 20% on cost.

(iii) Goods sold for ` 800 at a loss of 20% on cost due to damage on 31st March.

(iv) Other sales are at a profit of 1/3rd of cost.

(v) Goods (sold for ` 2,500) were delivered to the customers on 16th April.

(d) On 15th March, goods of the value of ` 10,000 were sent on sale or return basis to a customer, 

the period of approval being 4 weeks. He returned 40% of the goods on 10th April, approving 

the rest, the customer was invoiced on 16th April. Mr X makes a profit of 20% on such sales.

(e) On 15th March, Mr  X had received goods costing ` 8,000 for sale on consignment basis; 20% 

of the goods had been sold by 31st March, and another 50% by 15th April.

The sales referred to in (d) and (e) are not included in (c) above.

SOLUTION:
COMPUTATION OF VALUE OF STOCK AS ON 31ST MARCH, 2018

Particulars `

A Physical Stock as at 15th April 50,000

B Add: Cost of Goods sold and delivered after 31st March till stock taking

         (i) Goods sent on consignment (80% of ` 12,500) 10,000

        (ii) Goods sent to branch (5/6th of ` 4,200) 3,500

       (iii) Damaged Goods (Valued at realizable value) 800

       (iv) Other goods 75% of (` 4,000 – 2,500) 1,125
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C Add: Cost of goods sent on approval basis (6,000 ¥ 80%) 4,800

D Less: Cost of goods received on consignment basis (30% of ` 8,000) 2,400

E Less: Cost of goods purchased and received after 31st 

March till stock taking

7,000

F Stock as at 31st March 60,825

ILLUSTRATION 24

A company closed its accounts on 31st March each year. It could not complete the physical verification 

of stock on 31st March, 2018; which continued upto 7th April. The stock as disclosed by the books was
` 2,00,000. The following facts came to notice during physical verification:

(a) Goods received on consignment amounting to ` 10,000 was included in stock;

(b) Sales from 1st April to 7th April, amounted to ` 21,500 and included the following:

(i) Goods sent on consignment: ` 12,500 at invoice price, which is made up of cost plus 25%.

(ii) Goods sent to branch at invoice price ` 4,200. Invoice price is calculated at a profit of 1/6th 

of the sale.

(iii) Other sales are at a profit for 1/3rd of cost.

(iv) Damaged Goods were sold for ` 800 at a loss of 20% of cost.

(c) Goods amounting to ` 18,000 have been received in the stores before 31st March but passed 

through the books on 6th April

(d) Invoices were issued for ` 2,800 on 1st April. but goods had not been delivered till 7th April. These
sales are not included in (b) above.

Determine the value of stock to be taken for the purpose of preparing the final accounts of the 

company for the year ended on 31st March. 2018.

SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE COMPUTATION OF VALUE OF STOCK ON 31ST MARCH, 2018

Particulars `

A Stock disclosed as per books as on 7th April 2,00,000

B Less: Goods received on consignment included in stock 10,000

Less:  Goods received but not recorded 18,000

C Add: Cost of Sales from 1st April. to 7th April

         Goods sent on consignment (` 12,500 ¥ 100/25) 10,000

         Goods sent to Branch (` 4,200 – ` 700) 3,500

          Goods sold at loss (damaged stock is to be valued not 

           at cost but at possible realisable value, on the date of 

balance sheet, which may be taken as ` 800) 800

           Other Goods (4,000 ¥ 3/4) 3,000

        Cost of Goods sold but not delivered (` 2,800 ¥  3/4) 2,100

D Stock for Balance Sheet purpose as on 31st  March 7 (A – B + C) 1,91,400

Note: Here Stock as per books is given, and not as per physical verification.
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ILLUSTRATION 25

From the following information ascertain the value of stock as on 31st March, 2018 and also the profit 

for the year:

Stock as on 1.4.2017 ` 20,750 Administrative Expenses ` 3,000

Purchases ` 76,250 Financial Charges ` 2,150

Manufacturing Expenses ` 15,000 Sales ` 1,24,500

Selling Expenses ` 6,050

At the time of valuing stock as on 31st March, 2017, a sum of ` 5,250 was written off on a particular 

item, which was originally purchased for ` 15,000 and One-third of these goods were sold during the 

year for ` 4,500. Manufacturing Expenses are attributable to current year 's purchases only. Barring 

the transaction relating to this item, the gross profit earned during the year was 20 percent on sales.

SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE VALUE OF STOCK AS ON 31ST MARCH 2018

Particulars
Normal Item 

`

Abnormal Item 

`

Total 

`

A Opening Stock 11,000 9,750 20,750

B Add: Purchases 76,250 — 76,250

C Add: Manufacturing Expenses 15,000 15,000

D Less: Cost of goods sold:

Normal [80% (`1,24,500 - ` 4,500)] (96,000) (96,000)

Abnormal [1/3 of (`15,000 - ` 5,250)] (`3,250) (`3,250)

E Value of Closing Stock 6,250 6,500 12,750

Thus, Book value of Closing Stock ` 12,750.

STATEMENT SHOWING NET PROFIT FOR THE YEAR

Particulars ` `

A. Gross Profit on Normal Sales 24,000

B. Add: Profit on abnormal item [ `4,500 - ` 3,250] 1,250

C. Less: Overhead Expenses: 

Selling Expenses 6,050

Administrative Expenses 3,000

Financial Charges 2,150 11,200

D. Net Profit  14,050

ILLUSTRATION 26

The Profit and Loss Account of Hanuman showed a net profit of `  60,000, after considering the 

closing stock of `  37,500 on 31st March, 2018. Subsequently the following information was obtained 

from scrutiny of the books:

(i) Purchases for the year included `  1,500 paid for new electric fittings for the shop.

(ii) Hanuman gave away goods  of sale value  of  `  4,000 ,as free samples and  took away goods  

of sale value  of  `  2,000 for his personal use for which no entries were made in the books of 

accounts.
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(iii) Invoices for goods amounting to `  25,000 have been entered on 27th March, but the goods 

were not included in stock.

(iv) In March, goods of `  20,000 sold and delivered were taken in the Sales for April, 2018.

  (v) ` 500 have been included in closing stock in respect of goods purchased and invoiced on 28th 

March, but included in purchase for April 2018.

(vi) Goods of  the  value   of   ̀   14,000   were  sent  on  sale  or  return  on  9th  March, 2018  at  a  margin  of  profit  of 

 33 % on cost. The customers had the right of returning the goods within four weeks but it 

was known that one customer who had goods worth ` 4,000 had pledged them with a bank on 

30th March,2018.

Required: Calculate the value of stock on 31st March, 2018 and the Adjusted Net Profit for the year 

ended on that date.    

SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH, 2018

Particulars `

A Stock as already stated 37,500

B Add: Purchases not included 25,000

C Add: Cost of Goods sent on approval [75% of (`  14,000 - `  4,000)] 7,500

D Stock as on 31st March 2018 70,000

DR. PROFIT & LOSS ADJUSTMENT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To Suppliers A/c 500 By Profit as per P & L A/c 60,000

To Customer’s A/c (Sale value of     

Goods sent on approval)

10,000 By Fixtures & Fittings A/c 1,500

To Net Profit for the year 1,05,000 By Drawings A/c (Goods taken ) 

      [75% of ` 2,000]

1,500

By Closing Stock (in transit) A/c 25,000

By Customer’s A/c 20,000

By Closing Stock with customer

 (on approval) 7,500

1,15,500 1,15,500

Notes:

1. Since the rectifying entry in case of free samples involves both the revenue accounts (i.e. 

Advertisement A/c and Purchases A/c). Profit & Loss Adjustment A/c is to be debited as well as 

credited and hence not shown in the above account.

2. Pledge of goods amounts to acceptance of goods.
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SOLVED PROBLEMS

PROBLEM 1

A company, started on April 1, 2017 purchased raw material during 2017-2018 as stated below:

April 2 800 kg @ ` 62 per kg

May 26 1,200 kg @ ` 57 per kg

July 13 2,500 kg @ ` 59 per kg

Oct. 10 3,000 kg @ ` 56 per kg

Dec. 18 1,500 kg @ ` 60 per kg

Feb. 29 1,000 kg @ ` 65 per kg

While preparing its final accounts on March 31, 2018 the company had 1,300 kg of raw material in 

its godown.

Calculate the values of closing stock of raw materials according to—

(i) ‘First in First Out’ basis,

(ii) ‘Last in First Out’ basis, and

(iii)  ‘Weighted Average’ basis.

SOLUTION

VALUATION OF CLOSING STOCK

Particulars `

I. On FIFO basis

  1,000 kg @ ` 65 per kg 65,000

  300 kg @ ` 60 per kg 18,000

Value of Closing Stock 83,000

II. On LIFO basis

  800 kg @ ` 62 per kg 49,600

  500 kg @ ` 57 per kg 28,500

Value of Closing Stock 78,100

III. On Weighted Average basis

Weighted Average Cost is computed as under:

Date of Purchase Price

`

Quantity Price × Quantity

`

Apr. 2, 2017 62 800 49,600

May 26, 2017 57 1,200 68,400

July 13, 2017 59 2,500 1,47,500

Oct. 10, 2017 56 3,000 1,68,000

Dec. 18, 2017 60 1,500 90,000

Feb. 29, 2018 65 1,000 65,000

10,000 5,88,500

Weighted Average Price = 5,88,500/10,000 = ` 58.85 Kg

Value of Closing Stock, viz., 1,300 Kg = 1,300 × ` 58.85 = ` 76,505
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PROBLEM 2

The following are the details of a spare part of Sriram Mills:

01.01.2018 Opening stock Nil

01.01.2018 Purchases 100 units @ ` 30 per unit

15.01.2018 Issued for consumption 50 units

01.02.2018 Purchases 200 units @ ` 40 per unit

15.02.2018 Issued for consumption 100 units

20.02.2018 Issued for consumption 100 units

01.03.2018 Purchases 150 units @ ` 50 per unit

15.03.2018 Issued for consumption 100 units

Required: Find out the Value of Stock as on 31.03.2018 if the company follows: 

(a) First in First Out basis; (b) Last in First Out basis; (c) Weighted Average basis.

SOLUTION

(A) STOCK LEDGER (ON FIFO BASIS)

Date

Reciepts Sales Balance

Quantity Rate

`

Amount

`

Quantity Rate

`

Amount

`

Quantity Rate

`

Amount

`

01.01.2018 Balance Nil

01.01.2018 100 30 3,000 100 30 3,000

15.01.2018 50 30 1,500 50 30 1,500

01.02.2018 200 40 8,000 50 30 1,500

200 40 8,000

15.02.2018 50 30 1,500

50 40 2,000 150 40 6,000

20.02.2018 100 40 4,0 00 50 40 2,000

01.03.2018 150 50 7,500 50 40 2,000

150 50 7,500

15.03.2018 50 40 2,000

50 50 2,500 100 50 5,000

Therefore, the Value of Stock as on 31.3.2018: 100 units @ ` 50 = ` 5,000.

(B) STOCK LEDGER (ON LIFO BASIS)

Date

Reciepts Sales Balance

Quantity Rate

`

Amount

`

Quantity Rate

`

Amount

`

Quantity Rate

`

Amount

`

01.01.2018 Balance Nil

01.01.2018 100 30 3,000 100 30 3,000

15.01.2018 50 30 1,500 50 30 1,500

01.02.2018 200 40 8,000 50 30 1,500

200 40 8,000
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15.02.2018 100 40 4,000 50 30 1,500

100 40 4,000

20.02.2018 100 40 4,000 50 30 1,500

01.03.2018 150 50 7,500 50 30 1,500

150 50 7,500

15.03.2018 100 50 5,000 50 30 1,500

50 50 2,500

Therefore, the Value of Stock as on 31.3.2018 

  = [50 units @ ` 30 + 50 units @ ` 50] = ` 4,000

(C) STOCK LEDGER (ON WEIGHTED AVERAGE BASIS)

Date

Reciepts Sales Balance

Quantity Rate

`

Amount

`

Quantity Rate

`

Amount

`

Quantity Rate

`

Amount

`

01.01.2018 Balance Nil

01.01.2018 100 30 3,000 100 30 3,000

15.01.2018 50 30 1,500 50 30 1,500

01.02.2018 200 40 8,000 250 38 9,500

15.02.2018 100 38 3,800 150 38 5,700

20.02.2018 100 38 3,800 50 38 1,900

01.03.2018 150 50 7,500 200 47 9,400

15.03.2018 100 47 4,700 100 47 4,700

Therefore, the Value of Stock as on 31.3.2018

  = 100 units @ ` 47 = ` 4,700.

PROBLEM 3

In pricing the petrol sold, service station X follows FIFO while service station Y follows LIFO. On April 

1st 2018 both had the same quantity of petrol in stock, viz. 8,000 litres at ` 25 per litre. During April 

each station purchased additional supplies of 3,000 litres at ` 26 per litre. Sales for each of these 

stations during the month were 10,000 liters at ` 27 per litre. Calculate for each service station the 

profit earned during the month and the value of petrol in stock at the end of the month.

SOLUTION

SERVICE STATION X (USING FIFO METHOD)

Particulars `

A. Opening Stock 8,000 litres @ ` 25 2,00,000

B. Purchases 3,000 litres @ ` 26 78,000

C. Less: Value of Closing Stock: [1,000 litres @ ` 26] (26,000)

D. Cost of Sales [A + B – C] 2,52,000

E. Sales 10,000 litres @ ` 27 2,70,000

F. Profit during April [E – D] 18,000
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SERVICE STATION Y (USING LIFO METHOD)

Particulars `

A. Opening Stock 8,000 litres @ ` 25 2,00,000

B. Purchases 3,000 litres @ ` 26 78,000

C. Less: Value of Closing Stock: [1,000 litres @ ` 25] (25,000)

D. Cost of Sales [A + B – C] 2,53,000

E. Sales: 10,000 litres @ ` 27 2,70,000

F. Profit during April [E – D] 17,000

PROBLEM 4

Oil India is a bulk distribution of high octane petrol. A periodic inventory of period on hand is taken 

when the books are closed at the end of each month. The following summary of information is 

available for the month.

Sales (between 2nd and 29th June) ` 9,45,000 Purchases (including freight in-ward):

General administration cost ` 25,000 June 1 2,00,000 litres @ ` 2.85 per litre

Opening stock: 1,00,000 litres June 30 1,00,000 litres @ ` 3.03 per litre

@ ` 3 per litre ` 3,00,000 June 30 Closing stock 1,30,000 litres

Compute the following data by FIFO, LIFO and Weighted Average Method of inventory costing:

(a) Value of inventory on June 30

(b) Amount of the cost of goods sold for June (c) Profit or loss for June.

SOLUTION
VALUE OF CLOSING STOCK, COST OF GOODS SOLD AND PROFIT

Particulars FIFO

` 

LIFO

`

Weighted Average

`

(a) Value of Closing Stock:

1,00,000 litres @ ` 3.03 3,03,000

30,000 litres @ ` 2.85 85,500

30,000 litres @ ` 3.00 90,000

1,00,000 litres @ ` 3.03 3,03,000

1,30,000 litres @ ` 3 3,90,000

3,88,500 3,93,000 3,90,000

(b) Cost of Goods Sold:

Opening Stock 3,00,000 3,00,000 3,00,000

Add: Purchases (5,70,000 + 3,03,000) 8,73,000 8,73,000 8,73,000

Less: Closing Stock 3,88,500 3,93,000 3,90,000

7,84,500 7,80,000 7,83,000

(c) Profit:

Cost of goods sold 7,84,500 7,80,000 7,83,000

Add: General Adm. cost 25,000 25,000 25,000

Total Cost 8,09,500 8,05,000 8,08,000

Sales 9,45,000 9,45,000 9,45,000

Profit 1,35,500 1,40,000 1,37,000
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Working Notes:

(i) Weighted Average Price on First Purchase = 
(1,00,000 3) (2,00,000 2.85)

1,00,000 2,00,000

× + ×

+

                                                                 = 8,70,000/3,00,000 = ` 2.90 per litre

(ii) Balance after issue = 1,00,000 + 2,00,000 – 2,70,000 = 30,000 litres

(iii) Weighted Average Price on last Purchase  = 
(30,000 2.90) (1,00,000 3.03)

30,000 1,00,000

× + ×

+

                                                                = 3,90,000/1,30,000 = ` 3 per litre

Note: No sale has taken place out of Purchases on 30th June since sales are given between 2nd 

and 29th June.

PROBLEM 5

Unsold units with Agent  1,000

Cost per unit ` 10

Estimated Selling Price per unit as at Balance Sheet Date ` 8

Agent’s Commission on Sales 5%

What should be the Value of Closing Stock?

SOLUTION

I. Cost of Closing Stock (1,000 × ` 10) ` 10,000

II. Net Realizable Value

A. Total Realizable Value (1,000 × ` 8) ` 8,000

B. Less: Realizable Expenses (here agent’s commission is realizable expense) (` 8,000 

× 5/100) 

` 400

C. Net Realizable Value (A – B) ` 7,600

III. Valuation since out of cost ( which is ` 10,000 as calculated above) and NRV (which is ` 7,600), NRV is 

lower, the said unsold stock should be valued at ` 7,600.

PROBLEM 6

Best Ltd. deals in five products, P, Q, R, S, and T which are neither similar nor interchangeable. At 

the time of closing of its accounts for the year ending 31st March 2018, the historical cost and net 

realizable value of the items of the dosing stock are determined as follows:

Items Historical Cost ` Net Realizable Value `

P 5,70,000 4,75,000

Q 9,80,000 10,32,000

R 3,16,000 2,89,000

S 4,25,000 4,25,000

T 1,60,000 2,15,000

What will be the value of closing stock as at 31st March 2018 as per AS 2 “Valuation of Inventories”?

SOLUTION

As per para 5 of AS 2 “Valuation of Inventories, inventories should be valued at the lower of cost 

and net relizable value. Inventories should be written down to net realizable value on an item-by-item 

basis.
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VALUATION OF INVENTORY (ITEM WISE) AS AT 31ST MARCH 2018

Item Historical Cost ` Net realizable value ` Valuation of closing stock `

P 5,70,000 4,75,000 4,75,000

Q 9,80,000 10,32,000 9,80,000

R 3,16,000 2,89,000 2,89,000

S 4,25,000 4,25,000 4,25,000

T 1,60,000 2,15,000 1,60,000

23,29,000

The value of inventory as at 31st March 2018 = ` 23,29,000.

PROBLEM 7

On account of unavoidable circumstances M/s. Mahesh Electricals could not do stock taking on 

31.03.2018. However, the stock was taken on April 10th. The following are details of transactions from 

April 1st to 10th on which day Inventory was taken:

Purchases in April upto 10 April ` 45,000; Goods received after 10th April ` 5,000; Purchases returns

` 3,000; Purchases include special items for ` 11,000; Sales ` 80,000; Sales Returns ` 2,000; Sales of 

Goods invoiced but delivered after 10th April ` 8,000; Sales include half the quantity of special items 

for ̀  6,600; balance left in stock; Gross Profit Ratio 25%; Inventory taken on 10th April ̀  1,75,000. Find 

out the value of stock as on 31.03.2018.

SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH 2018

Particulars `

A. Physical Stock as at 10th April 1,75,000

B. Less: Cost of Net Goods Purchased & received from 1st to 10th April

[` 45,000 – ` 5,000 – ` 3,000] (37,000)

C. Add: Cost of Net Sales of normal items not despatched from 1st to 10th April

Total Sales ` 80,000

Less: Sale of Special item ` 6600

Less: Sales Return ` 2000

Less: Not yet Delivered ` 8020

Net Sales Delivered 63,400

Less: Gross Profit @25% 15,850 47,550

D. Add: Cost of Special Items 5,500

E. Value of Stock as per Books as at 31st March 1,91,050

PROBLEM 8

Alpha Limited prepared accounts up to 31st March each year. On 31st March 2018, its stock-taking 

could not be undertaken until 3rd April, 2018 on which date the stock at cost amounted to ` 2,40,000.

An examination of inventories and related financial records disclosed that between 1st and 3rd April:

(a) Sales totalled ` 40,000 including (i) ` 2,000 in respect of goods which left the warehouse on 

29th March, and (ii) ` 4,000 in respect of goods not delivered until 12th April. The rate of gross 

profit to sales was 30%.
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(b) Returns from customers totalled ` 6,000.

(c) Purchases totalled ` 18,000 which included: (i) ` 6,000 for goods received in March, and 

(ii) ` 3,000 for goods received on 10th April.

(d) Returns to suppliers totalled ` 4,000.

(e) There were arithmetical errors in the stock on 3rd April, resulting in an overvaluation of

` 4,600.

Required: Statement of Company’s stock at cost on March 31, 2018.

SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS ON 31ST MARCH, 2018

Particulars `

A Stock as on 3rd April 2,40,000

B Less: Errors of over valuation 4,600

C Add: Cost of Goods sold & delivered after 31st March till stock taking 

[70% of (` 40,000 – ` 4,000)]

25,200

D Add: Purchases Returns 4,000

E Less: Cost of goods Purchased and received after 31st March 15,000

  (` 18,000 – ` 3,000)

F Less: Cost of Sales Returns (` 6,000 – ` 1,800) 4,200

G Stock as on 31st March 2,45,400

PROBLEM 9

The financial year of Shri X ends on 31st March, 2018, but the stock in hand was physically verified 

only on 7th April. You are required to determine the value of closing stock (at cost) as on 31st March 

from the following information:

(a) The stock (valued at cost) as verified on 7th April, was ` 15,000.

(b) Sales have been entered in the sales day book only after the despatch of goods and sales 

returns only on receipt of goods.

(c) Purchases have been entered in the purchases day book on receipt of the purchases invoice 

irrespective of the date of receipt of goods.

(d) Sales as per the sales day book for the period 1st April to 7th April (before the actual verification) 

amounted to ` 6,000, of which goods of the sale value of ` 1,000 had not been delivered at the 

time of verification.

(e) Purchases as per the purchases day book for the period 1st April to 7th April (before the 

actual verification) amounted to ` 6,000 of which goods for purchases of ` 1,500 had not been 

received at the date of verification and goods for purchases of ` 2,000 had been received prior 

to 31st March.

(f) In respect of goods costing ` 5,000 received prior to 31st March, invoices had not been 

received up to the date of verification of stocks.

(g) The gross profits is 20% on sales.
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SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS ON 31ST MARCH, 2018

Particulars `

A Stock on 7th April 15,000

B Add: Cost of Goods sold & delivered after 31st March till stock taking [80% of 

(` 6,000 – ` 1,000)]

4,000

C Less: Cost of Goods purchased & received after 31st March till stock taking [`

6,000 – ` 1,500]

4,500

D Less: Goods received prior to 31st March for which no invoices have been 

received to the date of verification

5,000

E Stock as on 31st March 9,500

Notes:

(i) Separate adjustment for item (e) is not required as the amount is included in the purchases for the period from 1st 

April to 7th April.

(ii) As it is the policy of X to record only after the receipt of invoice, ` 5,000 worth of goods received before 31st March 

for which invoices have been deducted from the stock figure.

PROBLEM 10

A trader prepared his accounts on 31st March, each year. Due to some unavoidable reasons, no stock 

taking could be possible till April 15, 2018 on which date the total cost of goods in his godown came 

to ` 50,000. The following facts were established between 31st March and April 15, 2018.

(a) Sales ` 41,000 (including cash sales ` 10,000)

(b) Purchases ` 5,034 (including cash purchases ` 1,990)

(c) Sales Returns ` 1,000

(d) On 15th March, goods of the sale value of ` 10,000 were sent on sale or return basis to a 

customer, the period of approval being four weeks. He returned 40% of the goods on 10th 

April, approving the rest; the customer was billed on 16th April.

(e) The trader had received goods costing ` 8,000 in March, for sale on consignment basis; 20% 

of the goods had been sold by 31st March, and another 50% by the 15th April. These sales are 

not included in (a) above.

Goods are sold by the trader at a profit of 20% on sales.

You are required to ascertain the value of stock on hand on 31st March, 2018.

SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS ON 31ST MARCH, 2018

Particulars `

A Stock in godown (Physical inventory) as on 15th April 50,000

B Add: Cost of goods sold after 31st March till stock taking

   [80% of  (` 41,000 – ` 1,000)] 32,000

Add: Cost of Stock with customers on Approval:  

    [80% of  (` 10,000 – ` 4,000)] 4,800

C Less: Cost of Goods purchased after 31st March till stock taking 5,034

Less: Stock belonging to consignors (30% of ` 8,000) 2,400

D Stock as on March 31 (at cost) 79,366
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PROBLEM 11

Krishna Udyog Limited makes up its accounts upto 31st March, each year. The company was 

unable to take stock by physical inventory till 14th April on which date the stock at cost was valued at

` 1,85,000. It was, therefore necessary to estimate the value of stock in hand as on 31st March, 2018.

You ascertain the following facts regarding the period from 1st January to 14th April :

(a) Purchases totalled ` 48,000 and included (i) ` 5,000 in respect of goods received in March, 

(ii) ` 6,000 in respect of goods received on 19th April, (iii) ` 2,000 in respect of goods received 

being returned to suppliers on April 7, for which no credit note has been received or passed 

through the books.

(b) Sales totalled ` 60,000 and included (i) ` 1,500 in respect of goods which left the warehouse 

on 28th March, (ii) ` 2,800 in respect of goods which were not despatched until 15th April, 

(iii) ` 750 in respect of goods invoiced and despatched on 10th April  but returned by the 

customers on 12th April , for which no credit note had been passed but which were in fact 

included in the stock taken on 14th April .

(c) Other returns to suppliers totalled ` 1,400 and other returns by customers were ` 450.

(d) The rate of gross profit was 25% on the selling prices with the exception of an isolated purchase 

on 7th April  of 100 similar articles which had cost ` 11,000. Of these articles, 50 were sold on 7th 

April, for ` 6,500 and the remainder had been included in the cost taken on 14th April. 

Assume Delivery Basis.

SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS ON 31ST MARCH, 2018

Particulars `

A Stock as on 14th January 1,85,000

B Less: Purchases pertaining to the period 1st January to 14th April (48,000)

C Add: Goods received in December 5,000

D Add: Goods received on 19th April 6,000

E Add: Returns 2,000

F Add: Goods returned to Suppliers 1,400

G Add: Cost of Goods sold (See working below) 36,000

H Stock on 31st March 1,87,400

Working Note: Calculation of Cost of Goods Sold

Particulars `

A Sales (Given) 60,000

B Less: Goods sent in March (1,500)

         Goods not despatched till 16th April (2,800)

         Returns on 12th April (750)

         Others returns (Returns ex-other sales) (450)

C Less: Sales from isolated purchases (6,500)

D Sales of other items 48,000

E Less: Gross Profit @ 25% 12,000

F Cost of Goods sold (other items) 36,000

Note: It is assumed that the purchase of 100 articles for ` 11,000 [see paragraph (d) of the question] is included in (a).
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PROBLEM 12

Hans Ltd. keeps no running stock records but a physical inventory of stock is made at the end of each 

quarter and evaluated at cost. The company’s year ends on 31st March , 2018 and draft accounts have 

been prepared to that date. The stock inventory taken on 31st March , was accidentally destroyed 

before the items had been evaluated, the stock figure used in the draft accounts being that shown by 

the inventory taken on 31st Dec. 2017. The gross profit earned by company is 25% of cost. During year 

audit you discovered the following:

(a) The cost of the stock on 31st Dec as shown by the inventory was ` 40,525.

(b) On 31st Dec stocks sheets showed the following discrepancies:

(i) A page total of ` 5,059 had been carried to the summary as ` 5,509.

(ii) The total of a page had been undercast by ` 98.

(iii) 100 items which had cost ` 5 each had been taken at 25 paise each.

(c) Invoice for purchases entered in the Purchases Books during the month of Jan, Feb., and 

March totalled ` 38,560. Of this total, ` 2,800 related to goods received on or prior to 31st Dec.

Invoices entered in April relating to goods received in March totalled ` 3,700.

(d) Sales invoiced to customers in Jan, Feb., and March totalled ` 51,073. Of this total, ` 3,824

related to goods despatched on or before 31st Dec. Goods despatched to customers before 

30th March but invoiced in April totalled ` 5,241.

(e) During the final quarter of the company’s year, credit note at invoiced value of ` 1,280 had been 
issued to customers in respect of goods returned during that period.

You are required to prepare a statement showing the amount of the stock at cost as on 31st March, 2018.

SOLUTION:

STOCK (PHYSICAL BALANCE) AT COST AS ON 31ST MARCH, 2018

Particulars `

A Adjusted Stock on 31st Dec

Stock at cost on 31st Dec 40,525

Add: Error in extension (100 × ` 4.75) 475

Add: Error in casting 98

Less: Error in carrying forward of page total (` 5,509 × ` 5,059) (450)

40,648

B Adjusted Cost of Sales:

Sales: Jan.-Mar. 51,073

Add: Goods despatched before 31st March but invoiced in April 5,241

Less: Goods despatched before 31st Dec  included in Sales 3,824

Less: Goods Returned 1,280

51,210

Less: Gross Profit @ 20% on Sales (10,242)

40,968

C Adjusted Purchases:

Purchases: Jan.-Mar. 38,560

Add: Goods purchased before 31st March  but entered in April 3,700

Less: Goods purchased (received) before 31st Dec included in purchases 2,800

39,460

D Stock at cost (Physical balance) on 31st March  (A – B + C) 39,140
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PROBLEM 13

Closing stock is valued by Sudharashan Stores on generally accepted accounting principles.

Stock taking for the year ended 31st March,  2018 was completed by 10th April next, the valuation 

of which showed a stock figure of ` 1,67,500 at cost as on the completion date. After the end of the 

accounting year and till the date of completion of stock taking, sales for the next year were made for

` 6,875, profit margin being 33-1/3 per cent on cost. Purchases for the next year included in the stock 

amounted to ` 9,000 at cost less trade discount 10 per cent. During this period, goods were added 

to stock of the mark up price of ` 300 in respect of sales returns. After stock taking it was found that 

there were certain very old slow moving items costing ` 1,125 which should be taken at ` 525 to 

ensure disposal to an interested customer. Due to heavy floods, certain goods costing ` 1,550 were 

received from the supplier beyond the delivery date of customer. As a result, the customer refused to 

take delivery and net realisable value of the goods was estimated to be ` 1,250 on 30th September. 

Compute the value of stock for inclusion in the final accounts for the year ended 31st March,  2018.

SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS ON 31ST MARCH, 2018

Particulars `

A Value of Stock as on 10th April 1,67,500

B Add: Cost of sales after 30th September till stock taking (` 6,875 – ` 1,719) 5,156

C Less: Purchases for the next period (net) (8,100)

D Less: Cost of Sales Returns (225)

E Less: Loss on revaluation of slow moving inventories (600)

F Less: Reduction in value on account of default (300)

G Stock as at  31st March 1,63,431



16 ACCOUNTING FOR DEPRECIATION

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning of Depreciation

��Meaning of Depreciation Accounting

��Causes of Depreciation

��Need for Charging Depreciation

��Factors Affecting the Amount of Depreciation

��Depreciation on Additions to Fixed Assets

��Methods of Recording Depreciation

��Recording of Depreciation by Charging to Asset Account Method

��Methods of Allocating Depreciation 

��Straight Line Method (SLM) – Meaning, Merits, Demerits, Suitability 

��Written Down Value Method (WDV) – Meaning, Merits, Demerits, Suitability

��Distinction between Straight Line Method and Written Down Value Method

��Recording of Depreciation by Creating Provision for Depreciation Account Method

��Meaning and Objectives of Provision

��Meaning, Objectives and Types of Reserves

��Distinction between Revenue Reserve and Capital Reserve

��Distinction between Provision and Reserve

��Sinking Fund Method or Depreciation Fund Method

��Annuity Method

��Depletion Method [Or productive output method]

��Machine Hour Method or Service Hours Method

��Production Units Method

��Sum of Years’ Digits Method (Or SYD Method)

�� Provision For Repairs & Renewals Method

��Double Declining Method

��Revaluation Method

LEARNING OBJECTIVES
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1.0 MEANING OF DEPRECIATION

1.� �����������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
��������� ������������������������������������������� �������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������� or expired for generation of 

periodic revenue, needs to be charged as cost. Such an appropriate proportion of the cost of 

�������������������������Depreciation.

2. Depreciation is the permanent and continuous decrease in the book value of a depreciable 

��������������������������������������������������������������������������������� or any other 

cause.

3. According to the Institute of Chartered Accountants in England and Wales, ‘Depreciation

���������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������

��������� �������� ����������� �������������������� ���� ���������� ����������� �������� ����

����������������������������������������������������������

4.� ������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
with the historical cost.

5.� ��� ��������� ��� ���� ���������� ������ ������ ����������� ���� ���������������� ��� ������������� ���
follows:

(a) It is related to ����������������������� only.

(b) It is a fall in the book value���������������������������

(c)  The fall in the book value of an asset is ������ the use of the asset in business operations, 

���������������������������������������������������������� or any other cause.

(d) It is a ������������������ in the book value of an asset.

(e) It is a ������������������� in the book value of an asset.

6. Comprehensively, the term ‘Depreciation’ covers Depletion, Amortisation and Obsolescence, 

7. The term ‘Depletion’ refers to the physical deterioration by the exhaustion of natural resources 

(ore-deposits in mines, oil wells, quarries, timber stands etc.). 

8. The term �������������� refers to the economic deterioration by the expiration of intangible 

assets (patents, copyrights, goodwill etc.) 

9. The term �������������� refers to the economic deterioration by (a) invention of improved 

technique or equipment (b) market decline due to change in taste and fashion etc. (c) 

inadequacy of existing plant to meet the increased business.

2.0 MEANING OF DEPRECIATION ACCOUNTING

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
is a system of accounting which aims to distribute cost or the basic value of tangible capital assets

less salvage (if any), over the estimated useful life of the unit (which may be group of assets) in a 

systematic and rational manner. It is a process of allocation and not of valuationtrs.’

3.0 CAUSES OF DEPRECIATION

The main causes of depreciation include the following:

��� ���������������������������������������������������������������������������������������
may decrease. Such decrease in the value of assets is said to be due to physical wear and 

tear.
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� ��� ����� ���� �������� ��� �����— When the assets are exposed to the forces of nature like 

weather, winds, rains, etc. the value of such assets may decrease even if they are not put to 

any use.

� ��� ��������������������������������— The value of an asset may decrease due to decrease 

in the demand of the asset. The demand of the asset may decrease due to technological 

changes, changes in the habits of consumers etc.

� ��� ���������������������������— When the use of an asset (e.g., Patents, Leases) is governed 

by the time bound arrangement, the value of such assets may decrease with the passage of 

time.

4.0 NEED FOR CHARGING DEPRECIATION

The need for charging depreciation in accounting records arises due to any one or more of the 

following objectives to be achieved:

� ��� ����������������������������������������— For proper matching of costs with revenues, it 

is necessary to charge the depreciation (cost) against income (revenue) in each accounting 

������������������������������������������������������������������������������������������
be overstated. As a result the Income Statement would not present a true and fair view of the 

���������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������— For presenting, a true and fair 

�������� ����������������������� ��� ����������������������������������������� ��� �����������������
is not charged, the unexpired cost of the asset concerned would be overstated. As a result, 

the Position Statement (i.e., the Balance Sheet) would not present a true and fair view of the 

������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������— For ascertaining the cost of production, it is 

�����������������������������������������������������������������������������������������������
assets is not charged, the cost records, would not present a true and fair view of the cost of 

production.

� ��� ����������������������������������— In case of companies, it is compulsory to charge 

�������������������������������������������������������������������������������������������
������

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������� �����������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������

5.0 FACTORS AFFECTING THE AMOUNT OF DEPRECIATION

The amount of depreciation is usually based on the following three factors:

��� ����������������of a depreciable asset implies the cost incurred on its acquisition, installation, 

commissioning and for additions to or improvements thereof which are of capital nature.

� ��� ���������������������of a depreciable asset implies either the period over which a depreciable 

asset is expected to be used by the enterprise or the number of production or similar units 

expected to be obtained from the use of the asset by the enterprise.

� ��� �������������������������of a depreciable asset implies the value expected to be realised 

on its sale or exchange on the expiry of its useful life.

6.0 DEPRECIATION ON ADDITIONS TO FIXED ASSETS

Strictly for examination purposes, the following approach is suggested:
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���������������������������������� ���������������������������������������

�������

���� ����� ���� ����� ��� ������������� ����� ����

�������������������������������������������

� ���� ����������������������������������� (i) Charge depreciation for the period beginning 

with the date of acquisition & ending with 

the date of closing of accounting period.

� ����� ��������������������������������������� (ii) Charge depreciation for ����� �����������

������ assuming that the asset was 

acquired in the middle of accounting period.

���� ����� ���� ����� ���� ��������� ����� ���

������������� �������� ���� ������� �����

��������������������������

Charge depreciation for the full accounting 

period irrespective of the date of acquisition.

7.0 METHODS OF RECORDING DEPRECIATION

There are two methods of recording Depreciation as follows:

� ��� ������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������

Let us discuss these methods one by one.

8.0 RECORDING OF DEPRECIATION BY CHARGING TO ASSET ACCOUNT METHOD

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������������
Asset Account’.

� ��� ����������������������������������������������������������������������� less depreciation till date).

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������

JOURNAL ENTRIES

1. ��������������������������� ���������� ���
� ����������������
(Being the Asset purchased)

2. ����������������������� ����������������� ���
� ������������
(Being the Depreciation provided)

3. ����������������������������� ����������������� ���
� �������������������
���������������������������������������������������

4. ����������������������� �������������� ���
� ������������
(Being the Asset sold)

5. ����������������������������

��������������������

�������������������

���������� ���
� �������������������
�������������������������������������
����������������� ���
� ������������
(Being the transfer of Loss on Sale)
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TUTORIAL NOTES 

1. Book Value as on date of Sale = Original Cost – Total Depreciation till date of sale

2. Profit = Sale Proceeds – Book Value as on date of sale

3. Loss = Book Value as on date of sale – Sale Proceeds

4. In case of exchange of an asset, Sale Proceeds imply the ‘Trade in allowance’ (i.e., the amount 

at which the vendor agrees to acquire the old asset)

5. In case of destruction/damage of an insured asset by fire or accident, Sale Proceeds imply 

Claim admitted by Insurance company together with Salvage Value (if any).

9.0 METHODS OF ALLOCATING DEPRECIATION

There are several methods of allocating depreciation over the useful lives of the assets. Those most 

commonly employed in industrial and commercial enterprises are the Straight Line Method (SLM) 

and the Written Down Value Method (WDV).

10.0 ‘STRAIGHT LINE METHOD’ OF DEPRECIATION (SLM)

MEANING OF STRAIGHT LINE METHOD

������ ������������� ������������� �� ��������������� ������� ��� �������������� �������������� �� �����
percentage on the original cost of a Fixed Depreciable Asset is written off during each accounting 

period over the expected useful life of the asset. 

HOW TO CALCULATE THE RATE OF DEPRECIATION UNDER SLM

Step 1: Total Cost of Asset = Purchase Price + *Expenses to be Capitalised 

Step 2: Amount of Depreciation =
Original Cost less Residual Value

Expected Useful Life of the Asset

Step 3: Rate of Depreciation =
Amount of Depreciation

Original Cost
 × 100

*Expenditure incurred upto the date at which the Asset becomes ready to commence commercial 

production (i.e., production intended for sale or capitative consumption) should be capitalized and 

expenditure incurred after this cut off date should be treated as Revenue Expenditure. Examples of 

such Expenses to be capitalized include:

1. Freight & in-transit Insurance

2. Import duties and other non refundable taxes 

3. Cartage & Carriage Expenses

4. Site Preparation Costs

5. Installation Cost, such as special foundations for plant

6. Professional Fees of Architects and Engineers

7. Expenditure incurred on test runs and experimental production

8. Borrowing Costs incurred upto the date at which substantially all the activities necessary to 

prepare the qualifying asset for its intended use are complete.

MERITS OF STRAIGHT LINE METHOD

� ��� �������������������������

� ��� ������������������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������� or equal to its scrap value at the 

expiry of its useful life.
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DEMERITS OF STRAIGHT LINE METHOD

� ��� ���� ������ ������� ������������������� plus Repairs and Renewals) in later years is more as 

compared to that in earlier years since, the amount of repairs and renewals goes on increasing 

as the asset grows older whereas the amount of depreciation remains constant year after 

year.

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������

SUITABILITY OF STRAIGHT LINE METHOD (SLM)

SLM is suitable for those assets in relation to which (a) repair charges are less, and (b) the possibility 

of obsolescence is less. This method is suitable for Furniture, Patent, Copyright, Trademark, Lease 

etc.

ILLUSTRATION 1

������������������������������������������������������������������`������������������`�����������
its cartage, repairs and installation. The residual value at the end of its expected useful life of 4 years 

is estimated at `������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

SOLUTION

Step 1:� �������������������� ����������������������������������������������

         = `����������`����������`���������

Step 2: Amount of Depreciation per year

=
Total Cost of Assets – Estimated Residual Value

Expected Useful Life

= `�����������`������

4
 = ` ��������������

Step 3:� �����������������������������������������������������

� ��������������������������������������`�����������`������

������������������������������������������������������������

X Ltd. purchased a second-hand machine for `� ��������� ���� ������ `� ��������� ��� ���� ���������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
for `���������������������������������������������������������������� or loss on sale of machine in 

each of the following alternative cases:

��������� ��������������������������������������������������������������

��������� �������������������������������������������������������������

��������� �������������������������������������������������������������

��������� �������������������������������������������������������������

SOLUTION

����������������������������������

����������� Case (a) Case (b) Case (c) Case (d)

A. Total Cost of Asset

[`�����������`����������

�������� �������� �������� ��������
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B. Less: Depreciation from 

date of purchase to date of 

sale
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��
)

C. Book Value as on date of 

sale [A–B]

�������� �������� �������� ��������

D. Less: Sale Proceeds �������� �������� �������� ��������

��� ����� ��� ����� ������� ���

Sale)

�������� – �������� ������

������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������`������������������`�����������
its cartage, repairs and installation. The residual value at the end of its expected useful life of 4 years is 

estimated at ̀ ������������������������������������������������������������̀ ����������������������������
this machine is sold for `��������������������������������������������������������������������������

Required:��������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL OF TULSIAN LTD.

Date ����������� ���� �����`) �����`)

���������� �������������� ��� ������

� ����������� ������

(Being the machinery purchased)

���������� �������������� ��� ������

� ����������� ������

(Being the cartage & installation charges paid)

���������� ����������������� ��� ������

� ���������������� ������

(Being the depreciation provided)

���������� ����������������� ��� ������

� ������������������� ������

����������������������������������������

���������� ����������������������� ��� �����

� ����������� �����

(Being the payment made for Repairs & Renewals)

���������� ����������������� ��� ������

� ���������������� ������

(Being the depreciation provided)

���������� ����������������� ��� ������

� ������������������� ������

����������������������������������������

���������� ����������������� ��� �����

� ���������������� �����

(Being the depreciation provided)
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���������� ��������� ��� ������

� ���������������� ������

(Being the Machinery sold)

���������� ����������������� ��� ������

� ���������������� ������

(Being the transfer of loss on sale of Machinery)

���������� ����������������� ��� �����

� ������������������� �����

����������������������������������������

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� ������ ���������� �������������������

����������� ������ ��������������������������� ������

�������������� ������

�������� ��������

���������� �������������� ������ ���������� ������������������� ������

���������������������������

�������������� ������

������ ������

���������� �������������� ������ ���������� �������������������

�������������������������� �����

������������������ ������

������������������� ������

������ ������

Dr. DEPRECIATION ACCOUNT  Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

����������� ���������������� ������ ���������� ������������������� ������

����������� ���������������� ������ ���������� ������������������� ������

����������� ���������������� ����� ���������� ������������������� �����

��������������

1. CALCULATION OF THE RATE OF DEPRECIATION

Step 1: Calculation of Total Cost of Asset

= `����������`����������`���������

Step 2: Calculation of Amount of Depreciation per year

=
Total Cost of Assets – Estimated Residual Value

Expected Useful Life
 = 

`�����������`������

4
 = `������

Step 3: Calculation of Rate of Depreciation under SLM

=
Amount of Depreciation

Total Cost of Assets
���������

`������

`��������
���`���������
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������������������������������������������������

����������� `

A. Total Cost of Asset [`����������`�������� ��������

B. Less: Depreciation from date of purchase to date of sale [`��������������������������� ������

C. Book Value as on date of sale [A – B] ������

D. Less: Sale Proceeds ������

E. Loss on sale of asset [C – D] ������

3. ���������������������������������������������������������������������������������������������
nature and hence, not debited to Machinery Account.

ILLUSTRATION 4

������������������������������������������`���������������������������������������������������
��������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������
company pays `���������������������������������������������������������������������������������
used truck for `���������������������`����������������������������������������������������������
��������������������������������������

SOLUTION

Dr. TRUCKS ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� ��������� ���������� ������������������� ��������

���������������������������

�������������� ��������

��������� ���������

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ��������

����������������������������

�������������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ������

���������� ����������� �������� ��������������������������

������������������ ������ ������������������� ������

������������������� ������

���������� ��������������������

on Old Trucks ��������

���������������������������

on New Truck �����

��������������������������

���������� ���������������

Old Trucks ��������

New truck ��������

�������� ��������
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��������������

1. Book Value of one Truck on date of accident

  = `�������������`������������������������������`���������

2. Loss on Date of accident = `������������`����������`�������

ILLUSTRATION 5

��������������������������������������������������`�����������������������������������������`��������
and incurred erection charges `�����������������������������������������`����������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
order and was sold for ̀ �����������������������������������������������������������������̀ ���������
�����������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������������������� �������� ���������� ������������������� ������

���������� ���������������������� ������ ��������������������������

���������� ���������������������� ������ �������������� ��������

�������� ��������

���������� ���������������� ���������� ��������������������

Machine I �������� Machine I ������

���������� ������������ Machine II ������

Machine II ������ ���������������

Machine I ��������

Machine II ������

�������� ��������

���������� ��������������� ���������� ����������� ������

Machine I �������� ������������������� �����

Machine II ������ ���������������������������
�������

���������� ����������� (on Machinery sold)

Machine III ������ ��������������������������� ������

���������� ��������������������

Machine I ������

Machine II ������

Machine III �����

���������������

Machine I ������

Machine II ������

Machine III ������

�������� ��������
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�������������

�����������������������������������������������

����������� `

A. Original Cost of machinery (`���������������� ������

B. Less:��������������������������������������������������������������� ������

C. Book Value as on date of sale [A – B] ������

D. Less: Sale Proceeds ������

E. Loss on sale of machinery [C – D] ������

ILLUSTRATION 6

���������������������������������������������������������� ����`������������������`����������
��������������� ���� ����������� ���� ��� �������� ��� ����� ���� ���� ���������� �������������� ������ `
��������������������������������������������������������������������������������`�����������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������`����������������������`����������������������`������

�������������������������������������������`�����������`������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ���������������������� ������ ���������� ��������������������

���������������������� ����� Machine I

Machine

�����

���

���������� ������������������������ ������ ���������������

Machine I

Machine II

������

������

������ ������

���������� ���������������

Machine I

Machine II

�������

������

���������� ��������������������

Machine I

Machine II

�����

�����

��������������

Machine I

Machine II

������

������

������ ������

���������� ��������������� ���������� ������������������� ���

Machine I

Machine II

������

������

������������������������ �����

���������� �������������������� ������������������� �����

(Cash price) ������ ���������� ��������������������

Machine III Machine I

Machine III

�����

�����

���������������

Machine I

Machine III

������

������

������ ������
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��������������

� ��� ����������������������������������������������`����������`�������`�������

� ��� ���������������`����������`���������`������

� ��� ����������������������������`���������`���������`����������`��������`��������`�������

4. Depreciation on Machine III = `�������������������������`������

11.0 ‘WRITTEN DOWN VALUE METHOD’ OF DEPRECIATION (WDV)

MEANING OF WRITTEN DOWN VALUE METHOD

��������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
Asset is written off during each accounting period over the expected useful life of the asset. Under 

this method, the rate of depreciation remains constant year after year whereas the amount of 

depreciation goes on decreasing. 

HOW TO CALCULATE RATE OF DEPRECIATION UNDER WDV METHOD

R = 1
S

C
n−

⎡

⎣
⎢
⎢

⎤

⎦
⎥
⎥
������

� ��������� �� ��������������������������������������������������������������������

S = Scrap value at the end of useful life of the asset 

C = Cost of the asset

MERITS OF WDV METHOD

� ��� ������������������������������������ plus Repairs Renewals) remains almost uniform year after 

year, since in earlier years the amount of Depreciation is more and the amount of Repairs and 

Renewals is less, whereas in later years the amount of Depreciation is less and the amount of 

Repairs & Renewals is more.

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������������������
also goes on decreasing.

DEMERITS OF WDV METHOD

� ��� �����������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������

4. It takes a very long time to write an asset down to its break-up value, unless a very high rate is used.

SUITABILITY OF WDV METHOD

This method is suitable for those assets in relation to which (a) the amount of Repairs and Renewals 

goes on increasing as the asset grows older (b) the possibilities of obsolescence are more. This 

method is suitable for Plant and Machineries, Building etc.

ILLUSTRATION 7

��������������������������������������������������������������������`������������������`��������
��������������������������������������������������������������������������������������������̀ ��������
���������������������������������������������`���������������������������������������������������
according to Written Down Value Method.
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Required:��������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL OF TULSIAN LTD.

Date ����������� ���� �����`) �����`)

���������� �������������� ��� ������

� ����������� ������

(Being the machinery purchased)

���������� �������������� ��� ������

� ����������� ������

(Being the cartage & installation charges paid)

���������� ����������������� ��� ������

� ���������������� ������

(Being the depreciation provided)

���������� ����������������� ��� ������

� ������������������� ������

����������������������������������������

���������� ����������������������� ��� �����

� ����������� �����

(Being the payment made for Repairs)

���������� ����������������� ��� ������

� ���������������� ������

(Being the depreciation provided)

���������� ����������������� ��� ������

� ������������������� ������

����������������������������������������

���������� ����������������� ��� �����

To Machinery �����

(Being the depreciation provided)

���������� ��������� ��� ������

� ���������������� ������

(Being the Machinery sold)

���������� ����������������� ��� �����

� ���������������� �����

(Being the transfer of loss on sale of Machinery)

���������� ����������������� ��� �����

� ������������������� �����

����������������������������������������
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Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� ������ ���������� �������������������

����������� ������ ��������������������������� ������

(Expenses) �������������� ������

�������� ��������

���������� �������������� ������ ���������� ������������������� ������

�������������������������

�������������� ������

������ ������

���������� �������������� ������ ���������� �������������������

������������������������ �����

������������������ ������

������������������� �����

������ ������

Dr. DEPRECIATION ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ���������������� ������ ���������� ������������������� ������

���������� ���������������� ������ ���������� ������������������� ������

���������� ���������������� ����� ���������� ������������������� �����

��������������

������������������������������������������������

����������� `

A. Total Cost of Asset [`����������`�������� ��������

B. Less:�����������������������������������`���������� ������

C. Book Value as on [A – B] ������

D. Less:�����������������������������������`�������� ������

E. Book Value ������

F. Less:�����������������������������������������������������`��������������������� �����

G. Book Value as on date of sale [E – F] ������

H. Less: Sale Proceeds ������

I. Loss on Sale [G – H] �����

2. �����������������������������������������������������������������������������������������
capital nature and hence, not debited to Machinery Account.

ILLUSTRATION 8

������������������������������������������������ ����`������������������`���������� ��������������
�������������������������������������������������`��������������������������������������������
�������������������������������������������������`��������������������������������������������
was purchased at a cost of `��������



Accounting for Depreciation 16.15

Required:����������������������������������������� ��������������������������������������������
�������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ������������ ���������� ��������������������

Machine I ������ Machine I �����

���������� ����������� Machine II �����

(erection charges) ����� ���������������

���������� ������������ Machine I ������

Machine II ������ Machine II ������

������ ������

���������� ��������������� ���������� ��������������������

Machine I ������ Machine I �����

Machine II ������ Machine II �����

���������������

Machine I ������

Machine II ������

������ ������

���������� ��������������� ���������� ������������������ ������

Machine I ������ ��������������������

Machine II ������ (on Machine sold) �����

���������� ����������� ������������������������

Machine III ������ ������������

(Loss on sale) ������

���������� ��������������������

Machine II �����

Machine III �����

���������������

Machine II ������

Machine III ������

�������� ��������

���������� ��������������� ���������� ��������������������

Machine II ������ Machine II �����

Machine III ������ Machine III �����

���������������

Machine II ������

Machine III ������

������ ������
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�������������

�����������������������������������������������

����������� `

A. Original cost ������

B. Less:��������������������������� �����

C. Book Value (A – B) ������

D. Less: Depreciation for Second year �����

E. Book Value (C – D) ������

F. Less: Depreciation up to date of Sale �����

G. Book Value as on date of Sale (E – F) �������

H. Less: Sale Proceeds ������

I. Loss on Sale (G – H) ������

ILLUSTRATION 9

Tulsian Ltd provides you the following information:

Date Particulars

���������� ���������� ��� ������� �������������� ���� `� ���������� ��������� `� ������� ��������
freight & insurance, `������������������������������������������������`�����������
Useful life 4 years.

���������� Incurred `���������������������������̀ ���������������������������������������̀ ��������
towards Annual Insurance Premium and commenced the commercial production.

����������� �����������������������������������

����������� Incurred `�������������������������������

���������� ������������������������������������������������������������������`������������
spent `���������������������������

����������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. MACHINE ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

��������� ����������� �������� ���������� �������������������

�������������������

�����

������

���������� ����������� ������ �������������� ��������

���������� ����������� ������

��������� ���������

��������� �������������� �������� ���������� ��������������������

���������������������

�����

��������������������

��������������������

����

����� ������������

��������������������

����

������
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���������� ��������������������

�����������������������

������������

��������

�������������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ��������������������

���������������������

������

���������� ����������� ������ �����������������������

���������������

������

����������� ������ ��������������������

���������������������

�����

�����

���������� ��������������������

������������������

����������������

��������

��������������������

�������

�����

���������������

���� ��������

���� ������ ��������

�������� ��������

Note: ���������������������������������
`

`

4 09 600

10 00 000

, ,

, ,
������

ILLUSTRATION 10

��������������������������������������������������������������������������������������������� ����
Machinery Account showed a balance of `��������������������������������������������������������

� ���� ������ �������� ��������� ��������� �������������� ����������� ������������� ���� �����������
debited to the Machinery Account. The amount was `������������

(b) A machine costing `��������������������������������������������������������������������
expenses on installation, `�����������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������
had cost `���������������������������������������������`����������������������������������`��������
was installed on the same date, the expenses on installing the machine being `�������

�����������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

���������� �������������� �������� ���������� ��������������������

(Repairs)

������

�������������������������

Machine Purchased on 

��������

������ ����������� ������
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���������� �������������`����������

`�������

������ ���������� By Depreciation—For 6 

months on the machine 

��������

�����

��������������������

(Loss)

�����

���������� ������������������� ������

���������� �������������� ��������

�������� ��������

��������������

1. CALCULATION OF BOOK VALUE OF REPAIRS AND NEW MACHINE

����������� Repairs �����������

` `

���������������������������� ������ ������

B Less:��������������������������� ����� ���

��������������������������� ������ ������

D Less:��������������������������� ����� �����

��������������������������� ������ ������

������������������������������������������������

����������� `

��������������������� ������

B Less:��������������������������� �����

��������������������������� ������

D Less:��������������������������� �����

��������������������������� ������

F Less:��������������������������������������� �����

���������������������������� ������

H Less: Sale Proceeds ������

I Loss on Sale (G – H) �����

3. CALCULATION OF BOOK VALUE OF MACHINERY (OTHER THAN SCRAPPED) (AFTER 

RECTIFICATION OF MISTAKES) AS ON 1.4.2017

����������� `

�������������������������������������� ��������

B Add:�������������������������������������������� ������

C Less: Book Value of repairs wrongly debited ������

D Less: Book Value of Machine sold ������

��������
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4. CALCULATION OF DEPRECIATION FOR 2017-2018

����������� `

�������������������������`���������� ������

B On New Machine [`������������������������ �����

������

12.0 DISTINCTION BETWEEN STRAIGHT LINE METHOD & WRITTEN DOWN VALUE METHOD

Straight Line Method differs from Written Down Value Method in the following respects:

�������������������� �������������������� �������������������������

��� ����������

Calculation

Depreciation is calculated at a 

����� ����������� ��� ���� ���������
�����

������������� ��� ����������� ��� �� �����
����������� ��� ��������� ����� ���� �����
year) and on �������������������(in

subsequent years).

��� �����������

Depreciation

The amount of depreciation 

�����������������

The amount of depreciation goes on 

�����������

��� ��������������

�������������������

plus ������������

���������

Total charge in later years is more

as compared to that in earlier 

years since the amount of repairs 

and renewals goes on increasing 

as the asset grows older, whereas

Total charge remains almost ��������

year after year, since in earlier years 

the amount of depreciation is more and 

the amount of repairs and renewals 

is less whereas in later years, the

the amount of depreciation 

remains constant year after year.

amount of depreciation is less and the 

amount of repairs & renewals is more.

4. Book Value The book value of the asset 

�������� ����� or equal to its 

scrap value.

The book value of the asset ���������

������������

5. Suitability This method is suitable for those 

assets in relation to which (a) 

repair charges are less (b) the 

possibility of obsolescence is less.

This method is suitable for those 

assets in relation to which (a) the 

amount of repairs & renewals goes 

on increasing as the asset grows 

older and (b) the possibilities of 

obsolescence are more. 

6. Calculation – 

���� or ��������

It is ������������������ the rate of 

depreciation.

It is ���������������������� the rate of 

depreciation.

13.0 RECORDING OF DEPRECIATION BY CREATING PROVISION FOR DEPRECIATION 

ACCOUNT METHOD

������������������������������������������������������������������

Under this method of recording depreciation, depreciation is credited to the Provision for Depreciation 

Account and as a result, the Respective Asset Account appears at its Original Cost. 

ASSET DISPOSAL ACCOUNT

� ��� ���������������������� or ���������������������������������������������������������������� or loss.

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������

� ��� ������ ��������� �������� ��� ��������� ����� ���� ���� ������������ ������������� ��� ���� ������
disposed off and (b) the Sale Proceeds of the asset disposed off.
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4. The excess of debit side total over the credit side total represents the Loss on asset disposed 

������������������������������������������������������������

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������

JOURNAL ENTRIES

��� �������������������������� ����������������� ���

� ���������������������������������

��� ������������������������������� ����������������� ���

� �������������������

��� �����������������������

� ���� ����������������������������������������

������������

������������������� ���

� ������������

� ����� ����� ��������� ��� ������������

����������������������������������

������������������������������� ���

� ���������������������

� ������ ��������������������������� ������������������ ���

� ���������������������

� ����� ��������������������������������������

����������������

� ���� ����������������

� ���� ���������������

������������������� ���

� �������������������

����������������� ���

� ���������������������

ILLUSTRATION 11

��������� ��� �������� ����� ���������� ������������ ����`� ������������������ ��� ������ �� ����� ��� ����
�����������������������������������������`���������������������`�������������������������������
a cost of `������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������

Required:� ����� ���� ���������� ������� ��������� ��������� ����� ���� ����������� ���� �������������
�����������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

���������������������������������������������������������������

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� ��������� ���������� ������������������� ��������

�������������� ���������

��������� ���������

���������� �������������� ��������� ���������� ������������������� ��������

�������������� ��������

��������� ���������
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���������� �������������� �������� ���������� ����������� ������

���������� ����������� �������� ������������������� ������

���������� ������������������� �����

���������� ������������������� ��������

�������������� ��������

��������� ���������

�����������������������������������������������������������

Dr.  MACHINERY ACCOUNT (AT ORIGINAL COST) Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� ��������� ����������� �������������� ���������

���������� �������������� ��������� ����������� �������������� ���������

���������� �������������� ��������� ����������� By Machinery 

���������� ����������� �������� � ������������ ������

���������� �������������� ���������

��������� ���������

Dr. PROVISION FOR DEPRECIATION ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� �������������� ��������

���������� ������������������� ��������

�������� ��������

���������� To Machinery ���������� �������������� ��������

� ������������ ������ ���������� ������������������� �����

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ��������

�������� ��������

Dr. MACHINERY DISPOSAL ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ���������������� ������ ���������� By Provision for

� ���������������� ������

����������� ������

��������������������� ������

(Loss on sale)

������ ������

��������������

��������������������������������������������������

����������� `

A. Original Cost ������

B. Less:���������������������������������������`���������������������� ������
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C. Book Value as on date of Sale [A – B] ������

D. Less: Sale Proceeds ������

E. Loss on Sale [C – D] ������

2. CALCULATION OF DEPRECIATION FOR CURRENT YEAR ON MACHINES

(OTHER THAN SOLD)

Particulars `

A. On Old Machine of `��������������������� ��������

B. On New Machine of `���������������������� �����

��������

ILLUSTRATION 12

��������������������������������������������������̀ �������������������������������������������������
year, additional machinery costing `�������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������� ����`�����������������������
��������������������������������������`��������������������������������������������������������
������������������`��������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
Depreciation Account and Depreciation Account for the period of three accounting years ending 

���������������

SOLUTION

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� �������� ���������� �������������� ��������

���������� ����������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ����������� ������

By Provision for 

����������������

������

��������������������� ������

���������� �������������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ����������� ������

���������� ����������� �������� By Provision for 

����������������

������

��������������������� ����� ���������� �������������� ��������

�������� ��������

Dr. DEPRECIATION ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

���������� To Provision for 

����������������
������ ���������� ��������������������� ������

������ ������
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���������� To Provision for 

����������������
������ ���������� ��������������������� ������

���������� To Provision for 

����������������
������

������ ������

���������� To Provision for 

����������������
����� ���������� ��������������������� ������

���������� To Provision for 

����������������
������

������ ������

Dr. PROVISION FOR DEPRECIATION ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� �������������� ������ ���������� �������������������

(`����������`�������

������

������ ������

���������� ���������������� ���������� �������������� ������

(`����������`�������� ������ ���������� ������������������� ������

���������� �������������� ������ ���������� ������������������� ������

������ ������

���������� ���������������� ���������� �������������� ������

(`���������`����������`

������

������ ���������� ������������������� �����

���������� �������������� ������ ���������� ������������������� ������

������ ������

ILLUSTRATION 13

��������� �������������������������������������� ����`� �������������������������������������� ����
�����������������������������������������`���������������������`�������������������������������
a cost of `������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������

Required:� ����� ���� ���������� ������� ��������� ��������� ����� ���� ����������� ���� �������������
�����������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

���������������������������������������������������������������

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ������������ ��������� ���������� ������������������� ��������

�������������� ���������

��������� ���������

���������� ��������������� ��������� ���������� ������������������� ��������

�������������� ��������

��������� ���������



16.24 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

���������� ��������������� �������� ���������� ����������� ������

���������� ������������ �������� ������������������� ������

������������������� �����

���������� ������������������� ������

�������������� ��������

��������� ���������

�����������������������������������������������������������

Dr. MACHINERY ACCOUNT (AT ORIGINAL COST) Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� ��������� ����������� �������������� ���������

���������� �������������� ��������� ����������� �������������� ���������

���������� �������������� ��������� ����������� By Machinery 

���������� ����������� �������� ���������� � ������������ ������

�������������� ���������

��������� ���������

Dr. PROVISION FOR DEPRECIATION ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� �������������� ��������

���������� ������������������� ��������

�������� ��������

���������� To Machinery ������ ���������� �������������� ��������

� ������������ ���������� ������������������� �����

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ������

�������� ��������

Dr.  MACHINERY DISPOSAL ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ���������������� ������ ���������� By Provision for

� ���������������� ������

����������� ������

������������ ������

(Loss on sale)

������ ������

��������������

��������������������������������������������������

����������� `

A. Original Cost ������

B. Less:��������������������������������������� �����
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C. Book Value ������

D. Less:���������������������������������������� �����

E. Book Value ������

F. Less:��������������������������������������������`������������������������ �����

G. Book Value as on Date of Sale ������

H. Sale Proceeds ������

I. Loss on Sale [G – H] ������

2. CALCULATION OF DEPRECIATION FOR CURRENT YEAR ON MACHINES

(OTHER THAN SOLD)

����������� `

��� �����������������������`������������`�������� ������

B. On New Machine of [`�������������������������� �����

������

14.0 MEANING AND OBJECTIVES OF PROVISION

MEANING OF PROVISION

������������������������������������������������������������

(a) The amount written off or retained by way of providing for depreciation, renewals or diminution

����������������������

(b) The amount retained by way of providing for any known liability of which the amount cannot be 

determined with substantial accuracy.

EXAMPLES OF PROVISIONS

��� ���������������������������� � ��� ����������������������������������

��� ������������������������ � � ��� �����������������������������������

��� �����������������������������

Note: if the amount of any known liability can be determined with substantial accuracy, a definite 

liability should be created instead of making a provision for it e.g. Liability for Outstanding Rent/

Salary etc.

OBJECTIVE OF PROVISION

Provision is created to cover a loss in the value of assets, or a loss or expenses, the amount of which 

cannot be determined with substantial accuracy.

NEED FOR PROVISION FOR DOUBTFUL DEBTS

A provision for doubtful debts is created to cover the loss of possible bad debts by means of a 

predetermined percentage of net debtors (i.e., debtors less bad debts) with a view to bring in a 

certain element of certainty in the amount of bad debts charged for each accounting period. 

NEED FOR PROVISION FOR DISCOUNT ON DEBTORS

Provision for Discount on Debtors is created to provide for discount likely to be allowed on good 

debtors (i.e., Sundry Debtors less additional bad debts given outside the Trial Balance and the 

provision for doubtful debts). 
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ACCOUNTING TREATMENT OF PROVISION

Provision is a ��������������������������������������������������������������������������

DISCLOSURE OF PROVISION

Provision is shown either on assets side by way of deduction from the respective asset in relation 

to which it has been created (e.g. Provision for Depreciation is shown by way of deduction from the 

Respective Fixed Asset, Provision for Doubtful Debt is shown by way of deduction from Debtors) or 

�������������������������������������������������������������������������������

����� �����������������������������������������

MEANING OF ‘RESERVE’

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�� ������������� ������������ ���������������������� ����������������� ��� ��������� �������� ���� ���� or 

the liability, the excess is to be treated as reserve. In other words, Reserve means Accumulated or 

���������������������

OBJECTIVES OF RESERVE

� ��� ���������������������������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������� or acquisition of a 

new plant,

� ��� �����������������������������������������������������������������

4. To comply with legal requirements e.g. Debenture Redemption Reserve, Capital Redemption 

�������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������

� ��� �����������������������������������

TYPES OF RESERVES

��������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������
���������� ����������������������������������������������������������������������� ����� ����
categories as under:

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������
purpose. Examples of such reserves include General Reserve, Contingency Reserve etc.

� ����� ��������� ���������� �������� �������� ��� ����� �������� ������ ��� �������� ���� �� ��������
������������������������������������������������������������������������������������
Redemption Reserve, Investment Fluctuation Reserve, Workmen Compensation Reserve.

� ���� ����������������— Capital reserves are those reserves which are not created out of operating 

�������������������������������������������������������������������������������

� � ������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������ or a

part of it.

DISTINCTION BETWEEN REVENUE AND CAPITAL RESERVE

Revenue reserve refers to the amounts which are free for distribution by way of dividend. Capital 

reserve refers to the amounts which are not free for distribution by way of dividend.
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DISTINCTION BETWEEN PROVISION AND RESERVE

A Provision can be distinguished from a Reserve as follows:

�������������������� ��������� ��������

��� �������� It is created �������������������������

and can only be used for that particular 

purpose.

It need not necessarily be 

created ���� �� �����������

�������. e.g., General reserve 

is not for any particular purpose.

��� ������������

Appropriation

It is a ��������������������������������
required to be created irrespective of 

��������������������

It is an appropriation out of 

���������������������������������
������������������������

��� ���������������

Income Statement

It is shown on the debit side of P & 

������

It is shown on the debit side of P

����������������������

��� ���������������

Balance Sheet

Usually a provision is shown �������

�������������from the amount of the 

items for which the it is created. e.g. 

Provision for Doubtful Debts.

Reserve is shown as a separate 

item under the head ���������

���� �������� on the liabilities 

side of the Balance Sheet.

5. �������������������

������������

There is ������������of investment of 

the amount of provisions.
The amount of a reserve can be 

invested ���������������������

6. ����������������

���������

It cannot be utilised for distribu tion 

by way of dividends.
It can be utilised for distribution 

by way of dividends.

��� ��������������� It is made mainly because of ������

����������
��� ��� �� ������� ��� ���������
���������

16.0. CHANGE IN THE METHOD OF DEPRECIATION

���������������������

�����������������������

��������

If Adoption of new method is required -

��� �����������

��� �����������������������������������

��� �����������������������������������������������������������������
Statements of enterprise

���������������

Depreciation

Depreciation should be recalculated as per New Method from the date 

of asset coming into use.

�������������

���������

��������������������������������������������������������������������
year in which Method of Depreciation is changed. Journal Entry:

����������������� ���

� ������������������

�������������������� ������������������������������� �������������������������������� ����
year in which Method of Depreciation is changed. Journal Entry:

���������������� ���

� �������������������

PROCEDURE FOR RECORDING A CHANGE IN THE METHOD OF

DEPRECIATION WITH RETROSPECTIVE EFFECT

Step 1: Calculate the Total Depreciation already provided on assets existing as at the end of 

previous accounting year (i.e., assets other than sold/discarded/destroyed or exchanged 

upto the end of previous accounting year) as per Old Method upto the end of previous 

accounting year.
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Step 2: Calculate the Total Depreciation on assets existing as at the end of previous accounting 

year retrospectively from the date of the asset coming into use as per the New Method upto 

the end of previous accounting year.

Step 3: Calculate the difference between the Total Depreciation under Old Method (as per Step 1) 

and that under New Method (as per Step 2).

Step 4: Adjust the Short Depreciation (Excess of Step 2 over Step 1) as follows:

Profit & Loss A/c    Dr.

  To Asset A/c / Provision for Depreciation A/c

OR

Adjust the Excess Depreciation (Excess of Step 1 over Step 2) as follows:

Asset A/c/ Provision for Depreciation A/c Dr.

  To Profit & Loss A/c

Step 5: Charge Depreciation from the current accounting year and onwards as per New Method.

ILLUSTRATION 14

���������������������������������������������������������������������������������̀ �����������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
decided to change the method of depreciation from Straight Line Method to Written Down Value 

Method retrospectively, the rate of depreciation remaining the same. Prepare the Machinery Account 

����������

SOLUTION

Step 1: Total Depreciation already provided as per Old Method = `����������������������`�������

STEP 2: CALCULATION OF THE TOTAL DEPRECATION AS PER NEW METHOD.

����������� `

��� ������������������� ��������

��� ��������������������������� ������

��� ������������������������� ������

��� ��������������������������� �����

��� ������������������������� ������

��� ��������������������������� �����

��� ������������������������� ������

Total Depreciation under New Method: = `����������`���������`���������`�������

Step 3:  Calculation of the difference between the Total Depreciation as per Old Method (as per Step 

���������������������������������������������

A. Total Depreciation under Old Method `�������

B. Total Depreciation under New Method `�������

C. Difference being Excess Depreciation `������

Step 4: Journal Entry to adjust Excess Depreciation

� � �������������� � � � � ���� `������

� � � ���������������������� � � � `������

Step 5:� ��������������������������������������������`����������`������
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Step 6:

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� �������� ���������� ������������������� ������

�������������� ������

�������� ��������

���������� �������������� ������ ���������� ������������������� ������

�������������� ������

������ ������

���������� �������������� ������ ���������� ������������������� ������

�������������� ������

������ ������

���������� �������������� ������ ���������� ������������������� �����

���������� ���������� ����� ��������`��������

(Excess depreciation �������������� ������

written back on 

account of change 

from WDV Method 

to SLM)

������ ������

ILLUSTRATION 15

�������������������������������������������������������`�����������������������������������������
����������������������������

SOLUTION

Step 1:  Calculation of the total depreciation already provided on assets existing at the end of 

previous accounting year under old method upto the end of previous accounting year

  Total Depreciation under Old Method = `��������������������`�������

Step 2:  Calculation of the total depreciation on assets existing at the end of previous accounting 

year under new method upto the end of previous accounting year.

����������� `

��� ������������������� ������

��� ��������������������������� �����

��� ������������������������� ������

��� ���������������������������� �����

��� ������������������������� ������

��� ��������������������������� �����

��� ������������������������� ������

Total Depreciation under New Method: = `���������`���������`���������`������

Step 3:  Calculation of the difference between the total Depreciation under Old Method (as per Step 

��������������������������������������������
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A. Total Depreciation under Old Method `�������

B. Total Depreciation under New Method `�������

C. Difference being Excess Depreciation `������

Step 4:� �������������������������������������������

� � �������������� � � � � ����� `������

� � � ���������������������� � � � `������

Step 5:� ������������������������������������������������������`����������`������

Step 6:

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ������������ ���������� ��������������������

Machine I ������ Machine I �����

Machine II ������ Machine II �����

���������������

Machine I ������

Machine II ������

�������� ��������

���������� ��������������� ������������ ��������������������

Machine I ������ Machine I �����

Machine II ������ Machine II �����

���������������

Machine I ������

Machine II ������

������ ������

���������� ��������������� ���������� ��������������������

Machine I ������ Machine I �����

Machine II ������ ���������� ������������ ������

Sale Proceeds)

���������� ���������� �����

(Loss on Sale)

���������� ������������������� �����

(Machine II)

�������������� ������

(Machine II)

������ ������

���������� �������������� ������ ���������� ������������������� �����

���������� ��������������������� ����� ��������`��������

(Excess Depreciation �������������� ������

written back 

on account of ch-

ange from WDV

Method to SLM) 

������ ������



Accounting for Depreciation 16.31

������������� Calculation of Loss on Sale of Machine I

A. Cost of Machine I `�������

��� ����������������������������������������������������`�������������������� `�������

C. Book Value as on date of sale [A – B] `�������

D. Less: Sale Proceeds `�������

E. Loss on Sale (C – D) `������

Note: Asset disposed off upto the end of previous accounting year has not been considered for 

recomputation of depreciation since the net effect on Profit and Loss Account remains the same 

irrespective of the fact whether or not such asset is considered for recomputation of depreciation. 

This can be observed from the following calculations:

����������� If Asset disposed off 

is not considered

If Asset disposed off 

is considered

��� ������������������������������������������ `������ `������

[`���������`�������

��� ������������������������������������������������� `������ `������

��� �������������������� `������ `������

ILLUSTRATION 16

�������������������������������������������������������̀ ����������������������������������������������
������������������

SOLUTION

Step 1:  Calculation of the total depreciation already provided on assets existing at the end of 

previous accounting year under old method upto the end of previous accounting year

  Total Depreciation under Old Method = `����������������������`�������

Step 2:  Calculation of the total depreciation on assets existing at the end of previous accounting 

year under new method upto the end of previous accounting year.

����������� `

��� ������������������� ��������

��� ��������������������������� ������

��� ������������������������� ������

��� ��������������������������� �����

��� ������������������������� ������

��� ��������������������������� �����

��� ������������������������� ������

Total Depreciation under New Method: = `����������`���������`���������`�������

Step 3:  Calculation of the difference between the total Depreciations under Old Method (as per Step 

��������������������������������������������

A. Total Depreciation under Old Method `�������

B. Total Depreciation under New Method `�������

C. Difference being Excess Depreciation `������

Step 4:� ��������������������������������������������

� � �������������� � � � � ���� `������

� � � ���������������������� � � � `������
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Step 5:� ������������������������������������������������������`����������`������

Step 6:

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ������������ ���������� ��������������������

Machine I ������ Machine I �����

Machine II ������ Machine II �����

���������������

Machine I ������

Machine II ������

�������� ��������

���������� ��������������� ���������� ��������������������

Machine I ������ Machine I �����

Machine II ������ Machine II �����

��������������

Machine I ������

Machine II ������

������ ������

���������� ��������������� ���������� �������������������

Machine I ������ Machine I �����

Machine II ������ Machine II �����

���������������

Machine I ������

Machine II ������

������ ������

���������� ��������������� ���������� ������������������� �����

Machine I ������ (Machine I)

Machine II ������ ����������� ������

���������� ���������� ����� (Sale Proceeds)

(Being the excess ���������� �����������

depreciation written ���������� (Loss on Sale) �����

back on account ������������������� �����

of change from WDV ��������`��������

Method of SLM) �������������� ������

������ ������

��������������Calculation of Loss on Sale of Machine I

����������� `

A. Cost of Machine I ������

��� ��������������������������� �����

��� ������������������������� ������

��� ��������������������������� �����
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��� ������������������������� ������

��� ��������������������������� �����

��� ������������������������� ������

��� ��������������������������������� �����

��� �������������������������� ������

��� ������������������� ������

K. Loss on Sale �����

ILLUSTRATION 17

���������������������������������������������������������������������������������������������������`
������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������� ����������� �������������� ���������������������������� ������� ���
method of depreciation.

SOLUTION

����������������������`��������������`�������

A. Total Depreciation under Old Method = `����������`����������`�������

B. Total Depreciation under New Method = `�����������`�����������������������������`�������

C. Excess Depreciation to be written back `������

JOURNAL ENTRY TO ADJUST EXCESS DEPRECIATION

�������������� � � � � ����`�����

� ���������������������� � � � � � � � � � `������

���������������������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 18

��������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������`����������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
being the date of purchase of machine and the rate of depreciation remaining the same. There was 

��������������������������������������������������������������������������������������������������
change in method of depreciation.

SOLUTION

����������������������`����������������������������`�������

A. Total Depreciation under Old Method = `����������`����������`�������

B. Total Depreciation under New Method = `��������������������`�������

C. Short Depreciation to be provided = `������

JOURNAL ENTRY TO ADJUST SHORT DEPRECIATION

������������������� � � � � ����` �����

� ����������������� � � � � � � � � � � � `������

����������������������������������������������������������������������������������
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ILLUSTRATION 19

������� ����� ����������� ���������� ��������� ��� �������� ��� ������ ����� ����� ���������� ������
and equipment for `������������������������������������ �����������������������������������������
diminishing balance basis and (ii) charging full year’s depreciation on additions. Over the years, their 

���������������������������������������`���������������������`����������

��������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������

����������Calculate the difference in depreciation to be adjusted in the Plant and Equipment Account 

����������������������������������������������������������

SOLUTION

����������������������������������������

Year

A

Cost

B

������������������

C

�����������

WDV

D = B – C

��������������

E

���� �������� �������������������������������������`

��������

�������� ���������������������

����������

���� �������� �����������������������������

= `�������

������ ���������������������

��������

�������� � �������� �������� � ��������

Excess Depreciation charged = `������������`������������`�������

�������������������������������������������`����������������������������������������������������

Dr. PLANT AND EQUIPMENT ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� �������������������������

�����������

�������� ���������� �������������������������

of original cost)

��������

���������� ����������� �������� ���������� �������������� ��������

���������� ����������������������

(depreciation written 

back)

������

�������� ��������

ILLUSTRATION 20

The Plant and Machinery Account of a Company had a debit balance of `��������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
decided to change the method from Reducing System to Straight Line with retrospective effect from 

�������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������� ���� ��������������������� �������������������������� �������������������������
purchased at a cost of `������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������
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SOLUTION

Dr. PLANT AND MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� �������� ���������� �������������������������

on `����������

������

�������������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� �������������������������

of `����������

������

�������������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� �������������������������

of `����������

������

�������������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ��������������������

���������`������������`

��������

������

����������������������� ������ ����������������������

(Short provision due to 

change in method)

������

�������������� ��������

�������� ��������

��������������

� ��� ����������������������`���������������������������������������`���������

� ��� Short Provision of Depreciation

� ��� ������������������������������������������������`���������������� ��������

B. Depreciation already charged under WDV = [(`����������`����������`��������� ������

� ��� ����������������������������������������������������������������� ������

ILLUSTRATION 21

���� ���� ������ ������������ ���� ���������� ��� ���� ����� ��� ������������ ���������������� ���� ���
����������������̀ ����������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������̀ ���������������������̀ ��������������������������������������������
at a cost of `�����������������������������������������������������������������������������������`
�����������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������

����������Show Machinery Account.
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SOLUTION

Dr. MACHINERY ACCOUNT FOR THE YEAR 2018 Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� �������������� �������� ���������� ������������������ ������

���������� ����������� �������� ���������� ������������������� �����

����������� ����� ���������� ����������������������

sale)

������

���������� �������������������������

Depreciation)

������

���������� ������������������� ��������

�������������� ��������

��������� ���������

���������������

1. CALCULATION OF W.D.V. AS ON 01.01.2016

����������� `

������������������������ ��������

B. Add:���������������������������`���������������� ��������

������������������������ ���������

D. Add:���������������������������`����������������� ��������

������������������������ ���������

2. CALCULATION OF LOSS ON SALE OF MACHINERY

����������� `

������������������������������� ������

B. Less:�������������������������������� ������

���������������������������� ������

D. Sale Proceeds ������

E. Loss on sale ������

3. CALCULATION OF DEPRECIATION FOR 2018

������������������������ �������������������������������������������������`�������������`

�������

`���������

���������������������������������������������`����������������������� `������

`���������

4. CALCULATION OF DIFFERENCE IN THE AMOUNT OF DEPRECIATION UNDER OLD 

METHOD AND NEW METHOD ON THE MACHINERIES

������������������������������������������`��������������������� `���������

�������������������������������������������

� � ������������ `����������� � `���������

� � ������������ `����������� � `��������� `���������

C. Difference still to be adjusted (A – B) `�������
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ILLUSTRATION 22

Tulsian Ltd. provides you the following information:

Date Particulars

����������� ���������� ��� ������� �������������� ���� `� ���������� ��������� `� ������� ��������
freight & insurance, `������������������������������������������������`�����������
Useful life 4 years. 

���������� Incurred `���������������������������̀ ���������������������������������������̀ ��������
towards Annual Insurance Premium and commenced the commercial production.

����������� �����������������������������������

����������� Incurred `�������������������������������

���������� ������������������������������������������������������������������`������������
spent `���������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. MACHINE ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� �������� ���������� ��������������������

������������������������

������

���������� ����������� ������ �������������� ��������

���������� ����������� ������

��������� ���������

��������� �������������� �������� ���������� ��������������������

���������������������

�����

���������������������

������������������������

����� �����������

������������������������

������

���������� ��������������������

�����������������������

������������

��������

�������������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ��������������������

���������������������

������

���������� ����������� ������ �����������������������

���������������

������

����������� ������ ��������������������

���������������������

�����

�����

���������� ��������������������

Depreciation)

�����

��������������������

��������������������� ��������
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��������������������

�������

�����

���������������

���� ��������

���� ������ ��������

�������� ��������

��������������

� ��� ���������������������������������
`

`

4 09 600

10 00 000

, ,

, , ������

� ��� ������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������

� � �����������������������������������������`���������

� ���� ��������������������������������������������������������������������

� � ����������������������������`���������

(C) Short Depreciation still to be written off (A – B) = `������

ILLUSTRATION 23

Tulsian Ltd. provides you the following information:

Date �����������

The Machinery Account of Tulsian Ltd had a debit balance of `����������������������������

����������� ���������� ��� ������� ����� ��������� ��� ���� ����� ����� ���� ��������� `� �������
towards freight & insurance, `�������������������������������

���������� Incurred `���������������������������̀ ���������������������������������������̀ ��������
towards Annual Insurance Premium and commenced the commercial production.

����������� �����������������������������������

����������� Incurred `�������������������������������

���������� ������������������������������������������������������������������`������������
spent `���������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������

SOLUTION

CALCULATION OF PURCHASE PRICE OF 10 MACHINES AS ON 01.04.2015

����������� `

��� ����������������������������������� ��������

B. Add:��������������������������������`����������������� ��������

��� ����������������������������������� ��������

��� ���������������������������������������� ������

��� ������������������������������������ ��������

F. Add:��������������������������������`����������������� ������

��� ���������������������������������������� ���������
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H. Less:������������������������������������������������� ������

I. Less:�������������������������������������������������������������� ������

��� �������������������������������������������� ��������

���������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 24

�������������������������������������������������������`������������������`����������������������
������������������������������������������������������������`��������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������`��������������������
��������������������������������������������������������`�����������������������������������������
machinery for `��������������������������������������������������������������`�����������������
sold off for `�����������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������

��������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� ������ ���������� �������������� ������

���������� ��������������������� �����

���������� ���������������������� �����

������ ��������

���������� ���������������������� ������ ���������� ������������������� �����

�������������� ������

������ ������

���������� �������������� ������ ���������� ��������������������

���������� ������������

(Machine II) 

������ ����������� �����

������������ ��� �����

���������������

����������� ������

������������ �����
������

������ ������

���������� ���������������

����������� ������

������������ ����� ������

���������� ���������������������`

�����������������������

�����

���������� ������������

Machine III

������ ��������������������

(Loss) [(`����������`

���������`��������

�����

����������� ������

���������� ��������������������

����������� �����

������������ ����� �����
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���������������

����������� �����

������������ ������ ������

������ ������

���������� ��������������� ���������� ������������������� ���

������������ ����� ���������� ����������� �����

������������� ������ ������ ���������� ��������������������

(Loss) [`���������`�������

�����

���������� ��������������������

[Short Depreciation]

�����

���������� �������������������������

on (`�����������������`

���������������������

�����

�������������� ������

������ ������

��������������

1. CALCULATION OF LOSS ON SALE OF MACHINE II

A. Cost of Machine II `�������

B. Less:������������������������������� `����

��� ����������������������������� `������

D. Less:������������������ `������

��� ����������������������������� `������

F. Less:������������������������������� `����

G. Book Value as on Date of Sale `������

H. Sale Proceeds Loss on Sale `������ `�������

���������������������������������������������������������������

��� ����������������������������������������������������

Machine II (`�������`������� `������

Machine III `������

`������

��� ��������������������������������������������������������������������

� ������������������������������������������� �����

� �������������������������������������� �����

�����

C. Short Depreciation still to be adjusted (A – B) = `���������`��������`������

ILLUSTRATION 25

������ �������� ���� ���������� �� ������������ �������� ��� ���� ��������� ����� ���� `� ����������
Overhauling and erection charges amounted to `� �������������������������������������� ����`
�������������������������

���������������������������������������������������������������������������`�����������������������
date another machine was purchased for `��������������������������������������������������
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����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
change was to be made with retrospective effect.

�������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

����������

����������

�����������

������������

(Erection charges)

��������

������

���������� ��������������������

(`����������`�������

������

���������� ����������� ������ ���������� ����������������`.

�����������`��������

��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ��������������������

(`����������`�������

������

���������� ����������������`

�����������`��������

��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ����������� ��������

���������� ����������� ������ ����������������������

(Loss on Sale)

������

���������� ��������������������

(`����������`���������`

����

������

���������������

(`����������`��������

������

�������� ��������

���������� �������������� ������ ���������� ��������������������� �����

���������������������`

�����������`����������

������

����������������`

������������`�����������

������

������ ������

��������������

1. CALCULATION OF SLM DEPRECIATION AND LOSS ON SALE OF MACHINE

����������� ���������

`

����������

`

�����������

`

A. Cost �������� ������ ������

B. ��������������������� ������ �����

C. ����������������������������������� �������� ������

D. ��������������������� ������ �����

E. ����������������������������������� �������� ������

F. ��������������������� ������ ����� ���
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G. ����������������������������������� �������� ������ ������

H. Sale Proceeds ��������

I. Loss on sale ������

2. CALCULATION OF DEPRECIATION OF MACHINES UNDER WDV METHOD

����������� ����������

`

�����������

`

Cost ������ ������

Depreciation

���� �����

���� ������

���� ����� �����

Total depreciation ������ �����

3. RETROSPECITVE EFFECT OF CHANGE IN DEP. METHOD FOR MACHINES II & III

����������� `

A. Depreciation under WDV (`����������`������� ������

B. Depreciation under SLM (`����������`����� ������

C. ���������������������������������������������������� �����

ILLUSTRATION 26

�����������������������������������������������������������̀ ������������������������������̀ ��������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������`������������
that date new machinery was purchased at cost of `��������

��������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������� ������������������������������������������
��������������������������������

SOLUTION

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ������������� ������ ���������� �������������� ������

���������� ����������� ������

���������� �������������� ������

������ ������

���������� ��������������� ������ ���������� �������������� ������

���������� �������������� ������ ���������� ����������������������� ������

���������� ��������������� ������ ���������� �������������� ������

�������� ��������

�������� �������������� ������ ���������� �������������� ������
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Dr. PROVISION FOR DEPRECIATION ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� �������������� ����� ���������� ��������������������

� �� �����

� �������������� ����� �����

����� �����

���������� �������������� ������ ���������� ���������������

� �� �����

� ��� ����� �����

������ ������

���������� To Machine Disposal 

���

������ ���������� �������������� ������

�������������� ����� ���������� By Depreciation

��� �����

(for 6 months) 

� ���� �����

�����

������ ������

���������� �������������� ������ ���������� ��������������

���������� �������������������

  (Additional

Depreciation)

���������� ��������������������

� ����������� �����

� ����������� ����� ������

������ ������

Dr. MACHINE DISPOSAL ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� �������������� ������ ���������� By Provision for 

Depreciation

������

By Depreciation (for 6 

months)

�����

����������� ������

���������������������

����������������������

������

������ ������

��������������

1. CALCULATION OF EFFECT DUE TO CHANGE OF METHOD

���������� ���

�������

������

�������

���������������������

Machine II ����� �����

���������������������

Machine II ����� �����
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���������������������

Machine II ����� �����

Machine III ����� �����

����� ������

� � �����������������������������������

� ��� Depreciation for current year as per New Method

� � �����������������������������������������������������������

� � ��������������������������������������

ILLUSTRATION 27

������������������ ������������������� ������� ��������� ����������� ����� ��������������������
of `����������������������������������������������������������������������������������������������
balance basis, and (ii) charging full year’s depreciation on additions made during the year. Over the 

years, the purchases of Machinery have been:

Date `

���������� ��������

���������� ��������

���������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. PLANT AND MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� �������������� �������� ���������� �������������� ���������

���������� ����������� ��������

��������� ���������

Dr. PROVISION FOR DEPRECIATION ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ��������������������� ������ ���������� �������������� ��������

(Additional Depreciation 

written back)

���������� ������������������ ��������

�������������� ��������

�������� ��������

��������������

Dr. (I) PLANT AND MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� �������� ���������� �������������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� �������������� ��������
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���������� ����������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� �������������� ��������

Dr. (II) PROVISION FOR DEPRECIATION ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� �������������� ��������

������������������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� �������������� ��������

������������������� ������

�������� ��������

����������������������������������������������

����������� ������

����������

������

����������

On Machine I `����������

� �������� �������� ������

� �������� ������ ������

� �������� ������ ������

�������� ��������

On Machine- Il `����������

� �������� ������ ������

� �������� ������ ������

������ ������

Total Depreciation: �������� ��������

Difference = `������������`������������`�������

17.0 SINKING FUND METHOD OR DEPRECIATION FUND METHOD

MEANING OF SINKING FUND OR DEPRECIATION FUND METHOD

������������������������������������������������������������������������������������������������������
replacement of the asset at the end of its useful life.

WORKING OF SINKING FUND OR DEPRECIATION FUND METHOD

�������������������������������������������������������������

(a) A Sinking Fund described as Depreciation Fund is established for the purpose of accumulating 

�������������������������������������������������������������������

(b) �����������������������������—An amount equal to the annual depreciation of the asset is 

���������������������������������������������������������������������������������������

(c) ���������������������������������������������������������������������������������������
denomination say `�������`�����������������������������������������������������������������
business in securities which are readily convertible into cash.
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(d) ���������������—The interest on Depreciation Fund Investments is credited to Depreciation 

Fund Account.

(e) �������� �����������—At the time of replacement of the asset, the investments made are 

�������������������������������������������������� ���������� ��� ������������ ����������������
Fund Account and the available money is used in replacing the asset concerned.

 PRACTICAL STEPS INVOLVED IN THE WORKING OF SINKING FUND METHOD

Step 1: Calculate the amount of depreciation to be provided for with the help of Sinking Fund Table.

Step 2: Set aside the amount of depreciation at the end of each year.

Step 3: Purchase the Investments at the end of each year (except last year).

Step 4: Receive the interest on investments at the due dates.

Step 5: Repeat Step 2 for each year, Repeat Step 3 for each year except last year, Repeat 

Step 4 for each year.

Step 6: Realise the investments in the year of replacement of asset.

Step 7: ��������� �������������� ����� ��� ������������ �����������������������������

Step 8: Transfer the balance left in Depreciation Fund Account to Respective Asset Account.

ACCOUNTING ENTRIES UNDER SINKING FUND METHOD

AT THE END OF THE 1ST YEAR

� ��� ��������������������������
� � ����������������� ���� ������ ����������� ��� �������������
� � �������������������������
� ��� �������������������������������  (with the amount of depreciation)

� � ������ ������������� ���
� � ���������������������
� �� ����������� �����������
� � ������������������ ���������������� ���� ������ ����������� ��� �����������������

������������� �

AT THE END OF 2ND YEAR AND SUBSEQUENT YEARS OTHER THAN 

  THE LAST YEAR.

4. ���� ���������� ���� ������������������������������ �����������

� � ��������� ���� ������ ����������� ��� ��������� ���������
To Interest on Depreciation Fund  

� � �� � � ��������������
� ��� ���������������� ������������������������������ �����������
  Interest on Depreciation Fund

� � ���������������� ���� ������ ����������� ��� ���������
� � �������������������������

6. ��������������������������

� � ����������������� ���� ������ ����������� ��� �������������
� � �������������������������
� ��� ���������������������������
� � ������ ������������� ���� ������ ����������� ��� �������������
� � ��������������������

8. ����������� �����������

� � ������������������ ���������������� ���� ������ ����������� ��� �����������������
������������� �

AT THE END OF LAST YEAR

� ��� ���� ���������� ���� ������������������������������ �����������
� � ��������� ���� ������ ����������� ��� ��������� ���������

To Interest on Depreciation Fund  

� � � � � � � � � � ���������������



Accounting for Depreciation 16.47

����� ���������������� ������������������������������ �����������
  Interest on Depreciation Fund

� � ���������������� ���� ������ ����������� ��� ���������
� � �������������������������
����� ��������������������������
� � ����������������� ���� ������ ����������� ��� �������������
� � �������������������������

����� �������������������������������
� � ������ ������������� ���� ������ ����������� ��� �������������
� � ��������������������

����� ���� ���������� ���������������������� �����������
��������� ���� ������ ����� ������������ �����������

� � ���������������������� ���������������� � �����

���� ���� ����������������������������� ��������������������������������� �����������
  (a) ��� �������� �����

� � ������������������ ���������������� ���� ������ ����������� ��� ������
� � �������������������������
  (b) in case of Loss

  Reverse of the above entry will be passed

����� ���� ������������ ������������ ������������������������
� � ���������������������� ���� ������ ������������ ����� ��
� � � ������������������������ � ��������������������������

����� ������������������ ��������
� � ��������� ���� ������ ���� ������ ���������
� � ������������������������

����� �����������������������������������
  (a) in case of Debit Balance

� � ������ ������������� ���� ������ ������������ ����� ��������
� � ������������������������� � ��������

  (b) in case of Credit Balance

  Reverse of the above entry is passed

DISCLOSURE OF DEPRECIATION FUND ACCOUNT

���������������������������������������������������������������������������’ on the liabilities 

side of the Balance Sheet till the respective asset is disposed off.

DISCLOSURE OF DEPRECIATION FUND INVESTMENT ACCOUNT

������������������������������������������������������������������Investments’ on the assets side 

of the Balance Sheet till the realisation of the investments.

HOW TO CALCULATE THE AMOUNT OF DEPRECIATION TO BE PROVIDED FOR

The amount of depreciation to be provided for is to be calculated as follows:

Amount of Depreciation to be provided by

  = (Original Cost less Scrap Value) � Present Value of

`� �� ��� �� ������ ����� ��� ��������

or =
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ILLUSTRATION 28

A machine costing `����������������������������������������������������������������������������������
of `���������������������������������������������������������������������`�����������������������������
���������������������������������������������������������`�����������������������������`�����������
���������������������������������`������������������

SOLUTION

Amount of Depreciation to be provided for

= (`������������`������������������������`���������

or = (`������������`�����������������`���������

HOW TO CALCULATE THE AMOUNT OF INVESTMENTS TO BE MADE

The amount of investments to be made may be calculated as follows:

(a�� ����������������������������������������������������������������������������������say ` 10, 

` 20) only, then only that amount which is fully divisible by the given denomination should be 

invested, e.g., if the amount available for investment is `�����������������������������������
to be made in the multiple of `���������������������`�����������������������������������������
of `������������������������������������������������������������������������������������������
the time of making the investments during the next period.

(b�� �����������������������������������������������������������������������������������������in
case of Non-cumulative Depreciation Fund�����������������������������������������������������
amount of interest received on Depreciation investments (in case of Cumulative Depreciation 

Fund) should be invested fully.

TUTORIAL NOTES

(i) Depreciation Fund may be either cumulative or non-cumulative.

(ii) In case of Cumulative Depreciation Fund, Interest on Depreciation Fund Investments is 

credited to Depreciation Fund A/c and interest is reinvested.

(iii) In case of Non-cumulative Depreciation Fund, Interest on Depreciation Fund Investments is 

��������������������������������������������������������������

� ����� ��� �������������������������� ��� ���� ���������������� ������ ������ �������������������������

investments in the last year and then immediately realising the same.

HOW TO CALCULATE THE AMOUNT OF INTEREST ON DEPRECIATION FUND INVESTMENTS

In general, the amount of interest on Depreciation Fund Investments is calculated on the Opening 

Balance of Depreciation Fund Investment Account. Following tables may be helpful for this purpose.

�������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������`����������������������������������

���������������������

Year Opening Balance Interest ������� ����������� Closing Balance

B �������������� D E ���������

��������� — — �������� �������� ��������

��������� �������� ������ �������� �������� ��������

��������� �������� ������ �������� �������� ��������

��������� �������� ������ �������� — —
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������ ����������� ������������������� �������������� ������������ ��������������� ��������� ���

������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������`�����`����������

�������������� ����������������������������������������������`������������ ������������������

��������������������������������`��������������������������������������������������

Year Opening

Balance

Interest ������� ����������� Closing

Balance

B �������������� D E ���������

���������  — — ��������� ������ ������

��������� ������� ����� ��������� ������ ������

��������� ������� ����� ��������� ������ ��������

��������� ��������� ������ ��������� — —

ADVANTAGE OF DEPRECIATION FUND METHOD  

The main advantage of using this method is that this method not only provides depreciation on asset 

but simultaneously makes provision for the replacement of the asset at the end of its useful life. If 

the amounts were not invested outside the business, the withdrawal of funds from regular business 

���������������������������������������������������������������������������

 DISADVANTAGE OF DEPRECIATION FUND METHOD  

The disadvantage of using this method is that the combined charge of depreciation and repairs will 

not be uniform throughout the life of an asset.

ILLUSTRATION 29

Tulsian Ltd. purchased a machinery for `���������������������������������������`������������������
freight, insurance, carriage inwards and installation charges. It was estimated that the machinery will 

have a scrap value of `������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
to the table shows that ̀ ��������������������������������������������̀ �������������������������������
are to be made in the bonds of `���������������������������������������������� ���� ������������
realised `������������������������������������������������`������������������������������������`
�������������������������������������

��������� Prepare the journal and the necessary ledger accounts in the books of Tulsian Ltd. for 4 

years.

SOLUTION

JOURNAL OF TULSIAN LTD.

Date ����������� ���� �����`) �����`)

���������� Machinery Dr. ��������

� �����������

(Being the Machinery purchased)

��������

���������� Machinery Dr. ��������

� �����������

(Being the expenses incurred towards freight, insurance, 

carriage inwards and installation charges)

��������
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���������� ���������������� Dr. ��������

� ������������������������

(Being the depreciation provided)

��������

������������������ Dr. ��������

� �������������������

���������������������������������������

��������

�������������������������������� Dr. ��������

� �����������

(Being the investments made in the multiples of `�����

��������

���������� �������� Dr. ������

� ����������������������

(Being the receipt of interest on DFI)

������

������������������� Dr. ������

� ������������������������

�������������������������������������������������

������

���������������� Dr. ��������

� ������������������������

(Being the depreciation provided)

��������

��������������������������������� Dr. ��������

� �����������

(Being the Investment made in the multiples of `�����

��������

������������������ Dr. ��������

� �������������������

���������������������������������������

��������

���������� �������� Dr. ������

� ����������������������

(Being the receipt of interest on DFI)

������

������������������� Dr. ������

� ������������������������

�������������������������������������������������

������

���������������� Dr. ��������

� ������������������������

(Being the depreciation provided)

��������

������������������ Dr. ��������

� �������������������

���������������������������������������

��������

�������������������������������� Dr. ��������

� �����������

(Being the investments made in the multiples of `�����

��������

���������� �������� Dr. ������

� ����������������������

(Being the receipt of interest on DFI)

������

������������������� Dr. ������

� ������������������������

�������������������������������������������������

������
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���������������� Dr. ��������

� ������������������������

(Being the depreciation provided)

��������

������������������ Dr. ��������

� ������������������

���������������������������������������

��������

�������� Dr. ��������

� �����������������������������������

(Being the realisation of Investments)

��������

�������������������������������� Dr. ������

� ������������������������

����������������������������������������������������

������

����������������������������� Dr. ��������

� ����������������

������������������������������������������������������

Account)

��������

�������� Dr. ������

� ����������������

(Being the machinery sold)

������

������������� Dr. ������

� ���������������������

��������������������������������������������������

������

LEDGER ACCOUNTS

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� �������� ���������� �������������� ���������

���������� ���������������������

etc.)

��������

��������� ���������

���������� �������������� ��������� ���������� �������������� ���������

���������� �������������� ��������� ���������� �������������� ���������

���������� �������������� ��������� ���������� By Depreciation Fund 

���

��������

���������� ����������������������

�������

������ �������������������

realised)

������

��������� ���������

Dr. DEPRECIATION FUND ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� �������������� ��������

���������� ���������������������� ������

������������������� ��������

�������� ��������
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���������� �������������� �������� ���������� �������������� ��������

���������� ���������������������� ������

������������������� ��������

�������� ��������

���������� ���������������� ���������� �������������� ��������

(transfer) �������� ���������� ���������������������� ������

������������������� ��������

By Depreciation Fund ������

����������������������

�������� ��������

Dr. DEPRECIATION FUND INVESTMENT (DFI) ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� �������� ���������� �������������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� �������������� ��������

���������� ����������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� �������������� ��������

���������� ����������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ��������

���������� �������������������������

�������

������

�������� ��������

Dr. NEW MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� ��������� ���������� �������������� ���������

��������������

1. CALCULATION OF THE AMOUNT TO BE CHARGED TO PROFIT AND LOSS ACCOUNT

����������� `

A. Original Cost ��������

B. Add: Capital Expenditure ��������

C. Less: Estimated scrap value ������

D. Depreciate Cost (A + B – C ) ��������

E. Value of annuity per `�� �����

������������������������������������ ��������
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2. CALCULATION OF THE AMOUNT OF INVESTMENTS AND INTEREST

Year Opening Balance Interest ������� ����������� Closing Balance

B �������������� D E ���������

��������� — — �������� �������� ��������

��������� �������� ������ �������� �������� ��������

��������� �������� ������ �������� �������� ��������

��������� �������� ������ �������� — —

 18.0 ANNUITY METHOD

MEANING OF ANNUITY METHOD

Under Annuity Method, such an amount is charged by way of depreciation which takes into account 

not only the cost of the asset but also interest thereon at a given rate.

FEATURES OF ANNUITY METHOD

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������

� ��� ��������� ��� ��������� ����� ����� ��� ���� �������� �������� ��� ���� ������ �������� ���� ����� ���
decreasing year after year.

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������
with the help of annuity table as follows:

  Fixed Amount of Depreciation = [Original Cost less Scrap Value) � (Value of Annuity for a 

given period at a given rate of interest)]

   Plus

             Interest on scrap value (if any) for a year at a given rate of 

interest

4. ������������������������������� ��������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
to the cost of lease.

MERIT OF ANNUITY METHOD

The method takes into account the interest on the amount invested in the purchase of an asset.

DEMERIT OF ANNUITY METHOD

When additions are made to the asset, fresh computation have to be made and the calculation 

��������������������������������������������������������������������������������������������������

SUITABILITY OF ANNUITY METHOD

This method is suitable for leases in respect of which a lumpsum payment is made in advance.

ACCOUNTING TREATMENT OF ANNUITY METHOD

The various journal entries which are required to be passed under this method are summarised 

below:

� ��� ���������������������������������������������������������
� � ���������� ���
� � � ���������������
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� ��� ��������������������������
� � ����������������� ���
� � � ������������
� ��� �������������������������������
� � ������������� ���
� � � �������������������

4. �����������������������������������

� � ����������������� ���
� � � �������������������

ILLUSTRATION 30

�����������������������������������������������������������������`��������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
that to depreciate `����������������������������������������������������������������������������������
a sum of `�����������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������

SOLUTION

Dr. LEASE ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� ������ ���������� �������������� ������

���������� ����������������

�������`��������

����� ��������������������

(`����������������

������

������ ������

���������� �������������� ������ ���������� ������������������� ������

���������� ����������������

�������`��������

����� �������������� ������

������ ������

���������� �������������� ������ ���������� ������������������� ������

���������� �����������������������`

�������

����� �������������� ������

������ ������

���������� �������������� ������ ���������� ������������������� ������

���������� ���������������

�������`��������

���

������ ������

Dr. AN EXTRACT OF PROFIT AND LOSS ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ������������������� ������ ���������� ��������������� �����

���������� ������������������� ������ ���������� ��������������� �����

���������� ������������������� ������ ���������� ��������������� �����

���������� ������������������� ������ ���������� ��������������� ���
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ILLUSTRATION 31

Taking the same information as given in previous Illustration along with the fact that `�������������
also be refunded after 4 years, show the Lease Account.

SOLUTION

CALCULATION OF ANNUAL DEPRECIATION CHARGE

A Cost of Lease paid ` ������

B Less: Refundable amount ` �����

C Depreciable amount (A – B) ` ������

������������������������������������������ ` ������

����������������������������������� ` ������

������������������������������`����������������� ` ���

G Annual Depreciation Charge (E + F) ` ������

Dr. LEASE ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� ������ ���������� ������������������� ������

���������� �����������������������`

�������

����� �������������� ������

������ ������

���������� �������������� ������ ���������� ������������������� ������

���������� �����������������������`

�������

����� �������������� ������

������ ������

���������� �������������� ������ ���������� ������������������� ������

���������� �����������������������`

�������

����� �������������� ������

������ ������

���������� �������������� ������ ���������� ������������������� ������

���������� �����������������������`

������

684 ����������� �����

������ ������

����������������������������������������������������

MEANING OF DEPLETION

Depletion refers to the physical deterioration by the exhausation of natural resources (ore deposits in 

mines, oil wells, quarries, timber stands etc.)

MEANING OF DEPLETION METHOD

It is the method under which (a) the life of the asset is estimated in terms of output which could be 

raised during its life and (b) depreciation is related to the quantity taken out (amount of depletion) 

and not the passage of time. This method when applied to wasting assets like mines, quarries etc. 

is known as Depletion Method because wasting assets cannot be depreciated but can be gradually 

depleted.
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USEFULNESS OF DEPLETION METHOD 

It is used for depreciating natural resources like ore-deposit, oil-deposit etc.

HOW TO CALCULATE THE RATE OF DEPRECIATION PER UNIT

                     Rate of Depreciation per unit = Original cost less ������������������������������������
of Productive Output

HOW TO CALCULATE THE AMOUNT OF DEPRECIATION

Amount of Depreciation = Actual Output (in units) � Rate of Depreciation per Unit

SUITABILITY OF DEPLETION METHOD

This method is suitable where (a) the life of the asset can be estimated in terms of output (b) the utility 

of the asset is directly related to its productive life (c) Obsolescence is not a primary factor.

PRACTICAL EXAMPLE OF DEPLETION METHOD

Cost of acquiring a mine = `���������

�������������������������������������������������

���������������������������������������������

Here,

Rate of Depreciation = `�������������������`������������

������������������������������������������������ `�����`������

PRACTICAL STEPS INVOLVED IN THE CALCULATION OF AMOUNT OF 

DEPRECIATION  ACCORDING TO PRODUCTIVE OUTPUT METHOD

Step 1 Calculate the Rate of Depreciation per Unit as under:

Rate of Depreciation per unit = Original cost less ��������� ������������� ����� ��� ������ ���
Productive Output

Step 2 Calculate the Amount of Depreciation as under:

  Amount of Depreciation = Actual Output (in units) � Rate of Depreciation per Unit

ILLUSTRATION 32

������������������������ ������������ ���������������������������������������� �������������������
`� ��������� ��� ���� ���������� �������������������� ����������� ����� ����������������� ��� �������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
depreciate the lease on Depletion Method. The sales and stocks (in tonnes) were as under:

Year 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Sales ������ ������ �������� �������� �������� ��������

Closing Stock ������ ����� ������ ������ ����� ������

����������������������������������������������������������������������
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SOLUTION

Dr. LEASE ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� �������� ���������� ������������������� ������

�������������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ������

�������������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ������

�������������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ��������

�������������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ��������

�������������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ��������

�������������� ��������

�������� ��������

��������������

� ��� ����������������������������������������������������������������������������

           = `�����������������������������`������������������

           = `���������������

� ��� �������������������������������������������������������

20.0 MACHINE HOUR METHOD OR SERVICE HOURS METHOD

MEANING OF MACHINE HOUR METHOD

����������������������������������������������������������������������������������������������������
the value of the asset by the estimated number of effective working hours during the useful life of 

the asset. This method is considered to be appropriate for costly plant and machinery, air-craft etc.

HOW TO CALCULATE THE AMOUNT OF DEPRECIATION  

PRACTICAL STEPS INVOLVED IN THE CALCULATION OF AMOUNT OF DEPRECIATION

 ACCORDING TO MACHINE HOUR METHOD

Step 1 Calculate the Rate of Depreciation per Hour as under:

Rate per Hour  = Original Cost less ������������������������������������������������������

Step 2 Calculate the Amount of Depreciation as under:

Amount of Depreciation = Actual Hours � Rate of Depreciation per Hour
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ILLUSTRATION 33

Tulsian Ltd. purchased a machine for ̀ ��������������������������������������������̀ ����������������
freight, insurance, carriage inwards and installation charges. It was estimated that the machinery will 

have a scrap value of `������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������

Year ���� ���� ���� ���� ���� ����

Machine Hours ����� ����� ������ ������ ������ ������

�������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� �������� ���������� ������������������� ������

����������� ������ �������������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ������

�������������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ������

�������������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ������

�������������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ������

�������������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ������

�������������� ��������

�������� ��������

������������� Calculation of Rate of depreciation per Machine Hour

������������������������������������������������������������������������������������

        = `������������`����������������������`�����������

21.0 PRODUCTION UNITS METHOD

MEANING OF PRODUCTION UNITS METHOD

Under this method depreciation is determined by comparing the annual production with the estimated 

total production.  

HOW TO COMPUTE THE AMOUNT OF DEPRECIATION

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
Estimated Total Production
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SUITABILITY OF PRODUCTION UNITS METHOD

���������������������������������������������������������������������������������

PRACTICAL EXAMPLE OF PRODUCTION UNITS METHOD

  Cost of Machine  `���������

� � ��������������������������� � ������������

� � ������������������������������������ �����������

� � ���������������������������������`���������������������������`������

ILLUSTRATION 34

A machine is purchased for `��������������������������������������������������������������������������
`�����������������������������������������������������������������������������������������������������
pattern of production is as follows:

Year �������������������������

����� ���������������������

����� ���������������������

������ ���������������������

Required: Determine the amount of depreciation for each year using production units method.

SOLUTION

STATEMENT SHOWING DEPRECIATION UNDER PRODUCTION UNITS METHOD

Year Annual Depreciation

����� �����������������`������������`�����������`�������

����� �����������������`������������`�����������`�������

������ �����������������`������������`�����������`�������

22.0 SUM OF YEARS’ DIGITS METHOD (OR SYD METHOD)

MEANING

Sum of years’ Digits Method is one of the accelerating methods of depreciation which depreciates the 

asset at higher rate in the earlier years and at lower rate in the later years. 

HOW TO COMPUTE THE AMOUNT OF DEPRECIATION

  PRACTICAL STEPS INVOLVED IN THE CALCULATION OF AMOUNT OF DEPRECIATION

ACCORDING TO SYD METHOD.

Step 1: Calculate the ‘Sum of Years’ Digits as under:

Sum of Years’ Digits = Where ‘n’ refers to useful life of the asset (in years).

Step 2: Calculate the Rate of Depreciation for various years up to the useful life as under:

� ������������� �� ����������
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� ������������� �� ����������

� ������������� �� ����������

for nth year = ����������

Step 3: Calculate the Amount of Depreciation as under:

Amount of Depreciation = (Original Cost less Estimated Scrap Value) � Respective Rate of  

Depreciation  for the given year.

ILLUSTRATION 35

����������������������������������������������������������`�����������������������`����������������
freight and insurance, `������������������������������������`���������������������������������������
was established that the machinery will have a scrap value of `��������������������������������������
��������������������������������������`��������������������������������������������������������

��������� Determine (a) Rate of Depreciation, (b) Amount of Depreciation, (c) Show the Machinery 

������������������������������������������������������������������������������������������������
Years’ Digits Method.

SOLUTION

� ���� �������������������������������������������������������������������������������

� � ������������������������������������������������������������

� � ������������������������������ ���������������������������

� � ������������������������������ ���������������������������

(b) Calculation of the Amount of Depreciation p.a. 

� � ������������������������������������������������������������������������������������

Year Rate

������������������������������

[`�����������`���������`�������

��`���������`��������

����������������������

`

���� ��� �������� ������������������������

���� ��� �������� ������������������������

���� ��� �������� ������������������������

���� ��� �������� ������������������������

Dr. (C) MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� �������� ���������� ������������������� ������

����������� ������ �������������� ��������

����������� �����

����������� �����

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ������

�������������� ������
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�������� ��������

���������� �������������� ������ ���������� ������������������� ������

�������������� ������

������ ������

���������� �������������� ������ ���������� ������������������� ������

�������������� ������

������ ������

 23.0 PROVISION FOR REPAIRS & RENEWALS METHOD

MEANING OF PROVISION FOR REPAIRS & RENEWALS METHOD

Repairs Provision Method takes into consideration not only the cost of the asset but also the estimated 

cost of repairs to be effected during the useful life of the asset.

HOW TO CALCULATE THE AMOUNT OF DEPRECIATION

Amount of Depreciation 

ACCOUNTING TREATMENT OF PROVISION FOR REPAIRS & RENEWALS METHOD

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������
for Depreciation and Repairs Account.

(b) The actual amount incurred on repairs and renewals is debited to Provision for Depreciation 

and Repairs Account.

(c) At the end of useful life of the asset, the Provision for Depreciation and Repairs Account 

is closed by transferring it to the Asset Account.

MERIT OF PROVISION FOR REPAIRS & RENEWALS METHOD

������������������ ������������ ����� ��� ���� ����� ����� ������������� �������������� �������������������
Account in respect of depreciation and repairs.

SUITABILITY OF PROVISION FOR REPAIRS & RENEWALS METHOD

This method is considered to be appropriate where the service rendered by the asset is uniform over 

the useful life of the asset.

ILLUSTRATION 36

Tulsian Ltd. purchased a machine for `������������������������������������������`����������������
freight, insurance, carriage inward and installation charges. It was estimated that its life is 4 years 

during which period a sum of `������������������������������������������������������������������������
end of useful life, the scrap value will be `��������������������������������������

� � ����������`����������������`�������������������`�������������������`�������

  At the end of useful life, the scrap value of the machine realised `�������������

  Prepare Machinery Account, and Provision for Depreciation and Repairs Account.
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SOLUTION

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� �������� ���������� �������������� ��������

����������� ������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� �������������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� �������������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� By Provision for 

Depreciation and Repairs 

���

��������

����������� ������

������������������� �����

�������� ��������

Dr. PROVISION FOR DEPRECIATION AND REPAIRS ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� �������������� ������ ���������� ������������ ������

���������� �������������� ������ ���������� �������������� ������

�������������� ������ ���������� ������������ ������

�������� ��������

���������� �������������� ������ ���������� �������������� ������

�������������� �������� ���������� ������������ ������

�������� ��������

���������� �������������� ������ ���������� �������������� ��������

���������������� �������� ���������� ������������ ������

�������� ��������

������������� Calculation of the annual amount to be provided for

Annual Amount to be provided for 

� �������������������������������������������������������������������������������������������������������

  = `������������`�����������`������������`��������������`�������

ILLUSTRATION 37

The following particulars are available from the books of X Ltd. Provision for Repairs and Renewals 

���������������̀ �����������������������������������������������������������`���������������������
�����`��������

X Ltd. transfers annually a sum of `����������������������������������������������������������

������������������ �������������� ��������������������������������� ���� �����������������������
����������
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SOLUTION

Dr. PROVISION FOR REPAIRS AND RENEWALS ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� ������ ���������� �������������� ��������

�������������� �������� ���������� ��������������������� ������

�������� ��������

���������� ����������� ������ ���������� �������������� ��������

�������������� �������� ���������� ��������������������� ������

�������� ��������

24.0  DOUBLE DECLINING METHOD

Double Declining Method is one of the accelerating methods of depreciation which depreciate the 

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
double declining percentage calculated upon the diminishing value of the asset is written off in each 

accounting period during the expected useful life of the asset. The double declining rate is calculated 

ignoring the scrap value as under:

�����������������������������������������n�������� �������n��������������������������������������

Note: In the last year of the useful life of the asset, the depreciation amount should be charged in 

such a manner that the book value of the asset after charging depreciation is at least equal to the 

estimated scrap value of the asset.

ILLUSTRATION 38

����������������������������������������������������������`�����������������������`����������������
freight and insurance, `������������������������������������`�������������������������������������
It was established that the machinery will have a scrap value of `��������������������������������������
��������������������������������������`��������������������������������������������������������

�������������������� �������������������������� ��������� ���������������������� ���� ��������� �����
���������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

� ���� ������������������������������������������

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date ����������� ` Date ����������� `

���������� ����������� �������� ���������� ������������������� ��������

����������� ������ �������������� ��������

����������� �����

����������� �����

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ������������������� ������

�������������� ������

�������� ��������

���������� �������������� ������ ���������� ������������������� ������

�������������� ������

������ ������
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���������� �������������� ������ ���������� ������������������� �����

�������������� ������

������ ������

Note: Though apparently, the amount of depreciation @ 50% p.a. on ` 27,500 comes to ` 13,750 but 

only a sum of ` 7,500 has been provided for as depreciation since the value of the asset is not to be 

reduced below the scrap value of the asset (i.e. ` 20,000)

25.0  REVALUATION METHOD

��������������������������������������������������������������������������������������������������
is followed in case of assets which are larger in quantity but have small value such as loose tools, 

bottles, sacks, package material etc. This method is also used when life of an asset cannot be 

ascertained with certainty e.g., live stock etc.

Under this method the asset concerned is revalued at the end of every year. On account of usage or 

any other cause the value at the end of the year is likely to be lower than the value at the beginning 

������������������������������������������������������������������ ��������������������������������
method of calculating depreciation is given below:

CALCULATION OF DEPRECIATION UNDER REVALUATION METHOD

`

A Book Value of the Asset in the beginning xxx

B Add: Purchases xxx

C Less: (a) Sale Proceeds of the Asset sold during the accounting period xxx

��������������������������������������������������� xxx

D Depreciation to be charged (A + B – C) xxx

Note: ��� ���� ��������� ������ ��� ���� ������ ��� ���� ���� �������� ���� ����� ������ ��� ���� ������ ��� ����
������������������������������������������������������������������������������������������������
deducted as aforesaid.

��������������� ���������� ��� ������������� ������ ������������ ��� �������� ��� ����� ��� ����� �����������
method or diminishing balance method i.e., it is debited to Depreciation Account and credited to the 

concerned asset account.

ILLUSTRATION 39

�������������������������������������������������`����������������������������`�����������������������
were purchased and `��������������������������������������������������������������������������������
the loose tools are considered to be worth only `���������

Required:������������������������������������������������������������

SOLUTION

CALCULATION OF AMOUNT TO BE CHARGED TO PROFIT AND LOSS ACCOUNT

����������� `

A Opening Balance of Loose tools ������

B Add: Purchased during the year ������

C Less: (a) Sale of scrapped Loose tools �����

� � � � ������������������������������������������������������ ������� ������

� �� �������������������������������������������������������������� ������
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SOLVED PROBLEMS

PROBLEM 1

�������������������������������������������������������������������������������������������������
you the following particulars:

�������������������`������������������������������������������������������`����������������������

being charged in the year of sale but full charge is being made for the years during which addition is 

�����������������������������������������������������`���������������������������������������

�������������`�������������������������������������������������������������������������������������

realise `��������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������

SOLUTION:

��� MACHINERY ACCOUNT ���

Date � ����������� ` Date � ����������� `

���������� �������������� �������� ���������� �������������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� By Machinery 

���������� ����������� ������ � � ������������ ������

���������� �������������� ��������

�������� ��������

��� PROVISION FOR DEPRECIATION ACCOUNT ���

Date � ����������� ` Date � ����������� `

���������� �������������� �������� ���������� �������������� ��������

���������� �������������������

� ���������`�������������

`�����������

������

�������� ��������

���������� ������������������������� ������ ���������� �������������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� �������������������

� ��������

(`������������

`������������

`��������� ������

�������� ��������

��� MACHINERY DISPOSAL ACCOUNT ���

Date � ����������� ` Date � ����������� `

���������� ���������������� ������ ���������� By Provision for 

� � ���������������� ������

���������������������

(Prudence                                                                                                                                            

     concept)

�����

�������������� �����

������ ������
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������������� Calculation of Depreciation provided on Machine discarded

�����������

Book

Value

`

Accumulated

Values

`

A Original Cost ������  – 

B Less: Depreciation for ���� 5,000 5,000

C Book value on 1.1.���� 15,000

D Less: Depreciation for ���� 3,750 3,750

E Book Value on 1.1.���� 11,250

F Less: Depreciation for ���� 2,813 2,813

8,437 11,563

PROBLEM 2

Metropol Ltd acquired a machine for `��������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
reliability at a cost of `����������������������������������������������������������������������������
for two years At the same time an important component of the machine was replaced at a cost of 
`� ������� �������� ��� ��������������� ���� �������������������������� ������� ���� ����� �����������
period cost `������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
company follows a policy of charging full year’s depreciation on additions.

SOLUTION:

��� MACHINERY ACCOUNT ���

Date � ����������� ` Date � ����������� `

���������� �������������� �������� ���������� �������������� ��������

��������� ����������� ������

����������� ������

�������� ��������

��� AN EXTRACT OF PROFIT AND LOSS ACCOUNT ���

Date � ����������� ` Date � ����������� `

To Repair & Maintanence �����

To Depreciation on 

Machinery

������

��� PROVISION FOR DEPRECIATION ACCOUNT ���

Date � ����������� ` Date � ����������� `

���������� �������������� �������� ���������� ��������������

[`�������������

��������� ��������

���������� �������������������

� ���������`���������

– `���������� ������

�������� ��������
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��������������

(i) The amount spent on routine maintenance is of revenue nature and not of capital nature and 

hence not debited to Machinery Account.

(ii) The unamortised depreciable amount (i.e. `������������`������������`����������`�������������
�������������������������������������������������������������������

PROBLEM 3

������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
��� ������������ ����������������������������������������� ��������������������� ���������������������
follows:

`

���������������������������������� ��������

����������������������� � � ������

����������������������� � � ������

������������������������������������������������`�������� ������������������������������ ����
`�����������������������������������������������������������������������������`�����������������

for `�����������������������������������������������������������`��������

����������������������������������������������������������������������������������������������
each year. ]

SOLUTION:

��� MACHINERY ACCOUNT ���

Date � ����������� ` Date � ����������� `

���������� ��������������� ������ ���������� ����������� ���

���������� ������������������� ��� ���������� ����������� �����

� � ������� ������������������� �����

���������� ����������� ������ ������������������� �����

  (Loss)

���������� ������������������� �����

�������������� ������

������ ������

���������� �������������� ������

���������������

(i) Calculation of the Book Value of Machines as on 1.1.2017

A Year of 

��������

�����������������

Life (in years) as 

�����������

C Cost �������������������������������

���������������

Value as on 

��������

��������� �� �������� ����������������������������������� �����

��������� � ������ ���������������������������������� �����

��������� � ������ ���������������������������� ������� ������

������
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(ii) ���������������������������������������������

������������������� �������������������

A Original Cost ������ ������

B Less: Depreciation upto date of sale � ����� � �����

��������������������� ���������������������

C Book Value as on date of sale [A – B] ��� �����

D Sale Proceeds ��� �����

E �������������������� ��� �������

(iii) Calculation of Depreciation for 2017-2018

���������������� Cost Depreciation

��������� �������� ���������������������������������

��������� ������ �����������������������������

��������� ������ �����������������������������

��������� ������ �����������������������������

���������������������������������

�������������������������������������

��������������������������������

Useful life is:

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������

(b) the number of production or similar units expected to be obtained from the asset by an 

enterprise.

���������������������������������������������������

���� ������� ��������� �������� ��������� ��� ��� ������ ���� ��������� ��� ��� ����������� ������������
through its use. However, other factors, such as technical or commercial obsolescence and wear 

���� �������������������� �������� ������������ ������� ��� ������������������ ��������������������� �����
might have been obtained from the asset. Consequently, all the following factors are considered in 

determining the useful life of an asset:

� ���� ������������������ ����������������� ���������������������������� �������������������������
physical output of the asset.

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������������
of shifts for which the asset is to be used and the repair and maintenance programme, and the 

care and maintenance of the asset while idle.

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������������
or from a change in the market demand for the product or service output of the asset. Expected 

future reductions in the selling price of an item that was produced using an asset could indicate 

the expectation of technical or commercial obsolescence of the asset, which, in turn, might 

������������������������������������������������������������������������

(4) Legal or similar limits on the use of the asset, such as the expiry dates of related leases.
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CAN USEFUL LIFE OF AN ASSET BE SHORTER 

�������������������������������

����������� ����� ��� ��������� ��� ������� ��� ��������� ���� ����������������� ��� ��������������������������
��������������������� ������������������� �������� ���������������������������������������� ��������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
Therefore, the useful life of an asset may be shorter than its economic life. The estimation of the 

useful life of the asset is a matter of judgement based on the experience of the enterprise with similar 

assets.

�������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
differ from previous estimates, the change should be accounted for as a change in an accounting 

���������������������������������������������������������������������������������������������������
in Accounting Policies.

���������������������������

Depreciable amount is the cost of an asset, or other amount substituted for cost, less its residual 

value. Thus, depreciable amount of an asset is determined after deducting its residual value.

�����������������������������������

The residual value of an asset is the estimated amount that an enterprise would currently obtain from 

disposal of the asset, after deducting the estimated costs of disposal, if the asset were already of the 

age and in the condition expected at the end of its useful life.

����������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������
differ from previous estimates, the change should be accounted for as a change in an accounting 

���������������������������������������������������������������������������������������������������
in Accounting Policies.

���������������������

Depreciation is the systematic allocation of the depreciable amount of an asset over its useful life.

��������������������������������������

As depreciation is a systematic allocation of depreciable amount of an asset over its useful life 

therefore it is a charge and the depreciation charge for each period should be recognised in the 

������������������������������������������������� ������������������������������������� ������
asset are absorbed in producing other assets. In this case, the depreciation charge constitutes part 

of the cost of the other asset and is included in its carrying amount. For example, the depreciation 

of manufacturing plant and equipment is included in the costs of conversion of inventories as per 

������������������������������������������������������������������������������������������������������
development activities may be included in the cost of an intangible asset recognised in accordance 

������������������������������

ILLUSTRATION 1

B Ltd. has a policy of not providing for depreciation on asset capitalised in the year until the following 

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
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SOLUTION

���������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������� ������������������ ������������������� ����������� ���������������������� ����
asset is expected to be available for use by the entity. Depreciation should commence as soon as the 

asset is acquired and is available for use. Thus, the policy of B Ltd. is not acceptable.

SHOULD DEPRECIATION BE RECOGNISED IF THE FAIR VALUE OF THE ASSET 

����������������������������

Depreciation is recognised even if the fair value of the asset exceeds its carrying amount.

SHOULD DEPRECIATION BE RECOGNIZED IF RESIDUAL VALUE OF THE ASSET 

����������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 2

A property costing ̀ ��������������������������������������������������������������������������������������
���������������������� ��� ������� ����� ������������� ����������������������������������������������������
��������������������������������������������������

Case (a) `����������

Case (b) `����������

Calculate the depreciable amount and useful life of the asset.

SOLUTION

���������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
useful life is shorter than economic life.

����������� Case (a) Case (b)

A. Cost of an Asset ��������� ���������

B. Less: Expected Residual Value ��������� ��������

C. Depreciable Amount Nil ��������

CAN REPAIR AND MAINTENANCE OF THE ASSETS NEGATE THE NEED TO 

��������������

Repair and maintenance of an asset do not negate the need to depreciate it.

������������������������������������������

Depreciation of an asset begins when it is available for use, i.e., when it is in the location and 

condition necessary for it to be capable of operating in the manner intended by management.

ILLUSTRATION 3

�������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
not relevant in considering when to begin charging depreciation.
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������������������������������������������

Depreciation of an asset ceases at the earlier of the following date:

(a) the date that the asset is retired from active use and is held for disposal and 

(b) the date that the asset is derecognised.

Therefore, depreciation does not cease when the asset becomes idle or is retired from active use 

(but not held for disposal) unless the asset is fully depreciated.

�������������������������������������������������������

������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
total cost of the item should be depreciated separately. An enterprise should allocate the amount 

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
depreciate each such part separately. For example, it may be appropriate to depreciate separately 

������������������������������������������������������������������������������������

Note:������������������������� �������������������������������������������������������� �����������
depreciation method that are the same as the useful life and the depreciation method of another 

����������������������������������������������������������������������������������������������������

HOW SHOULD AN ENTERPRISE DEPRECIATE THE REMAINDER PARTS OF AN 

����������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������

An enterprise may depreciate separately the remainder parts of an item that do not have a cost that 

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
remainder parts, approximation techniques may be necessary to depreciate them in a manner that 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
parts.

HOW LAND AND BUILDING SHOULD BE DEPRECIATED IF THEY ARE ACQUIRED 

���������

Land and buildings are separable assets and are accounted for separately, even when they are 

��������������������������������������������������������������������������������������������������
unlimited useful life and therefore is not depreciated. Buildings have a limited useful life and therefore 

are depreciable assets. An increase in the value of the land on which a building stands does not 

affect the determination of the depreciable amount of the building.

��������������������������������������������������

If the cost of land includes the costs of site dismantlement, removal and restoration, that portion of 

����������������������������������������������������������������������������������������������������
cases, the land itself may have a limited useful life, in which case it is depreciated in a manner that 

������������������������������������������

WHAT METHOD OF DEPRECIATION SHOULD BE USED BY ENTERPRISE TO 

����������������������������������������������������������

������������������������������������������� ������������ ����������������������������������������
the asset are expected to be consumed by the enterprise. That method is applied consistently from 

period to period. A variety of depreciation methods can be used to allocate the depreciable amount of 

an asset on a systematic basis over its useful life. These methods include the straight–line method, 

the diminishing balance method and the units of production method.
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�������������������������������������������������

Straight-line method of depreciation of results in a constant charge over the useful life if the residual 

value of the asset does not change.

�������������������������������������������������������

The diminishing balance method of depreciation results in a decreasing charge over the useful life.

�������������������������������������������������������

The units of production method of depreciation results in a charge based on the expected use or 

output. results in a decreasing charge over the useful life.

ILLUSTRATION 4

Z Ltd.  manufactures industrial chemicals and uses blending machines in the production process. 

The output of the blending machines is consistent from year to year and they can be used for 

different products. However, maintenance costs increase from year to year and a new generation of 

�������������������������������������������������������������������������������������������������
the depreciation method to the management.

SOLUTION

The straight–line depreciation method should be adopted, because the production output is 

consistent from year to year. Factors such as maintenance costs or technical obsolescence should 

be considered in determining the blending machines’ useful life.

�����������������������������������������������

The method is applied consistently from period to period unless 

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������������
consumed.

Note:��������������������������������� ���������������������������������� �����������������������
��������������� ��� ����������������������������������� ��� ���������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
changed pattern. Such a change should be accounted for as a change in an accounting estimate 

��������������������������������������������� ���� ������������������������� ������������������ ���
Accounting Policies.

CAN DEPRECIATION METHOD BASED ON REVENUE GENERATED BY AN 

������������������������������������������������������

A depreciation method that is based on revenue that is generated by an activity that includes the 

use of an asset is not appropriate. The revenue generated by an activity that includes the use of an 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
example, revenue is affected by other inputs and processes, selling activities and changes in sales 

������������������������������������������� ��������������������������� �����������������������
bearing upon the way in which an asset is consumed.

����������������������������������������������������������

����������������

The cost of property, plant and equipment may undergo changes subsequent to its acquisition or 

construction on account of 
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� ���� ������������������������

� ���� �������������������

� ���� �������������������

(4) changes in initial estimates of amounts provided for dismantling, removing, restoration and 

similar factors

HOW SUCH CHANGE BE ACCOUNTED FOR IF RELATED ASSETS IS MEASURED USING 

�����������

Case ��������������������

������������������������� �������������������������������������

���������������������������

(Being cost of an asset increases due to increase in liability)

Note: If there is indication that new carrying amount of the asset 

may not be fully recoverable, then enterprise should test 

the asset for impairment by estimating its recoverable 

amount, and should account for any impairment loss, in 

����������������������������������������������

�������������������������� ���������������������������������������

��������������������������

(Being cost of an asset decreases due to decrease in liability)

Note: The amount deducted from the cost of the asset should 

not exceed its carrying amount. If a decrease in the liability 

exceeds the carrying amount of the asset, the excess 

should be recognised immediately in the statement of 

���������������

������

(i) Recoverable amount is the higher of an asset’s net selling price and its value in use.

(ii) An impairment loss is the amount by which the carrying amount of an asset exceeds its 

recoverable amount.

HOW SUCH CHANGE BE ACCOUNTED FOR IF RELATED ASSETS IS MEASURED USING 

������������������

Case ��������������������

������������������������� �����������������������������������

���������������������������

����������������������������������������������������

Note: If there is any credit balance existing in revaluation surplus in 

��������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������
liability and remaining unabsorbed loss should be charged to 

�����������������
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�������������������������� ���������������������������������������

�������������������������������

�������������������������������� ������������������������������������
reserve)

������

(i) If the asset had been carried under cost model and decrease 

in liability has exceeded the carrying amount under cost 

model then the excess should be recognised immediately in 

���������������������������

� ����� �������������������������������������������������������������
���� ����������� ����������� ��� ���� ������ �� ����� ���� �����
�������������� ������������ ��� ���� ���������� ��� ����������� �����
������������������ ������������������� ������������������� ���
����������������

DOES CHANGE IN LIABILITY INDICATES THE NEED OF REVALUATION OF ASSET 

�������������������������

A change in the liability is an indication that the asset may have to be revalued in order to ensure that 

the carrying amount does not differ materially from that which would be determined using fair value 

at the balance sheet date. Any such revaluation should be taken into account in determining the 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
is necessary, all assets of that class should be revalued.

WHAT HAPPENS IN CASE OF CHANGE OF LIABILITY IF THE RELATED ASSET 

���������������������������������������

In case the related assets has reached the end of its useful life then all subsequent changes in the 

��������������������������������������������������������������������������������

Note:

This applies both under the cost model and the revaluation model.

������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������

(a) the measurement bases (i.e., cost model or revaluation model) used for determining the gross 

����������������

� ���� ������������������������������

(c) the useful lives or the depreciation rates used. In case the useful lives or the depreciation rates 

�����������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������

(d) the gross carrying amount and the accumulated depreciation (aggregated with accumulated 

��������������������������������������������������������������

(e) a reconciliation of the carrying amount at the beginning and end of the period showing:

� ���� ����������

� ����� �����������������������������������������������������

� ������ �������������������������������������������

(iv) Increases or Decreases resulting from revaluations and from impairment losses recognised 

��� ��������� ��������� ��� ������������ �������� ��� ����������� ����� ������� ����������� ���
�������
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� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������

� ����� ����������������������������������������������������������������������������������������
���������������������

� ������ �������������

� ������� ���� ���� ��������� ������������ �������� ��� ���� ������������ ��� ���� ��������� ����������� ���
�� ������������� ������������������ ��� ����������������������������������� ����������� ���
���������������������������

(ix) Other changes.

�������������������������������������������������������������

���������������������������������������������

(a) The existence and amounts of restrictions on title, and property, plant and equipment pledged 

����������������������������

(b) The amount of expenditure recognised in the carrying amount of an item of property, plant and 

��������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������������
compensation from third parties for items of property, plant and equipment that were impaired, 

�������������������������������������������������������������������������

(e) The amount of assets retired from active use and held for disposal.

WHAT ARE THE SPECIFIC DISCLOSURE REQUIREMENTS 

����������������������������������

If items of property, plant and equipment are stated at revalued amounts, the following should be 

disclosed:

� ���� ��������������������������������������

� ���� �������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������

(d) the extent to which fair values of the items were determined directly by reference to observable 

prices in an active market or recent market transactions on arm’s length terms or were 

�����������������������������������������������

(e) the revaluation surplus, indicating the change for the period and any restrictions on the 

distribution of the balance to shareholders.

�������������������������������������������������

An enterprise is encouraged to disclose the following:

� ���� ����������������������������������������������������������������������

(b) the gross carrying amount of any fully depreciated property, plant and equipment that is still in 

����

(c) for each revalued class of property, plant and equipment, the carrying amount that would have 

�����������������������������������������������������������������

(d) the carrying amount of property, plant and equipment retired from active use and not held for 

disposal.





17 ACCOUNTING FOR BILLS OF 

EXCHANGE

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning, Features, Parties, Specimen, and Accounting Treatment of a Promissory Note

��Meaning, Features, Parties, Specimen, and Advantages of a Bill of Exchange

��Distinction between a Bill of Exchange and a Promissory Note

��Term of a Bill 

��Due Date of a Bill

��Days of Grace

��Date of Maturity of a Bill

��Bill at Sight — Meaning and Specimen

��Bill After Date — Meaning and Specimen

��How to Calculate Due Date of a Bill

��How to Calculate Date of Maturity in Case of Time Bills

��Negotiation — Meaning and Methods

��Endorsement — Meaning, Requirements and Kinds

��Drawing of a Bill (technically a draft)

��Acceptance of a Bill (technically a draft)

��Payment of a Bill or Honour of a Bill

��Options available to a holder of a bill

��When the bill is retained till the due date

��When the bill is sent to the bank for collection

��When the bill is discounted with the bank

��When the bill is endorsed in favour of a Creditor

��Dishonour of a Bill

��Renewal of a Bill

��Insolvency of the Acceptor of a Bill

��Retirement of a bill

��Bills Receivable book

��Bills Payable book 

��Accommodation Bills

LEARNING OBJECTIVES
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1.0 PROMISSORY NOTE

MEANING OF A PROMISSORY NOTE

A Promissory Note is an unconditional undertaking in writing given by the debtor to the creditor to 

pay on demand or ��������� or determinable future time, a certain sum of money to or to the order of 

����������������� or to the bearer.

According to Sec. 4 of the Negotiable Instruments Act, 1881, “A promissory note is an instrument 

in writing (not being a bank note or a currency note) containing an unconditional undertaking, signed 

by the maker to pay a certain sum of money only to or to the order of a certain person or to the bearer 

of the instrument.”

FEATURES OF A PROMISSORY NOTE

1. A promissory note is a written unconditional promise.

2. It is drawn and signed by the person to whom credit is granted or by the debtor.

3. It is addressed to the person who grants credit or to the creditor.

4. The amount is payable either on demand or at a �����or determinable future time.

5. The amount is payable either to the bearer of the instrument or to a ��������������� or to

the order of such a person.

6. The amount payable is a certain sum of money.

TWO PARTIES TO A PROMISSORY NOTE

1. The Maker — The person who makes or draws the promissory note is called the maker.

2. The Payee — The person to whom the payment is to be made, is called the payee.

SPECIMEN OF A PROMISSORY NOTE

Bharat Tulsian sells goods to Rahul Tulsian for ` 50,000 to be paid 3 months after date. If Rahul 

Tulsian promises to pay in writing, this promise will be Promissory Note

PROMISSORY NOTE

Rahul Tulsian

Engg. Enclave, Delhi

` 50,000/- only Jan. 17, 2018

Three months after date I promise to pay Bharat Tulsian or his order the sum of Rupees Fifty 

Thousand, for value received.

To

Bharat Tulsian

Harsh Vihar

Pitam Pura, Delhi RAHUL TULSIAN

R
ahul T

ulsi
an

PAYEE MAKER
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ACCOUNTING TREATMENT OF A PROMISSORY NOTE

1. A Promissory Note is treated as a Bill Receivable (B/R) by one who is entitled to receive the 

amount of the note.

2. A Promissory Note is treated as a Bill Payable (B/P) by one who is liable to pay the amount of 

the note.

3. The accounting entries relating to Promissory Note transactions are passed in the same 

manner as in case of a bill of exchange.

2.0 BILL OF EXCHANGE

MEANING OF A BILL OF EXCHANGE

A Bill of Exchange is an unconditional order in writing given by the creditor to the debtor to pay on 

demand, or ��������� or determinable future time, a certain sum of money to or to the order of a 

��������������� or to the bearer.

According to Sec. 5 of the Negotiable Instruments Act, 1881, “A bill of exchange is an instrument 

in writing containing an unconditional order signed by the maker directing a certain person to pay a 

certain sum of money only to, or to the order of a certain person or to the bearer of the instrument.”

FEATURES OF A BILL OF EXCHANGE

1. A bill of exchange is a written unconditional order.

2. It is drawn and signed by the person who grants credit or by the creditor.

3. It is addressed to the person to whom credit is granted or to the debtor.

4. The amount is payable either on demand ������������ or determinable future time.

5. The amount is payable either to the bearer of the instrument or to a ����������������or to 

the order of such a person.

6. The amount payable is a certain sum of money.

THREE PARTIES TO A BILL OF EXCHANGE

1. Drawer The person who draws the bill is called the drawer. In other words, he is the 

person who grants credit.

2. Drawee The person on whom the bill is drawn for its acceptance by him is called the 

drawee. In other words, he is the person to whom the credit is granted.

3. Payee The person in whose favour the bill is drawn is called the payee. The payee may 

be a third party or the drawer himself.

SPECIMEN OF A BILL OF EXCHANGE

Bharat Tulsian sells goods to Rahul Tulsian for ` 50,000 to be paid 3 months after date and buys 

goods from Rajat Tulsian for ` 50,000 on similar terms. If Bharat Tulsian directs Rahul Tulsian to pay 

the sum of ` 50,000 to Rajat Tulsian, this order will be a Bill of Exchange.
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BILL OF EXCHANGE

ADVANTAGES OF A BILL OF EXCHANGE

1. Evidence of Indebtedness — It acts as an evidence of indebtedness since it is 

acknowledgement of debt.

2. Source of Finance ��������������������������������������������������������������������������
date.

3. Means of Remittance — It acts as a means of remittance since money can be transferred 

easily from one place to another by means of a bill.

4. Device of Discharging a Debt — It acts as a device of discharging a debt since it is a 

negotiable instrument.

3.0 DISTINCTION BETWEEN A BILL OF EXCHANGE AND A PROMISSORY NOTE

A Bill of Exchange can be distinguished from a Promissory Note as follows.

Basis of Distinction ���������������� Promissory Note

1. No. of Parties There are three parties—Drawer, 

Drawee and Payee and Payee.

There are two parties—Maker and 

Payee.

2. Promise/order It contains an unconditional order

given by a Creditor to a Debtor.

It contains an unconditional promise

given by a debtor to a creditor.

3. Nature of Liability The liability of the drawer is 

secondary and conditional.

The liability of the maker is primary

and absolute.

4. Acceptance It requires an acceptance to 

become a valuable instrument.

It does not require any acceptance 

since it is a valuable instrument right 

from the beginning.

5. Same identity of 

payer and payee

The drawer and payee may be the 

same person.

The maker and payee cannot be the 

same person.

6. Payable to bearer It can be payable to the bearer. It cannot be payable to bearer. 

It cannot be drawn as payable to 

bearer on demand.

` 50,000/- only Jan. 17, 2018

Three months after date pay to Rajat Tulsian or order the sum of Rupees Fifty Thousand, for value 

received.

To

Rahul Tulsian

Engg. Enclave,

Pitam Pura, Delhi

In case of need with

Dena Bank, Pitam Pura, Delhi. [BHARAT TULSlAN]

B
hara

t T
ulsi

an

PAYEE DRAWEE DRAWER

Accepted

Rahul Tulsian
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7. Protest for 

Dishonour

It requires the protesting for 

dishonour.

It does not require any protesting.

8. Notice of 

Dishonour

Notice of dishonour must be given 

to all persons (including drawer) 

liable to pay.

Such notice is not required to be

given to the maker.

4.0 TERM OF A BILL

1. The term of a bill of exchange may be of any duration.

2. Usually the term does not exceed 90 days from the date of the bill.

3. When a bill is drawn after sight, the term of the bill begins to run from the date of ‘sighting’, i.e., 

when the bill is accepted.

4. When a bill is drawn ‘after date’, the term of the bill begins to run from the date of drawing the 

bill.

5.0 DUE DATE OF A BILL

The date on which the term of the bill expires is called as ‘Due Date of the bill’. 

6.0 THREE DAYS OF GRACE 

Every instrument payable other than on demand is entitled to three days of grace. 

7.0 DATE OF MATURITY OF A BILL

The date which comes after adding three days to the due date of a bill, is called the date of maturity.

8.0 BILL AT SIGHT (INSTRUMENTS PAYABLE ON DEMAND)

Bill at Sight (or Instruments payable on demand) means the instruments in which no time for payment 

is mentioned. A cheque is always payable on demand. A promissory note or bill of exchange is 

payable on demand—

� ���� ����������������������������������������

(b) when it is expressed to be payable on demand, or at sight or on presentment.

Notes:

1. ‘At sight’ and presentment means on demand.

2. An instrument payable on demand may be presented for payment at anytime.

SPECIMEN OF A BILL AT SIGHT

1. “I promise to pay B ` 500.”

2. “I promise to pay B ` 500 on demand.”

3. “Pay B ` 500 at sight.”

4. “Pay B ` 500 on presentment.”

9.0 BILL AFTER DATE (OR TIME INSTRUMENT) 

Bill after date (or Time Instrument) means the instrument in which time for payment is mentioned. A 

promissory note or bill of exchange is a time instrument when it is expressed to be payable —

� ���� �����������������������
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� ���� ����������������

(c) after sight

(d) on the happening of event which is certain to happen

Notes:

1. The expression ‘after sight’ means—

(a) in a promissory note, after presentment for sight 

(b)  in a bill of exchange, after acceptance or noting for non-acceptance or protest for non-

acceptance.

2. A cheque cannot be a time instrument because the cheque is always payable on demand.

SPECIMEN OF A BILL AFTER DATE

1. “I promise to pay B ` 500 after 3 months.”

2. “I promise to pay ` 500 on 1st Jan., 2003.”

3. “I promise to pay B ` 500 after sight.”

4. “I promise to pay B ` 500 after C’s death.”

10.0 HOW TO CALCULATE DUE DATE OF A BILL

The due date of each bill is calculated as under:

Case Due Date

(a) When the bill is made payable on a 

�������������

(a) ���������������������������������������

(b) When the bill is made payable at a stated 

number of month(s) after date.

(b) That date on which the term of the bill shall 

expire will be the due date.

Note: The term shall expire on that day of the 

month which corresponds with the day on which 

the bill is dated. If the month in which the period 

terminates has no corresponding day, the period 

shall be deemed to expire on the last day of 

such a month.

(c) When the bill is made payable at a stated 

number of days after date.

(c) That date which comes after adding stated 

number of days to the date of bill, shall be 

the due date.

Note: The date of Bill is excluded.

(d) When the due date is a public holiday. (d) The preceding business day will be the due 

date.

(e) When the due date is an emergency / 

unforeseen holiday.

(e) The next following day will be the due date.

TUTORIAL NOTES

1. The term of a Bill after sight commences from the date of acceptance of the bill where as the 

term of a Bill after date commences from the date of drawing a bill.

2. Public Holidays include all Sundays, 26th Jan. (Republic Day), 15th Aug. (Independence 

Day), 30th Sept. (bank holiday) and 1st April, (bank holiday).
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11.0 HOW TO CALCULATE DATE OF MATURITY IN CASE OF TIME BILLS

In case of time or tenor bills, three days (called days of grace) are added to the due date to arrive 

at the date of maturity.

EXAMPLE

Find out the date of maturity of the following Bills Receivable:

Bill No. Date of Drawing Date of Acceptance Payable

A–1 31.01.2018 02.02.2018 1 month after date

A–2 29.01.2018 03.02.2018 30 days after date

A–3 29.01.2018 02.02.2018 2 months after date

A–4 12.07.2018 14.07.2018 1 month after date

A–5 27.06.2018 28.06.2018 3 months after date

A–6 28.09.2018 01.10.2018 2 months after sight

A–7 23.12.2018 24.12.2018 1 month

A–8 02.01.2018 03.01.2018 On demand

A–9 05.01.2018 06.01.2018 At sight

A–10 10.01.2018 11.01.2018 On presentment

Drawer demanded the amount of last three bills on 24th Jan., 2018.

SOLUTION

Bill No. Date of Drawing Date of Maturity

A–1 31.01.2018 03.03.2018

A–2 29.01.2018 03.03.2018

A–3 29.01.2018 31.03.2018 Since 1st April (being a bank holiday) 

is a public holiday.

A–4 12.07.2018 14.08.2018 Since 15th Aug. (being Independence 

Day) is a public holiday.

A–5 27.06.2018 29.09.2018 Since 30th Sept. (being a bank 

holiday) is a public holiday.

A–6 28.09.2018 04.12.2018

A–7 23.12.2018 25.01.2018 Since 26th Jan. (being Republic 

Day) is a public holiday.

A–8 02.01.2018 24.01.2018

A–9 05.01.2018 24.01.2018

A–10 10.01.2018 24.01.2018

Notes:

1. Three days of grace have been considered in case of Bills after date and Bills after sight, to 

ascertain the date of maturity.

2. The term of a ‘Bill after sight’ commences from the date of acceptance.
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12.0 NEGOTIATION OF AN INSTRUMENT

A negotiable instrument may be transferred either by negotiation or by assignment.

MEANING OF NEGOTIATION

An instrument is said to be negotiated when a promissory note, bill of exchange or cheque is 

transferred to any person so as to constitute that person the holder of the instrument.

Thus, the essence of the negotiation is that it must be made with the intention of transferring a title 

of the instrument to the transferee.

��������X was the holder of a cheque of ` 10,000 payable to bearer. He delivered this cheque to Y to 

keep it in his (Y) safe custody. In this case there is no negotiation of cheque from X to Y because the 

transfer of the cheque to Y makes him a bearer (i.e., caretaker) only and not the holder of the cheque.

HOW TO EFFECT NEGOTIATION

There are two methods of transfer by negotiation as follows:

1. Negotiation by delivery — A promissory note, bill of exchange or cheque payable to bearer 

is negotiable by delivery thereof. Thus, the instrument must be actually delivered and the 

delivery must also be voluntary.

��������X was the holder of a cheque of ` 10,000 payable to bearer. He kept the cheque 

in his safe. Y, a thief stolen the cheque from X's safe. In this case, there is no negotiation of 

the cheque from X to Y because the cheque was not voluntarily delivered to Y. It may also be 

noted that if Y delivers this cheque for some consideration to Z who receives the same in good 

faith and before maturity. Z will become the holder in due course and will be entitled to receive 

the amount of the instrument. 

2. Negotiation by endorsement and delivery — A promissory note, bill of exchange or cheque

payable to order, is negotiable by the holder by endorsement and delivery thereof. Thus, a 

mere endorsement (i.e., signing of a negotiable instrument for the purpose of negotiation) 

does not amount to negotiation unless there is delivery of the same.

13.0 ENDORSEMENT OF AN INSTRUMENT

MEANING OF ENDORSEMENT

The process of transferring an instrument is called an endorsement. An endorsement means 

signing the negotiable instrument on the back or face thereof or on a slip of paper (called allonge) 

annexed thereto for the purpose of negotiation. The person who endorses the instrument is called 

the Endorser and the person in whose favour the instrument is endorsed is called the Endorsee.

WHO MAY ENDORSE/NEGOTIATE

Every sole maker, drawer, payee or endorsee, or all of several joint makers, drawers, payees or 

endorsees of a negotiable instrument may endorse and negotiate the same if the negotiability of 

such instrument has not been restricted or excluded. In other words, a stranger (i.e., a person other 

than those stated above) cannot indorse a negotiable instrument. If a stranger endorses it, the 

endorsement is void and he cannot be made liable as endorser.

ESSENTIAL REQUIREMENTS OF A VALID ENDORSEMENT

1.  It must be on the back or face of instrument or on a slip of paper (called allonge) ��������thereto.

2. It must be signed by the endorser.

3. It must be completed by the delivery of the instrument.

4. It must be made by the holder of the instrument.
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KINDS OF ENDORSEMENT

The meaning and specimen of various kinds of endorsements have been given below:

1. General Endorsement or Blank Endorsement — An endorsement is said to be in blank if 

the endorser signs his name only. An instrument endorsed in blank becomes payable to the 

bearer thereof even although it was originally payable to order.

SPECIMEN “P C TULSIAN”

2. Special Endorsement or Full Endorsement — An endorsement is said to be full if the 

endorser (a) signs his name, and (b) adds a direction to pay the amount to or to the order of a 

�����������������

Note: The use of words ‘or order’ is not necessary.

Specimen: (i) “Pay to B, P C Tulsian”, (ii) “Pay to B or order, P C Tulsian”

3. Restrictive Endorsement — An endorsement is said to be restrictive if it restricts/excludes 

the right of further negotiation. Thus, in case of restrictive endorsement, the endorsee does 

not become the owner of the instrument as in case of other endorsement.

SPECIMEN

(i) “Pay the contents to C only, P C Tulsian” 

(ii) “Pay C for my use, P C Tulsian” 

(iii) “Pay C or order for the account of B. P C Tulsian” 

(iv) “The within must be credited to C. P C Tulsian”

4. Partial Endorsement — An endorsement is said to be a partial endorsement when it purports 

to transfer only a part of the amount of the instrument. A partial endorsement is invalid.

Specimen: In case of a Bill of ` 1,000 “Pay ` 50 to B. P C Tulsian”

���������� Where an instrument has been paid in part, the fact of the part payment may be 

endorsed on the instrument and it may then be negotiated for the balance.

Specimen: “Pay B being the unpaid balance of the bill, P C Tulsian”

5. Conditional Endorsement or ���������������������— An endorsement is said to be a 

conditional endorsement if it limits or negatives the liability of the endorser.

EXAMPLES OF CONDITIONAL ENDORSEMENT

(a)  Sans Recourse Endorsement — An endorsement is said to be Sans Recourse 

Endorsement if the endorser endorses the instrument in such a way that he relieves himself 

from the liability to all subsequent endorsees.

SPECIMEN

(i) “Pay B or order Sans Recourse, P C Tulsian” 

(ii) “Pay B or order without recourse to me, P C Tulsian

Note: If an endorser who has excluded his own liability in this manner, afterwards becomes the 

holder of the instrument, all the intermediate endorsers continue to be liable to him.

Specimen: “Pay B or order at his own risk, P C Tulsian”.

(b)   Facultative Endorsement — An endorsement is said to be a Facultative Endorsement if the 

endorser endorses the instrument in such a way that he waives some right to which he is entitled. 

Specimen: “Pay B or order notice of dishonour waived, P C Tulsian” 
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(c)  Sans Frais — An endorsement is said to be Sans Frais endorsement if the endorser endorses 

the instrument in such a way that no expenses should be incurred on account of the bill.

Specimen: “Pay B or his order sans frais, P C Tulsian.”

(d)  Contingency based Endorsement — An endorsement is said to be contingency based 

endorsement if the endorser endorses the instrument in such a way that his liability depends 

upon the happening of an event which may or may not happen.

Specimen: “Pay B or order on the arrival of the ship at Kolkata. P C Tulsian”

Note: The condition is operative as between the endorser and endorsee. An endorsee cannot 

recover the amount either from the endorser or from any prior party until such event has 

happened. However, such endorsement does not affect the position of the party who has to pay 

for the instrument on its maturity.

Specimen: “Pay B or order on his marriage with C, P C Tulsian”

14.0 DRAWING OF A BILL (TECHNICALLY A DRAFT)

When a creditor writes and signs an unconditional order requiring the debtor to pay a certain sum of 

money in accordance with the terms and conditions stated therein, such an act of writing an order is 

traditionally called “drawing of a bill” and technically called “drawing of a draft”. No accounting entry 

is passed in the books of any party on drawing of a bill (technically a draft).

15.0 ACCEPTANCE OF A BILL (TECHNICALLY A DRAFT)

A bill is called a draft before its acceptance by a drawee. When the drawee puts his signature on the 

draft received from the drawer, such an act of putting the signature on the draft is traditionally called 

acceptance of a bill and technically called acceptance of a draft. After the acceptance of a draft, the 

draft becomes a bill. Such a bill is returned by the drawee to the drawer. In such a case, the following 

journal entry is passed in the books of drawer and drawee:

In the books of Drawer In the books of Drawee

Bills Receivable A/c Dr.

To Drawee’s A/c

(Being the acceptance of a bill received from....)

Drawer’s A/c Dr.

To Bills Payable A/c

(Being the acceptance of a bill given to....)

16.0 PAYMENT OF A BILL (OR HONOUR OF A BILL)

When the amount of the bill is realised on the maturity, it is said to have been paid off or honoured. In 

such a case, the following journal entry is passed in the books of drawer and drawee:

In the Books of Holder of a Bill In the books of a Drawee

Cash/Bank A/c Dr.

To Bills Receivable A/c

(Being the bill collected)

Bills Payable A/c Dr.

To Cash/Bank A/c

(Being the bill discharged)

17.0 OPTIONS AVAILABLE TO A HOLDER FOR DEALING WITH A BILL OF EXCHANGE

The various options available to a holder for dealing with a Bill of Exchange are as under:

1. He may retain the bill till due date.

2. He may send the bill to the Bank for collection.

3. He may get the bill discounted with a bank/other person.

4. He may endorse the bill to a creditor.



Accounting for Bills of Exchange 17.11

18.0 WHEN THE BILL IS RETAINED TILL THE DUE DATE

ILLUSTRATION 1

On 1 Jan., A sold goods worth ` 10,000 to B and drew a bill on B at three months for the amount. B 

accepted the bill and returned it to A. The bill is duly honoured at maturity. Pass the necessary journal 

entries in the books of A and B, if A retained the bill till the due date.

SOLUTION

A’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 B Dr. 10,000

To Sales A/c 10,000

(Being the goods sold to B on credit)

Jan. 1 Bills Receivable A/c Dr. 10,000

To B 10,000

(Being the acceptance of the bill received from B)

Apr. 4 Bank A/c Dr. 10,000

To Bills Receivable A/c 10,000

(Being the bill collected)

B’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 Purchases A/c Dr. 10,000

To A 10,000

(Being the goods purchased on credit from A)

Jan. 1 A Dr. 10,000

To Bills Payable A/c 10,000

(Being the acceptance of the bill given to A)

Apr. 4 Bills Payable A/c Dr. 10,000

To Bank A/c 10,000

(Being the bill discharged)

19.0 WHEN THE BILL IS SENT TO THE BANK FOR COLLECTION

1. When a bill is sent to the bank with instructions that the bill should be retained till maturity and 

should be realised on that date, it is known as “Bill sent for Collection”.

2. The bank after charging for this service, credits the net proceeds to the Customer’s Account.

3. The accounting treatment is summarised as follows:
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ACCOUNTING ENTRIES WHEN A BILL IS SENT FOR COLLECTION

Case In the books of Drawer In the books of Drawee

(a) On Sending the Bill Bills sent for Collection A/c Dr.

To Bills Receivable A/c

(Being the bill sent for collection)

No Entry

(b) On Realising the 

amount of the Bill

Bank A/c Dr.

Bank Charges A/c Dr.

  To Bills sent for Collection A/c

(Being the bill collected by the 

Bank)

Bills Payable A/c

To Cash A/c

(Being the bill discharged)

ILLUSTRATION 2

On 1 Jan., A sold goods worth ` 10,000 to B and drew a bill on B at three months for the amount. B 

accepted the bill and returned it to A. One month after the acceptance, A sent the bill to his bank for 

collection. On the due date, the bank got the payment and charged 1% commission. Pass the Journal 

entries in the books of A and B.

SOLUTION

A’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 B Dr. 10,000

To Sales A/c 10,000

(Being the goods sold to B on credit)

Jan. 1 Bills Receivable A/c Dr. 10,000

To B 10,000

(Being the acceptance of the bill received from B)

Feb. 1 Bill sent for Collection A/c Dr. 10,000

To Bills Receivable A/c 10,000

(Being the bills sent for collection)

Apr. 4 Bank A/c Dr. 9,900

Bank Charges A/c Dr. 100

To Bills sent for Collection A/c 10,000

(Being the bill collected by bank)

Note: Journal Entries in B’s Journal will be the same as given in case of Illustration 1.

20.0 WHEN THE BILL IS DISCOUNTED WITH THE BANK

1. An act of selling of a bill to a bank or some other person to obtain payment for it before its 

maturity, is called as discounting of a bill.

2. The Purchaser of the bill usually charges the discount in terms of interest for the unexpired 

term of the bill.

3. Such a discount is an expense for the seller and a gain for the purchaser.

4. The accounting treatment is summarised as follows:
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ACCOUNTING ENTRY WHEN A BILL IS DISCOUNTED

In the books of Drawer/Seller In the books of Drawee

Bank A/c Dr.

Discount A/c Dr.

To Bills Receivable A/c

(Being the bill got discounted with the Bank @)

The discounting of a bill does not at all affect 

the drawee and therefore, would not require any 

accounting treatment in his books.

ILLUSTRATION 3

On 1st Jan., A sold goods worth ` 10,000 to B and drew a bill on B at three months for the amount. B 

accepted the bill and returned it to A who discounted the bill with a bank on 4 Feb., at 15% p.a. The 

bill is duly honoured at maturity. Pass the necessary journal entries in the books of A and B.

SOLUTION

A’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 B Dr. 10,000

To Sales A/c 10,000

(Being the goods sold to B on credit)

Jan. 1 Bills Receivable A/c Dr. 10,000

To B 10,000

(Being the acceptance of the bill received from B)

Feb. 4 Bank A/c Dr. 9,750

Discount A/c Dr. 250

To Bills Receivable A/c 10,000

(Being the bill got dis. with the bank @l5% p.a.)

B’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 Purchases A/c Dr. 10,000

To A 10,000

(Being the goods purchased on credit from A)

Jan. 1 A Dr. 10,000

To Bills Payable A/c 10,000

(Being the acceptance of the bill given to A)

Apr. 4 Bills Payable A/c Dr. 10,000

To Bank A/c 10,000

(Being the bill discharged)

21.0 WHEN THE BILL IS ENDORSED IN FAVOUR OF A CREDITOR

1. An endorsement means the writing of a person’s name on the face or back of a negotiable 

instrument or on a slip of paper (called allonge) annexed thereto for the purpose of negotiation.

2. The person who endorses the instrument is called the Endorser.

3. The person to whom the instrument is endorsed is called the Endorsee.

4. The accounting treatment is summarised as follows.
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ACCOUNTING ENTRY WHEN A BILL IS ENDORSED

In the books of Drawer In the books of Drawee In the books of Endorsee

Endorsee’s A/c Dr.

To Bill Receivable A/c

(Being the bill endorsed in 

favour of...)

The endorsement of a bill does 

not affect the drawee and 

therefore does not require any 

accounting treatment in his 

books.

Bills Receivable A/c

To Endorser’s A/c

(Being the receipt of a bill duly 

endorsed)

ILLUSTRATION 4

On 1st Jan., A sold goods worth ` 10,000 to B and drew a bill on B at three months for the amount. B 

accepted the bill and returned it to A who endorsed the bill one month after the acceptance, in favour 

of a creditor C in settlement of his debt for ` 10,200. The bill is duly honoured at maturity. Pass the 

necessary journal entries in the books of A, B and C.

SOLUTION

A’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 B Dr. 10,000

To Sales A/c 10,000

(Being the goods sold to B on credit)

Jan. 1 Bills Receivable A/c Dr. 10,000

To B 10,000

(Being the acceptance of the bill received from B)

Feb. 1 C Dr. 10,200

To Bills Receivable A/c 10,000

To Discount Received A/c 200

(Being a bill of ` 10,000 endorsed to C in settlement of 

` 10,200)

B’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 Purchases A/c Dr. 10,000

To A 10,000

(Being goods purchased on credit from A)

Jan. 1 A Dr. 10,000

To Bills Payable A/c 10,000

(Being the acceptance of the bill given to A)

Apr. 4 Bills Payable A/c Dr. 10,000

To Bank A/c 10,000

(Being the bill discharged)
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C’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Feb. 1 Bills Receivable A/c Dr. 10,000

Discount Allowed A/c Dr. 200

To A 10,200

(Being the receipt of a duly endorsed bill)

Apr. 4 Bank A/c Dr. 10,000

To Bills Receivable A/c 10,000

(Being the bill collected on due date)

ILLUSTRATION 5

A owed B ` 8,000. He gave a bill for the same on 1 Aug., payable after 4 months at the Bank of 

India, Chandni Chowk, Delhi. Immediately after receiving the bill, B endorsed it to C in payment of his 

debts. On 4 Sept., C discounted the bill at 12 per cent per annum. The bill is met on due date. Pass 

the necessary Journal Entries in the books of A, B and C. 

SOLUTION

A’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Aug. 1 B Dr. 8,000

To Bills Payable A/c 8,000

(Being the acceptance of the Bill given to B)

Dec. 4 Bills Payable A/c Dr. 8,000

To Cash A/c 8,000

(Being the bill discharged)

B’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Aug. 1 Bills Receivable A/c Dr. 8,000

To A 8,000

(Being the acceptance of the Bill received from A)

Aug. 1 C Dr. 8,000

To Bills Receivable A/c 8,000

(Being the bill endorsed to C)

C’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Aug. 1 Bills Receivable A/c Dr. 8,000

To B 8,000

(Being the acceptance of A received from B)

Sept. 4 Bank A/c Dr. 7,760

Discount A/c Dr. 240

To Bills Receivable A/c 8,000

(Being the bill discounted with Bank @ 12% p.a.)
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ILLUSTRATION 6

A drew a 3 months’ bill for ` 10,000 upon B. This bill was endorsed in favour of C who endorsed in 

favour of D who in turn endorsed in favour of A to discharge his own acceptance. Prepare Journal 

of A, B, C and D.

SOLUTION

JOURNAL OF A

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Bills Receivable A/c Dr. 10,000

To B 10,000

(Being the acceptance of the Bill received from B)

C Dr. 10,000

To Bills Receivable A/c 10,000

(Being the bill endorsed in favour of C)

Bills Receivable A/c (New) Dr. 10,000

To Bills Receivable A/c (Old) 10,000

(Being the receipt of a duly endorsed bill towards the payment 

of an old bill)

JOURNAL OF B

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

A Dr. 10,000

To Bills Payable A/c 10,000

(Being the acceptance of the Bill given to A)

JOURNAL OF C

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Bills Receivable A/c Dr. 10,000

To A 10,000

(Being the receipt of a duly endorsed bill)

D Dr. 10,000

To Bills Receivable A/c 10,000

(Being the endorsed bill endorsed in favour of D)

JOURNAL OF D

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Bills Receivable A/c Dr. 10,000

To C 10,000

(Being the receipt of a duly endorsed bill)

Bills Payable A/c Dr. 10,000

To Bills Receivable A/c 10,000

(Being own acceptance discharged by endorsing an endorsed 

bill)
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ILLUSTRATION 7

A drew a 3 months’ bill for ` 10,000 upon B. This bill was endorsed in favour of C who endorsed in 

favour of D who in turn endorsed in favour of B to discharge his own acceptance. Prepare Journal 

of A, B, C and D.

SOLUTION

JOURNAL OF A

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Bills Receivable A/c Dr. 10,000

To B 10,000

(Being the acceptance of bill received from B)

C Dr. 10,000

To Bills Receivable A/c 10,000

(Being the bill endorsed in favour of C)

JOURNAL OF B

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

A Dr. 10,000

To Bills Payable A/c 10,000

(Being the acceptance of bill given to A)

Bills Payable A/c Dr. 10,000

To Bills Receivable A/c (Old Bill) 10,000

(Being own acceptance received back towards the payment 

of an old Bill)

JOURNAL OF C

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Bills Receivable A/c Dr. 10,000

To A 10,000

(Being the receipt of duly endorsed a bill)

D Dr. 10,000

To Bills Receivable A/c 10,000

(Being the endorsed bill endorsed in favour of D)

JOURNAL OF D

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Bills Receivable A/c Dr. 10,000

To C 10,000

(Being the receipt of a duly endorsed bill)

Bill Payable A/c Dr. 10,000

To Bills Receivable A/c 10,000

(Being own acceptance discharged by endorsing an endorsed 

bill)
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22.0 DISHONOUR OF A BILL

1. A Bill of Exchange (excluding cheques) may be dishonoured by (a) non-acceptance or by (b) 

non-payment.

2. It is to be noted that a Promissory Note or Cheque can be dishonoured by non-payment only. 

3. When a bill is dishonoured by non-acceptance, no accounting entry is passed in the books of 

drawer and drawee. 

4. When a bill is dishonoured by non-payment, the accounting entries in the books of Drawer, 

Drawee, Bank and Endorsee are summarised below:

ACCOUNTING ENTRIES IN THE BOOKS OF DRAWER, DRAWEE,

BANK/ENDORSEE ON DISHONOUR OF A BILL

Case In the books of Drawer In the books of Drawee In the books of Bank/

Endorsee

(a) When the bill 

is retained till 

Maturity

Drawee’s A/c Dr.

To Bills Receivable A/c

To Cash A/c

(Being the amount of 

dishonoured bill and 

noting charges debited to 

the drawee)

Bills Payable A/c Dr.

Noting Charges A/c Dr.

To Drawer’s A/c

(Being the amount of 

Dishonoured bill and 

noting charges credited 

to the drawer)

Not Applicable

(b) When the bill is 

sent to the bankers 

for collection

Drawee’s A/c Dr.

To Bills sent for 

Collection A/c

To Bank A/c

(Being the amount of 

dishonoured bill and 

noting charges debited to 

the drawee)

Same as above In the books of Bank

Customer’s A/c Dr.

To Bills Receivable A/c

To Cash A/c

(Being the amount of 

dishonoured bill and 

noting charges debited to 

customer)

(c) When the bill is 

got discounted

Drawee’s A/c Dr.

To Bank A/c

(Being the amount of 

dishonoured bill and 

noting charges debited to 

the drawee)

Same as above Same as above

(d) When the bill is 

endorsed

Drawee’s A/c Dr.

To Endorsee’s A/c

(Being the amount of 

dishonoured bill and 

noting charges debited to 

the drawee)

Same as above In the books of 

Endorsee

Endorser’s A/c Dr.

To Bills Receivable A/c

To Cash A/c

(Being the amount of 

dishonoured bill and 

noting charges debited to 

the endorser)

TUTORIAL NOTES

1. Meaning of Noting — Noting is the recording of the fact of dishonour by a Notary Public. 

Such noting must be made within a reasonable time after dishonour. 

2. Contents of Noting — Noting must specify (a) the date of dishonour, (b) the reason, if any, 

assigned for such dishonour (c) Noting Charges charged by Notary. 
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3. Recovery — The amount of noting charges is recoverable from the party who is responsible 

for dishonour.

 4. Treatment in the books of the Drawer — The Drawee’s Account is always debited with the 

total amount, i.e., the amount of the dishonoured bill plus the amount of noting charges (if any, 

incurred).

5. Treatment in the books of the Drawee — the Drawer’s Account is always credited with the 

total amount, i.e., the amount of the dishonoured bill plus the amount of noting charges (if any, 

incurred).

6. Protest — Protest is the formal certificate given by the Notary Public. This certificate is based 

on the noting.

ILLUSTRATION 8

A sold goods to B for ` 10,000 on 1st Jan. and drew upon him a three months bill for the amount. B 

accepted the bill and returned to A. At maturity, the bill was dishonoured. Pass the necessary journal 

entries in the books of A and B in each of the following alternative cases:

Case (a)  When A retained the bill till the due date and paid noting charges of ` 100.

Case (b)  When A got the bill discounted with his bankers @ 15% p.a. on 4th Feb. and the bank paid 

the noting charges of ` 100.

Case (c)  When A endorsed the bill one month after the acceptance in favour of his creditor C in 

settlement of his debt for ` 10,200 and C paid the noting charges of ` 100.

Case (d)  When A sent the bill to his bankers for collection and the bank paid the noting charges of 

` 100.

SOLUTION

A’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Entries in all cases:

Jan.1 B Dr. 10,000

To Sales A/c

(Being the goods sold to B on credit)

10,000

Jan. 1 Bills Receivable A/c Dr. 10,000

To B

(Being the acceptance of the bill received from B)

10,000

Additional Entry in Case (a):

Apr.4 B Dr. 10,100

To Bills Receivable A/c 10,000

To Cash A/c

(Being the amount of dishonoured bill and noting charges 

debited to the drawee)

100

Additional Entries in Case (b):

Feb. 2 Bank A/c Dr. 9,750

Discount A/c Dr. 250

To Bills Receivable A/c

(Being the bill discounted @ 15% p.a)

10,000
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Apr. 4 B Dr. 10,100

To Bank A/c

(Being the amount of dishonoured bill and noting 

charges debited to the drawee).

10,100

Additional Entries in Case (c):

Feb. 1 C Dr. 10,200

To Bill Receivable A/c 10,000

To Discount Received A/c

(Being the bill of ` 10,000 endorsed to C in settlement of 

` 10,200)

200

Apr. 4 B Dr. 10,100

Discount Received A/c Dr. 200

To C

(Being the amount of dishonoured bill and noting charges 

debited to the drawee and the discount received written back)

10,300

Additional Entries in Case (d):

Jan. 1 Bills sent for Collection A/c Dr. 10,000

To Bills Receivable A/c

(Being the bill sent for collection)

10,000

Apr. 4 B Dr. 10,100

To Bill sent for Collection A/c 10,000

To Bank A/c

(Being the amount of dishonoured bill & noting charges 

debited to the drawee)

100

B’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan.1 Purchases A/c Dr. 10,000

To A

(Being the goods purchased on credit from A)

10,000

Jan. 1 A Dr. 10,000

To Bills Payable A/c

(Being the acceptance of the bill given to A)

10,000

April 4 Bills Payable A/c Dr. 10,000

Noting Charges A/c Dr. 100

To A

(Being the amount of dishonoured bill & noting charges 

credited to the drawer)

10,100

ILLUSTRATION 9

A bill receivable for ` 10,000, which had been discounted at ` 9,500, is dishonoured and bank paid 

` 200 as Noting Charges. Give Journal Entries to record the above in the books of: (i) the Drawer; (ii) 

the Drawee, and (iii) the Bank.
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SOLUTION

JOURNAL OF DRAWER

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Drawee’s A/c Dr. 10,200

To Bank A/c

(Being the amount of dishonoured bill & Noting Charges 

debited to Drawee’s A/c)

10,200

JOURNAL OF DRAWEE

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Bills Payable A/c Dr. 10,000

Noting Charges A/c Dr. 200

To Drawer’s A/c

(Being the amount of dishonoured bill & Noting Charges 

credited to Drawer)

10,200

JOURNAL OF BANK

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Drawer’s A/c Dr. 10,200

To Bills Receivable Discounted A/c 10,000

To Cash A/c

(Being the dishonour of the bill and payment of Noting 

Charges)

200

ILLUSTRATION 10

Rahim owed Ram ̀ 70,000 for which he accepted a bill drawn on him by Ram payable after 3 Months 

from 1st January.

On the 4th January the bill was discounted by the drawer with his bank for 95% value.

The bill was not met on the due date and the bank, therefore, debited the same to the drawer’s 

account with ` 10 incidental charges and ` 40 over due interest, on the 10th April.

The drawee settled the bill value together with cost on 11th April.

Required: Pass Journal Entries in the books of Rahim and of Ram for the above transactions.

SOLUTION

JOURNAL OF RAM

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan.1 Bills Receivable A/c Dr. 70,000

To Rahim A/c

(Being bill drawn on Rahim for 3 months and acceptance received)

70,000

Jan. 2 Bank A/c Dr. 66,500

Discounting Charges A/c Dr. 3,500

To Bills Receivable A/c

(Being the bill discounted with bank for 95% value)

70,000
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Jan. 10 Rahim A/c Dr. 70,050

To Bank A/c

(At maturity the discounted bill being dishonoured, Bill Value

plus incidental charges & interest debited by Bank)

70,050

Jan. 11 Bank A/c Dr. 70,050

To Rahim A/c

(Being the amount received from Rahim in settlement of the 

dishonoured bill)

70,050

JOURNAL OF RAHIM

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 Bills of A/c Dr. 70,000

To Bills Payable A/c

(Being acceptance given to Ram)

70,000

Apr. 4 Bills Payable A/c Dr. 70,000

Interest A/c Dr. 40

Incidental Charges A/c Dr. 10

To Ram A/c

(Being the acceptance dishonoured at maturity)

70,050

Apr. 11 Ram A/c Dr. 70,050

To Bank A/c

(Being payment made to Ram in settlement of the dishonoured 

bill inclu.. incidental charges and interest)

70,050

23.0 RENEWAL OF A BILL

MEANING OF RENEWAL OF A BILL

Cancellation of the original bill and drawing a fresh bill for another period on a request from the 

drawee is called renewal of a bill.

TREATMENT OF INTEREST FOR EXTENDED PERIOD

In case of renewal of a bill, the Interest for the extended period is either paid in cash or is included in 

the amount of the new bill. 

ACCOUNTING ENTRIES WHEN A BILL IS RENEWED

Case In the books of Drawer In the books of Drawee

(a) On canceling the old bill Drawee’s A/c Dr.

To Bills Receivable A/c

Bills Payable A/c Dr.

To Drawer’s A/c

(b) On making due the interest Drawee’s A/c Dr.

To Interest A/c

Interest A/c Dr.

To Drawer’s A/c

(c) On receiving a portion of 

the amount due

Bank A/c Dr.

To Drawee’s A/c

Drawer’s A/c Dr.

To Bank A/c

(d) On the acceptance of a 

fresh bill

Bills Receivable A/c Dr.

To Drawee’s A/c

Drawer’s A/c Dr.

To Bills Payable A/c
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ILLUSTRATION 11

On 1st January, B owes ` 10,000 and accepts a three months bill for the amount. On the date of 

maturity, B, not being able to meet the bill, offers A ` 4,000 and asks him to draw another bill for 

three months for the balance plus interest at 15% p.a. A agrees to this proposal. Pass the necessary 

journal entries in the books of A and B.

SOLUTION

A’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 Bills Receivable A/c Dr. 10,000

To B 10,000

(Being the acceptance of the bill received)

April 4 B Dr. 10,000

To Bills Receivable A/c 10,000

(Being the original bill cancelled)

Cash A/c Dr. 4,000

To B 4,000

(Being the cash received on account)

B Dr. 225

To Interest A/c 225

(Being the interest due @ 15% p.a. on ` 6,000 for 3 months)

Bills Receivable A/c Dr. 6,225

To B 6,225

(Being the acceptance of the fresh bill received from B)

B’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 A Dr. 10,000

To Bills Payable A/c 10,000

(Being the acceptance of the bill given to A)

April 4 Bills Payable A/c Dr. 10,000

To A 10,000

(Being the original bill cancelled)

A Dr. 4,000

To Cash A/c 4,000

(Being the cash paid to A)

Interest A/c Dr. 225

To A 225

(Being the interest due @ 15% p.a., on ` 6,000 for three 

months)

A Dr. 6,225

To Bills Payable A/c 6,225

(Being the acceptance of the fresh bills given to A)
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ILLUSTRATION 12

X owes Y ` 3,000 and accepted a three months bill for the amount. Before the due date of the bill :

(a) X, approached us and pays ` 1,000 in cash and asks us to draw on him another bill for 5 

months for ` 2,000 plus interest @ 18% p.a. 

(b) X pays us interest @ 18% p.a. and accepts another bill for 5 months.

(c) X pays us ` 1,000 plus interest @ 18% p.a. and accepts another bill for 5 months for ` 2,000.

(d) X pays us ` 1,000 in cash and endorses over to us a bill of his for ` 1,000 and accepts a fresh 

bill for 5 months for the balance plus interest @ 18% p.a.

Required: Pass the necessary journal entries in the books of Y in each of the above alternative cases.

SOLUTION

JOURNAL OF Y

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(a) X Dr. 10,000

To Bills Receivable A/c 10,000

(Being the original bill cancelled)

Cash A/c Dr. 1,000

To X

(Being cash received from X)

1,000

X Dr. 150

To Interest A/c

(Being the interest due from X)

150

Bills Receivable A/c Dr. 2,150

To X

(Being acceptance of B/R received)

2,150

(b) X Dr. 10,000

To Bills Receivable A/c 10,000

(Being the original bill cancelled)

X Dr. 225

To Interest A/c

(Being interest due from X)

225

Cash A/c Dr. 225

To X

(Being interest received)

225

Bills Receivable A/c Dr. 3,000

To X

(Being the acceptance of B/R rceived)

3,000

(c) X Dr. 10,000

To Bills Receivable A/c 10,000

(Being the original bill cancelled)

X Dr. 150

To Interest A/c

(Being interest due from X)

150
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Cash A/c Dr. 1,150

To X

(Being cash received from X)

1,150

Bills Receivable A/c Dr. 2.000

To X

(Being B/R drawn upon X)

2,000

(d) X Dr. 10,000

To Bills Receivable A/c 10,000

(Being the original bill cancelled)

Cash A/c Dr. 1,000

Bills Receivable A/c Dr. 1,000

To X

(Being cash & B/R received from X)

2,000

X Dr. 75

To Interest A/c

(Being interest due from X)

75

Bills Receivable A/c Dr. 1,075

To X

(Being acceptance of B/R received)

1,075

24.0 INSOLVENCY OF THE ACCEPTOR OF A BILL

1. When the bill is dishonoured due to insolvency of the drawee (or acceptor) of the bill, either 

nothing is recovered or some partial payment (called dividend) in full settlement of the claims 

is recovered. 

2. The dishonour of the bill due to insolvency of the acceptor is recorded in the same manner as 

explained in case of dishonour of a bill.

3. The amount which remains unpaid by the drawee (or acceptor) is treated as follows:

In the books of Drawer In the books of Drawee

Such amount is debited to Bad Debts Account. Such amount is transferred to the ����������

Account.

ILLUSTRATION 13

If in Illustration 11, at maturity the second bill was dishonoured as B becomes insolvent and a dividend 

of 60 paise in a rupee was received from his estate, what additional entries would be required to be 

passed in the books of A and B?

SOLUTION

A’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

July 7 B Dr. 6,225

To Bills Receivable A/c 6,225

(Being the amount of dishonoured bill debited to B)
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Bank A/c Dr. 3,735

Bad Debts A/c Dr. 2,490

To B 6,225

(Being a dividend of 60 paise in a rupee received from B’s 

estate and the balance written-off as bad debts)

B’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

July 7 Bills Payable A/c Dr. 6,225

To A 6,225

(Being the amount of dishonoured bill credited to A)

A Dr. 6,225

To Bank A/c 3,735

� ���������������� 2,490

(Being a dividend of 60 paise in the rupee paid to A and the 

������������������������������������������������

ILLUSTRATION 14

Yashpal owed money to Srinivas and hence accepted two bills each of ` 4,850 of three months duration 

drawn on him by the latter, on July 1. Srinivas endorsed one of the bills in favour of Hariram on July 7. On 

the same date he discounted the other bill with his bank and received net proceeds of ` 4,675.

Yashpal failed to meet both the bills on the due date. On 4th Oct., the bank debited the account of 

Srinivas with value of second bill plus their charges of ` 20.

Yashpal is declared insolvent and his estate paid 60 paise in the rupee, on 1st Nov.

Required: Show Journal Entries in respect of the above in the books of Yashpal and Srinivas.

SOLUTION

JOURNAL OF YASHPAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

July. 1 Srinivas A/c Dr. 9,700

To Bills Payable A/c

(Being the two bills each of ` 4,850 payable 3 months after 

date accepted)

9,700

Oct. 4 Bills Payable A/c Dr. 9,700

Bank Charges A/c Dr. 20

To Srinivas

(Being the acceptances to Mr Srinivas dishonoured, ` 20 due 

to him for bank charges)

9,720

Nov. 1 Srinivas A/c Dr. 9,720

To Bank A/c 5,832

� ����������������

������������������������������������������������������������

of the net amount due)

3,888
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JOURNAL OF SRINIVAS

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

July 1 Bills Receivable A/c Dr. 9,700

To Yashpal A/c

(Being the received two bills each of ̀ 4,850 payable 3 months 

after date)

9, 700

July 7 Hari Ram A/c Dr. 4,850

To Bills Receivable A/c

(Being the bills endorsed to Hari Ram)

4,850

July 7 Bank A/c Dr. 4,675

Discounting Charges A/c Dr. 175

To Bills Receivable A/c

(Being the bill discounted for ` 4,675)

4,850

Oct. 4 Yashpal A/c Dr. 4,870

To Bank A/c

(Being the dishonoured bill taken over from Bank on payment 

of Bill value plus Bank Charges)

4,870

Yashpal A/c Dr. 4,850

To Hari Ram A/c

(Being the endorsed bill dishonoured)

4,850

Nov. 1 Bank A/c Dr. 5,832

Bad Debts A/c Dr. 3,888

To Yashpal A/c

������� ��������������������������� �������������������� �����

rupee of the net amount due)

9,720

ILLUSTRATION 15

Amarnath drew on Parker a bill of exchange for ` 1,00,000 on 1st January payable after 3 months 

from 1st January, which Parker accepted. On 4th January Amarnath discounted the bill with his 

bankers at 18% p.a. Parker failed to meet the bill on due date and the bill was returned to Amarnath 

with bank charges ` 200 debited to him by the bank. Amarnath claimed the bill value plus bank

charges from Parker. However only 40% of the amount claimed could be recovered by Amarnath on 

8th April as Parker was declared insolvent.

Required: Pass Journal Entries in the books of Amarnath and Parker for the above transactions.

SOLUTION

JOURNAL OF AMARNATH

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 Bills Receivable A/c Dr. 1,00,000

To Parker A/c

(Being the Acceptance received payable 3 months after date)

1,00,000

Jan.1 Bank A/c Dr. 95,500

Discounting Charges A/c Dr. 4,500

To Bills Receivable A/c

(Being the bill discounted @ 18% p.a.)

1,00,000
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Apr. 4 Parker A/c Dr. 1,00,200

To Bank A/c

(Being the acceptance dishonoured, Bank Charges being 

` 200)

1,00,200

Apr. 8 Bank A/c Dr. 40,080

Bad Debts A/c Dr. 60,120

To Parker A/c

������������������������������������������������������������

amount due)

1,00,200

JOURNAL OF PARKER

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 Amarnath A/c Dr. 1,00,000

To Bills Payable A/c

(Being the acceptance given for 3 months after date)

1,00,000

Apr. 4 Bills Payable A/c Dr. 1,00,000

Bank Charges A/c Dr. 200

To Amarnath A/c

(Being the B/P cancelled)

1,00,200

Apr. 8 Amarnath A/c Dr. 1,00,200

To Bank A/c 40,080

� ����������������

������� ���� ����� ���� ����� ���������������������� ���� ����

amount due)

60,120

25.0 RETIREMENT OF A BILL

MEANING OF RETIREMENT OF A BILL

Making the Payment of a Bill before the date of maturity is called Retirement of a bill.

REBATE ON RETIREMENT OF A BILL

An Interest allowed by the holder of the bill to the drawee at an agreed rate of interest for the 

unexpired period of the bill as a consideration for premature payment is known as Rebate.

NATURE OF REBATE ON RETIREMENT OF A BILL

The Rebate on retirement of a bill is ���������������������������������������������������������

ACCOUNTING ENTRY WHEN A BILL IS RETIRED

In the books of Holder

(i.e., Drawer or Endorsee)

In the books of Drawee

Bank A/c Dr.

Rebate on Bill A/c Dr.

To Bills Receivable A/c

(Being the payment received on bill’s retirement 

before the date of maturity and rebate allowed 

brought into account)

Bills Payable A/c Dr.

To Bank A/c

To Rebate on Bill A/c

(Being the payment made on bill’s retirement 

before the date of maturity and rebate earned 

brought into account)
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ILLUSTRATION 16

A sold goods to B for ` 10,000 on 1 Jan. and drew upon him a three months bill for the amount. B 

accepted the bill and returned it to A. One month before the due date, B returned the bill under a 

rebate of 18% p.a. Pass the necessary journal entries in the books of A and B.

SOLUTION

A’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 B Dr. 10,000

To Sales A/c 10,000

(Being the goods sold to B on credit)

Jan. 1 Bills Receivable A/c Dr. 10,000

To B 10,000

(Being the acceptance of the bill received from B) 

Mar. 1 Cash A/c Dr. 9,850

Rebate on Bills A/c Dr. 150

To Bills Receivable A/c 10,000

(Being the bill collected after allowing rebate @ 18% p.a.)

B’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 Purchases A/c Dr. 10,000

To A 10,000

(Being the goods purchased on credit)

Jan. 1 A Dr. 10,000

To Bills Payable A/c 10,000

(Being the acceptance of bill given to A)

Mar. 1 Bills Payable A/c Dr. 10,000

To Cash A/c 9,850

To Rebate on Bills A/c 150

(Being the bill discharged under a rebate @18% p.a.)

ILLUSTRATION 17

Mr David draws two bills of exchange on 1st Jan. for ` 6,000 and ` 10,000. The bills of exchange 

for ` 6,000 is for two months while the bill of exchange for ` 10,000 is for three months. These bills 

������������������������������������������������������������������������������������������������
interest at 18% p.a. for a period of two months. Mr David agrees to this proposal. On 20th March, Mr 

Thomas retires the acceptance for ` 10,000, the interest rebate i.e., discount being ` 100. Before the 

due date of the renewed bill, Mr Thomas becomes insolvent and only 50 paise in a rupee could be 

recovered from the estate. You are to required to give the journal entries in the books of Mr David.
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SOLUTION

JOURNAL OF MR DAVID

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 Bills Receivable No. 1 A/c Dr. 6,000

Bills Receivable No. 2 A/c Dr. 10,000

To Mr Thomas

(Beings bills due on 4th March and 4th April respectively 

accepted by Mr Thomas)

16,000

Mar. 4 Mr Thomas Dr. 6,000

To Bills Receivable No. 1 A/c

(Being cancellation of B/R No. 1 upon renewal)

6,000

Mar. 4 Mr Thomas Dr. 180

To Interest A/c

(Being the interest due on ` 6,000 @ 18% p.a. for 2 

months on renewal of bill)

180

Mar. 4 Bills Receivable No. 3 A/c Dr. 6,180

To Mr Thomas

(Being B/R No. 3 due on 7th May, accepted by Mr Thomas in 

lieu of bill already cancelled)

6,180

Mar. 20 Cash A/c Dr. 9,900

Rebate A/c Dr. 100

To Bills Receivable No. 2 A/c

(Being the amount received on retirement of B/R No. 2 before 

due date)

10,000

May 7 Mr Thomas Dr. 6,180

To Bills Receivable No. 3 A/c

(Being the entry for dishonour of B/R No. 3 on maturity)

6,180

Cash A/c Dr. 3,090

Bad Debts A/c Dr. 3,090

To Mr Thomas

���������������������������������������������������������������

assignee of Mr Thomas and the irrecovered balance written 

off as bad debts)

6,180

26.0 BILLS RECEIVABLE BOOK

MEANING OF BILLS RECEIVABLE BOOK

Bills Receivable Book is one of the subsidiary books which is used to record the details of Bills 

Receivable in favour of a person who is maintaining the Bills Receivable Book. 

POSTING OF BILLS RECEIVABLE BOOK

1. Individual amounts are daily posted to the credit of the accounts of individual debtors from 

whom the bills are received.

2. Periodic total (normally monthly total) is posted to the debit of ‘Bills Receivable Account’ in the 

ledger by writing ‘To Sundries as per B/R Book’. 
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FORMAT OF BILLS RECEIVABLE BOOK

The simplest format of a Bills Receivable Book is given on Page 17.32.

ILLUSTRATION 18

Enter the following transactions in the Bills Receivable Book of A.

29.12.2017 Drew on B at two months for ` 1,000.

30.12.2017 Drew on C at two months for ` 2,000 and he accepted the next day.

31.12.2017 Received from D a bill duly accepted for ` 3,000 dated 29 Dec., 2017 payable 

60 days after date.

31.12.2017 Received from E, X’s acceptance for ` 4,000 dated 30.12.2017 payable 60 days 

after date.

31.12.2017 Received from F, a bill for ` 5,000 dated 30.12.2017 accepted by Z and drawn 

by Y payable two months after date.

SOLUTION: [See Solution on page 17.32]

27.0 BILLS PAYABLE BOOK

MEANING OF BILLS PAYABLE BOOK

Bills Payable Book is one of the subsidiary books which is used to record the details of Bills Payable 

accepted by the person who is maintaining the Bills Payable Book.

POSTING OF BILLS PAYABLE BOOK

1. Individual amounts are daily posted to the debit of the accounts of individual creditors to whom 

acceptances have been given.

2. The periodic total (normally monthly total) is posted to the credit of Bills Payable Account in 

the ledger by writing ‘By Sundries as per B/P Book’. 

FORMAT OF BILLS PAYABLE BOOK

The simplest format of a Bills Payable Book is given on Page 17.33.

ILLUSTRATION 19

Enter the following transactions in the Bills Payable Book of A.

29.12.2017 Accepted X’s draft for ` 1,000 at two months.

30.12.2017 Y drew on A at two months for ` 2,000 and A accepted the same next day.

30.12.2017 Gave acceptance to Z for ` 3,000, dated 29 Dec., 2017 payable 60 days after date. 

SOLUTION: [See Solution on page 17.33]
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28.0 ACCOMMODATION BILLS

MEANING OF ACCOMMODATION BILLS

Accommodation Bills refer to those bills which are drawn, accepted or endorsed without any 

consideration.

PURPOSE OF ACCOMMODATION BILLS.

������������������������������������������������������������������������������������������������
temporarily.

HOW IS THE PROCEEDS OF THE ACCOMMODATION BILLS SHARED?

On discounting of Accommodation Bills, proceeds may be shared by drawer and drawee in an 

agreed ratio.

HOW IS THE DISCOUNT CHARGES OF ACCOMMODATION BILLS SHARED?

Each party bears the Discounts Charges of Accommodation Bills in the proportion in which it shares 

the proceeds of the bills unless otherwise agreed.

CAN THE DRAWER RECOVER IN CASE OF DISHONOUR OF ACCOMMODATION 

BILLS?

����������������������������������������������������������������������������������������������
is not liable to drawer.

ACCOUNTING ENTRIES PASSED IN CASE OF ACCOMMODATION BILLS

The accounting entries in case of Accommodation Bills are made in the usual manner as in case of 

trade bills. 

 DISTINCTION BETWEEN TRADE BILLS AND ACCOMMODATION BILLS

Basis of Distinction Trade Bills Accommodation Bills

1. Purpose These bills are drawn to settle a 

business transaction.

These bills are drawn to meet the 

��������� ������ ��� ���� �������
drawee/both temporarily.

2. Consideration These bills are accepted for a 

consideration.

These bill are accepted without 

any consideration.

3. Role These bills act as an evidence 

of indebtedness.

These bills act as a source of 

�������

4. Sharing of Proceeds 

of the Bill

On discounting of such bills, 

proceeds remain with the 

holder.

On discounting of such bills, 

proceeds may be shared by 

drawer and drawee in an agree 

ratio.

5. Recovery in case of 

dishonour

On dishonour of such bills, 

������� ���� ���� �� ����� ��������
the drawee, because drawee is 

liable to drawer.

On dishonour of such bill, 

������� ������� ���� ����� ��������
the drawee because drawee is 

not liable to drawer.
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 WHEN ONE BILL IS DRAWN FOR THE ACCOMMODATION OF ONE OF THE PARTIES 

The following steps are involved in this case:

Step 1: The party in need draws a bill upon the other party.

Step 2 : The drawee after accepting the bill returns it to the drawer.

Step 3 : The drawer discounts the bill with his bankers.

Step 4 : Just before the due date of the bill, the drawer remits the amount of the bill to the drawee 

to enable him to meet the bill on maturity.

ILLUSTRATION 20

On 1 Jan., Y accepted a three month bill for ` 2,000 drawn  on him by X� ���� ��������� ��������X
discounted the bill on 4 Jan. @ 6% p. a. and at maturity sent Y a cheque for ̀  2,000 in order to enable 

him to honour the bill. Y duly honoured his acceptance. Pass journal entries in the books of X and Y.

SOLUTION:

JOURNAL OF X

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 Bills Receivable A/c Dr. 2,000

To Y 2,000

(Being the acceptance of the bill received from Y)

Jan. 4 Bank A/c Dr. 1,970

Discount A/c Dr. 30

To Bills Receivable A/c 2,000

(Being the bill discounted with bank @ 6% p.a.)

April 4 Y Dr. 2,000

To Bank A/c 2,000

(Being the amount of the bill remitted to Y)

JOURNAL OF Y

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 X Dr. 2,000

To Bills Payable A/c 2,000

(Being acceptance given)

April 4 Bank A/c Dr. 2,000

To X 2,000

(Being the cheque received from X)

April 4 Bills Payable A/c Dr. 2,000

To Cash A/c 2,000

(Being the bill discharged)
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WHERE ONE BILL IS DRAWN FOR MUTUAL ACCOMMODATION

The following steps are involved in this case:

Step 1 : One party draws a bill upon the other party.

Step 2 : The drawee after accepting the bill returns it to the drawer.

Step 3 : The drawer discounts the bill with his bankers and remits drawee’s agreed share in the 

proceeds.

Step 4 : Just before the due date of the bill, the drawer remits the balance due from him to the 

drawee to enable the drawee to meet the bill on maturity.

ILLUSTRATION 21

On 1st Jan X, for the temporary and mutual accommodation of himself and Y, draws upon the latter 

a bill of exchange at 3 months for ` 2,000. On 4th Jan. X discounts the bill @ 6% p.a and hands half 

the proceeds to Y. At maturity X remits the amount due to Y who meets the bill. Pass Journal entries 

in the books of both the parties.

SOLUTION:

X ’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 Bills Receivable A/c Dr. 2,000

To Y 2,000

(Being the acceptance of the bill received from Y)

Jan. 4 Bank A/c Dr. 1,970

Discount A/c Dr. 30

To Bills Receivable A/c 2,000

(Being the bill discounted with Bank @ 6% p.a.)

Jan. 4 Y Dr. 1,000

To Cash A/c 985

To Discount A/c 15

(Being half the proceeds remitted to Y was also debited 

with half the discount.)

April 4 Y Dr. 1,000

To Cash A/c 1,000

(Being remaining half amount of the bill now remitted to Y to 

enable him to meet it.)

Y ’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 X Dr. 2,000

To Bills Payable A/c 2,000

(Being the acceptance given in favour of X)

Jan. 4 Cash A/c Dr. 985

Discount A/c Dr. 15

To X 1,000

(Being half the proceeds received from X who is also credited 

with half the discount)
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April 4 Cash A/c Dr. 1,000

To X 1,000

(Being the amount retained by X now received from him)

April 4 Bills Payable A/c Dr. 2,000

To Cash A/c 2,000

(Being the bill discharged)

 WHEN BILL IS DRAWN BY EACH OTHER FOR EACH OTHER’S ACCOMMODATION

ILLUSTRATION 22

On 1 January, X and Y drew on each other a bill for ` 2,000, payable three months date for their 

�������������������������������������������������������������������������������������������������
maturity each met his own acceptance. Record transactions in the journal of X and Y.

SOLUTION:

X ’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 Bills Receivable A/c

To Y

(Being the acceptance of the bill received from A)

Dr. 2,000

2,000

Jan. 1 Y

To Bills Payable A/c

(Being the acceptance of a bill given to X )

Dr. 2,000

2,000

Jan. 4 Bank A/c

Discount

To Bills Receivable A/c

(Being the bill discounted with Bank @ 6% p.a)

Dr.

Dr.

1,970

30

2,000

April 4 Bills Payable A/c                                                                Dr.

To Cash A/c

(Being the bill discharged)

2,000

2,000

Y ’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 X

To Bills Payable A/c

(Being the acceptance of the bill given to X )

Dr. 2,000

2,000

Jan. 1 Bills Receivable A/c                                                                Dr.

To X

(Bill the acceptance of a bill received from X )

2,000

2,000

Jan. 4 Bank A/c

Discount A/c

To Bills Receivable A/c

(Being the bill discounted with Bank @ 6% p.a.)

Dr.

Dr.

1,970

30

2,000

April 4 Bills Payable A/c                                                                  Dr.

To Cash A/c

(Being the bill discharged)

2,000

2,000



17.38 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

ILLUSTRATION 23

X and Y were friends and in need of funds. On 1st Jan. X drew a bill for ` 2,00,000 for 3 months on Y. 

On 4th Jan. X got the bill discounted at 10% p.a. and remitted half of the proceeds to Y. On 1st April, 

X could not send the required sum, instead, he accepted Y’s bill for ` 1,20,000 for two months. On 

4th April, the bill was discounted by Y at 12% p.a. Out of this ` 7,800 were remitted to X. At maturity 

�������������������� ����������������������������� ���������������������������� ����� ���������������
recovered from his estate. Pass Journal Entries in the Books of X and Y.

SOLUTION:

JOURNAL OF X

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 Bills Receivable A/c Dr. 2,00,000

To Y 2,00,000

(Being the acceptance of a bill received from Y)

Jan. 4 Bank A/c Dr. 1,95,000

Discount A/c Dr. 5,000

To Bills Receivable A/c 2,00,000

(Being the bill discounted @ 10% p.a.)

Jan. 4 Y Dr. 1,00,000

To Bank A/c 97,500

To Discount A/c 2,500

(Being half the proceeds remitted to Y)

April 1 Y Dr. 1,20,000

To Bills Payable A/c 1,20,000

(Being the acceptance of a bill given to Y)

April 4 Bank A/c Dr. 7,800

Discount A/c Dr. 2,200

To Y 10,000

(Being ` 7,800 received from Y and proportionate discount 

` 2,200 (i.e. ` 2,400 ´ ` 1,07,800/ ` 1,17,600) debited]

April 7 Bills Payable A/c Dr. 1,20,000

To Y 1,20,000

(Being the second bill dishonoured on becoming bankrupt)

Y Dr. 1,10,000

To Bank A/c 55,000

� ���������������� 55,000

(Being a dividend of 50 paise in rupee paid to Y and the 

��������������������������������������������
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JOURNAL OF Y

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan 1 X Dr. 2,00,000

To Bills Payable A/c 2,00,000

(Being the acceptance of a bill given to X)

Jan. 4 Bank A/c Dr. 97,500

Discount A/c Dr. 2,500

To X 1,00,000

(Being the half the proceeds received from X)

April 1 Bills Receivable A/c Dr. 1,20,000

To X 1,20,000

(Being the acceptance of a bill received from X)

April 4 Bank A/c Dr. 1,17,600

Discount A/c Dr. 2,400

To Bill Receivable A/c 1,20,000

(Being the bill discounted @ 12% p.a.)

Bills Payable A/c Dr. 2,00,000

To Bank A/c 2,00,000

��������������������������������

April 7 X Dr. 10,000

To Bank A/c 7,800

To Discount A/c 2,200

(Being ` 7,800 remitted to X and proportionate

discount ` 2,200 (i.e. ̀  2,400 × ̀  1,07,800/ ̀  1,17,600 

charged)

X Dr. 1,20,000

To Bank A/c 1,20,000

(Being the bill of X dishonoured on X’s bankruptcy)

Bank A/c Dr. 55,000

Bad Debts A/c Dr. 55,000

To X 1,10,000

(Being a dividend of 50 paise in rupee received on 

X’s bankruptcy and the balance written off as bad 

debt)

ILLUSTRATION 24

Shubham draws on Rajendra a bill for ` 45,000 on 1st June for 3 months. Rajendra accepts the bill 

and sends it to Shubham who gets it discounted for ` 44,100. Shubham immediately remits ` 14,700 

to Rajendra. On the due date Shubham, being unable to remit the amount due, accepts a bill for `

63,000 for three months which is discounted by Rajendra for ` 61,650. Rajendra sends ` 11,100 to 

Shubham. On the due date Shubham becomes insolvent, his estate paying forty paise in the rupee. 

Give Journal Entries in the books of Shubham and Rajendra.
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SOLUTION:

JOURNAL OF SHUBHAM

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

June Bills Receivable A/c Dr. 45,000

To Rajendra 45,000

(Being acceptance received from Rajendra)

June 4 Bank A/c Dr. 44,100

Discount A/c Dr. 900

To Bills Receivable A/c 45,000

(Being bill discounted with Bank)

June 4 Rajendra Dr. 15,000

To Bank A/c 14,700

To Discount A/c 300

(Being 1/3rd proceeds of the discounted bill remitted 

to Rajendra)

Sept. 4 Rajendra Dr. 63,000

To Bills Payable A/c 63,000

(Being acceptance given to Rajendra)

Sept. 4 Bank A/c Dr. 11,100

Discount A/c Dr. 900

To Rajendra 12,000

(Being amount received from Rajendra)

Dec. 7 Bills Payable A/c Dr. 63,000

To Rajendra 63,000

(Being bill dishonoured due to insolvency)

Rajendra Dr. 42,000

To Bank A/c 16,800

� ������������ 25,200

(Being 40% share paid to Rajendra from our estate)

Working Note: Calculation of discount to be borne by Shubham

A. Amount due by Shubham but not remitted to Rajendra (` 45,000 – ` 15,000) 30,000

B. Add: Amount received by Shubham from Rajendra 11,100

C. Total amount due to Rajendra 41,100

D. Discount to be borne = `1,350 × 41,110/61,650 = ` 900

JOURNAL OF RAJENDRA

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

June 1 Shubham Dr. 45,000

To Bills Payable A/c 45,000

(Being the acceptance given to Shubham)
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June 4 Bank A/c Dr. 14,700

Discount A/c 300

To Shubham 15,000

(Being 1/3rd proceeds of disczounted bill received from 

Shubham)

Sept. 4 Bills Receivable A/c Dr. 63,000

To Shubham 63,000

(Being acceptance received from Shubham)

Bank A/c Dr. 61,650

Discount A/c Dr. 1,350

To Bills Receivable A/c 63,000

(Being the bill discounted with the bank)

Bills Payable A/c Dr. 45,000

To Bank A/c 45,000

(Being the bill discharged)

Shubham Dr. 12,000

To Bank A/c 11,100

To Discount A/c 900

(Being the amount paid to Shubham)

Dec. 7 Shubham Dr. 63,000

To Bank A/c 63,000

(Being bill dishonoured due to Shubham's insolvency)

Bank A/c Dr. 16,800

Bad Debts A/c Dr. 25,200

To Shubham 42,000

(Being 40% share received from Shubham)

SOLVED PROBLEMS

PROBLEM 1

Record the following in the Journal of Ram.

(a) Shyam’s acceptance for ` 4,500, due this day, returned dishonoured, Noting charges ` 10.

(b) Murli’s acceptance for ` 20,000 renewed for three months, plus interest at 5% p.a.

(c) Our acceptance for ` 20,000 retired one month before the due date at a discount of 12% p.a.

(d) Our acceptance in favour of X for ` 1,500 dishonoured for want of instructions. X claims `

1,510 which is paid by a cheque.

(e) Our acceptance to P to for ` 900 renewed for 3 months on the condition that ` 300 is paid in 

cash immediately and the remaining balance to carry interest @ 12% p.a.

(f) K's Promissorty Note for ` 720 endorsed in favour of D returned dishonoured. D paid ` 18 as 

noting charges. Ram pays D by cheque and accepts from K another bill for the amount due 

along with interest ` 48.
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SOLUTION

JOURNAL OF RAM

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(a) Shyam Dr. 4,510

To Bills Receivable A/c 4,500

To Cash A/c

(Being B/R dishonoured, noting changes being ` 10)

10

(b) (i) Murli Dr. 20,000

To Bills Receivable A/c

(Being the old bill cancelled)

20,000

(ii) Murli Dr. 250

To Interest A/c

(Being interest due for 3 months)

250

(iii) Bills Receivable A/c Dr. 20,250

To Murli

(Being B/R renewed)

20,250

(c) Bills Payable A/c Dr. 20,000

To Rebate on Bill A/c 200

To Cash A/c

(Being B/P retired @ 12% p.a. one month ago)

19,800

(d) Bills Payable A/c Dr. 1,500

Noting charges A/c Dr. 10

To X

(Being B/P dishonoured)

1,510

X Dr. 1,510

To Bank A/c

(Being cheque issued to X)

1,510

(e) Bills Payable A/c Dr. 900

Interest A/c Dr. 18

To P

(Being the original Bills Payable cancelled and interest 

charged for renewal of the same)

918

P A/c Dr. 918

To Cash A/c 300

To Bills Payable A/c

(Being  P was paid off partly in cash and partly through 

fresh acceptance)

618

(f) K A/c Dr. 738

To D A/c

(Being the endorsed Bill dishonoured)

738

D A/c Dr. 738

To Bank A/c

(Being D paid off)

738
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K A/c Dr. 48

To Interest A/c

(Being the acceptance received)

48

Bill Receivable A/c Dr. 786

To K

(Being the fresh acceptance received from K for the net 

amount due)

786

PROBLEM 2

On 15 Jan. Sudarshan sold goods to Shashi for ` 3,000. Shashi paid ` 600 in cash and for balance 

accepted three Bills, No. 1 for ` 700 at one month, No. 2 for ` 800 at two months, and No. 3, ` 900

at three months.

Sudarshan endorsed 1st bill to Nahar his creditor on 16 Jan. in full settlement of ` 710; discounted 

the 2nd bill at his bank for ` 792 and retained the third bill till maturity.

���������������������������������������������������������������������` 10 being paid as noting charges, 

Sudarshan charges ̀ 15 for interest and draws on Shashi a fourth bill for the amount at three months. 

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������

Required: Give journal entries in the books of Sudarshan.

SOLUTION

JOURNAL OF SUDARSHAN

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 15 Shashi’s A/c Dr. 3,000.00

To Sales A/c 3,000.00

(Being the goods sold to Shashi)

Cash A/c Dr. 600.00

Bills Receivable (No. 1) A/c Dr. 700.00

Bills Receivable (No. 2) A/c Dr. 800.00

Bills Receivable (No. 3) A/c Dr. 900.00

To Shashi 3,000.00

(Being the cash and the acceptance of three bills for 700, ll for 

800, and lll for 900 received from Shashi)

Jan. 16 Nahar Dr. 710.00

To Bills Receivable (No. 1) A/c 700.00

To Discount Received A/c 10.00

����������������������������������������������������������

Bank A/c Dr. 792.00

Discount A/c Dr. 8.00

To Bills Receivable (No. 2) A/c 800.00

(Being the second bill discounted with bank)

Mar. 18 Shashi Dr. 810.00

To Bank A/c 810.00

(Being the second bill dishonoured on maturity and noting 

charges incurred ` 10)
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Shashi Dr. 15.00

To Interest A/c 15.00

(Being the interest charged)

Bills Receivable (No. 4) A/c Dr. 825.00

To Shashi 825.00

(Being the acceptance of the fourth bill payable after three 

months received from Shashi)

Apr. 18 Shashi Dr. 900.00

To Bills Receivable A/c 900.00

(Being the third bill cancelled)

Shashi Dr. 11.25

To Interest A/c 11.25

(Being the interest on the amount of third bill @ 5% p.a. for 

three months)

Bills Receivable A/c Dr. 911.25

To Shashi 911.25

������������������������������������������������������������

June 21 Cash A/c Dr. 825.00

To Bills Receivable (No. 4) A/c 825.00

(Being the fourth bill met at maturity)

July 21 Cash A/c Dr. 911.25

To Bills Receivable (No. 5) A/c 911.25

�������������������������������������

PROBLEM 3

Ramratan sold goods to Ahmed for ` 10,000 on 30th June, 2017, for which the latter accepted 4 bills 

of ` 2,500 each drawn on him payable after 2, 4, 5 and 8 months respectively. Ramratan retained 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������C
in part payment of ` 4,000 owed to him. The fourth bill was discounted by him with his bankers at a 

discount of 15% p.a.

��������������������������������������������������������������������������������������������������
the maturity date of the bill and paid him ` 1,000 and accepted a fresh bill for 1 month for the balance 

with interest of 18% p.a. This bill as well as the third bill were met by the drawee.

Ahmed was declared as insolvent on 31st December, 2017 and on the fourth bill becoming due, the 

Bank debited Ramratan with the amount of the bill and noting charges of ` 250. It is ascertained by 

Ramratan that the estate of Ahmed will not be in a position to meet liabilities to an extent of more 

than 40%.

What will be the journal entries to be made in the books of Ramratan for the accounting years 

2017 and 2018 assuming a dividend of 40 paise in a rupee was realised from Ahmed’s estate on 

15.3.2018. Show Journal Entries (without narrations) in the books of Ramratan.
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SOLUTION:

JOURNAL OF RAMRATAN

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

2017 Ahmed’s A/c Dr. 10,000.00

Jun 30 To Sales A/c 10,000.00

Bills Receivable (No. 1) A/c Dr. 2,500.00

Bills Receivable (No. 2) A/c Dr. 2,500.00

Bills Receivable (No. 3) A/c Dr. 2,500.00

Bills Receivable (No. 4) A/c Dr. 2,500.00

To Ahmed’s A/c 10,000.00

Bills sent for Collection A/c Dr. 2,500.00

To Bills Receivable (No. 2) A/c 2,500.00

C’s A/c Dr. 2,500.00

To Bills Receivable (No. 3) A/c 2,500.00

Bank A/c Dr. 2,250.00

Discount A/c Dr. 250.00

To Bills Receivable (No. 4) A/c 2,500.00

Sep. 2 Bank A/c Dr. 2,500.00

To Bills Receivable (No. 1) A/c 2,500.00

Nov. 1 Ahmed’s A/c Dr. 2,500.00

To Bills sent for Collection A/c 2,500.00

Nov. 1 Bank A/c Dr. 1,000.00

Bills Receivable (No. 5) A/c Dr. 1,522.50

To Ahmed’s A/c 2,500.00

To Interest A/c 22.50

Dec. 3 Bank A/c Dr. 1,522.50

To Bills Receivable (No. 5) A/c 1,522.50

Dec. 31 ������������������ Dr. 1,500.00

To Provision for Doubtful Debts A/c 1,500.00

2018

Mar. 3 Ahmed’s A/c Dr. 2,750.00

To Bank A/c 2,750.00

Mar. 15 Bank A/c Dr. 1,100.00

Bad Debts A/c Dr. 1,650.00

To Ahmed’s A/c 2,750.00

Notes:

No Entry is necessary

� ���� ����������������������������������������

(ii) when Ahmed met the third bill which was earlier endorsed by Ramratan to Mr C.
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PROBLEM 4

Inder drew upon Mohan a bill for ` 9,000 on 1 April for three months, for mutual accommodation. 

Mohan accepted the draft. On 4th April Inder got it discounted at 6% p.a. and remitted one-third of the 

proceeds to Mohan. At maturity, Inder was not able to send the required sums and asked Mohan to 

receive a two month Promissory Note for ` 6,090 which Mohan did. Mohan got the Note discounted 

for ` 6,000 and met his acceptance. Inder became insolvent just before his Promissory Note was due 

for payment. Only 50% was received from his estate. Give Journal entries in the book of both Inder 

and Mohan.

SOLUTION:

JOURNAL OF INDER

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

April 1 Bills Receivable A/c Dr. 9,000

To Mohan 9,000

(Being the receipt of Mohan’s acceptance for mutual 

accommodation)

April 4 Bank A/c Dr. 8,865

Discount A/c Dr. 135

To Bills Receivable A/c 9,000

(Being the bill discounted @ 6% p.a.)

” Mohan Dr. 3,000

To Cash A/c 2,955

To Discount A/c 45

(Being 1/3 of proceeds remitted to Mohan and 1/3 

discount debited to him)

July 4 Interest A/c Dr. 90

To Mohan 90

(The interest due to Mohan for agreeing to wait for 

2 months (` 6,090, the amount of new bill, minus `

6,000 due)

July 4 Mohan Dr. 6,090

To Bills Payable A/c 6,090

(Being the amount of the pronote issued in favour 

of Mohan)

Sept. 7 Bills Payable A/c Dr. 6,090

To Mohan 6,090

(Being the note given to Mohan dishonoured due to 

insolvency)

” Mohan Dr. 6,090

To Cash A/c 3,045

� ���������������� 3,045

(Being a dividend fo 50 paisa in a rupee paid to 

Mohan and the undischarged balace transferred to 

��������������
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JOURNAL OF MOHAN

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

April Inder Dr. 9,000

To Bills Payable A/c 9,000

(Being the acceptance issued in favour of Inder for 

mutual accommodation)

” Cash A/c Dr. 2,955

Discount A/c Dr. 45

To Inder 3,000

(Being 1/3 of the proceeds received from Inder and 

one-third discount credited to him.)

July 4 Inder Dr. 90

To Interest A/c 90

(Being Interest due from Inder for a 2-month 

extension of time)

” Bills Receivable A/c Dr. 6,000

To Inder 6,000

(Being the receipt of his promissory note for 

` 6,090)

” Bank A/c Dr. 6,000

Discount A/c Dr. 90

To Bills Receivable A/c 6,090

(Being the bill discounted for ` 6,000)

” Bills Payable A/c Dr. 9,000

To Cash A/c 9,000

(Being the bill issued in favour of Inder discharged)

Sept. 7 Inder Dr. 6,090

To Bank A/c 6,090

(Being the dishonour of Inder’s pronote due to

insolvency)

’’ Cash A/c Dr. 3,045

Bad Debts A/c Dr. 3,045

To Inder 6,090

(Being the receipt of 50% of a amount due from Inder 

and the balance written-off as bad debt)

PROBLEM 5

A and B were both in need of temporary accommodation. On 1 April, A accepted B’s draft for ` 2,000 

for three months and B accepted A’s draft for ` 1,000 for three months. The two bills were discounted 

at the respective banks for ` 1,971 and ` 980. At maturity, A met his acceptance but B could not 

arrange to send the required amount to A and accepted A’s draft for ` 1,500 for two months. This

was discounted for ` 1,460 and A remitted to B ` 230. On Sept. 6, B was declared insolvent and his 

estate paid only 30%. Give Journal entries in the Books of A and the ledger account of A in B’s books.
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SOLUTION:

JOURNAL OF A

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

April 1 B Dr. 2,000

To Bills Payable A/c 2,000

(Being the acceptance given in favour of B )

” Bills Receivable A/c Dr. 1,000

To B 1,000

(Being the acceptance received from B )

” Bank A/c Dr. 980

Discount A/c Dr. 20

To Bills Receivable A/c 1,000

(Being the B/R discounted for ` 980)

” Bills Payable A/c Dr. 2,000

To Cash A/c 2,000

(Being own acceptance for ` 2,000 met)

July 4 Bills Receivable A/c Dr. 1,500

To B Dr. 1,500

(Being the acceptance received from B)

” Bank A/c Dr. 1,460

Discount A/c Dr. 40

To Bills Receivable A/c 1,500

(Being B’s acceptance discounted for ` 1,460)

” B Dr. 263.70

To Cash A/c 230.00

To Discount A/c 33.70

(Being ` 230 remitted to B and proportionate discount `

33.70 (i.e. ` 40 � ` 1,230/` 1,460 charged)

Sept. 7 B Dr. 1,500

To Bank A/c 1,500

(Being B ’s acceptance dishonoured due to insolvency)

” Cash A/c Dr. 380.00

Bad Debts A/c Dr. 883.70

To B 1,263.70

(Being a dividend of 30 paisa in a rupee received from B’s

estate and the balance wirtten-off as bad debt)
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DR. A’S ACCOUNT IN THE BOOKS OF B CR.

Date Particulars L.F. ` Date Particulars L.F. `

April 1 To Bills Payable A/c 1,000.00 April 1 By Bills Receivable 

A/c

2,000.00

July 4 To Bills Payable A/c 1,500.00 July 4 By Cash A/c 230.00

Sept. 7 To Cash A/c 379.00 By Discount A/c 33.70

” ���������������������

unpaid)

884.70 By Bills Payable A/c 1,500.00

3,763.70 3,763.70

PROBLEM 6

On 1st July G drew a bill for ` 80,000 for 3 months on H for mutual accommodation. H accepted the 

bill of exchange.

G had purchased goods worth ` 81,000 from J on the same date. G endorsed H’s acceptance to J 

in full settlement.

On 1st September J purchased goods worth ` 90,000 from H.J. endorsed the bill of exchange 

received from G to H and paid ` 9,000 in full settlement of the amount due to H.

On 1st October H purchased goods worth ` 1,00,000 from G. He paid the amount due to G by 

cheque.

Give the necessary Journal Entries in the books of H.

SOLUTION:

JOURNAL OF H

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

July 1 G Dr. 80,000

To Bills Payable A/c 80,000

(Being Bill accepted)

Sept. 1 J Dr. 90,000

To Sales A/c 90,000

(Being the goods sold to J )

Bill Receivable A/c Dr. 80,000

Cash A/c Dr. 9,000

Discount A/c Dr. 1,000

To J ’s Capital A/c 90,000

(Being B/R of ` 80,000 & Cash ` 9,000 received from J and 

allowed him discount of ` 1,000.)

Bills Payable A/c Dr. 80,000

To Bills Receivable A/c 80,000

(Being own acceptance received from J ’s

endorsement, cancelled)
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Oct. 1 Purchases A/c Dr. 1,00,000

To G A/c 1,00,000

(Being the goods purchased from G )

G Dr. 20,000

To Bank A/c 20,000

(Being the Balance paid by cheque)

PROBLEM 7

The following bills were accepted on 1st January for four months:

(i) By B, ` 10,000 and by C, ` 15,000 in favour of A, (ii) By A, ` 20,000 and by C, ` 5,000 in favour of 

B, (iii) By A, ` 10,000 and by B ` 20,000 in favour of C.

All bills were discounted @ 18% p.a. and the proceeds were shared by the three parties equally. On 

the due date C becomes insolvent and later, a dividend of 30% was received from his estate. Give 

journal entries in the books of A.

SOLUTION:

JOURNAL OF A

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 Bills Receivable A/c Dr. 25,000

To B 10,000

To C 15,000

(Being Bills accepted by B and C )

Jan. 1 B Dr. 20,000

C Dr. 10,000

To Bills Payable A/c 30,000

(Being acceptances given to B and C )

Jan. 1 C Dr. 15,000

To B 15,000

(Being net effect of acceptances between B and C )

Jan. 1 Bank A/c Dr. 23,500

Discount A/c Dr. 1,500

To Bills Receivable A/c 25,000

(Being Bills discounted with Bank)

Jan.1 Cash A/c Dr. 1,567

Discount A/c Dr. 100

To C 1,667

(Being cash received from C to make distribution of 

proceeds equal)

B Dr. 1,667

To C 1,667

(Being net effect of cash received by B from C)
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May 4 C Dr. 15,000

To Bank A/c 15,000

(Being bill accepted by C dishonoured)

May 4 C Dr. 5,000

To B 5,000

(Being bill accepted by C in favour of B dishonoured)

May 4 Bills Payable A/c Dr. 30,000

To Cash A/c 30,000

(Being Bills payable discharged)

May 4 Cash A/c Dr. 8,000

Bad Debts A/c Dr. 18,666

To C 26,666

(Being 30% proceeds received from C and balance written 

off as bad debts)

May 4 B Dr. 9,333

To Bad Debts A/c 9,333

(Being 50% bad debts transferred to B)

May 4 Cash A/c Dr. 1,000

To B 1,000

(Being Cash received from B��������������������

Working Notes:

(i) Distribution of Proceeds

Total Value of the bills as ` 80,000 and net proceeds after discount is (` 80,000 – ` 4,800) ` 75,200. 

The proceeds have been distributed equally amount the three persons as under:

Total A B C

Gross Amount 80,000 26,667 26,667 26,666

Discount 4,800 1,600 1,600 1,600

Net Amt. 75,200 25,067 25,067 25,066

Less: Proceeds of own bills 23,500 23,500 28,200

1,567 1,567 3,134

Hence C will pay ` 1,567 to A and ` 1,567 to B to make the distribution equal.

Similarly discount will also be shared equally. Total discount of ` 4,800 will be shared equally i.e. 

` 1,600 by each party. Hence A and B bear additional discount of ` 100.

(ii) Bad Debts have been shared equally by A and B.





18 GOODS SENT ON APPROVAL OR 

ON SALE OR RETURN BASIS

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning of Goods sent on approval

�� Methods of Accounting for Goods Sent on approval

�� Ordinary Sale Method

�� Multi-column Journal Method

�� Separate Day Books Method

LEARNING OBJECTIVES

 1.0 MEANING OF GOODS SENT ON APPROVAL

Goods sent on ‘approval’ or ‘on sale or return’ basis mean the delivery of the goods to the customers 

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
Goods Act, 1893, in respect of such goods, the sale will take place or the property in the goods pass 

to the buyer:

� ���� ����������������������������������������������������������

� ����� ������������������������������������������������������������������������

(iii) If he does not signify his approval or acceptance to the seller but retains the goods without 

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������

 2.0 METHODS OF ACCOUNTING FOR GOODS SENT ON APPROVAL

There are three methods ������������������������������������������� �������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������

 3.0 ORDINARY SALE METHOD

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ������� ������������������������������ ������������������������� ������������� �����������������
���������������������������������������������������

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������

� ��� Journal Entries  The journal entries which are passed under this method are given on next 

page:
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Journal Entries to be passed under Ordinary Sale Method

�� When goods are sent on ‘approval’ 

‘or on sale or return’ basis

Sundry Debtors A/c ��� [With Invoice Price]

To Sales A/c

�� When such goods are returned 

������������������������

Sales Returns A/c ���� [With Invoice Price]

To Sundry Debtors A/c

�� When the customers take the 

delivery of such goods at a price 

lower than the  invoice price

Sales A/c ���� [With Difference]

To Sundry Debtors A/c

4. At the year end

(i) When such goods are still lying 

with customers at year end and 

���������������������������������

yet expired

(ii) When such goods are brought 

����� ����� ��������� ��� ��������

stock at cost or net realizable 

value whichever is lower

Sales A/c ���� [With Invoice Price]

To Sundry Debtors A/c

Stock with Customers

(on Sale or Return basis) 

A/c

To Trading A/c

��� [With Cost or NRV 

whichever is lower]

TUTORIAL NOTES

(i) Alternatively, Debtors’ Suspense Account may be credited in place of Sundry Debtors Account 

�����������

� ����� �����������������������������������������������������������������������

(iii) No entry is required to be passed when such goods are retained by the customers on a 

����������������������������������������������

ILLUSTRATION 1

����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������

Date Transactions

���������� ������������������������������������������������������������������������������������
cost price (being `�����������������������������������������������������

���������� ��������������������

���������� �����������������������������������������������������������`�����������������������
��������������

���������� ��������������������

���������� �����������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������`��������������
Stock in-hand amounted to `��������
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SOLUTION

JOURNAL OF TULSIAN LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������� Sundry Debtors A/c ��� ������

To Sales A/c ������

������������������������������������������������������

sale on return basis)

���������� Sales Returns A/c ��� �����

To Sundry Debtors A/c �����

(Being the goods returned by W)

���������� ���������� ��� ���

To Sundry Debtors A/c ���

(Being the adjustment made for reduction in the selling 

��������������������`���������

���������� Sales A/c ��� �����

To Sundry Debtors A/c �����

(Being the cancellation of original entry of sale in 

respect of goods not yet returned or retained)

���������� Stock with Customers (on Sale or Return basis) A/c

To Trading A/c

(Being the cost of goods lying with the customers not 

�����������������������������������������������������

��� �����

�����

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET OF TULSIAN LTD. AS AT 31ST MARCH 2018

Liabilities ` Assets `

Sundry Debtors ��������

Less: Debtors for goods

  on sale of return basis ����� ������

Stock-in trade in hand ������

Add: Stock with customers

  on sale or return basis ����� ������

JOURNAL OF TULSIAN LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������� Sundry Debtors A/c Dr �����

To Sales  A/c �����

(Being the reversal of adjusting entry passed on 

�����������

���������� Sales Returns A/c ��� �����

To Sundry Debtors A/c �����

�������������������������������

Note: No further entry is required to be passed on 04.01.2018 as sale had already been accounted 

for.



18.4 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

 4.0 MULTICOLUMN JOURNAL METHOD

1. Where a moderate number of articles are sent out on a sale or return basis, a Multicolumn 

Sale or Return Journal is maintained to record the deliveries, returns, sales and the balance 

��������������

2. A simple format of Multicolumn Sale or Return Journal is given below:

Format of Multicolumm Sale or Return Journal

Multicolumn Sale or Return Journal

Sent on Approval Goods Returned Goods Approved Balance

1 � 3 � � 6 � 8 9 �� 11

Date Partic- ���� Date Partic- ���� Date Partic- ���� ���� ����

ulars ulars ulars

3. The procedure for recording the various details in the aforesaid Journal is summarised below:

(a) When the goods are delivered on sale or return basis Enter in Column 1 to 3

(b) When such goods are returned ����������������������

(c) When such goods are approved (or retained) �����������������������

(d) Value of goods sent out but neither sold nor

returned till the close of accounting period

Enter in Column 11

4. Accounting for Goods approved or retained — It may be noted that when such goods are 

���������������������������������������������������������������������������������������������
debit of respective Customers’ Accounts and the periodic total (normally monthly) of Column 

����������������������������������������������������������

JOURNAL OF TULSIAN LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Customer's A/c Dr

To Sales A/c

5. Accounting for Goods neither approved nor retained —�����������������������������������
sent out but neither sold nor returned till the close of accounting period are considered as 

stock lying with the customers on behalf of seller and are valued at ‘Cost or Net Realizable 

����������������������������������������������������������������������������������������������
adjusting entry:

Stock with Customers (on Sale or ��� [With Cost or Net Realizable Value

Return basis) A/c whichever is lower]

To Trading A/c

 5.0 SEPARATE DAY BOOKS METHOD

1. Where a large number of articles are sent out on a sale or return basis, the following books are 

maintained:

� ���� �����������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������
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2. Sale On Approval Day Book

  Sale on Approval Day Book is used for the purposes of recording the deliveries of the goods sent 
��������������������������������������������������������������������������������������������

Format of Sale on Approval Day Book

Sale on Approval Day Book

Date Invoice No Name of Customer ���� `

Posting Procedure— Individual amounts are posted to the respective Customers’ Accounts 
and the periodic total (normal monthly) is posted to the credit of Sale on Approval Total 
���������������������������������������

3. Sale On Approval Inward Day Book  Sale on Approval Inward Day Book is used for the purposes 
������������������������������������������������������������������������������������������������

Format of Sale on Approval Inward Day Book

Sale on Approval Day Book

Date
Proforma

Credit
Name of Customer ����

Returned

`
Retained

Posting Procedure— Individual amounts are posted to the credit of respective Customers’ 
Accounts and the periodic total (normally monthly) is posted to the debit of Sale on Approval 
���������������������������������������������

  It may be noted that when such goods are retained by the customers and are treated as 
sales, such transaction is recorded in two Day Books viz Sale on Approval Inward Day Book
�������������������������������������������������������������������������������������������

4. Sale On Approval Ledger— ��� ������ ��� ��������� ��������� ����� ��� ��������� ������ ��������
���������������������������������������������������������������������������������������������
Approval Total Account and Individual Customer for Sale on Approval Account are given below:

Format of Sale on Approval Total Account

Dr. Sale on Approval Total Account    Cr.

Date Particulars Folio Date Particulars Folio `

To Sundries as per 

Sale on Approval

Inward Book

—Returned

—Retained

To Balance c/d

xxx�

xxx3

xxx

By Sundries as per 

Sale on Approval 

Day Book

xxx1

xxx xxx
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  1. Periodic Total of Sale on Approval Day Book, 2. Periodic Total of Returned Column of Sale on 

Approval Inward Book, 3. Periodic Total of Retained Column of Sale on Approval Inward Book.

Format of Customer for Sale on Approval Account

Dr. Sale on Approval Total Account    Cr.

Date Particulars Folio Date Particulars Folio `

To Sale on 

Approval

(Goods Sent)

Total A/c

xxx1 By Sale on 

Approval

  Total A/c

—Returned

—Retained

By Balance c/d

xxx�

xxx3

xxx

xxx xxx

� � ���Individual Amount of Sale on Approval Day Book, 2. Individual Amount of Returned Column 

of Sale on Approval Inward Book, 3. Individual Amount of Retained Column of Sale on Approval 

Inward Book.

5. Treatment of Credit Balance of Sale on Approval Total Account  It may be noted that the 

credit balance of the Sale on Approval Total Account must be equal to the sum of the debit 

������������������������������������������������������������������������������������������
Total Account at the close of the accounting period represents the value of goods sent out 

�������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������

Stock with Customers (on Sale or ��� [With Cost or Net Realizable Value

Return basis) A/c whichever is lower]

To Trading A/c

ILLUSTRATION 2

����������������������������������������������������������������������������������������������

Date of Despatch Party’s Name Amount ` Remarks

���������� ������� ������ ������������������������������

���������� ������� ������ ����������������������

���������� ������� ������ Goods worth `������

����������������������

���������� ������� ������ ����������������������������

���������� ������� ������ ����������������������������

���������� ������� ������ ������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������

�������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������

� ����� ����������������������������������������



Goods Sent on Approval or on Sale or Return Basis 18.7

SOLUTION

GOODS ON SALES OR RETURN, SOLD AND RETURNED DAY BOOKS

Date
Party to whom goods 

sent
L.F. ` Date Sold ` Returned `

����������

����������

����������

����������

����������

����������

�����������

�����������

�����������

�����������

�����������

�����������

������

������

������

������

������

������

����������

����������

����������

����������

����������

—

������

—

������

������

������

—

������

�����

������ ������ ������

GOODS ON SALES OR RETURN TOTAL ACCOUNT

Date Particulars ` Date Particulars `

���������� To Returns

To Sales

To Balance c/d

������

������

������

���������� By Goods Sent on

   Sales or Return ������

������ ������

ILLUSTRATION  3

������������������������������������������`�����������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������

�����������������������������������������������

� ���� ������������������������������������

(ii) the customer had rejected all the goods:

� ������ ���������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(i)

(ii)

(iii)

When goods are sent on approval:

Mr B������������������������������������������������������������������������������������������������

To Sales A/c

(Being goods sent on approval treated as credit sale)

������

������

������

������

������

������

When goods are approved by customer:

� ����������������������������

When the customer rejects all the goods:

���������������������������������������������������������������������������������������������������

To Mr B’s A/c

(Being entry for credit sale reversed on rejection of the goods by 

the customer)

When the customer retains half the goods while rejecting the 

other half:

���������������������������������������������������������������������������������������������������

To Mr B’s A/c

�������������������������������������������������������������������������

of the goods)

Working Note: Sales Value of goods sent on approval= `����������������`���������`�������
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After studying this chapter, you should be able to understand:

�� Meaning of Consignment, Consignor and Consignee 1

�� Features of Consignment

�� Distinction Between Consignment and Sale

�� Proforma Invoice

�� Commission

�� Advance From Consignee

�� Account Sales

�� Valuation of Unsold Stock Lying with the Consignee

�� Treatment of Abnormal Loss

�� Treatment of Normal Loss

�� Distinction Between Normal Loss and Abnormal Loss in Consignment

�� Consignment Account

�� Accounting Treatment in the Books of Consignor

�� Format of Consignment Account in Consignor's Books

�� Format of Consignee’s Account in Consignor's Books

�� Accounting Treatment in the Books of the Consignee

�� Invoice Price and Loading

LEARNING OBJECTIVES

 1.0. MEANING OF CONSIGNMENT, CONSIGNOR AND CONSIGNEE

Consignment means the transaction of sending goods by one person to another, who is to sell those 

������������������������������������

MEANING OF CONSIGNOR

��������������������������������������������������������

MEANING OF CONSIGNEE

���������������������������������������������������������������

NATURE OF RELATIONSHIP BETWEEN CONSIGNOR & CONSIGNEE

���������������������������������������������������������������������������������
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MEANING OF OUTWARD/INWARD CONSIGNMENT

The Consignment is an ‘Outward Consignment’ for the person who sends the goods for sale and 

an ‘Inward Consignment’������������������������������������������������

EXAMPLE

If ‘X’ sends goods to ‘Y’ for sale on his behalf, Here, ‘X’ is known as Consignor or Principal and ‘Y’ is 

known as Consignee or���������������������������������������������������������������������������

 2.0. FEATURES OF CONSIGNMENT

1. The relationship between Consignor and Consignee is that of Principal andAgent�

2.� ����� ���� possession of goods and not the ownership of goods is transferred to the 

����������

3. Risk of goods remains with the Consignor because ownership of goods remain with the 

����������

4. Consignee is entitled to reimbursement of expenses incurred by him on behalf of the 

���������������������������

5. Consignee is entitled to an agreed remuneration�

6. The ���������� on sale of goods sent on Consignment belongs to the Consignor�

 3.0. DISTINCTION BETWEEN CONSIGNMENT AND SALE

Consignment differs from Sale in the following respects:

Basis of Distinction Consignment Sale

1. Nature of Relationship The relation between  the 

Consignor and the  consignee 

is that of principle and agent.

The relation between the seller 

and the buyer is that of creditor

and debtor.

2. Ownership and possession 

of goods

Only the possession and not 

the ownership  is transferred to 

��������������

Both the possession and 

��������������������������

3. Risk of goods Risk remains with the 

Consignor because ownership 

���������������������������

Risk remains with the buyer

since ownership remains with 

����

4. Proforma Invoice/Invoice Consignor prepares only a 

proforma invoice.

Seller prepares a sales 

invoice�

5. Subject matter of dealing Only movable properly may 

����������������������
Any property may be its 

���������������

6. Who bears expenses Expenses incurred by 

consignee are borne by 

Consignor.

Expenses incurred after sale 

by buyer are borne by him and 

��������������

������������������������ ����������� ��� ����� ��� ��������
to Consignor.

After the sale is complete, the 

����������������������buyer�

8. Return of Goods Goods are returnable if they 

������������������������������
Goods once sold are not

returnable.
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9. Account Sales Account Sales has to be 

submitted by the consignee 

to the Consignor from time to 

�����

No Account Sale is required 

to be submitted by the Buyer to 

�����������

10. Treatment of Unsold 

Goods

Unsold goods with the 

Consignee is be treated as 

�����������������������

The seller has nothing to do 

with the goods which could not 

��� �������� ������������� �����
the buyer is treated as Stock of 

����������

 4.0. PROFORMA INVOICE

MEANING AND OBJECT OF PROFORMA INVOICE

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
to convey information to the Consignee regarding quantity, varieties and prices of goods sent and 

�����������������������������������������������������������������

WHO PREPARES PROFORMA INVOICE?

When the Consignor sends the goods to the Consignee, he prepares only a Proforma Invoice and 

����������������

A SPECIMEN OF PROFORMA INVOICE

Specimen of Proforma Invoice

M/s JALAN TRADERS

����������������� ����������������

for Goods Sent on Consignment Basis to:

������������������

�����������������������

Chandni Chowk, Delhi 110006

S.No. Particulars Amount `

10,000 Handles @ `�������� ��������

Charges:

Packing & Cartage `�������

Insurance `�������

Freight `������� ������

Total ��������

�������������������������������������������������������

Freight to pay

������  For M/s Jalan Traders

Bimal Jalan  

Partner
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 5.0 COMMISSION

MEANING OF COMMISSION

Commission is the remuneration paid to the Consignee by the Consignor in consideration 
���������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������

MEANING OF ORDINARY COMMISSION

�������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
for any bad debts and he does not guarantee the payment from all those who buy on credit so long as 

���������������������������������������

MEANING OF SPECIAL COMMISSION

��������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������

MEANING AND CALCULATION OF OVER-RIDING COMMISSION

1. Meaning — ������������ ����������� ��� ��� ������ ����������� �������� ����� ���� ������ ����
normal commission is generally offered:

(i) when the agent is required to put in hard work in introducing a new product in the market,

(ii) where he is entrusted with the work of supervising the performance of other agents in a 

particular area,

� ������ ������������������������������������������������������������������������������

2. How to Calculate — Depending upon the terms of agreement it may be calculated on 

the actual total sales or on the difference between Actual total sales and Sales at special 

����������������� ������������������������ ��� �����������������������������������������������
commission should be allowed on the difference between the actual total sales and sales at 

��������������������������������������������������������������������������������������������
������������

MEANING AND CALCULATION OF DEL-CREDERE COMMISSION

1. Meaning — Del-Credere Commission is an additional commission paid by the Consignor to 

the Consignee for bearing the loss on account of bad debts, if any, arising out of credit sale 

������������������������������������������������������������������������������������������������
has deducted a particular amount, the Consignee will not bear this loss even if he is getting a 

�����������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������

2. Who will bear the Bad Debts?

If Consignee gets 

Del-credere Commission

If Consignee does not get 

Del-credere Commission

Consignee will bear the risk of bad debts ������������������������������������������

How to Calculate —��������������������������������������������������������������������������������
in the absence of any such agreement, the Consignor allows such commission on total sales and not 

�����������������������
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DISTINCTION BETWEEN ORDINARY COMMISSION AND DEL-GREDERE 
COMMISSION

Basis of Distinction Ordinary Commission Delcredere Commission

1. When allowed? It is allowed to all the  consignees 

for all the  consignments for selling 

������

It is allowed to the consignee only 

when he undertakes the risk of bad 

����������������������������������

2. Guarantee In return of this commission, 

consignee guarantees only the 

proceeds of cash sales

In return of this commission, consignee 

guarantees the proceeds of cash sales 

�����������������

3. How to Calculate? It is calculated at an agreed rate 

�������������������
It is calculated at an agreed rate either

on total sales (if no agreement) or

�������������������������������������

 ILLUSTRATION 1  [CALCULATION OF COMMISSION]

����������������������������`�����������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������`������������������������������������������`������������
��������������������������������������������������������������������������������������

Case (a) Mr Y was entitled to a commission of `��������������

��������� �������������������������������������������������������������������������������

��������� �����������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������

��������� ���������������������������������������������������������������������������������-

����������������������������������������������������������������������������������
���������

Case (e) Mr Y was entitled to a commission of `�������������������������������������������������
���������

Case (f) Mr Y was entitled to a commission of ̀ ����������������������������������������������������
�������������������������������

Case (g) Mr Y entitled to a commission of ̀ ���������������������������������������������������������
the gross sale proceeds less total commission thereon exceeded a sum calculated at 

���������������������������

SOLUTION:

��������� ����������� �� �������������`���������������

��������� ����������������� �� ���������������������������������
� � ��� ������`�������������������`����������

= `������������`����������`���������

Note: ������������ �� �������������������������
� � �� �������`�����������������`��������

= `�������������`�������������`����������

��������� ������ ������ ������ ����������� ��� �� ��� �������� ���� ����� ������� ������
commission have been calculated on sales at specif ied sel l ing price 

otherwise Mr Y wi l l  get unnecessari ly ordinary commission and del-

� ��������������������������������������������

� ��� ����������������������������`�����������������`��������
   = `����������

� ��� ���������������������������������������������������`��������
   = `����������
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� ��� ����������������� � � �� `���������
� � ����������������������������`����������� ��� `���������
� � �������������������������������`����������� �� `�������
� � ��������������������������������`����������� �� `�������

Total Commission   = `���������

���������� ����������������������������`������������ ��� `���������
� �������������������������������`������������ ��� `�������
� ��������������������������������`����������� ��� `�������

Total Commission    = ` ��������

���������� ��������������������������������`������ ��� `���������
� ��������������������������������`����������� ��� `��������

   = ` ��������

���������� ��������������������������������`������ ��� `���������
Let the total commission be X

� ������������������������������`��������������
� �� �� ��������� �� ������� �� ������ �� �� ���� �� �� ��������� �� �������� ����� ��

= `������������`�����������������`���������

Case (g) Fixed Commission @ `�������������`�������`���������
Let the total Commission be X

� ����������������������������`�������������������������`���������

� ����`�����������������`�����������������`�����������

� ����`�����������������`��������������

� ����`��������������������������

� �����������������������������

� ����������������������`�����������������`���������

ILLUSTRATION2  [ADJUSTMENT OF VARIOUS TYPES OF COMMISSION]

���������������������������������������������������������������������������������������������������
terms:

� ���� �������������������������������������������`���������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ������������������� ��� ��������������������������������������������������������������
������������������������������

�������������������������������������������������������������������̀ �����������������������������������
���������������������������������������������������������������������`������������������������
����������������������������������������������������������������������������������`�������������
�����������������`������������������������������`�����������

�����������������������������������������������������`�������������������������������`������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
rupee for his debt of `�������������������������������������`������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
���������

��������������������������������������������������������������
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SOLUTION

STATEMENT SHOWING THE CALCULATION OF COMMISSION

� ��� ���������������������������������������������������������������� `

� � �����������`����������� ������

� � �����������`����������� ������

� � �����������`����������� ������

   ��������

� ��� ��������������������������`���������� �����

� ��� �������������������������������`���������� �����

� ��� �����������������������������������������������`��� �����

� ��� ��������������������������`������� �����

� ��� ���������������������������������������������� ������

 6.0 ADVANCE FROM CONSIGNEE

1. It is a common trade practice for the Consignor to demand some advance from the Consignee 

�����������������������������������������������

2.� ���������������������������������������������������������������������������������

3. The Consignee will send some amount as an advance before or after he receives the goods 

��������������������

4. The advance received from the Consignee should not be credited to Consignment Account as 

���������������������������������������

5. The advance will be adjusted against the amount due from the Consignee when the accounts 

��������������������

6. In some cases, a bill may be drawn on the Consignee if he is not in a position to pay advance 

���������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������

7. The worthnoting point here is that while calculating the amount due from the Consignee, the 

�������������������������������������������������������������������������

8. Such proportionate advance should appear as a credit balance in Consignee’s Account in the 

�������������������

 7.0 ACCOUNT SALES

MEANING OF ACCOUNT SALES

������������������������������������������������������������������������������������

CONTENTS OF ACCOUNT SALES

An Account Sales contains the information like (i) Sales made (ii) Expenses incurred on behalf of 

�������������������������������������������������������������������������������������������������������

ACCOUNT SALES DIFFERS FROM SALES ACCOUNT

An Account Sales is different from Sales Account (which provides only the summary of sales made 

������������������������
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ILLUSTRATION  3  [PREPARATION OF ACCOUNT SALES]

����������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

ACCOUNT SALES SENT TO M/S JALAN TRADERS

S.No. Particulars Amount `

�� Actual sales ��������

Add: ���������`�������������� �����

��������

�� Less:

Expenses incurred by Consignee

(a) Unloading charges `�������

(b) Selling expenses `������� ������

Commission due ������

Non-realisation of `����������������������������������������� ��� ������

��������

C Less: Credit for Advance already given vide by

�������������������������������������� ������

�� �������� ���� ��������� ����� ����� ����� ������ ���� ����� ����

���������

��������

��������� For M/s Rahul Agencies

Rahul

Partner

�����������������

 8.0 VALUATION OF UNSOLD STOCK LYING WITH THE CONSIGNEE

VALUATION PRINCIPLE

Basically Stock is to be valued at Cost Price or Net Realizable Value whichever is lower on the 

���������� ��� ���������� ���������������� ������ ������� ������������ ������ ���� �������� ���� ������������
��������

MEANING OF COST PRICE

Cost Price for this purpose means the purchase price plus expenses which are incurred to bring the 

goods to their present location and condition (whether incurred by Consignor or�������������

MEANING OF MARKET PRICE

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������
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PRACTICAL STEPS IN THE VALUATION OF UNSOLD STOCK

Step 1 Compute the Cost of Unsold Stock as under:

Units `

�� Cost of Goods sent by Consignor x xxx

�� Add: All Expenses incurred by Consignor — xxx

�� �������������������������������� x xxx

�� Less: Cost of Goods not reached the city of Consignee

(a) Goods lost-in-Transit x xxx

(b) Goods still-in-transit x xxx

�� Cost of Goods reached the city of Consignee (C—D) x xxx

�� Add: Non-recurring Expenses incurred by Consignee — xxx

�� ������������������������������������������� x xxx

�� Less: Expected Normal loss (units only) x —

�� ���������������������������������������� x xxx

�� Cost of Unsold Stock x xxx

Step 2 Compute Net Realizable Value

�� Unsold Units xxx

�� Realizable Value per unit xxx

�� ������������������������������ xxx

�� Less:������������������������������������������������ (xxx)

�� ���������������������������� xxx

Step 3 Value of Unsold Stock (amount as per Step 1 or 2 whichever is lower)

TUTORIAL NOTES

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������
bring the inventories to their present location and condition, whereas recurring expenses refer 

to those expenses which cannot be considered as relating to putting the inventories in their 

��������������������������������

Examples of Consignor’s 

Expenses
Examples of Consignee’s Expenses

(i) Carriage outward A Of Non-recurring Nature B Of Recurring Nature

(ii) Freight (i) Clearing charges (i) Warehouse charges

(iii) Insurance (ii) ������������������������� (ii) Insurance charges

(iv) Packing (iii) ������������������������� (iii) �����������������������

charges upto Godown Expenses

(iv) Selling & Distribution

Expenses

(v) Godown rent

� ��� �������������������������� ��� ���������������������������������������� ��������� ��������� ���
��������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������



19.10 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

ILLUSTRATION 4 [VALUATION OF CLOSING STOCK IN HAND]

Mr X provides you the following information:

� ��� ����������������X to his agent Mr Y—10,000 Units @ `������������

� ��� ���X’s Forwarding and Insurance Expenses—`�������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������
unit

� ��� ����������������������������������`���

� ��� ���������������������

Required: Calculate the amount of Closing Stock in each of the following alternative cases:

Case (a) If no other information is given

Case (b)� �����������������������������������������������������������������������������������

Case (c)� ��� ������ ��� ����������� ��� ���� �������� �� �������� ������ ��������� ��� ���� ��� ��� ���
� � �����������������������������

SOLUTION

Case (a) STATEMENT SHOWING THE CALCULATION OF UNSOLD STOCK

Particulars Units `

�� Cost of Goods Sent 10,000 ��������

�� Consignor’s Expenses — ������

�� �������������������������������� 10,000 ��������

�� Add: Consignee’s Non-recurring Expenses — 10,000

�� Cost of Goods received by Consignee 10,000 ��������

�� ����������������������`������������������������� ����� ������

Case (b)

Cost of Closing Stock `�������

Less: ���� `������

Value of Closing Stock to be brought into accounts ` ������

Case (c)

(i) Cost of Closing Stock `�������

(ii) Net Realizable Value

� � �����������������������������������`����������� `�������

� � ���Less:����������������������������������������������`��������� `������

� � �������������������������������� `�������

(iii) Value of Closing Stock to be brought into accounts `�������

  (at Cost or NRV whichever is lower)

ILLUSTRATION  5  [VALUATION OF CLOSING STOCK IN TRANSIT]

Mr X provides you the following information:

� ��� ���������������������������������������������������`������������

� ��� �����������������������������������������`�������

� ��� ��������������������������������
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� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������`���

Required: ��������������������������������������

SOLUTION

CALCULATION OF UNSOLD STOCK

Particulars Units `

�� Cost of Goods Sent 10,000 ��������

�� Consignor’s Expenses � ������

�� �������������������������������� 10,000 ��������

�� Less: Cost of Goods still-in-transit ��� �����

�� ��������������������������������������������������� ����� ��������

�� Add: Consignee’s recurring expenses � �����

�� ������������������������������������������� ����� ��������

�� ������������������������������`������������������������ ����� ������

�� ������������������������������������ ����� ������

9.0 TREATMENT OF ABNORMAL LOSS

MEANING OF ABNORMAL LOSS

��������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������

WHEN ABNORMAL LOSS MAY OCCUR

����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������

The point to be noted here is that when loss occurs during transit, the non-recurring expenses 

�������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������

HOW TO CALCULATE ABNORMAL LOSS

The amount of abnormal loss during transit and in Consignee’s godown may be calculated as under:

CALCULATION OF ABNORMAL LOSS DURING TRANSIT

��� ���������������������������������������� xxx

��  Add: Consignor’s Proportionate Expenses

� ���������������������������������������������������������������

xxx

���� �������������������������������������������� xxx

CALCULATION OF ABNORMAL LOSS IN CONSIGNEE’S GODOWN

��������������������������������������������������� xxx

�� Add: Consignor’s Proportionate Expenses

���������������������������������������������������������������

xxx
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���Add: Consignee’s Proportionate Non-Recurring Expenses

� ���������������������������������������������������������������������������������������
����������

xxx

���������������������������������������������������������� xxx

TREATMENT OF ABNORMAL LOSS

� ��� ������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������

� ��� JOURNAL ENTRY T�����������������������������������������������������������������

����������������� ���� �����������������������
� ������������������������ ���� ������������������������������������������
��� � � ������������������� ����� �����������������

ILLUSTRATION 6   [VALUATION OF CLOSING STOCK WHEN THERE IS ABNORMAL 

                                   LOSS-IN-TRANSIT]

Mr X provides you the following information:

� ��� ���������������������������������������������������`������������

� ��� �����������������������������������������`�������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������
unit

� ��� �����������������������������������`���

Required: Calculate the amount of Closing Stock and Net Loss incurred on goods fully damaged-

�����������

SOLUTION

CALCULATION OF UNSOLD STOCK

Particulars Units `

�� Cost of Goods Sent 10,000 ��������

�� Consignor’s Expenses � ������

�� �������������������������������� 10,000 ��������

�� Less: Cost of Goods fully damaged-in-transit ��� �����

�� ��������������������������������������������������� ����� ��������

�� Add: Consignee’s recurring expenses � �����

�� ������������������������������������������� ����� ��������

�� ������������������������������`������������������������ ����� ������

CALCULATION OF NET LOSS ON GOODS LOST-IN-TRANSIT

Particulars Units `

�� Cost of goods lost-in-transit �����

�� Less:�������������������������`������� �����

�� Net Loss 1,000
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ILLUSTRATION  7 [VALUATION OF CLOSING STOCK WHEN THERE IS 

ABNORMAL LOSS-IN-AGENT’S GODOWN]

�������������������������������������������������

� ��� ���������������������������������������������������`������������

� ��� �����������������������������������������`�������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������
unit

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������
loss)

� ��� �����������������������������������`���

Required:���������������������������������������������������������������������������������������
������������������

SOLUTION:

CALCULATION OF ABNORMAL LOSS AND UNSOLD STOCK

Particulars Units `

�� Cost of Goods Sent 10,000 ��������

�� Consignor’s Expenses � ������

�� �������������������������������� 10,000 ��������

�� Add: Consignee’s non-recurring expenses � 10,000

�� Cost of goods received by Consignee 10,000 ��������

�� Less: Cost of goods destroyed in Consignee’s Godown ��� �����

�� Cost of Goods available for sale ����� ��������

�� ����������������������`������������������������� ����� ������

CALCULATION OF NET LOSS ON GOODS DESTROYED BY FIRE

Particulars Units `

�� ������������������������������ �����

�� Less: Insurance Claim �����

�� Net Loss �����

 10.0. TREATMENT OF NORMAL LOSS

MEANING OF NORMAL LOSS

���������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������

TREATMENT OF NORMAL LOSS

������������������������������������������������������������������������

NO JOURNAL ENTRY

�������������������������������������������������������������
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ILLUSTRATION  8   [VALUATION OF CLOSING STOCK WHEN THERE 

                          IS NORMAL LOSS]

� ��� ����������������������������������������������������`������������

� ��� �����������������������������������������`�������

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������������
unit

� ��� �����������������������������������`���

� ��� ������������������������������������������������������������

Required: ��������������������������������������

SOLUTION:

CALCULATION OF VALUE OF UNSOLD STOCK

Particulars Units `

�� Cost of Goods sent 10,000 ��������

�� Expenses incurred by Consignor � ������

�� �������������������������������� 10,000 ��������

�� Non-recurring expenses incurred by Consignee � 10,000

�� ������������������������������������������� 10,000 ��������

�� Normal Loss in Godown ��� �

�� ���������������������������������������� ����� ��������

�� Cost of unsold Goods (`������������������������ ����� ������

Treatment of Normal Loss — In accounts, normal loss is adjusted by spreading over its cost 

�����������������������������������������

ILLUSTRATION  9 [VALUATION OF CLOSING STOCK WHEN THERE 

 ARE BOTH THE ABNORMAL LOSS & NORMAL LOSS]

Calculate the value of unsold consignment stock and abnormal loss from the following information:

Goods consigned: 10,000 units @ `�������������

Freight and Insurance expenses incurred by Consignor: `�������

Expenses incurred by Consignee-Unloading charges `������������������������������������������`
�����������������������` 1,000, Storage expenses `������������������������������`�����������������
and distribution expenses ` 10,000, Bad debts `�������

��������������������������������������`���������������������������������������`��������������

��������������������������������������������������������������

���������������������������������������������

����������������������������������������

�����������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������
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SOLUTION

STATEMENT SHOWING THE CALCULATION OF ABNORMAL LOSS AND UNSOLD STOCK

Particulars Units `

�� Cost of Goods sent 10,000 ��������

�� Expenses incurred by Consignor � ������

�� �������������������������������� 10,000 ��������

�� Less: Cost of Goods not reached the city of Consignee

��������������������������������������������������������� 100 �����

���������������������������������������������������������� 100 �����

�� ��������������������������������������������������� ����� ��������

�� Add: Non-recurring Expenses incurred by Consignee 10,000 ��������

�`���������`���������`������� � �����

�� ������������������������������������������� ����� ��������

�� Less: Cost of Goods lost in Consignee’s Godown 100 �����

�`����������������������

�� Less: Expected Normal Loss (in Units) 100 ���

�� �������������������������������������������� ����� ��������

�� ����������������������`������������������������ ����� ������

�� Total Cost of Unsold Stock ������

 11.0 DISTINCTION BETWEEN NORMAL LOSS AND ABNORMAL LOSS IN CONSIGNMENT

Normal loss differs from Abnormal loss in the following respects:

Basis of 

Distinction

Normal Loss Abnormal Loss

�������������� ����
Unavoidable

�������������������������� ������������������������

��������� It is caused due to the inherent 

�������� ��� ���� ������ �����
������������� ������� ��������
���������

��� ��� ��������� ������ ��� ����� ������� ���������
�����������������������

��������������� �������������������������������� ������������������������������������

������������ Its value is not calculated 

������������
Its value is calculated in the same manner as 

����������������������

������������ ����������������������������������
���� ����� ���� ����� ��� �������
Effective cost per unit = 

Its value is credited to the consignment 

Account in order to calculate the normla 

��������������������������

���������������� No journal entry is passed to 

�����������������������
The following journal entry is passed to account 

for such a loss:

�����������������������������������������������������

�������������������������������������������������

� ���������������������������������������������
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 12.0 CONSIGNMENT ACCOUNT

OBJECT OF CONSIGNEMENT ACCOUNT

The Consignor prepares a Consignment Account relating to each Consignment in order to ascertain 

���������������������������������������

NATURE OF CONSIGNEMENT ACCOUNT

��������������������������������������������������������������������������������

DEBIT ITEMS OF CONSIGNEMENTS ACCOUNT

Consignment Account is debited with the Cost of goods consigned, Expenses incurred by Consignor, 

������������������������������������������������������������

CREDIT ITEMS OF CONSIGNMENT ACCOUNT

Consignment Account  is credited with Sale Proceeds, Abnormal Loss, Closing Stock and the Cost 

��������������������������������

BALANCE OF CONSIGNMENT ACCOUNT

����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������

CLOSURE OF CONSIGNMENT ACCOUNT

��������������������������������������������������������or����������������������������������

 13.0 ACCOUNTING TREATMENT IN THE BOOKS OF CONSIGNOR

1. On Sending the Goods on Consignment

� � ���������������� ���� (With the cost of goods sent)

� � � ��������������������������������

� � ���������������������������������

  Notes:

(i) If consignments have been sent to more than one Consignee, the consignment accounts 

may be distinguished by adding the names of the places to the Consignment Account. (For 

example Consignment to Calcutta Account, Consignment to Bombay Account, etc.)

(ii) Consignee is not debited as a debtor at the time of sending goods to him since the goods 

have not been sold to him, merely possession has been transferred. He becomes indebted 

to the Consignee when he sells the goods.

2. On incurrence of Expenses by Consignor

� � ���������������� ���� �With the amount of expenses

� � � ����������������� � incurred by Consignor)

� � �����������������������������

3. On receiving Security from Consignee

� � ������������������������������� ���� �With the amount of security

� � � ������������������� � received from Consignee)

� � ����������������������������������������
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4. On getting the Bills Receivable (received from Consignee), discounted

� � ��������� ���� �With the amount of net proceeds)

� � ������������� ���� �With the amount of Discount)

� � � �����������������������

� � �����������������������������������������������������

5. On receiving the Goods returned by Consignee

� � ������������������������������ ���

� � � ������������������

� � �������������������������������������������

6. On incurrence of Expenses by Consignee

� � ���������������� ���� �With the amount of expenses

� � � ������������������� � incurred by Consignee)

� � ��������������������������������������

7. On Sales being made by Consignee

� � ���������������� ���� �With the amount of sales made)

� � � ������������������

� � �������������������������������

8. On making the Commission due to Consignee

� � ���������������� ���� �With the amount of commission

� � � ������������������� � earned by Consignee)

� � ���������������������������������������

9. On charging Bad Debts if Consignee is not entitled to Del-credere Commission

� � ���������������� ���� �With the amount of Bad Debts)

� � � ������������������

� � �����������������������������

  Note: If the Consignee is entitled to del-credere commission, no entry for bad debts is to be 

passed since such loss is to be borne by the Consignee himself.

10. On receiving the Balance Due from the Consignee

� � ������������������������������� ���� �With the amount of balance)

� � � ������������������

� � �����������������������������������������������

11. On accounting for the Unsold Stock with the Consignee

� � ���������������������� ���� �With the value of unsold stock)

� � � ������������������

� � ������������������������������������������������������������

12. On accounting for Abnormal Loss of Goods

� � ���� ����������������� ���� �With irrecovered loss)

� � � ������������������������ ���� �With the claim admitted by

     insurance company)

� � � � ������������������� � �With the total loss)

� � � �����������������������������������
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� � ����� �������������� ���� �With the claim recovered)

� � � � ����������������������

� � � ��������������������������

13. �������������������������������������������

  (i) ����������������

� � � ���������������� ���� �������������������������)

� � � � �������������������

� � � ��������������������������������������������

  (ii) In case of loss

� � � ����������������� ���� �With the amount of loss)

� � � � ������������������

� � � �������������������������������������������

14. On transfer of Goods Sent on Consignment Account

� � ������������������������������ ���

� � � ��������������

� � ������������������������������������������������������������

15. On transfer of Discount Account (raised on discounting a Bills Receivable received 

from Consignee)

� � ����������������� ���

� � � ���������������

� � ������������������������������������������������

14.0 FORMAT OF CONSIGNMENT ACCOUNT IN CONSIGNOR'S BOOKS

DR. CONSIGNMENT TO ... (NAME OF CITY) ... ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� xxx ���������������������������������� xxx

���������������������������������� xxx �������������������������������

������������������������������   (Cost) xxx

  Unloading Expenses xxx ������������������������������ xxx

  Landing & Clearing xxx   (Cost)

  Transport upto godown xxx �������������������������

  Godown Rent xxx   In hand xxx

  Establishment Expenses xxx   In transit xxx xxx

� � ��������������������������� xxx

  Advertisement Expenses xxx xxx

������������������������������ xxx

� � �����������������������������

� � �����������������������

�������������������

� � ������������������������ xxx

� � ���������������������������� xxx

� � ���������������������������� xxx xxx

����������������������� xxx

xxx xxx
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 15.0 FORMAT OF CONSIGNEE’S ACCOUNT IN CONSIGNOR'S BOOKS

DR. CONSIGNEE’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������� xxx ����������������������� xxx

������������������������������� xxx ������������������������� xxx

  (Sale Proceeds of Damaged �������������������������� xxx

  Goods) ������������������������������� xxx

������������������������������ xxx   (Commision on Sale of

� �������������������������������   Damaged Goods)

������������������������������� xxx

  (Cost of Repairs)

������������������������ xxx

�������������� xxx

xxx xxx

 16.0 ACCOUNTING TREATMENT IN THE BOOKS OF THE CONSIGNEE

The various accounting entries which may be required to be passed in the books of Consignee are 

summarised below:

1. On providing Security to Consignor

� � ���������������� ���� �With the amount of Security

� � � ������������������������������� � to Consignor)

� � ������������������������������������������

2. On incurring Expenses on behalf of Consignor

� � ���������������� ���� �With the amount of expenses

� � � ����������������� � incurred)

� � ����������������������������������������������������

3. On Sale of Goods on behalf of Consignor

� � ��������������������������������� ���� �With the amount of Sales)

� � � ������������������

� � ���������������������������������������������

4. On Receipt of Payment from Consignment Debtors

� � �������������� ���� �With the amount collected

� � � ��������������������������� � from Consignment Debtors)

� � �����������������������������������������������������

5. On non-realisation of any Book Debts

  (i) Because of dispute regarding quality, quantity, delivery etc.

� � � ���������������� ���

� � � � ��������������������������

� � � �����������������������������������������
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  (ii) Because of insolvency of Customer

   � If Del-Credere commission is given

� � � � �������������� ���

� � � � � ��������������������������

   � If Del-Credere commission is not given

� � � � ���������������� � ���

� � � � � ��������������������������� �

6. On making the Commission due from Consignor

� � ���������������� ���� �With the amount of commission

� � � ������������������ � due from Consignor)

� � �����������������������������������������

7. On remitting the Balance to Consignor

� � ���������������� ���� � � �With the amount of balance

� � � ����������������� � � � remitted to the Consignor)

� � ���������������������������������������������

8. On transfer of Bad Debts Account

� � �������������������������������� ���

� � � ����������������

� � ������������������������������������

9. On transfer of Commission Account

� � ��������������� ���

� � � �������������������

� � �������������������������������������

10. On discharging Bills Payable (if any accepted)

� � ������������������ ���� �With the amount of

� � � ��������������������� � Bill Payable discharged)

� � ������������������������������������

TUTORIAL NOTE

No entry is passed in the books of Consignee to account for

(i) receipt of goods from Consignor

(ii) Expenses incurred by Consignor

� ������ �����������������������������������������������������

(iv)  Bill Receivables Discounted by the Consignor

(v) Return of goods by Consignee

� ����� ����������������������������

ILLUSTRATION  10   [WHEN GOODS ARE CONSIGNED AT COST PRICE]

A of Agra, who entered into some consignment transactions with B of Barelli, provides you the fol-

�������������������

(a) Goods consigned: 10,000 units @ `�������������������������
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(b) Expenses incurred by the Consignor towards loading freight, insurance, etc: `��������

(c) A drew a bill on B for ̀ �����������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������

(d) Expenses incurred by the Consignee: Unloading charges `�������������������������`��������
Carriage Inward ` 1,000, Storage `� ������� ������ �� ����� ��������� `� ������� �������� ��
Distribution Expenses `��������

� ���� ������������������������������������������`�������������������������������������`�����������
����������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������

Required:  (i) to pass necessary journal entries in the books of A & B and  (ii) Prepare necessary 

ledger accounts in the books of A and B assuming that Consignee is not required to maintain 

���������������������������������������������������������������

SOLUTION:

JOURNAL OF A

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���� �������������������������� ��� ��������

������ � �������������������������������� ��������

(Being 10,000 units @ `������������������������

�������������������������� ��� ������

� ����������� ������

(Being `����������������������������������������������������

�������������������� ��� ������

� ���������� ������

���������������������������������������������

�������� ��� ������

������������ ��� �����

� ����������������������� ������

��������������������������������������

������� �������������������������� ��� ������

� ���������� ������

(Being the expenses incurred by B)

������� ��� ��������

� ����������������������������� ��������

���������������������`���������������������`������

sold by B as per Account sales)

�������������������������� ��� ������

� ���������� ������

������������������������������������

�������� ��� ��������

� ���������� ��������

(Being the amount received in full settlement of account)
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��������������������� ��� ������

� ����������������������������� ������

(Being the unsold stock accounted for)

��������������������������� ��� �����

� ��������������������� �����

�����������������������������������������������������

����������������������������� ��� ��������

� �������������� ��������

������� ��������� ��� ������ ����� ��� ������������ ���

���������������

���������������� ��� �����

� ��������������� �����

����������������������������������������������������

LEDGER ACCOUNTS

Dr. CONSIGNMENT TO BARELLI ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� �������� By B (Sales Proceeds) ��������

���������������������� ������ ������������������������ ������

To B (expenses):

  Unloading Charges �����

  Clearing Charges �����

  Carriage Inward 1,000

  Storage Expenses �����

� � ��������������������� �����

� � ������������������������������ 10,000

To B (Commission

� � ����������������� ������

������������������������� �����

�������� ��������

DR. B'S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To Consignment to �������� ����������������������� ������

� � ������������������� ������������������������������������ ������

By Consignment to

����������������������� ������

����������� ��������

�������� ��������
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DR. GOODS SENT ON CONSIGNMENT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������������������� �������� ��������

DR. CONSIGNMENT STOCK ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

����������������������������� ������ �������������� ������

������

DR. AN EXTRACT OF TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To Purchases ? By Sales (by Consignor) ?

������������������ ? �������������������������������� ��������

? ?

To Discount ����� ������������������ ?

To other expenses (by Consignor) ? ����������������������������� �����

����������������������� ������

������������ ? ������������������������

? ?

Working Note: Calculation of value of Unsold Stock

Particulars Units `

�� Cost of Goods Sent 10,000 ��������

�� Add: Expenses incurred by Consignor ��� ������

�� �������������������������������� 10,000 ��������

�� Add: Non-recurring Expenses incurred by Consignee �����

�� ���������������������������������������������� 10,000 ��������

�� Cost of unsold stock (`������������������������ ����� ������

JOURNAL OF B

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

����

������ ������� ��� ������

� �������������������� ������

(Being the acceptance of Bill given to A)

������� ��� ������

� ����������� ������

(Being the expenses incurred on consignment)

�������������������������������� ��� ��������

� ���������� ��������

������� ����� ������ ����� �� `� ��� ���� ����� ���� �����

units@ `�����������������
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������� ��� ������

� ����������������� ������

�����������������������������������������������

�������� ��� ��������

������������� ��� �����

� �������������������������� ��������

(Being amount received from credit customers & 

an amount of `� ������ ������� ���� ��� ����� `� ��������

became bad)

������ ������� ��� ��������

� ����������� ��������

(Being the amount remitted A in full settlement)

�������������� ��� ������

� ��������������������� ������

�������������������������������������������������������

���������������� ��� �����

� ���������������� �����

������������������������������������������������������

LEDGER ACCOUNTS

DR. A’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������� ������ �����������������������

���������������������� ������ ��������������������� ��������

����������������� ������

������������������������������ ��������

�������� ��������

DR. COMMISSION ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������������� ������ By A ������

DR. AN EXTRACT OF PROFIT AND LOSS ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To Bad Debts ����� By Commission ������

ILLUSTRATION 11  [WHEN GOODS ARE CONSIGNED AT COST PRICE AND

                        CONSIGNEE IS REQUIRED TO MAINTAIN PROPORTIONATE SECURITY]

What shall be the change in the solution of Illustration 10 if in this Illustration, Consignee is required 

to maintain proportionate security with the Consignor for the unsold stock?
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SOLUTION:

DR. B’S ACCOUNT IN THE BOOKS OF A CR.

Particulars ` Particulars `

������������������������������������� �������� ����������������������� ������

��������������� ������ ����������������������������� ������

  (security for unsold goods)   (Expenses)

  (`����������������������� ������������������������������������� ������

����������� ��������

�������� ��������

DR. A’S ACCOUNT IN THE BOOKS OF B CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������� ������ ������������������������ ������

���������������������� ������ � � ������������������� ��������

����������������� ������ ��������������� ������

����������� ��������   (Security for unsold goods) ������

  (`�����������������������

�������� ��������

ILLUSTRATION 12

Miss Rakhi consigned 1,000 radio sets costing `���������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������

Carriage `��������������`�����������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������
sets were sold for `����������������������������������`������������������������`�������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������`��������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
`��������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. CONSIGNMENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� �������� By Miss Geeta ��������

������������ ����������������� ������

  Carriage ��� (recovered abnormal loss)

  Freight ����� ��������������������������������� ������

  Insurance                               ����� ������    abnormal loss)

To Miss Geeta: ������������������������ ��������

  Carriage �����

  Customs Duty �����

  Repairs �����

  Commission ����00 ������

��������������������������� ��������

��������� ���������
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Dr. MISS GEETA’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������������������� �������� ������������������������������ ������

  Carriage �����

  Customs Duty �����

  Repairs �����

  Commission ������

�������������� ��������

�������� ��������

Working Notes:

(i) Valuation of lost goods and unsold goods

   Lost Goods (50 Unsold Goods (200)

� ���� ���������������`����� ������� ��������

� ��� �������������������������������
the Consignor @ `������� ���� �����

� ��� �����������������������������������������
������������������������������������� �� �����

� � � ������� ��������

� ����� ����������������� �� ������������������������������������������������
  = `����������`����������`�������

ILLUSTRATION 13

Shri Mehta of Bombay consigns 1,000 cases of goods costing ` 100 each to Sri Sundaram of 

������������������������������������������������������������������������������` 1,000, Freight 

`�������������������������`����������������������������������������`�����������������������������
�������������������������������������`������������������������������`��������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������

SOLUTION:

DR. CONSIGNMENT TO MADRAS ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� 1,00,000 By Sundaram (Sales) ������

To Bank (Expenses) ����� ������������������������������ �����

To Sundaram (Expenses) ����� �������������������������

To Sundaram (Commission) ����� � � ���������������������������

������������������������ � � ���������������������������� ������

� � ����������������������� ������

�������� ��������
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DR. SUNDARAM’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

����������������������������� ������ ���������������������������� �����

  (Sales)   (Expenses) �����

����������������������������� �����

  (Commission)

�������������� ������

������ ������

Working Note: Calculation of Cost of Loss-in-transit, Goods-in-transit and Goods in hand

Particulars
Loss in transit 

(50 Units)

Goods in transit 

(100 Units)

Goods in hand 

(150 Units)

�� Cost of Units @ ` 100 ����� 10,000 ������

�� Add: Consignor’s proportionate 

expenses @ `��

��� ��� ���

�� Add: Consignee’s proportionate 

�������������������������

� � ���

�� Total Cost ����� ������ ������

ILLUSTRATION 14

������������������������������������������������`���������������������������������`�������������������
������������������������������������������������������������������������������������������`�����������
������������������������������������

  S took delivery of consignment and accepted a Bill drawn upon them by M for `�����������
reported as follows:

� ���� �����������������������`����������

(ii) His expenses were: Godown Rent ` 10,000, Wages ` 1,000, Printing & Stationery, `������

� ������ ���� ��� ����� ����� ���� ��� �������� ������ ��� ������ �������� �� ��� ��������� ��� �� ����������� ���
����������������������������������������������������������������������������������������
Consignment Account, the account of S and the Abnormal Loss Account in the books of M for 

���������������������������

SOLUTION

DR. CONSIGNMENT TO MADRAS ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� 1,00,000 ����������������������������������������� �����

��������������������������������� ������ By S (Sales) ��������

��������� ������������������������ ������

  Expenses incurred       16,000 ������������������� �����

� � ���������������������������������� ������

�������� ��������
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DR. S’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To Goods sent on 1,00,000 ����������������������� �����

���������������������������� �������� ����������������������� ������

  (Sales) By Consignment to

� � �����������

  Expenses 16,000

  Commission �����

����������� ������

  (Balance remitted)

�������� ��������

DR. LOSS IN TRANSIT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

���������������������������� ����� By Insurance Claim (recovered) �����

��������������������������������� ���

����� �����

Working Note: Calculation of Cost of Closing Stock                                            Units `

��� ��������������������`���� ������ ��������

��� Add:�������������������������������������������� ���� ������

��� �������������������������������� ������ ��������

��� Less: �������������������������������
(`����������������������� ���� �����

��� �����������������������������������������������
� ������������������ ������ ��������

��� Less: ������������ ���� ��

��� ������������������������������������
� ������������������������������ ������ ��������

��� ��������������������������`������������������������� ������ ������

ILLUSTRATION  15

A of Agra, who entered into some consignment transactions with B of Barelli, provides you the fol-

�������������������

(a) Goods consigned: 10,000 units @ `�������������������������

(b) Expenses incurred by the Consignor towards loading freight, insurance, etc: `��������

(c) A drew a bill on B for ̀ �����������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������

(d) Expenses incurred by the Consignee: Unloading charges `�������������������������`��������
Carriage Inward ` 1,000, Storage `� ������� ������ �� ����� ��������� `� ������� �������� ��
Distribution Expenses `��������

(e) "Consignee  reported that—

� ���� �����������������������`�����������������������������������������������`����������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������



Accounting for Consignment 19.29

(ii) 100 units of goods are still in transit,

� ������ ���� ������ ��� ������ ����� ����� ����� ��� �������� ���� ���������� ���� ���� ��������� ��� ����
`���������������������������������������

� ����� ������������������������������������������������������������������������������������`
�������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������

�� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������

Required:  Prepare Consignment Account, Loss in transit Account and Loss due to Fire Account and 

���������������������������������

SOLUTION

DR. CONSIGNMENT TO BARELLI ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� �������� By B (Sales Proceeds) ��������

���������������������� ������ ����������������������� �����

To B (Expenses)   (100 units)

  Unloading charges ����� ���������������������� �����

  Clearing charges �����   (100 units)

  Carriage Inward 1,000 �������������������������

  Storage Expenses ����� � � ������������������������������

� � ��������������������� ����� � � ����������������������� �������� ������

  Selling & Distribution Expenses 10,000

������������������������ ������

`����������

������������������������� �����

�������� ��������

DR. LOSS-IN-TRANSIT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

����������������������������� ����� By Insurance Co (Recovered Loss) �����

������������������������������� ���

����� �����

DR. LOSS DUE TO FIRE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

����������������������������� ����� ��������������������������������� �����

������������������������������� ���

����� �����
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DR. AN EXTRACT OF TRADING AND PROFIT AND LOSS ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To Purchases ? By Sales (by Consignor) ?

������������������ ? �������������������������������� ��������

? ?

To Discount ����� ������������������ ?

To Loss-in-transit ��� �����������������������������

To Loss due to Fire ��� � � ���������������������� �����

������������ ?

? ?

Working Note:  

STATEMENT SHOWING THE CALCULATION OF ABNORMAL LOSS AND UNSOLD STOCK

Particulars Units `

�� Cost of Goods Sent 10,000 ��������

�� Expenses incurred by Consignor ��� ������

�� �������������������������������� 10,000 ��������

�� Less: Cost of Goods not reached the city of Consignee

��������������������������������������������������������� 100 �����

���������������������������������������������������������� 100 �����

�� ��������������������������������������������������� ����� ��������

�� Add: Non-Recurring Expenses incurred by Consignee

���������`���������`������� �� �����

�� ������������������������������������������� ����� ��������

�� Less: Cost of Goods lost in Consignee’s Godown 100 �����

�`����������������������

�� Less: Expected Normal Loss (in Units) 100 ���

�� �������������������������������������������� ����� ��������

�� ����������������������������`������������������������ ����� �������

������

 17.0 INVOICE PRICE AND LOADING

MEANING OF INVOICE PRICE

Sometimes, the Consignor does not want to reveal the Cost of Goods to the Consignee and therefore, 

����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������

MEANING OF LOADING

�������������������������������������������������������������������������������������������

IS INVOICE PRICE SAME AS SELLING PRICE?

It may also be noted that Invoice Price need not necessarily be same as selling price unless the 

������������������������������������������������������������������������������



Accounting for Consignment 19.31

HOW TO ASCERTAIN PROFIT/LOSS

��������������� ����� ��� �������� ������� ��� ���������� �������� ����������� ��� ������������� ���� ������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������� ����������� ������ ������������������������������������������������������������������
Consignee, Closing Stock) should be eliminated by passing the following adjusting entries in the 

������������������������

1. ��������������������������������������������������������������������

� � �������������������������������� ���� �������������������������

� ������������������� � included in goods sent)

� � �������������������������������������������������

2. ���������������������������������������������������������������������������������

� � ������������������ ���� �������������������������

� � � ��������������������������������� � included in unsold closing stock)

� � �����������������������������������������������������������

3. ���������������������������������������������������������������������������������

� � �������������������������������� ���� �������������������������

� � � ������������������������� � included in Unsold Opening Stock)

� � �����������������������������������������������������������

4. ����������������������������������������������������������������������

� � ������������������� ���� �������������������������

� � � ��������������������������������� � included in Goods Returned)

� � ������������������������������������������������������

FORMAT OF CONSIGNMENT ACCOUNT

DR. CONSIGNMENT TO ... (NAME OF CITY) ... ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� xxx ���������������������������������� xxx

���������������������������������� xxx �������������������������������

������������������������������      (Cost) xxx

  Unloading Expenses             xxx ������������������������������������� xxx

  Landing & Clearing               xxx �������������������������

  Transport upto godown         xxx In hand                                               xxx

  Godown Rent                        xxx In transit                                             xxx xxx

  Establishment Expenses       xxx By Goods sent on Consignment A/c

� � ���������������������������� � ������� [Loading on Goods Sent] xxx

  Advertisement Expenses      xxx xxx

������������������������������ xxx

� � �����������������������������

� � �����������������������

�������������������

� � ������������������������� � ����

  Del Credare Commission @   xxx
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� � ������������������������� � ��x xxx

To Consignment Stock Reserve A/c

[Loading on closing stock] xxx

����������������������� xxx

xxx xxx

ILLUSTRATION 16 [CALCULATION OF INVOICE PRICE AND LOADING]

Calculate Invoice Price and loading in each of the following alternative cases:

(a) Goods sent on Consignment `������������������������������������������������������

(b) Goods sent on Consignment `�������������������������������������������������������

(c) Goods sent an Consignment ̀ ���������������������������������������������������������������

(d) Goods sent on Consignment `���������������������������������������������������������������
���������������������

SOLUTION:

Case ����������������������������

����������������

= Total Invoice Price × 

(a) `�������������������`���������

= `���������

`���������������������`��������

(b) `�������������������`���������

= `���������

`���������������������` 60,000 

(c) `����������������������` 6,00,000 `���������������������`���������

(d) If Invoice Price = `��������������`����

Cost Price = `���

Thus, `���������������������`��������� `���������������������`�������

ILLUSTRATION 17  [CALCULATION OF COST PRICE AND LOADING]

Calculate the Cost Price and Loading in each of the following alternative cases:

(a) Goods Sent on Consignment `��������������������������������������������������������������
�������������������������������

(b) Goods sent on Consignment `���������������������������������������������������������������

SOLUTION:

Case ��������������������� ���������������

= Total Invoice Price × 

(a) `�������������������`���������

= `���������

`���������������������`�������

(b) If Cost = `��������������`���

 Invoice Price = `����

`����������������������`���������

`���������������������` 60,000
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ILLUSTRATION 18 [WHEN GOODS ARE CONSIGNED AT INVOICE PRICE]

A of Agra, who entered into some consignment transactions with B of Barelli, provides you the 

����������������������

(a) Goods consigned: 10,000 units @ `���������������������������������������������������������
����������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������`��������

(c) A drew a bill on B for `�����������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������

(d) Expenses incurred by the Consignee: Unloading charges `�������������������������`��������
Carriage Inwards ` 1,000, Storage Expenses `� ������� ������ �� ����� ��������� `� �������
Selling & Distribution Expenses `��������

� ���� ������ ����� ��� ���� ����������� ����� ������ �� `� ��� ���� ����� ���� ������ ������ ������
@ `� ���������������������������������������������� ����� ��������� ��������� ������� ����������
������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������

Required: ��������������������������������������������������������������

SOLUTION:

DR. CONSIGNMENT TO BARELLI ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� �������� By B (Sale Proceeds) ��������

���������������������� ������ ������������������������ ������

To B (Expenses): By Goods sent on Consignment A/c 50,000

  Unloading charges ����� (10,000 units × ` 5) (Loading)

  Clearing charges �����

  Carriage Inward 1,000

  Storage Expenses �����

� � �������������������� �����

  Selling & Distribution expenses 10,000

������������������������

`���������� ������

To Consignment Stock Reserve A/c 12,500

  (2500 units × ` 5)

������������������������� �����

�������� ��������

Working Note: Calculation of Value of Unsold Stock

Particulars Units `

�� Cost of Goods Sent 10,000 ��������

�� Add: Expenses incurred by Consignor �� ������

�� �������������������������������� 10,000 ��������

�� Add: Non-recurring expenses incurred by Consignor � �����
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�� ���������������������������������������������� 10,000 ��������

�� Cost of Unsold Stock (`������������������������ ����� ������

�� Add:�����������������������`��� ������

�� ������������������������������������� ������

ILLUSTRATION 19  [WHEN GOODS ARE CONSIGNED AT INVOICE PRICE AND GOODS ARELOST]

Taking the same information as given in previous Illustration, alongwith the following information, 

����������������������������������������������������������������������������������

“Consignee also reported that—

� ���� ����������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������`����������
full settlement of the claim,

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������`����������
�����������������������������

� ���� �����������������������������������������������������������������������

SOLUTION

DR. CONSIGNMENT TO BARELLI ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� �������� By B (Sale Proceeds) ��������

���������������������� ������ ���������������������������������� �����

To B (Expenses) ����������������������������������� �����

  Unloading Expenses ����� �������������������������

  Clearing charges ����� � � �����������������������������

  Carriage Inwards 1,000 � � ����������������������������� ������

  Storage Expenses ����� By Goods Sent on Consignment A/c 50,000

� � ��������������������� ����� (10,000 units × ` 5) (Loading)

  Selling & Distribution Expenses 10,000

����������������������

  on `���������� ������

To Consignment Stock Reserve A/c

  (2,200 Units × ` 5) 11,000

������������������������� �����

�������� ��������

DR. LOSS-IN-TRANSIT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

����������������������������� ����� By Insurance Co (Recovered Loss) �����

������������������������������� ���

����� �����
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DR. LOSS DUE TO FIRE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

����������������������������� ����� ��������������������������������� �����

������������������������������� ���

����� �����

Working Notes:  

1. CALCULATION OF ABNORMAL LOSS AND UNSOLD STOCK

Particulars Units `

�� Cost of Goods Sent 10,000 ��������

�� Expenses incurred by Consignor ��� ������

�� �������������������������������� 10,000 ��������

�� Less: Cost of Goods not reached the city of Consignee

��������������������������������������������������������� 100 �����

���������������������������������������������������������� 100 �����

�� ��������������������������������������������������� ����� ��������

�� Add: Non-Recurring Expenses incurred by Consignee

���������`���������`������� �� �����

�� ������������������������������������������� ����� ��������

�� Less: Cost of Goods lost in Consignee’s Godown 100 �����

�`����������������������

�� Less: Expected Normal Loss (in Units) 100 ���

�� �������������������������������������������� ����� ��������

�� ����������������������������`������������������������ ����� �������

������

2. CALCULATION OF INVOICE VALUE OF GOODS-IN-TRANSIT AND UNSOLD STOCK

Particulars

Goods-in-transit

(100 units) 

`

Unsold Stock 

(2100 units) 

`

�������� ����� ������

���Add: Loading @ `����������� ��� ������

������������������������ ����� ������

ILLUSTRATION 20

��������������������������������`�����������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������`����������������������
`���������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������`������������������������

������� ��� ������ ����� ����� ��� ���� ������ ��� ������ ����� ��� ������ ����� ��� �������� ����� ���
the balance of goods was damaged and a claim on insurance company was made for 

`����������������������������������������������



19.36 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

Required: Prepare a Consignment Account and an Abnormal Loss Account in the books of X for the 

����������������������

SOLUTION:

DR. CONSIGNMENT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To Goods sent on Consignment �������������

� � ������������������ ������ � � ������������� � � � ������

����������� ����� � � ������������������������������������� ������

  (Insurance & Forwarding changes) �������������������������������� �����

� � ����������������������� � � ������������

����������� By  Consignment Stock �����

Establishment  1,000 � � �����������������������

� � ����������� � �������� � � ������������

� � �������`�������� �������������������������������� 6,600

  Del-credere   (Total Load =

� � ����������� � �������� �����   (`����������`��������

� � �������`��������

����������������������`������������� ���

To Y’s (Extra Consignment)) ���

��� ����������������������������������

�����������

�����

������ ������

DR. STOCK LOST ON CONSIGNMENT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

����������������������������� ����� ��� �������������� �����������������

��������`�������

�����

������������������������������� ���

����� �����

ILLUSTRATION 21

Tulsian Traders of Delhi purchased 10,000 pieces of sarees @ `�������������������������������������
6,000  sarees were sent on consignment to Vastralaya of Jabalpur at the selling price of `���������
���������������������������`�����������������������������������������������������������������`
���������������������������` 1,000 for selling expenses and remitted `�������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
price realised over `������������������������������������������`������������������������������������
in the market the selling price (`��������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������
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SOLUTION

DR. CONSIGNMENT TO JABALPUR ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� �������� ��������������������������� ��������

���������������������� ����� ��������������������������������

������������������������������ 1,000   (`���������`���� ��������

�������������������������������� ������ ������������������������ ��������

������������������������������

� � ���������������� ������

�������� ��������

DR. TRADING AND PROFIT AND LOSS ACCOUNT FOR THE PERIOD ENDING ON...   CR.

Particulars ` Particulars `

To Purchases 10,00,000 ������������������` 110) ��������

������������������ ������ ������������������������ 6,00,000

By Closing Stock (at cost being 1,00,000

� � �����������������������

��������� ���������

������������ �������� ������������������ ������

������������������������������ ������

� � ����������������������

��������� ���������

TULSIAN TRADERS (DELHI)’S ACCOUNT

DR. IN THE BOOKS OF VASTRALAYA (JABALPUR) CR.

Particulars ` Particulars `

������������������������������� 1,000 ����������������������� ��������

����������������� ������

������������ ��������

�������������� ������

�������� ��������

Working Notes :

� ��� ������������������� �� ������`�������������������`�������

   = `����������`���������`�������

� ��� �������������������������������������������������������

  A Cost of 1,000 sarees @ `�������������` 100) 1,00,000

  B Add: Proportionate expenses incurred by Consignor

� � � ���������`�������������� ���

    1,00,���
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� ��� ��������������������

� � �� �����������������������������������`������ ��������

  B Less: ����������������������������`����������� �����

� � �� ����������������������������� ����,600

� ��� ������������������������������`�������������`����������������������������

ILLUSTRATION 22

X of Delhi purchased 10,000 meters of cloth for `���������������������������������������������
consignment to Y of Agra at the selling price of `����������������������`�����������������������`�����
�����������������������������������������`���������������������������`�����������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
price realised over `�������������������������������������������������`�������������������`�����������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

SOLUTION:

DR. CONSIGNMENT TO AGRA ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� ������������������ 1,60,000

� � ���������`���� �������� ��������������������������������

���������������������� ����� � � ���������` 10) ������

��������������������� ����� By Consignment Stock

����������������������� 16,000 � � ���������`���������������������������

���������������������������� Add: Expenses                 1,100

� � ������������������� ������� Less: ������������������������������10 ������

�������� ���������

DR. TRADING AND PROFIT AND LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDING ON...    CR.

Particulars ` Particulars `

To Purchases �������� By Sales ������

������������������ ������ By Goods sent on Consignment 1,00,000

By Closing Stock

� ��������������`������������ ������

   Less: �����������������������������00 ������

�������� ��������

To Expenses ����� ������������������ ������

������������ ������ ���������������������������������� ������

������ ������
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DR. X'S ACCOUNT IN THE BOOKS OF Y CR.

Particulars ` Particulars `

������������������������������ ����� ������������������� 1,60,000

����������������� 16,000

�������������� ��������

1,60,000 1,60,000

�������00

ILLUSTRATION 23

‘X’ of Delhi purchased 10,000 pieces of Sarees @ `������������������������������������������������
sent on consignment to ‘Y’ of Agra at a selling price of `�����������������������������������`�������
������������������������

��������������������������`����������������������������` 1,000 for selling expenses and remitted `

����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������`������������������� �
�����������������������������������`������������������������������������������������������������������
������������������������������������������

Required: Prepare the Consignment Account in the books of ‘X’ and their account in the book of the 

�������������������

SOLUTION:

DR. CONSIGNMENT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� By Y-Sales

� � ���������`����� ���������� � � ���������`����� ��������

�������������������� ����� By Goods sent on Consignment

To Y-Selling Expenses                     1,000 � � �����������

� � ������������������������������������ ������ � � ���������`�����������������������00

To Stock Reserve ������ By Stock on Consignment ��������

������������ ������

�������� ��������

DR. X ’S ACCOUNT IN THE BOOKS OF ’Y ’ OF AGRA CR.

Particulars ` Particulars `

���������������������� 1,000 ������������������� � � � � � � � �

To Commission ������

������������������������ ��������

�������������� ������

�������� � � � � � � � �

Working Notes:

� ���� ���������������������������`�������������������`�������������������������������

                                     = `����������`���������`�������
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(ii) Valuation of Closing Stock on Consignment

� � ���������������`����� ��������

� � ����������������������������� ���

� � � ��������

Less:����� ������

� � ����������������������� ��������

(iii) Loading on Closing Stock (Stock Reserve)

� � ���������������`���� ������

Less: ���� �����

� � � ������

ILLUSTRATION 24

�������������������������������������������������������������������������������������������̀  10,000 

������������������`����������������������������������������������������`������������������������
�������������������������������������������`���������������������������������������������������

����������������������������������������̀ ���������������������������������������������������������������
@ `��������

Mr Y was entitled to a commission of ̀ ����������������������������������������������������������������
the gross sale proceeds less total commission there on exceeded a sum calculated at the rate of `

��������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

DR. CONSIGNMENT TO BOMBAY ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� ��������� �������������������

���������������������� ����� � � ������`������������������������������

����������� � � �����̀ ����������������������������������00 ���������

� � ���������������������������������������������� �������������������������

� � ����������������������������������������� �������� � � �������������

�������������������������� ��������   @ `��������������������������������������

�������������������   Add: ����������������

� � ���������������������� �������� �����������������������������������������������

  Add: ����������������

� � �����������������������������������������0 ��������

��������� ���������

Dr. Y’s ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment to �����������������������������

� � ������������������ ��������� � � ����������������������������������

� � ��������������������������00 ��������

����������������������������������� ��������

����������� ���������

��������� ���������
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Working Notes: Calculation of Consignee’s Commission

� ��� �������������������`�������������`�������`���������

� ��� �����������������������������

� � � ������������������������`�������������������������`���������

� � � ����`�������������`�����������������`�����������

� � � ����`�������������`��������������

� � � ����`�����������������������

� � � �����������������������������

� � � �����������������

   X = `�������������������������

SOLVED PROBLEMS

PROBLEM 1

Mr A and Mr B entered into an agreement whereby Mr A was to purchase second hand cars from 

Mumbai and to send the same to Mr B of Delhi who was to sell after reconditioning on consignment 

�������

� ��� ������������������������������`��������������������������`��������

� ��� �����������������������������������������`��������������������������������������

� ��� ������������������������������������������`��������������������������������������������
���������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������

  Air-conditioning (10 cars) `���������

  Labour, paint and other expenses `����������

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������

� ��� ������������������������������

� � ���������������������������������������

� � ��������������������������������������������

� � ���������������������������������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������

Required: ��������������������������������������������������������
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SOLUTION:

DR. CONSIGNMENT TO DELHI ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To Goods sent on Consignment 

���

By Mr B (Sales):

� � �����`�������� ��������������� � � ��������� �������������������������������

� � �����`�������� �������������00 ��������� � � ��������������� ������������������ �����������

��������������������������������� �������� By Bank (Claim) 

To Mr B (Air-conditioning) ��������   (`�������������� ������

To Mr B (Expenses) ��������� ����������������� �����

To Mr B (Bad Debts) ������ By Mr B (Claim) (`�������������� ������

To Mr B (Commission) �������� ���������c (Loss) �����

����������������������� ��������� By Mr B (Car for Personal use) ������

������������������������

� � �����������������������������������������������������

� � �������������� ����������������������� ��������

����������� �����������

DR. MR B’S ACCOUNT IN THE BOOKS OF MR A CR.

Particulars ` Particulars `

����������������������������������� ����������� ����������������������� 10,00,000

����������������������������������� ������ ���������������������������� �����

��������������������������� ������   (Air-conditioners) ��������

� � ������������������ ���������������������������������� ���������

���������������������������� ������

  (Bad Debts) ������

��������������������������� ��������

  (Commission) ������

����������� ���������

1,16,60,000 1,16,60,000

Working Note: Calculation of Cost and Sale Price of AC and Non AC car

�� Average Cost of Purchase AC Non AC

������`����������������`������������������ ������ ������

�� Add: Freight & Insurance (`�������������� 1,000 1,000

�� Total Cost in transit ������ ������

�� Add: Air Conditioners (`������������� ������ �

����������������������������`��������������� ������ ������

�� Total Cost of a Car ������ ������

�� Add:��������������������� ������ �

�������������������� � ������

�� ��������������������������� 1,60,000 ��������
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PROBLEM 2

��������������������������������������`����������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
paid insurance and other forwarding charges on consignment amounting to `���������������������
was allowed ` ��������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
of ` �������������������������

���������������� ������������������������� ������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������`�������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

DR. CONSIGNMENT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To Goods sent on Consignment �������������

� � �������������������� ��������   Cash Sales ��������

����������� 10,000   Credit Sales �������� ��������

(Insurance & Forwarding changes) �������������������������������� ������

������������������� ����������������������������������������

  Establishment ����� By Consignment Stock ������

  Landing charges ����� � � ������������������������

  Commission ������ � � ����������������

� � ������ ` ��������� �������������������������������� ������

  Del-credere Commission ����� ������   (`����������� ` ���������

� � ������ ` ���������

�������������������� 6,600

  (` �������������

����������������������� ������

� � ������������������������

�������� ��������

DR. STOCK LOST ON CONSIGNMENT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������������ ������ By Insurance Company (claim) ������

������� ` �������

���������� �����

������ ������

PROBLEM 3

��������������������������������������������������� ` ����������������������������������������
and insurance charges of ` ����������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
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of ` ��������������������������������������������������������������� ` ���������������� ` �������
Clearing Charges ` ������� ���������� ������ ��������� �������� ��� ` ��������� ������ ���������� ����
������������������������������������������ ` ����������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

DR. CONSIGNMENT TO JOHN ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� 16,00,000 By John’s (Sales) 10,00,000

To Bank (Freight and Insurance) ������ ��������������������

�������������������������� 1,00,000 (`����������� ` 10,000) ��������

��������������������������� ����� �������������������������

������������������������� ����� Normal Stock ��������

�������������������������������� ����� Salvaged Stock 10,000

����������������������������� ������

��������� ���������

DR. JOHN’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������� ���������������������������

(Sale Proceeds) 10,00,000 Godown Rent �����

Insurance �����

Clearing Charges �����

Commission 1,00,000

������������������������������ ��������

10,00,000 10,00,000

Working Note: Valuation of Goods Destroyed and Unsold Goods

Particulars

Goods Destroyed 

(500 MT)

`

Unsold Goods 

(500 MT) 

`

A ����������� ` ���� �������� ��������

B Proportionate Freight and Insurance

(`��������������������

����� �����

C Proportionate Clearing Charges (`������������������ — �����

D Total �������� ��������

PROBLEM 4

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������� ̀  ��������������������
sales received by Rahim shows that Raju effected sales aggregating to ̀  ������������������������������
����������������������������������������������������������� ̀  ������������������������������������
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of the value of ̀ ���������������������������������������������������������������������������������
`��������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

DR. CONSIGNMENT TO MADRAS ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� ����������� ��������������������� �����������

��������������������������������� ��������� ����������������������� ���������

��������������������������������� �������� ������������������������ ���������

�������������������������� ��������� By Goods sent on Consignment

�������������������������������� �������� � �`������������������� ���������

�������������������������� ��������

����������� �����������

DR. RAJU’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

���������������������������� ����������������������������

(Sales) ����������� (Expenses) ��������

����������������������� ����������������������������

(Insurance Claim) ��������� (Commission) ���������

������������������������������ ���������

����������� �����������

Working Notes:

(i) Invoice Value of Total Goods sent on Consignment

   (Invoice Value of Goods destroyed ������ � � � ���������00

(ii) Calculation of Consignee’s Commission

� � �� ����������������������������������������������������� �����������

� � �� ������������������������������������������������������ ���������

� � ��������������������������������������������� � ������00

  D Commission payable to Raju

� � � ������������������������� ` ������� � � � ��������

� � � ������������������������������������� � � � ��������

� � �� � � � ���������

(iii) Calculation of Unsold Stock (being 15%)

  A Invoice value of Stock (`�������������������� ������

  B Add: Proportionate Freight and Insurance (` 10,000 ���������� �����

� � �� �������������������������������������� � � ������

� ����� ������������������������������`������������������ � � � �����

(v) Calculation of Abnormal Loss

  A Cost price of goods destroyed (`������������������ ������

  B Add: Proportionate Freight and Insurance (` 10,000 ���������� ���00

    11,000
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PROBLEM 5

������������������������������������������������������������������ ` ���������������������������
��������������������������������������������������������������������������� ` ������������������
and ` ���������������������������������������������������������������������������������������������
a sum of ` �����������������������������������������������������������������������������������
` ������ ������������ �������� ������� ���� ����� ������ ������������ ������ ������� ���� ` ������ ����
godown rent and ` ������ ���� �������� ���������� ���������� ��� ���� ���������� ������ ����� ������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������� ̀  ���������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
(a) Consignment to Patna Account, (b) Goods destroyed by Fire Account, and (c) Personal Account 

����������

SOLUTION:

DR. CONSIGNMENT TO PATNA ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� ������ ����������������������� ������

������������ ����������������������������� �����

Freight ����� ������������������������ ������

  Insurance ����� ����� By Goods sent on Consignment 10,000

���������������� �����`�����������������

  Carriage Inwards �����

  Godown Rent �����

  Selling Expenses ����� �����

����������������������������� �����

� � ������ ` �������

��������������������������������� �����

� � �����������������

������ ������

Note:�������������������������������������������������

DR. GOODS DESTROYED BY FIRE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

���������������������������� By Cash: (Insurance claim for �����

In transit: ����� goods lost in transit)

In godown: ����� ����� ���������������������

(Irrecovered Abnormal loss) 6,600

����� �����
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DR. PANDEY’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

����������������������������������� ������ ����������������������������

  Expenses �����

  Commission �����

������������������������ ������

������ ������

Working Note: Valuation of goods destroyed and Closing Stock

Particulars

Goods destroyed 

in-transit

`

Goods destroyed in 

godown

`

Unsold

stock

`

A Cost of goods �����

���������������

�����

������������

������

������������������

���������������

B Consignor’s

proportionate

expenses

���

����������������������

���

����������������������

�����

�����������������������

C Consignee’s

proportionate

expenses

— ���

����������������������

600

�����������������������

�����

D Load ����� ����� ������

PROBLEM 6

��������������������������������� ���������������������������� ������������������������������������
��� ���� ������ ������ ����������� ��� ��������� ��������� ���������� ���� ������������ ���� ����� ��� ����
over the cost price of ` ��� ���� ������ �� ����� ���� ������ ��� ���� ������ ���� ���� ��� ���� ������ ��� ����
����������������������������������������������������������������������������������������������
and insurance came to ` ������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������� ��� ���������������������������������� ����������������� ���������
these were sold to consumers at ` ���������������������������������������������������������������
` ������� ������ ��������� ��������� �� ` ������ ��� ���� ���� �������� ������������������ ���� ����������
under the agreement) and ` ����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

DR. CONSIGNMENT TO BANGALORE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� �������� ������������������������

���������������������� ������ � ��������������� ��������

���������������������������������

������������ ` 6)

����� �������������������������

������������ ` ���

10,000

������������������������ ����������������������

� � ������������������������������������0 � � ������ ` 11) �����
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� � ������������������ ���������������������������������

� �`��������������������������������0 ������ (1,000 ������ ` 6) ������

��������������������������� �������� �����������������������

� ������ ` ��� ������

�������� ��������

DR. LOSS-IN-TRANSIT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� ����������������������������� �����

� ������ ` ��� ����� �������������������������������� �����

����� �����

DR. GOODS SENT ON CONSIGNMENT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������������������������� ������ ������������������������������� ��������

������������������������� ��������

�������� ��������

DR. BANGALORE AGENT’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������������������������� ����������������������� ��������

� ������������ ` ��� �������� ������������������������������� ������

������������������������������� 10,000 (Expenses & Commission)

� ������ ` ��� ������������������������ ��������

�������� ��������

Working Notes:

(i) Cost of goods sent on consignment = 1,000 crates ������������������������� ` ��

        = ` ��������

(ii) Invoice value of Goods sent on Consignment = ` ����������������� ` ��������

         = ` ��������

PROBLEM 7

A consigned goods to B costing ` ��������������������������������������������������������������
������������������������A paid freight and Insurance ` �������B sold part of consignment for ` �������
at uniform price of 10 per cent over invoice price and spent `������������������������������ ` 1,000

���������������������B�������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������B������������������������������������������������
Consignment Account and B’s Account in the books of A�
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SOLUTION:

DR. CONSIGNMENT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� �������� By B ����������������������� ������

����������������������������������� ����� �������������������������������� ������

To B ������������������ ����� (`�������������������

� ��������������������������������������� ������������������������ ������

� ���������������������������������������� �����

��������������������������������

� �������������������������� �����

��������������������������� ������

�������� ��������

Working Notes:

(i) Calculation of value of Unsold Stock      `

A Invoice Value of Unsold Stock (`����������� ` �������� ������

B Proportionate freight & Insurance (`�������������������������� ���

� �� ��������������������� � � � ������

� ����� ������������������������������� ` �������� ` �����

PROBLEM 8

���������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������� ������������������ �������������� ��� ��������
(Insurance claim recovered ` ���������������� ������������� ������������ ����������������������
` ����������������������� ` 1,000 Advertisements ` �������������������� ` ���������������������
` ���������������������������� ��������������������������������������������������������� �����������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

DR. CONSIGNMENT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� �������� ������������������������������� ��������

��������������������� ����� ������������������������������� ������

�������������������������� ������������������������ 60,600

� ���������������������������������������

Landing & clearing             1,000

� ��������������������������������������

� ��������������������������������������

Selling expenses                1,000 �����

��������������������������� ������

� ������ ` ���������

��������������������������� ������

�������� ��������
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Working Notes:

(i) Calculation of Cost of goods sent on Consignment `

� � ��� ������������ � � � � ��������

   B Less:��������������`�������������������� � � � � ������

� � ��� ��������������������������� � � � � ��������

   D Add:����������������������� � � � � ������

   E Add: Cost of unsold stock    60,000

� � ��� ���������������������������������������������� � ������00

(ii) Calculation of Value of goods damaged    Damaged Goods Unsold Goods

� � ��� ������������� � � � ������� ������

   B Add:���������������������������������������������������� ���� ���

   C Add: Proportionate expenses of Agent

� � � � ������������������������������������������� � ���� � ���

� � � � ������������������������������������� � � � �����0 60,600

PROBLEM 9

����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������� ̀  ����������������������� ̀  �������������������������������������������������������plus

��������������������������������������������������������������������������������������� ̀  ����������
of which a sum of ̀  ��������������������������������������������������������������������������� ̀  �������
The Agent had remitted the balance due from him through Bank Draft after deducting the expenses, 

��������������������������������������� ` ����������������������������������������� ` ��������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
`�����������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

DR. CONSIGNMENT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������������ ��������������� �������� ���������������������������� ��������

������������������ ����� �������������������������������� 1,00,000

������������������������� (`������������ `����������

� ����������������������������������������� ������������������������� ������

� ������������������������������������0 �����

��������������� ������������ ������

������������������������� ���

�������������������������������� ������

� �`�����������������

��������������������������� ������

�������� ��������
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DR. AGENT’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������������ �������� ������������������������ �����

(Gross Sales) ������������������������ ������

������������������������������ ���

����������������������� 10,000

������������������������ ��������

�������� ��������

Working Notes:

(i) Calculation of Invoice value of goods consigned

      `

A Invoice Price of Sale of ` ��������� � � � ��������

� �� ����������������������������������`����������� ` ��������������������� ������00

� �� ������������������������������������������ � � � ��������

� �� ��������������������������������`��������������������� ��������

E Add:������������������������������������ � � � �����0

� �� ��������������������������������������������� ��������

� �� �����������������������������������������`��������������������� ������00

� �� ������������`����������� ` ���������� � � � ��������

(ii) Value of Unsold Stock

A Invoice Price (`������������������� � � � ������

B Add:��������������������������������������������������������������� ���

C Add: Proportionate Consignor’s Non-Recurring expenses

� � � � ��������������������������� � � � ���

� � �� � � � ����00

PROBLEM 10

������������������������������������������ ���������������� ` ����������������������� �������� ���
���������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
The expenses are:

������������������������������ ` ������������������������������������������������������������������
���� ` �������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

DR. CONSIGNMENT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� ������ ���������������������� ������

� �������� ` ������ (1,000 � ` ���

������������������ ����� ����������������������� ������
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��������������������� 1,000 �������������������������������� �����

�������������� � �������� ` �����

Commission                           1,000

� �������������������������������������������� �����

To Consignment Stock Reserve �����

� ������������ ` �����

��������������������������� �����

������ ������

DR. GOODS SENT ON CONSIGNMENT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������������������� ����� ������������������ ������

������������������������� ������

������ ������

DR. SUZIE’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������� ������ ������������������

������������������������������������ 1,000

�������������������

Commission                       1,000

� ���������������������������������� ��� �����

By Bank (Sight draft) ������

������ ������

DR. CONSIGNMENT STOCK ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������������ ������ �������������� ������

DR. CONSIGNMENT STOCK RESERVE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������� ����� ����������������� �����

Working Notes:

(i) Calculation of Invoice Price and Load per Cassette

  Let invoice Price be X

� � ��������������������������������������������������������������������� ` ��

� � �������������� ` ������������� ` ������� ` ���� ` ����

(ii) Calculation of Sale Price per cassette

� � �������������������������������� ` ������������������ ` ��

(iii) Value of Closing Stock

� � ����������������������������������������� ` ������� � � � `�������

Add: Freight and Insurance     `������

� � � � ����������������������������������� � � ` 1,000  `� ������
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� � ������������������������� � � � � � � `�������

� � ���������������������������������������������� � � � � `�������

(iv)� ���������������������������������������������������

� � �� ���������������������������������������� � � � � `�������

  B Less:���������������������������������������

� � � � � � � � � ������������������������������������������� � � `�������

� � �� ��������������������������������������������������������� � � `�� �����

  D Less:������������������� ` ������� � � � � ` 1,000

� � �� ��������������������������������������������������������� � � `�� �����

  F Less:������������������������� ` ������� � � � � `� � ���

� � �� ����������������������������������������������������������������� � `�� �����

PROBLEM 11

��������������������������������������������������������������������������������� ̀  �����������������
inventory valued ` ����������������������������������������������������������������������������� ` 10

��������������������������������������

�����������������������������������������������������

(a) purchased inventory worth ` ������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������

(b) received from its principals inventory of ` ����������

� ���� ������������own goods�������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������

Required:�����������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������

SOLUTION:

DR. CONSIGNMENT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

���������������� 1,00,000 By Sales 

To Good sent on consignment ��������� � ������������������������ ���������

To Transportation cost �������� By Closing Stock

������������������������������� �������� � ���������������� ��������

�������� ��������

��������� ���������
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REVENUE STATEMENT OF CAMII (P.) LTD.,

DR. FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 CR.

Particulars ` Particulars `

���������������� �������� By Sales ���������

To Purchases ��������� By Good sent on consignment

�������� ��������� � ����������������� ���������

���������������������������������� ��������

����������������������� ��������

By Commission

� ���������������������������� ���������

��������� ���������

Working Note: Calculation of Sales and Commission

Particulars
Goods held as 

Trader `

Goods held by 

Consignee `

Goods held as 

Consignee `

A ������������� �������� 1,00,000 10,00,000

B ������������������������ ��������� ��������� ����������

C Less: Goods Sent to consignee ����������� — —

D Add: Transportation cost — �������� —

� �����������������

E ����� ��������� ���������� ���� ����� �����

����������

��������� ��������� 160,00,000

F Less: Closing Stock �������� �������� ��������

������� ������ ������

���������� ��������� �����������

G �������������������������� ��������� ��������� ����������

H Sales 13,50,000 51,06,250 182,40,000

[10,80,000 [125% of [120% of

� 100/80] 40,85,000] 152,00,000]

I ������������������������� �������� ���������

PROBLEM 12

���������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������

` `

����������������������� ` ����� ���������

Less Expenses:

`

  Unloading expenses �����

  Selling expenses �����

  Transport charges upto godown 6,100

  Godown rent 6,000

  Advertisements ����0 ������
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Less Commission:

� � ���������������������� ������

� � ������������������������� �����0 �����0 �������0

���������

Less:�������������������������� ��������

Balance Draft enclosed herewith ��������0

�����������������������������������

Dated, Madras �������

�������������������� ��������

������������������������������������������������������

(i) Bad debts amounted to ` ���������������������

� ����� ���������������������������������������������������������������������plus�����

(iii) Chopra incurred forwarding expenses @ ` �����������

(iv) During transit 10 Sets became fully damaged and Chopra recovered from insurance the full 

������������������������

Required: Prepare the Consignment Account, Goods sent on Consignment Account and Loss in 

������������������������������������������

SOLUTION:

DR. CONSIGNOR’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� ��������� By B (Sale Proceeds) ���������

���������������������� ������ ���������������������� �����

To B (Expenses): Unloading ����� ������������������������ ��������

  Transport 6,100 By Goods Sent on 

  Godown Rent 6,000 � ������������������������ ̀  ����

� � �������� ����� ��������

  Selling Expenses �����

To B (Commission) ������

�������������������������������� ������

����������������������� ��������

��������� ���������

DR. B’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

����������������������������� ��������� ��������������������� ��������

������������������������� ������

�������������������������� ������

����������� ���������

��������� ���������



19.56 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

Working Notes:

(i) Statement showing the Calculation of Abnormal Loss and Unsold Stock

Particulars Units `

��������������������� ����� ���������

��������������������������������� — ������

����������������������������������� ����� 10,61,100

���Less: Cost of Goods not reached the city of Consignee

(a) Cost of Goods damaged-in-transit 10 �����

������������������������������������������������������ ����� ���������

���Add: Non-recurring expenses incurred by Consignee — �����

�������������������������������������� ����� ���������

����������������������� 100 ������

(II) CALCULATION OF INVOICE VALUE OF UNSOLD STOCK

Particulars
Unsold Stock 

`

������� ������

���Add: Loading @ ` ������������ ������

������������������A���B� ��������

(iii) Calculation of Invoice value of Unsold Stock

  Let Cost be X and Invoice Price be Y

� � �����������������������

`���������X����������X

  X = ` ����������� ` ���

� � �������������������������������������������������

`���������Y����������Y

Y = ` 1,200/1.2 = ` 1,000

  Thus, Invoice Price = ` 1,000
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After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning of Joint Venture

��Similarities between Joint Venture and Partnership

��Distinction between Partnership and Joint Venture

��Distinction between Joint Venture and Consignment

��Methods of Recording Joint Venture Transactions

��Method I—Separate set of Books Method

��Method II—Recording in the Books of One Co-Venturer Only

��Method III—Recording in the Books of All Co-Venturers

��Method IV—Memorandum Joint Venture Account Method

LEARNING OBJECTIVES

 1.0  MEANING OF JOINT VENTURE

Joint venture may be described as a temporary partnership between two or more persons without 

������������������������������� ������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������

MEANING OF ‘JOINT VENTURERS’ OR ‘CO-VENTURERS’ 

The persons who have so agreed to undertake a Joint Venture are known as ‘Joint Venturers’ or ‘Co-

������������

LIFE OF JOINT VENTURE 

Such limited partnership automatically expires on the completion of the venture for which it was 

�������

 2.0  SIMILARITIES BETWEEN JOINT VENTURE AND PARTNERSHIP

� ��� ����������������������������������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������������������������������������
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 3.0 DISTINCTION BETWEEN PARTNERSHIP AND JOINT VENTURE

Basis of Distinction Partnership Joint Venture

1. Scope ��� ��� ���� �������� ��� �� ��������
��������

�����������������������������������

2. Persons involved The persons carrying on 

business are individually called 

���������

The persons carrying on 

business are called co-

����������

���������������������������

loss

���� �������������� ����
ascertained on an annual 

������

���� �������������� ����
ascertained at the end of 

�������� �������� ���� ��������
���������� ���� �� ������ ��������
or an interim basis annually (if 

venture continues for a longer 

��������

4. Act governing ������������������������������
��� ������� ������������ �����
�����

The doctrine of implied 

authority is not applicable to 

��������������

5. Doctrine of Implied 

Authority

The doctrine of implied authority 

��������������������������
The co-venturers have such 

��������

6. Freedom to run 

competition

The partners do not have such 

��������
������������������������������

7. Name �� ������������ ���� ������� ����
�������

There is no need for a separate 

�������������

8. Separate Set of Books Separate set of books have to 

��������������
The accounts can be 

maintained even in one of the 

������������������������

9. Admission of Minor A minor can be admitted to the 

�������������������
A minor cannot be a co-

venturer as he is incompetent 

������������

 4.0 DISTINCTION BETWEEN JOINT VENTURE AND CONSIGNMENT

Basis of Distinction Joint Venture Consignment

1. Nature of Relationship The relation between 

coventurers is that of co-

�������

The relation between the consi-

gnor and the consignee is that 

�����������������������

2. Ownership & Risk of 

    Goods

Both these remain with co-

����������
Both these remain with the 

����������

3. Account Sales No Account Sales is sent by 

one co-venturer to another Co-

���������

An Account Sale is prepared 

and submitted by the consignee 

�����������������

��������������������

    transactions

������ �� ������� ���� ������� ���
the co-venturers in an agreed 

������

�������������������������������
by the consignor and not by the 

����������

5. Subject-Matter of Dealing Any movable or immovable 

��������� ���� ��� ���� ��������
�������

Only movable property may be 

�������������������
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6. No. of Persons �������������������������������
����������������

��� �� ������������� ������ ����
two persons—Consignor and 

����������

7. Methods of Recording There are four methods of 

����������
There is only one method of 

����������

 5.0  METHODS OF RECORDING JOINT VENTURE TRANSACTIONS

There are four methods of recording the Joint Venture transactions as under:

Method I Separate set of Books Method Recording of all Joint Venture transactions in a 

���������������������������������������������������������������������

Method II Recording of all Joint Venture transactions only by one of the Co-Venturers in his own 

�����������������

Method III �����������������������������������������������������������������������������

Method IV Memorandum Joint Venture Account Method  Recording of the partial Joint Venture 

transactions concerning him only by each of the Co-Venturers in his own books of 

��������

 6.0 SEPARATE SET OF BOOKS METHOD

Meaning ����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� Joint Bank Account ���������������������������������������������������������������������
transactions;

� ���� Co-Venturers’ Accounts ���������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������

� ���� Joint Venture Account �������������������������������������������������������������������������
��������

������������������������������������������������������������������������������������������������

JOURNAL ENTRIES ���� �������� �������� �������� ������ ���� ��� ��������� ��� ��� �������� ����
summarised hereas under:

� ��� On Deposit of Capital brought in by the Co-Venturer into bank

� � ��������������� ���� �with total]

� � � ������������������������������� � �with individual sum contributed]

� ��� On Purchase of Goods

� � ���� For Cash

� � � ������������������ ���

� � � � �����������������

� � ���� On Credit

� � � ������������������ ���

� � ��� � �����������������

� � ���� By any of Co-Ventures

� � � ������������������ ���

� � � � �����������������������������
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�� ��� ���� On Making Payment to Supplier of Goods

� � � ��������������� ���� �with Total]

� � � � ������������������������������� � �with Payment made]

� � � � ��������������������� � �with Discount Received]

�� ��� ���� On Discharging Bills Payable

� � � ������������������ ���

� � � � ������������������

� ��� On Supply of Goods out of Own Stock by any of the Co-Venturers

� � ������������������ ���

� � � �����������������������������

� ��� On Payment of Expenses

� � ���� Out of Joint Bank A/c

� � � ������������������ ���

� � � � �����������������

� � ���� By any Co-Venturer

� � � ������������������ ���

� � � � �����������������������������

� ��� On Sale of Goods

� � ���� For Cash

� � � ��������������� ���

� � � � ��������������������

� � ���� On Credit

� � � ��������������� ���

� � � � ��������������������

� � ���� By any of Co-Ventures

� � � �������������������������� ���

� � � � ��������������������

�� ��� ���� On Receiving Payment from a Customer

� � � ���������������������������� ���� �with Payment received]

� � � ������������������ ���� �with Discount allowed/Bad Debts]

� � � � ������������������ � �with Total]

� � ���� On Discounting Bills Receivable

� � � ��������������� ���� �with Net]

� � � ������������������ ���� �with Discount]

� � � � ������������������������ � �with Total]

� ��� On Sale of Goods by any of the Co-Venturers

� � ��������������������������� ���

� � � ��������������������

� ��� �������������������������������������������������������������������������

� � ��������������������������� ���

� � � ��������������������
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� ���� ����������������������������������������������������������

� � ������������������ ���

� � � �����������������������������

� ���� On Transferring the Balance of Joint Venture Account

� � ���� ����������������

� � � ������������������ ���

� � � � ����������������������������������������������������

� � ���� In case of Loss

� � � �������������������������������� ������In Agreed Ratio]

� � � � ��������������������

� ���� On Settlement of the Balance of Personal Accounts of Co-Venturers

� � ���� In case of a Debit balance

� � � ��������������� ���

� � � � �����������������������������

� � ���� In case of a Credit balance

� � � ��������������������������� ���

� � � � �����������������

Note: �������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������

 7.0  JOINT VENTURE ACCOUNT

Nature �����������������������������������������������������������������������������������
����������������������

Objective �������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������

Contents ���������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������

Treatment of 

Balance

������ �������� �������� �������� ������ ��� ������ ������ ��� �������� �������� �������
������������������������������

FORMAT OF JOINT VENTURE ACCOUNT

(UNDER SEPARATE SET OF BOOKS METHOD)

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

����������������������������� ��� ���������������������������

���������������������������� ��� ������������ …

���������������������������������� ���   Damaged units …

���������������� ��� ������������ …

��������������� ��� ������������ …

���������������� ��� ������������������������� …

��������������� ��� By Closing Stocks:
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���������������� ��� � � � ��������������������������������������������

� � � �������������������������������������������� � � � �������������������������������������������� …

� � � �������������������������������������������� … ���������������

� � � ��������������������������������������������

� � � �������������������������������������������� …

 … …

ILLUSTRATION  1

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ������������������`������������`�����������������������������������������������

� ��� �����������������`��������

� ��� ������������������`��������

� ��� ���������������`��������

� ��� �������������������������������������������������������`�������

�����������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

�������������� ��� ������

To X ������

To Y ������

(Being `������������`��������������������������������������������

����������������� ��� ������

� ����������������� ������

���������������������������

����������������� ��� ������

� ����������������� ������

�����������������������������

�������������� ��� ������

� �������������������� ������

����������������������

X ��� �����

� �������������������� �����

(Being the goods taken by X at an agreed value of `�������

����������������� ��� �����

To X �����

To Y �����

�����������������������������
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X ��� ������

Y ��� ������

� ����������������� ��������

��������������������������������������������

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

����������������������������������� ������ ������������������������� ������

���������������������������� ������ ������������������ �����

������������������������

����������������������������������������������������

���������������������������������������������������0 �����

������ ������

DR. JOINT BANK ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To X ������ ������������������������������� ������

To Y ������ �������������������������������� ������

�������������������� ������ By X ������

By Y ������

�������� ��������

DR. CO-VENTURERS’ ACCOUNTS CR.

Particulars
X

`

Y

`
Particulars

X

`

Y

`

�������������������� ����������������� ������ ������

����������������� ����� – ���������������������

������������������ ���������� ����� �����

������������������ ������ ������

������ ������ ������ ������

 ILLUSTRATION  2

A and B���������������������������������������������������������������������������������������������������
transactions took place during the course of the venture:

     A B

� ���� ������������������������������ `�������� `�������

� ���� �������������������� `�������� `�������

� ���� �������������������� `�������� `�������

� ���� Joint Transactions ���� ������ ������������ �� ���� `� ������� ���� ������� �� �������� ������
�������������������������`���������������������������������������������������������`��������
��������������������`���������������������������������`�������������������������������������
������� ���� ������ ����� ��� �� ��� ������� ���� `� ������� ���� �� �������� ���� �� ��������� �� �����
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��������������������������������������������������������������������������������������������
an agreed valuation of `���������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

�������������� ��� ������

To A ������

To B ������

(Being `������������`��������������������������������������������

����������������� ��� ������

To A ������

To B �����

���������������������������������������

����������������� ��� �����

To A �����

To B �����

����������������������������������������������������������

����������������� ��� ������

� � ����������������� ������

To Y ������

�����������������������������������������

�������������� ��� ������

E ��� ������

� � �������������������� ������

(Being goods sold for cash for `��������������������������`��������

����������������� ��� �����

� � ����������������� �����

���������������������

�������������������� ��� ������

To E ������

����������������������������������

Y ��� ������

� � ����������������� ������

� � �������������������� 600

�������������������������������

�������������� ��� ������

����������������� ��� �����

� � ����������������������� ������

���������������������������������
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A ��� �����

� � �������������������� �����

����������������������������

����������������� ��� �����

To A �����

To B �����

����������������������������������������

A ��� ������

B ��� ������

� � ����������������� ��������

������������������������������������

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To A�������� ������ ������������������������������ ������

To A����������� ����� By E��������������� ������

To B�������� ����� ������������� 600

To B����������� ����� By A�������������� �����

������������������������� ������

���������������������������� �����

To Y������������������� ������

��������������������������������� �����

������������������������

A� � � � � � � � � � � �����

B� � � � � � � � � � � ���50 �����

������ ������

DR. CO-VENTURERS’ ACCOUNTS CR.

Particulars
X

`

Y

`

Particulars
X

`

Y

`

�������������������� ����� — ������������������

����������������� ������ ������ ������������ ������ ������

���������������������

���������� ������ �����

���������������������

������������� ����� �����

���������������������

��������� ����� �����

������ ������ ������ ������
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DR. JOINT BANK ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To A ������ �������������������� ������

To B ������ By Y ������

�������������������� ������ �������������������� �����

����������������������� ������ By A ������

By B ������

�������� ��������

ILLUSTRATION 3

������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

� ������� ��������������������������������������������������������������`������������`��������
�������������

� ������� ����������������������`�������

� ������� �������������������������`���������������������������`�������

� �������� ������������`������������������������������������������������

� �������� �������������������������������������������������������`��������

� ������� ����������������������������`����������������������������������������������

� �������� �������������������������̀ ������������������������̀ �������������������������������������
��������

� �������� ��������������������`����������������������������������������������

� �������� ������������������������������������������������������������������������`�������

Required: �������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������

SOLUTION

DR. JOINT  VENTURE ACCOUNT CR.

Date Particulars ` Date Particulars `

������ ����������������� ����� ������� ����������������� ������

������ ����������������� ������ ������ ����������������� ������

����������������� ����� ������� ����������������� ������

������� To Piyush ��� ������� ����������������������� �����

������� �����������������

����������� ������

���������������� ���

������� ������������������������

�����������������������������

����������������������������� ������

�������� ��������
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DR. JOINT BANK ACCOUNT CR.

Date Particulars ` Date Particulars `

������ To Piyush ������ ������ �������������������� �����

������ To Manish ������ ������ �������������������� ������

������� �������������������� ������ ������ �������������������� �����

������ �������������������� ������ ������� �������������������� ������

������� �������������������� ������ ������� ������������������������� ������

������� ������������������������� ������

�������� ��������

DR. PIYUSH’S ACCOUNT CR.

Date Particulars ` Date Particulars `

������� �������������������� ����� ������ ����������������� ������

������� ����������������� ������ ������� �������������������� ���

���������������������� ������� ��������������������

������������� ������

������ ������

DR. MANISH’S ACCOUNT CR.

Date Particulars ` Date Particulars `

������� ����������������� ������ ����������������� ������

����������������� ������ ������� �������������������� ���

������� ��������������������

������������ ������

������ ������

ILLUSTRATION 4

������������������������������������������������������������������������������������������`�����������
to be paid as to `��������������������������������������`���������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������

A `�������������`����������������`���������������������������������������������`������������������
�������������������������������������������`�����������������������������������������������������������
of `���������������������������������������������`������������������������������`�����������

�����������������������������������������������������������������������������`����������������������
machinery at `����������������������������������������������������������`��������������������������
take over shares of the company at a valuation of `����������

Required: Show the necessary ledger accounts assuming that a separate set of account books is 

������������ � �
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SOLUTION

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To A�������� ������ By A������������� ������

To B������������ ������ By B������������ ������

To C�������� ������ By C�������� ������

������������������ ������������������������� ���������

Materials �������� ��������������������� ��������

Wages ��������

������������� ������

�������������������������

A ������

B ������

C ������

��������� ���������

DR. JOINT BANK ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To A �������� ���������������������

To B �������� Materials ��������

To C �������� Wages ��������

���������������������������� ��������� By B ��������

To A ������ By C ��������

��������� ���������

DR. COVENTURERS’ ACCOUNTS CR.

Particulars
A

`

B

`

C\

`
Particulars

A

`

B

`

C

`

To Joint 

Venture

By Joint Bank 

���
�������� �������� ��������

� � ��� ������ ������ ������ By Joint 

Venture

������������� �������� — — ��� ������ ������ ������

To Joint Bank 

���
— �������� �������� By Joint

����������� ������ ������ ������

By Joint Bank 

���
������ — —

�������� �������� �������� �������� �������� ��������
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ILLUSTRATION 5

������������������������������������������������������������������������������������������������������
of `���������������������������������������`������������������������`��������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������

On Materials `������������������`��������������������`�������

����������������������������������������������������������������`�����������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
taken over by Sohan at `��������������������������������������������������������������������������
`���������������������������������������������������������

Required: ������������������������������������

SOLUTION

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

����������������� ������ ����������������� ��������

����������������� �������� �������`������������`��������

����������������� ������ By Sohan �����

To Mohan ������ By Mohan �����

����������������

� � ������ � � � � ��������

� � ������ � � � � ������00 ��������

�������� ��������

DR. JOINT BANK ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To Mohan �������� �������������������� ������

To Sohan �������� �������������������� ��������

�������������������� �������� �������������������� ������

By Sohan ��������

By Mohan ��������

�������� ��������

DR MOHAN’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������� ����� ����������������� ��������

����������������� �������� �������������������� ������

���������������������������� ��������

�������� ��������

DR. SOHAN’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������� ����� ����������������� ��������

����������������� �������� �������������������� ��������

�������� ��������
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ILLUSTRATION  6

��������������������������������������������������������������������������������������������`�����������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
of `��������������������������������������������������������������������������������������������
`�����������������������������������������������������������������`������������������������������������
������������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������`��������

� ���� �����������`���������������������������`�����������������`�����������������`����������

� ���� �������������������������������������������������`��������

� ���� ���������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������`�������

  Y took over mixer at `�������

  Plant was sold at `���������

  Materials costing `��������������������������������������`���������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������̀ ��������������

� ���� ����������������������

Required:���������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������������ ����������������� ���������

��������� � � � � ���������� �������������������� ���������

������������ � � � � �������� ��������������� ������

��������� � � � � � �������� ������������ ������

��������� � � � � �� ������00 ��������� ������������������

��������������� ������ ���������� ��������

��������������� ������ ������������������

����������������� ���������� ������

�������������` 5] ��������

����������������

����� � � � � ���������

����� � � � � �������00 ���������

��������� ���������

DR. JOINT BANK ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To X ��������� �������������������� ���������

To Y �������� By X ���������

�������������������� ��������� By Y ���������

���������������������������� ��������

���������������������������� ������

��������� ���������
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DR. CO-VENTURERS’ ACCOUNTS CR.

Particulars X Y Particulars X Y

�������������������� ������ ������ ����������������� ��������� ��������

�������������������� �������� �������� �������������������� ������ ������

����������������� ��������� ��������� �������������������� ��������� ���������

��������� ��������� ��������� ���������

Working Note:������������������������������

First `��������������������������� � ��������� ��������

Balance `���������������������������� ���������� ��������

� � � � ���������� ������000

ILLUSTRATION 7

�������������������� �������������������������������� ������������������������������������������
��������������������`���������� ������������������� ����������������� �����������������������������
�������������������������������������������������������

�����������������������������������

������������������� ��������� ����� ���� ������� ����� ���� ������� ������� �������������� �����`� ������ ����
������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������`
�������������������������������������������������`����������������������������������������`��������
�����������������������������������������

Required: ������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

����������������� By Kapil (Sale proceeds of

� ��������������������� ������ � � � � �������������������� ������

������������������������������ By Tendulkar (Sale proceeds

� �������������� ����� � � ����������������������� ������

���������������������������� �����

��������������������

� ������ � � � � � � � ������

� ���������� � � � ��� ������� ������

������ ������
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DR. JOINT BANK ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������������������� ������ ����������������������������������� �����

����������������������������� ������ ������������������������������� �����

To Tendulkar ������ ����������������������������������

����������������������� ������

By Kapil ������

������ ������

DR. COVENTURERS’ ACCOUNT CR.

Particulars
Kapil

`

Tendulkar 

`
Particulars

Kapil

`

Tendulkar 

`

�������������������� ������ ������ ����������������� ������ ������

����������������� ������ �������������������� ������ ������

����������������� — ������

������ ������ ������ ������

Note: ������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

ILLUSTRATION 8

�����������������������������������������������������`���������������������������������������������
of `����������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������`���������������������������������������������������������������������������
���������������������������������

������������������������������� � `�������

������������������������������������ `�������

Application money received from the public was ̀ ��������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������` 15 per share and Y sold the balance 

@ `�������������������������������������

Required: Prepare the necessary ledgers accounts assuming the accounts were settled through 

�������������������

SOLUTION:

DR. (I) JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������������������ ������ ��������������������������

������������������������������ ������    @ `���� ��������

��������������������������������� �������� ���������������������������

����������������    @ `���� ��������

   X ������

   Y ������

�������� ��������
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DR. (II) JOINT BANK ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To X (60% of `���������� �������� ���������������������������������� ��������

To Y (40% of `���������� ������ ������������������`����

����������������������� ������ ������������������� ������

�������� ��������

DR. (III) CO-VENTURERS’ ACCOUNTS CR.

Particulars X Y Particulars X Y

To Joint Venture �������� �������� �������������������� ������ ������

����������������� ������ — ����������������� �������� ������

�������������������� ������ ������

����������������� — ������

�������� �������� �������� ��������

Working Notes:

� ���� ������������������������ �� ������������������`�������`�������

� � ����������������������������� �� �`���������`�������������������

� ����� ����������������������������� �� �������������������`�����������`�����

� � � � � � � ��� �������������

 8.0 METHOD II—RECORDING IN THE BOOKS OF ONE CO-VENTURER ONLY

MEANING OF RECORDING IN BOOKS OF ONE CO-VENTURER ONLY 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������

ACCOUNT OPENING IN THE BOOKS OF ONE CO-VENTURER ONLY 

������������������������������������������������������������������������������������������������������
accounts are opened under this method:

� ���� ��������������������������������������������������������������

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������

JOURNAL ENTRIES

�������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ���� On Receipt of any amount or Bills Receivable from other Co-Venturers

� � � ����������������������������������� ���

� � � � �����������������������������

� � ���� On Discounting Bills Receivable

� � � ��������� ���� �Net Proceeds]

� � � ������������������ ���� �Discount]

� � � � ������������������������ � �Total]
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� ��� On Purchase of Goods for Joint Venture

� � ���� By the Co-venturer recording transactions

� � � ������������������ ���� �with Total�

� � � � ����������������� � �with Cash purchases�

� � � � ������������������ � �with Credit purchases�

Note: ���������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������� ������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

� � ���� By the Co-Venturer other than recording the transactions

� � � ������������������ ���

� � � � �����������������������������

� ��� On Making Payment to Supplier

� � ��������������� ��� �with Total�

� � � ����������������� � �with Payment made�

� � � ��������������������� � �with Discount Received�

� ��� On Supply of Goods out of Own Stock by any of the Co-Venturers

� � ���� By the Co-Venturer recording the transactions

� � � ������������������ ���

� � � � ������������������������������������������������� �if supplies at Cost�

� � � � ������������� � ����������������������

� � ���� By the Co-Venturer other than recording the transactions

� � � ������������������ ���

� � � � �����������������������������

� ��� On Payment of Expenses

� � ���������������������������������������

� ��� On Sale of Goods

� � ���� By the Co-venturer recording the transactions

� � � �������������� ���� �with Cash sales�

� � � ��������������� ���� �with Credit sales�

� � � � ��������������������� � �with Total�

� � ���� By the Co-venturer other than recording the transactions

� � � ��������������������������� ���

� � � � ��������������������

� ��� On Receiving Payment from a Customer

� � �������������� ���� �with Payment received�

� � ������������������ ���� �with Discount allowed/Bad debts�

� � � ������������������ � �with Total�

� ��� On Taking away of Unsold Goods by the Co-Venturers

� � ���� By the Co-Venturer recording transactions

� � � �������������������������������� ���

� � � � ��������������������
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� � ���� By the Co-Venturer other than recording the transaction

� � � ��������������������������� ���

� � � � ��������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������

� � ������������������ ��

� � � ������������������������

� ���� On Transfer of the Balance of Joint Venture Account

� � ���� ����������������

� � � ������������������ ���� �with Total�

� � � � ���������������������� � �����������������������������

    To Personal Accounts of Co-Venturers  (����������������������������

� � ���� In case of Loss

� � � ������������������� ������with his own share of loss�

� � � ���������������������������������� ������with other’s share of loss�

� � � � ��������������������� � �with Total�

� ���� �������������������������������������������������������������

� � ���� In case of a Debit balance

� � � �������������� ���

� � � � �����������������������������

� � ���� In case of a Credit balance

� � � ��������������������������� ���

� � � � ����������������

ILLUSTRATION  9

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������

Particulars A B Particulars A B

Cash sent by — ����� Expenses incurred by ����� �����

Cash received by ����� — ������������� ������ ������

������������������ ������ ������ �������������������

�����������������    away by ����� 900

   from own stock ������ �����

Required: �����������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

JOURNAL OF A

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

�������� ��� �����

To B �����

����������������������������
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����������������� ��� ������

� ����������� ������

To B ������

�����������������������������������������������

����������������� ��� ������

�������������������������������������� ������

To B �����

�����������������������������������

����������������� ��� ������

� ����������� �����

To B �����

������������������������������������������

�������� ��� ������

B ��� ������

� �������������������� ������

������������������

������������������������������� ��� �����

B ��� 900

� �������������������� �����

�������������������������������

����������������� ��� �����

� ��������������������� �����

To B �����

������������������������������������������

B ��� ������

� ����������� ������

�����������������������������

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

����������������������� ������ ������������������� ������

���������������� ������ ������������ ������

����������������������������������� ������������������������

������������� ������ ���������������������������� �����

��������������� ����� ������������������ 900

��������������� �����

���������������������� �����

������������������������

�������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������� �����

������ ������

Note: ���������������������������������������������������������������������������������
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DR. B ’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

���������������������������������� 900 ����������� �����

���������������������������� ������ �������������������������������� ������

����������� ������ ������������������������������� �����

������������������������������� �����

���������������������������� �����

������ ������

ILLUSTRATION 10 

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������`�������������������������������������������������������
A pays the transport cost amounting to `������������������������������������������������`����������
������������� ����������������������������������������������������������������`�������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
‘conversion cost’ bill on the Joint Venture at `����������������������������������������������������������
����������������������������������������������`�������������������������������������������������
goods at 

`��������������������������������������������������̀ ��������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
������ ����������������� ����������� ���� ������������ ���� ��������������������������������������� ����
����������������������������������

SOLUTION:

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

����������������������� �������� ������������������������

���������������������������� ����� ����������`����� ������

���������������� �������� ������������������

��������������������� ������ ������������`����� ��������

���������������������������� ������

����������������������������� ������

�����������������������

����`������������������� ������

To Provision for Income Tax ������

������������������������

   B ������

��������������������� ������

�������� ��������
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DR. B ’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������ �������� �������������������������������� ��������

���������������������

������������������� ������

���������������������������� ������

�������� ��������

DR. DR RAM’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

���������������������������� �������� ���������������������

���������������������������������� ������ ��������������� ������

����������� ��������

�������� ��������

Note: ����������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 11

���������������������������������������������������������������������������������������������������
sent a draft for `����������������������������������������������������������������������������������
cost of `���������������������������������������������������������������������������`�����������������
������������������������������������������������������������������������

� ����� ������������ ������������������� ����������������������

   `

� ���������� ���� ������ ���

� ���������� ���� ������ �

� ��������� ���� ������ ���

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

DR JOINT VENTURE ACCOUNT CR

Particulars ` Particulars `

�����������������`������� �������� ����������������������������������

��������������������� ����� �������������`�������������������������

����������������������� 100 sets @ `����������� � ��������

������������� ������ 80 sets @ `����������� � ���������� ��������

���������� ������ ��������

�������� ��������
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DR GAUTAM’S ACCOUNT CR

Date Particulars ` Date Particulars `

1 July ������������������������ �������� 4 July ��������������������

������� ����������������������� �������������� ��������

����������������� �������� ������� ��������������������

��������� ������

�������� ��������

 9.0 METHOD III—RECORDING IN THE BOOKS OF ALL CO-VENTURERS

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������

� ��� ��� ������ ��� ��������� ���� ������ ���������������� ��� ���� ������ ��� ����������������� ��������
��������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 12

���������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������

JOURNAL OF B

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

A ��� �����

� ����������� �����

����������������������

����������������� ��� ������

� ����������� ������

To A ������

�����������������������������������������������

����������������� ��� ������

� ���������������������������������� �����

To A ������

�����������������������������������

����������������� ��� ������

� ����������� �����

To A �����

������������������������������������������
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�������� ��� ������

A ��� ������

� �������������������� ������

������������������

������������������������������� ��� 900

A ��� �����

� �������������������� �����

�������������������������������

����������������� ��� �����

� ��������������������� �����

To A �����

������������������������������������������

�������� ��� ������

To A ������

�����������������������������������

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

����������������������� ������ ������������������� ������

���������������� ������ ������������ ������

���������������������������������� ��� ������ ����� ��� ������ ��������

���

������������� ����� ���������������� 900

��������������� ������ ������������������ �����

��������������� �����

���������������������� �����

������������������������

������������� � � � � � � � � ��������

����� � � � � � � � � � � ���75 �����

������ ������

Note: ���������������������������������������������������������������������������������

DR. A’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

����������� ����� �������������������������������� ������

���������������������������������� ����� ������������������������������� ������

���������������������������� ������ ������������������������������� �����

���������������������������� �����

����������� ������

������ ������
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ILLUSTRATION 13

Ram and Rahim enter into a Joint Venture to take a building contract for `�������������������������
the following information regarding the expenditure incurred by them:

Ram Rahim

` `

� � ���������� ��������� ��������
� � ������� ��������� ��������
� � ������ �� ��������
� � ���������������� ��������� �
� � ������������� �� ������
� � ������ �� ��������
Plant was valued at `��������������������������������������������������������������������������������
Contract amount of `���������������������������������������������������������������������������
are asked to show:

� ���� ������������������������������������������������������������������
� ����� ��������������������������������������������������������������

SOLUTION:

BOOKS OF RAM

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������

   Materials �������� �������������� ��������

   Cement �������� ����������� ���������

   Architect’s fee ��������

���������������

   Materials ��������

   Cement ��������

   Wages ��������

   License fees ������

   Plant ��������

���������� ��������

�������������� ��������

��������� ���������

RAHIM’S ACCOUNT

Particulars ` Particulars `

����������������� �������� ���������������������

�������������� ��������� Materials ��������

Cement ��������

Wages ��������

License fees ������

Plant ��������

���������������������������� ��������

��������� ���������
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BOOKS OF RAHIM

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������ ������������ ��������

   Materials �������� ������������ ���������

   Cement ��������

   Wages ��������

   License fees ������

   Plant ��������

�������������

   Materials ��������

   Cement ��������

   Architect’s fee ��������

���������� ��������

������������ ��������

��������� ���������

DR. RAM’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������� ��������� �����������������������

�������������������������������� ��������

�������������������� ��������

�������������� ���������

��������� ���������

ILLUSTRATION 14

�������������������������������������������������������������������������������������������`����������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������`��������������������������������������������������������������������������������
��������������

��������������������������������������������������������

  Registration fees `�������

  Advertising charges `�������

  Printing charges `�������

����������������������������������������������������������������

  Rent  `�������

  Solicitor’s charges `�������

������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������
shares at ̀ ����������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������
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SOLUTION

IN THE BOOKS OF MR. M

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������������� ����������������������������`����� ������

� �������������������� � ����� ����������������������`����� ��������

� ���������������������� �����

� ��������������������� � ����0 ������

����������������

� ������� � � � � � � � � �����

� ���������������������� �������0 �����

���������������������

� �����������������`���� ��������

��������������������� ������

��������������������������� ������

�������� ��������

DR. MR. N’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

��������������������� �������������������� �����

� ���������������� �������� ��������������������� ��������

��������������������������� ������

����������������������� ������

�������� ��������

IN THE BOOKS OF MR. N

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������� ����������������������`���� ������

� � ��������������������������������� ������������������� ��������

� � ������������������������������� ����������`��� ��������

� � ���������������������������������0 ������

�����������������������

� � �����������������������������������������

� � ���������������������������������0 �����

������������������������ ��������

������������ ������

��������������������������� ������

�������� ��������
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DR. MR. N’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������� ������ ��������������������������� ������

� ���������������� ���������������������������� ������

������������������������������ ������

������ ������

Working Note:���������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
@ `��������������

PROBLEM 15

B and T enter into a Joint Venture to buy and sell second-hand machines and to share the result as 

����������������������

�������������������������������������������`��������������������`������������������rOne week 

���������������������������������`����������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������`�������������������������������������̀ �����������������
������������������������������������������������������������������������������������������`��������
�������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������
of `���������������������������������������������������������������������������������������������������
at a value of `��������

Required:���������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

BOOKS OF T

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

���������������������� ������ ������������

������������������ ����� � �������������� � � � ������

���������������������������� ������ Less: Cash Discount   560 ������

����������������������� 140

������������������� By B (Sales Proceeds

� ���������������� ����� � � ���������������� ������

��������������������� ����� ����������������������������� ������

��������������������������������� �����

������ ������

DR. B’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

���������������������������� ������ ������������������������������� ������

���������������������������� ������ ���������������������

������������������� ����� — Bill discounting 140

���������������� �����

������ ������
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BOOKS OF B

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

���������������� ������ By T-Sale proceeds ������

��������������� ����� ��������������������������� ������

����������������������� ������ ��������������������������� ������

To Bill discounting charge 140 ������������������������ �����

��������������������

� � ����� �����

���������� �����

������ ������

DR. T’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

����������������������������������� ������ �������������������� ������

�������������������� �������������������� ������

� � ������������������� ����� ������������������������������������� �����

�������������Bal. Fig.� �����

������ ������

ILLUSTRATION 16

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������`����������������������������

���������������`����������������������������������������������`������������������������������������������
�������������������������������������������������`����������������������������������������`��������
for advertisement and `�����������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
all the machines were sold at the list price of `���������������������������������������������������
collect `����������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������

SOLUTION

IN THE BOOKS OF GULAB

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� ��������� ����������������

����������������������� ������ �`��������������� � ����������������������

�������������������� Less: Discount

� � ������������������������������������������������� �`�������������������� � ��������������00

� � �������������� � � � ���������������� ���������� � ��������������������������������

� � ������������ � � � � �������������0 ������ ���������������� � ����������������������00 ���������
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��������������������� ������

� � �`�������������������

������������������������������� ������

����������������������������� ������

��������� ���������

DR. VIKAS’ ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

���������������������������� ��������� �������������������� ������

������������������� ��������

�������������������� ������

���������������������������� ������

�������������������� ������

����������������������� ��������

��������� ���������

IN THE BOOKS OF VIKAS

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������������� ��������� ���������������������������

�������������������� ������ �����������

��������������������� ������ (`��������������� � ����������

���������������������������� ������ Less: Discount

� ������������������������������ � �������������������� � ����00

����������������� ������ � � � � � � ������������������������

� � �`������������������� ���������������� � ������� ���00 ����������

������������������������������������ ������

� � �`��������������

������������������������������� ������

� � �`��������������

��������� ���������

DR. GULAB’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������������� �������� ��� ����������������� ���������

���������������������� �������� ��� ����������������� ������

��� ������������������������� ������

��������� ���������

ILLUSTRATION 17

�����������������������������������������������������������������������������������`��������������
������������������������������������������������`����������������������������������������������������
The following transactions took place:
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� ���� ��������`�����������������������`������������������������`�������������������������������

� ����� ��������`�����������������������������������`����������������������������������

� ������ �����������������������������`��������������������`����������

� ����� ��������������`�����������`���������������������������������������������������������������
�����

� ���� ��������������������`����������������������������������������������������������������

� ����� ��������������������������`����������������������������������

� ������ �����������������������������������������������������������������������������������

Required: ��������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������

SOLUTION

IN THE BOOKS OF A

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������������� �������� ������������������� ��������

����������� ������������ ���������

� � ����������� � � � ���������� ������������������������������

� � ��������� � � � ���������������� ����� � � ��������������������������

� � �������������������� � ����0 ������ ����������`�������� � �������0 �����

���������������� ������������������

  Travelling Expenses ����� ����� � �����������������������������

� � ��������������� � ����������� ����������`�������� � �������0 4800

� � �������������� � �����������0 �����

To Salary (`���������� ������

To Discount Charge                                         

� � ����������������� �����

���������������������������� ������

������������ ������

�������� ��������

DR. B’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������� �������� �������������������� �����

�������������������� ����� �������������������� �����

����������������������� ������ ������������������������ ��������

����������������������������� ������

�������� ��������
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IN THE BOOKS OF B

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������ �������� ������������ ���������

��������������� ������ ������������������� ��������

���������������������� ����� ������������������������� �����

������������������������� ����� ��������������������� �����

������������� ������

������������������������� �����

������������������� ������

������������ ������

�������� ��������

DR. A’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������� �������� �������������������� ����������

�������������������� ����� �������������������� �������

�������������������� �������� �������������������� ������

�������������������� �����

�������������������� ������

����������� ������

�������� ��������

ILLUSTRATION  18

������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������̀ �������������
paying for freight and other charges `����������������������������`���������������������������������`
����������������������������������������`������������������������������`��������������������������������
�������������������������������������������`��������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

LEDGER ACCOUNTS IN THE BOOKS OF A

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������������� �������� ������������ ���������

������������������������� �����

������������ ��������

��������������� �����

��������������� �����

����������������� ��������

������������������������

������������ ��������

   B ��������

��������� ���������
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B’S ACCOUNT

Particulars ` Particulars `

To D �������� ���������������������

�������������������������������� �������� ��������

��������������    Expenses �����

���������������������������� ��������

����������� ��������

�������� ��������

LEDGER ACCOUNTS IN THE BOOKS OF B

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������������� �������� ������������ ���������

���������������������� �����

������������ ��������

������������������ �����

��������������� �����

����������������� ��������

������������������������

�������������� ��������

�������������� ��������

��������� ���������

A’S ACCOUNT

Particulars ` Particulars `

To D �������� ���������������������������� ��������

����������� �������� ������������������������������� �����

���������������������������� ��������

�������� ��������

10.0  METHOD IV—MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT METHOD

MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT METHOD

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������� �������������� �����������������������������
��������������������������������

� ��� ����������������� ��� ���� �������� ��� �������������� ����������� ��������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
account is in fact not a part and parcel of double entry system the word ‘Memorandum’ is 

�������������������������������������������������������������������������������
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� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������

� ����� �����������������������������������������������������

� ������ �����������������������������������������������������

� ����� �����������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������� ��� ���������� ��� ������������ ��������������������������
���������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������

JOURNAL ENTRIES 

��������������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ���� ����������������������������������������������������������������

� � � ����������������������������������� ���

� � � � �����������������������������������

� � ���� On Discounting Bills Receivable

� � � ��������� ���� �with Net Proceeds]

� � � ����������������������������� ���� �with Discount]

� � � � ������������������������ � �with Total]

� ��� On Purchase of Goods

� � ������������������������������ ���� �with Total�

� � � ����������������� � �with cash purchases�

� � � ������������������ � �with credit purchases�

� ��� On Making Payment to Supplier

� � ��������������� ���� �with Total�

� � � ������������������������� � �with Payment made�

� � � ���������������������������������� � �with Discount received�

� ��� On Supply of Goods out of own stock

� � ����������������������������� ���

� � � ������������������������������������������������� ���������������������

� � � ������������� � ����������������������

� ��� On Payment of Expenses

� � ���������������������������� ���� �with total�

� � � ����������������� � �with cash expenses�

� � � ������������������ � �with outstanding expenses�

� ��� On Sale of Goods

� � �������������� ���� �with cash sales�

� � ��������������� ���� �with credit sales�

� � � ����������������������������� � �with Total�
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� ��� On Receiving Payment from a Customer

� � �������������� ���� �with the payment received�

� � ����������������������������� ���� �Discount allowed/Bad Debts�

� � � ������������������ � �with Total�

� ��� On Taking Away of Unsold Goods

� � �������������������������������� ���

� � � �����������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������

� � ����������������������������� ���

� � � ����������������������������

� ���� ������������������������������������

� � ���� ����������������

� � � ����������������������������� ���

� � � � ���������������������

� � ���� In case of Loss

� � � ������������������� ���

� � � � �����������������������������

� ���� �������������������������������������������������������

� � ���� In case of a debit balance

� � � �������������� ���

� � � � �����������������������������

� � ���� In case of a credit balance

� � � �������������������������� ���

� � � � ����������������

Notes:� ���� Transactions effected by other Co-Venturers are not recorded.

� � � ����� �Transactions not involving any cash receipt/payment are not recorded in the books of 

either party, e.g. Return of goods by one Co-Venturer to another Co-Venturer is not 

recorded in the books of either party.

 ILLUSTRATION  19

������� ���� ����� ������������ ��� ������ ��� ������������� ��� ����� ���� ���������� �������� �������� ����
prepare necessary accounts in the books of A and B assuming that every Co-Venturer records the 

�����������������������������������������������������������������

SOLUTION:

JOURNAL OF A

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

�������� ��� �����

� ��������������������������� �����

����������������������

������������������������ ��� ������

� ����������� ������

�����������������������
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������������������������ ��� ������

� ���������������������������������� ������

���������������������������������������

������������������������ ��� �����

� ����������� �����

�������������������������

�������� ��� ������

� ��������������������������� ������

������������������

������������������������������� ��� �����

� ��������������������������� �����

������������������������

������������������������ ��� �����

� ������������������� �����

���������������������������������������������������

������������������������ ��� ������

� ����������� ������

�������������������������

DR. JOINT VENTURE WITH B ACCOUNT IN THE BOOKS OF A CR.

Particulars ` Particulars `

����������������������� ������ �������������������������� �����

����������������������������������� ������������������� ������

������������� ������ �����������������������������������

���������������������� ����� �������������� �����

��������������������������� �����

��������������������� ������

������ ������

JOURNAL OF B

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

������������������������ ��� �����

� ����������� �����

����������������������

������������������������ ��� ������

� ����������� ������

�����������������������

������������������������ ��� �����

� ����������������������������������� �����

���������������������������������������
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������������������������ ��� �����

� ����������� �����

�������������������������

�������� ��� ������

� ��������������������������� ������

������������������

������������������������������� ��� 900

� ��������������������������� 900

������������������������

������������������������ ��� �����

� ������������������� �����

���������������������������������������������������

�������� ��� ������

� ��������������������������� ������

�������������������������������

DR. JOINT VENTURE WITH A ACCOUNT IN THE BOOKS OF B CR.

Particulars ` Particulars `

����������������������� ����� ������������������� ������

����������������������� ������ �����������������������������������

����������������������������������� ��������������� 900

�������������� ����� ��������������������� ������

���������������������� �����

��������������������������� �����

������ ������

DR. MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������������� By Sales made by:

����� � � � � � � ������ ����� � � � � � � � � ������

����� � � � � � � ����00 ������ ����� � � � � � � � � �����0 ������

������������������ By Stock taken over by:

����� � � � � � � ������ ����� � � � � � � � � �����

����� � � � � � � ������0 ������    B    900 �����

To Expenses incurred:

����� � � � � � � �����

����� � � � � � � ����0 ������

������������������������

����� � � � � � � �����

����� � � � � � � ����5 �����

������ ������
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ILLUSTRATION 20

Prepare the necessary ledger accounts in Illustration 8 assuming Memorandum Joint Venture 

���������������

SOLUTION:

DR. (I) MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������������������ ������ �������������������

���������������������� ������   Shares @ `����� ��������

������������������������� �������� ��������������������

������������������������� ������   shares @ `���� ��������

����������������

X ������

Y ������

�������� ��������

DR. (II) JOINT VENTURE WITH Y ACCOUNT IN THE BOOKS OF X CR.

Particulars ` Particulars `

����������� ������ ����������� ��������

����������� �������� ����������� ������

������������������� ������

�������� ��������

DR. (III) JOINT VENTURE WITH X ACCOUNT IN THE BOOKS OF Y CR.

Particulars ` Particulars `

����������� ������ ����������� ��������

����������� ������

����������� ������

������������������� ������

�������� ��������

Working Notes:

� ���� ������������������������� �� ������������������`�������`�������

� � �������������������������������� �`��������`�������������������

� ����� ����������������������������� ��� �������������������`�����������`����

� � � ����������������������������������������� �������������

ILLUSTRATION 21

A and B entered into a Joint Venture of underwriting the subscription at par of the entire share capital 

��������������������������������������������������`��������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������` 10 each to be issued to them as 

�������������������������������������������������������`���������������������������������`�������������
expenses on printing and distributing the prospectus amounting to `�������������������������������
of `����������������������������������������������������`����������������������`�������������������
clerical staff of `����������������������������������������`��������������������������������������
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������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
They sold their entire holding @ `����������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������

Required:��������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������

SOLUTION:

DR. MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To A: ������������������������������

   Registration Fee ������ ��������������������������

   Advertising Expenses ������    less 50 paisa brokerage per 

   Printing of Prospectus ����� ��������� ��������

����������������������������� ������������������������������

   Distribution �����    shares @ `����������������

To B:    less 50 paisa brokerage per

������������� ����� ���������� ��������

   Legal charges ������

   Clerical staff �����

   Petty payments �����

��������������������� ��������

�������������������������

   A ������

   B ������

�������� ��������

DR. JOINT VENTURE WITH B ACCOUNT IN THE BOOKS OF A CR.

Particulars ` Particulars `

������������ ������������������������������

   Registration Fee ������ ����������������� ��������

   Advertising Expenses ������ ������������

   Printing and Distribution of ���������������������������� ������

   prospectus �����

������������������������ �����

�������������������������������� ���������

������������������������������������ ������

�������� ��������

DR. JOINT VENTURE WITH A ACCOUNT IN THE BOOKS OF B CR.

Particulars ` Particulars `

������������ ���������������������������

�������������� ����� �������������������� ��������
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   Legal Charges ������

   Staff Salary �����

   Other Expenses �����

������������������������������������� ������

������������������������������� ������

�������� ��������

ILLUSTRATION 22

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
of `�������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������

A: Printing and stationery (`������������������`������������������������`�������

B: Postage (`������������������������`���������������������������������`�������

�������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������� ���� ���������������� ����� ������ ���� ���� ����������������������� ���������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������

Required: ������������������������������������������������������������������������������������
and the account of B as appearing in A’s Books and also the settlement of account between the 

��������

SOLUTION:

DR. MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

���������������� ������������

   Printing and Stationery �������� �����������������������������

   Postage ��������    Sept 30    `��������

   Advertisement �������� ����������� � � � `��������� �����������

���������������� By Loss transferred to:

   Postage ������    A ��������

   Solicitor’s fees ��������    B ��������

   Entertainment ��������

������������������������������� �����������

���������������������������������� ��������

��������������������������������� ��������

����������� �����������

Working Notes: `

� ���� ����������������������������������������������`������������� ��������

� � ������������������������������`���������������� ��������
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� ����� ����������������������� ��������

  On `���������������������������������� ��������

  On `���������������`������������`�����������

� � ����������������������� ��������

� � � �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� ������ ��������������������������

� � �������������������������� ��������

� � ������������� ��������

� � ��������������������������������� �����

� � � �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� � ��������������������� ���

DR. JOINT VENTURE WITH B ACCOUNT IN THE BOOKS OF A CR.

Particulars ` Particulars `

���������������������� ����� ����������������������������������� �����

������������������������� ���

����������������������������������� ���

����� �����

DR. JOINT VENTURE WITH A ACCOUNT IN THE BOOKS OF B CR.

Particulars ` Particulars `

���������������������� ����� ������������������������������� �����

������������������������������� ���

����� �����

ILLUSTRATION 23

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
of `�������������������������������������������������������������������`��������������������`��������
��������������������������������������������������������������������������������̀ �����������������������
������������������������������������������`�������������������������������������������������������������
value of `��������������������������������������`��������������������`������������������`��������
and Sundry Expenses `�������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

SOLUTION:

DR JOINT VENTURE ACCOUNT WITH DAVID IN THE BOOKS OF KHOSLA CR

Particulars ` Particulars `

��������������������������������� �������� ������������������� ��������

����������������������� ����� ������������������������������ ������

�������������������������� �����

����������������������� �����
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������������������������� 400

������������������������������������ ������

�����������������������������

������������ ��������

�������� ��������

DR MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT CR

Particulars ` Particulars `

����������������������� �������� ����������������� ��������

���������������������������������� ������ ��������������������� ������

���������������������������� �����

�������������������� �����

   (`���������`��������

`���������`�����

�����������������������

   David ������

   Khosla ������

�������� ��������

ILLUSTRATION 24

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����� ������������� �� �������� ���������� ������ ��� ������� ������� �� ���� ��� `� ����������� ���������
�������������������������������������������������� ������������ ����`�����������������`�����������
�����������������������������������������������������������������������������������������`��������
Cartage `������������������������`�������������������������������������������������`����������������
and `��������������������������������������������`������������������������������`������������������
typewriters at`���������������������������������������������������������������������������������������
of `�������������������������������������`�����������` 400; Brokerage `�������������������������
`������������������� ������������������ ������������������ ���������������� ��������������������������
statement showing the result of the venture and the account of the venturer in D’s Ledger as it will 

�������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

DR MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT CR

Particulars ` Particulars `

To B: �������������

��������������������������������������� ������������������������� ������

�������������������������������������������� ������������������������ �����

����������������������������������� ������������������������ �����

������������������������������������������������� By D (3 Typewriters taken 

���������������������������������������� ������ �������������� �����

To D:

�����������������������������������������������

��������������������������������������������

   Rent                                      400
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����������������������������������������������

   Cartage                                  100

������������������������������������������������������

   Cartage                                  100

�����������������������������������������������������0 �����

������������������������� ������

������ ������

DR JOINT VENTURE WITH B ACCOUNT IN THE BOOK OF D CR

Particulars ` Particulars `

����������������������������� ������ ������������

����������������������� ������������������������ ������

������������������������������������������������ �������������������������������� �����

   Cartage                                100

���������������������������������������������

   Rent                                      400

���������������������������������������������

���������������������������������������0 �����

�������������������

���������������������������� �����

����������������������������������� �������

������ ������

ILLUSTRATION 25

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������� ���������������`����������� ����������
pays freight and other expenses of `�����������������������������������`��������������������������
freight and other expenses of `����������������������������������������`�������������������������
pays selling expenses of `�������������������`������������������������������������������������������
����������������

Required: ��������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������

SOLUTION:

DR. MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To B: By B (Sale proceeds

  Purchases: ������������������� ��������

  50 tonnes @ `������ By C (Sale proceeds

��������������������������������������������� ������������������� ��������

���������������������������������������00 ��������

To C: Purchases:

  70 tonnes @ `������
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������������������������������������������������

���������������������������������������������00 ��������

������������������������

�����������������������������������������������������

���������������������������������������������������00 ��������

��������� ���������

DR JOINT VENTURE WITH C ACCOUNT IN THE BOOKS OF B CR

Particulars ` Particulars `

������������ ������������

����������������������������������������� ����������������������������������

����������������������������������������00 ��������

�������������������

������������������� ��������

������������������������������� ������

�������� ��������

DR JOINT VENTURE WITH B ACCOUNT IN THE BOOKS OF C CR

Particulars ` Particulars `

������������ ������������

��������������������������������������������������� ������������������������������� ��������

���������������������������������������������������� �������� ������������

������������������������������������ �������� ��������������������������� ������

�������� ��������

Working Note: Calculation of the amount remitted by A to C

� ��� ����������������������������������� `

� � �������������������������������������� ���������

� ��� ����������������������� ������

� ��� �������������������������������������������� ���������

� ��� ������������������������������������������ ��������

� ��� ������������������������������������������� ���������

� ��� ����������������������������������� ��������

� ��� ����������������������������� ��������

SOLVED PROBLEMS

PROBLEM 1

X of Kashmir and Y� ����������������������� ������� ������ �������� �������������������������������
�������������������������������������������`�����������������������������������������`������������
following transactions were recorded between them:

July 1  X purchased 100 Music Systems paying `���������������������������

July 1  X raised a loan from Bank for `������������������������������������������������������������
������X forwarded 80 Music Systems to Y incurring `���������� ��������������� ����������
��������
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July 7  X received the consignment and paid `�������������������������

����������X���������������������������������Y���������������������������������

Y raised a loan of `���������������������������������������������������������������������

Y remitted `�������������X�����������������������`�����X����������������������

����������X sold the balance Music Systems for cash and paid selling expenses `��������Y sold the 

balance Music Systems for cash and paid selling expenses `��������

�����������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������ ������������������������Y
account in X's�������������������������������������X Account in Y's books;

SOLUTION:

DR. MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To X: By Sales:

Cost of Music Systems �������� Y (80 ���������������������������������

���������������������� ����� X��������������������������������������0 ��������

����������������������� �����

Selling Expenses �����

To Y:

Clearing Charges ���

������������������������ �����

Sundry Expenses

������������������������������ 50

Selling Expenses ������

������������������������

X ������

Y ������

�������� ��������

DR. JOINT VENTURE WITH Y ACCOUNT IN THE BOOKS OF X CR.

Particulars ` Particulars `

���������������������������������� ������ ��������������������������� ������

�������������������������������� ����� ��������������������������������� ��������

������������������������������������� �������� ��������������������������� ������

������������������������������ ����� �������������������������� ��������

���������������������� ����� ��������������

������������������������������������ ������

�������� ��������

DR. JOINT VENTURE WITH X ACCOUNT IN THE BOOKS OF Y CR.

Particulars ` Particulars `

������������������������������ ��� �����������������������������

������������������������ � � ������������������ ������

� � ������������������ �������� �����������������������������

������������������������������ ������ � ������������������ ���������
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���������������������� �����

To Sundry Expenses 50

������������������������������������ ������

�������������������������������� ��������

�������� ��������

PROBLEM 2

A and B�������������������������������������������������������������������������������������A purchased 

�����������������������`�����������������������������������������B incurring `�������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������`�������
was received by A����������������������������������������������������������������������������������
A sold 50 electric motors at `�������������������������`���������������B��������������������

������������������B took delivery of electric motors and incurred the following expenses:

Clearing charges `� ������� ������� �������� ����������� �������� ��� �������� `� ������� ������� �����
`���������������������������������������������

� � ��������� ���������������������`�����������

� � ��������� �������������`�����������

� ���������� �������������`�����������

� � ��������� �������������`�����������

It is agreed that they are entitled to commission @ 10% on the respective sales effected by them and 

����������������������������������������������A and B�����������������������

B remits to A����������������������������������������������

���������������������������������������������������A��������������������������������������������

SOLUTION:

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT WITH B IN THE BOOKS OF A CR.

Date Particulars ` Date Particulars `

���� ����

������ ������������������� �������� ������� By Cash (Receipt from

������ ������������������ ������ � ������������������ �����

���� ������� By Cash (Sale Proceeds

������� To Commission ������ � ������������� ��������

������� ���������������� ������ ������� By Cash (Receipt from B� � ��������

� ���������������� ������� By Cash (Receipt from B� ��������

�������� ��������

DR. MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

��������������������� �������� By Amount received from 

To Freight and Insurance ������ insurance company �����

To Clearing Charges ����� By Sale Proceeds (of A� ��������

To Repairs ����� By Sales Proceeds (of B� ��������

�������������� �����
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To A’s Commission ������

To B’s Commission ������

���������� A������������������������������������

   B������������������������������������0 ������

�������� ��������

Working Note: Calculation of Sale Proceeds of B `

� ��������� ������������ �� ������

� ��������� ������������ �� ������

� ���������� ������������ �� ������

� ��������� ������������ ����������

� � � � �������0

PROBLEM 3

�������������������������������������������������������������������������������������������� ����
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
same:

� �������� ��`������������

40 cars @ `������������

40 cars @ `������������

PILU during the same period reconditioned the cars by spending the following amounts:

Spare Parts used `� ��������� ���������������� `� ������

Painting `� ��������� ���������� `� ������

Air-conditioning-10 Cars `� ��������� ��������������� `����������

��������������������������������������������������������������

                             Sold by

ILU PILU

���������� ����`����������������� ����`����������������

�������������� ����`����������������� ������������`����������������� �
                                                 11 cars @ `����������������

������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
�������������� � � �

SOLUTION:

DR. MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

��������������������������������� �����������������������

� ������������������������������������� � ���������

� ���������������������������������������� 5@ `���������������������������������

� ��������������������������������������00 ��������� � �������������
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�������������������������� �������� 35 @ `������������������������������00 ���������

������������������ �������� �����������������������

�������������������������� �������� � ���������

������������������������� ������ � �����������������������������������������

������������������� ������ � �������������

������������������������ ��������� 35 @ `���������������������������������

�������������������� 11@ `��������������������������������00 ���������

� ������������������������������������������� ������������������������� ������

By Cost of car taken by ILU ������

� ������������������������������������������00 ��������� By Closing Stock

� ���������������������������������

� ����������������������������������00 ��������

���������� ����������

DR. JOINT VENTURE WITH PILU ACCOUNT IN THE BOOKS OF ILU CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������� ��������� ������������������� ���������

������������������� ��������� ����������������������������������� ������

�������������� ���������

��������� ���������

DR. JOINT VENTURE WITH ILU ACCOUNT IN THE BOOKS OF PILU CR.

Particulars ` Particulars `

������������������������������� �������� ������������������� ���������

����������������������� �������� ������������������� ������

������������������������������� �������� ���������������������� ��������

����������������������������� ������

����������������������� ������

���������������������������� ���������

��������������������������� ���������

��������������������������� ���������

��������� ���������

Working Note: Calculation of Cost of AC and Non-AC Car

Average Cost of Purchase  A.C. Car Non-A.C. Car

   � ������� ������

����������������� �`��������������� ������ �����

��������� �`��������������� ������ �����

����������������� �`�������������� ������� �

���������������� �`������������� ���� ���

���������� �`������������� ���� ���

��������������� �`���������������� ������� ������

� � ������� ����00
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PROBLEM 4

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������

Particulars Aswin ` Gupta `

Cost of 10 Cars purchased at average price ��������

Reconditioning expenditure ������

Cost of 10 diesel engines ������

Labour charges ������ ������

8 Air conditioners purchased ��������

Buying commission @ 5% ������

Selling commission @ 5% ������

Sale value realised on sale of 8 cars ���������

Expenses incurred:

Freight—local ������ �����

       Delhi ������

������������� ������ ������

� � � �������� ������ ������

Insurance ������ ������

Miscellaneous expenses ����� ������

������������������������̀ �����������������������������������������������������������������������������
accident on the way to garage before reconditioning and the insurance company settled that claim at ̀

�����������������������������������������������������������̀  500 per engine and one diesel engine was sold 

at `����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������

SOLUTION:

DR. MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

����������������������������������� �������� ���������������� ���������

���������������������������������� ������ �������������������������� ������

�������������������������������� ������ By Sale of Petrol Engine 

To Labour charges —Aswin ������ (9 � `������������� �����

� � � � � � � � ���������� ������ By Cost of car taken by Aswin ������

To Cost of airconditioners purchased �������� �������������������������������� �����

To Commission      —Buying ������

    —Selling ������

To Freight-Local     —Aswin ������
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� � � � � � � � ���������� �����

To Freight—Delhi   —Aswin ������

To Rent                   —Aswin ������

� � � � � � � � ����������� ������

������������������������������ ������

������������������������������ ������

To Insurance           —Aswin ������

� � � � � � � � ����������� ������

������������������������� �����

� � � � � � � � ����������� ������

����������������������������������

� � � � � � � � �����������������5 ������

��������� ���������

DR. JOINT VENTURE WITH GUPTA ACCOUNT IN THE BOOKS OF ASWIN CR.

Particulars ` Particulars `

������������������������������������ �������� ����������������������������� ������

��������������������������������� ������ �����������������������������������

������������������������������������ ������ (` 500 ���� �����

���������������������������� ������ ����������������������������������� �����

������������������������������� ������ ���������������

��������������������������� ������ � ������������������������������������ ������

��������������������������� ������ �����������

������������������������ ������ � ��������������������������������� ��������

������������������������� ������ �����������

����������������������� ������ � ���������������������������������� ������

���������������������������� �����

�������������������������������������� ������

�������� ��������

DR. JOINT VENTURE WITH ASWIN ACCOUNT IN THE BOOKS OF GUPTA CR.

Particulars ` Particulars `

���������������������������� ������ ������������������� ���������

����������������������������� ��������

�������������������������������� ������

��������������������� �����

������������������������ ������

������������������������� ������

����������������������� ������

������������������������ ������

���������������������������������� ������

������������������������� ��������

�����������

� ���������������������������������� ������

��������� ���������
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Working Note: Calculation of Cost of Non-Airconditioned Diesel Car

`

Cost of Car ������

Reconditioning (`���������� �����

Diesel engine (`����������� �����

Labour charges (`���������� �����

Buying commission (`����������� �����

Local Freight incurred by Aswin (`����������� �����

Local Insurance (`����������� �����

������������������������������������������ (`���������� �����

������

PROBLEM 5

����������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������`������������������������������������������������������
he sent to John a part of these goods costing `��������

�����������������������`��������������������������������������������������������`�����������������
����������������������������������`�������������������

����������������������������������������������������������������`��������������������������������
costing `��������������������������������������������������������`�������

�������������������������������������������������������������`����������������������������������
costing `������������������������������������������������������������������������������������������
to `�������

��������������� ����������� ��������� ���������� ���������������������������������������������� ����
�����������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT IN THE BOOKS OF ALI CR.

Particulars ` Particulars `

������������ �������������������������� ������

� � ����� ������������������������� �����

� � ���������������������������������������������� �������������������������� ������

� � ����������������������������������������������0 ������

��������������

� � �����

� � ���������������������������������������������

� � �����������������������������������������������0 ������

����������������������

� � ��������� �����

������������������������

� � �����������������������������������������������

� � ��������������������������������������������0 ������

�������� ��������
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DR. JOINT’S ACCOUNT IN THE BOOKS OF ALI CR.

Particulars ` Particulars `

���������������������������� ������ ��������������������� ������

����������� ��������������������

� � ���������������������� ������ � � ������������������ ������

��������������������

� � ������������������ �����

���������������������������� ������

������ ������

Notes:

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������������

� ����� �����������������������������������������������������������������������������

PROBLEM 6

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������

������������������������������������������������`������������������������������������������������
��������������������������������������������������������̀ ���������������������������������̀ �������

���������������������������������������������`��������������������������������������������������
worth `����������������������������������`������������������������������������������������������
`����������������������������������������������������������������������

On March 31 Bhim had unsold stock of goods of `���������������������������������`������������
taken away by him and the remainder sold for `���������������������������������������������������
excepting goods costing `� ����������������� ������ ����������������� �������� ��� ������������`
�������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������

����������������������������

� ���� ���� ������ �������� �������� ��� ��� ������ ������� ��� ���� ������ ��� ����� ���������� ���� ����
�����������������

� ���� �����������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

DR. JOINT VENTURE WITH ARJUN’S ACCOUNT IN THE BOOKS OF BHIM CR.

Particulars ` Particulars `

����������������������� ������ By Sales ������

����������������������� ������ ������������������������������� �����

���������������������� ����� ������������������������� �����

����������������������� ������ ����������� ������

������������������������������������ ������ ����������������������

To Bad Debts �����

�������� ��������
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DR. MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To Purchases: By Sales:

  Bhim ������   Bhim ������

  Bhim ������ � � ����� ������

� � ����� ������   Bhim �����

To Expenses ����������������������������� �����

  Bhim �����

� � ����� 900

������������������������������� �����

�������������

  Bhim ������

� � ����� ������

�������� ��������

Working Note: Calculation of Sales:

Bhim ` Arjun `

�� ���������� ������� ������

B Add:��������������������������� ������� ������

C Less:��������������������� ������� ������

D Less:������� ������� �����

�� ������������������� ������� ������

F Add:�������������������������������������������� ������� ������

�� �������������� ������� �����7

SOLVED PROBLEMS II

PROBLEM 7

��������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������`��������������������������
����������������������������������������������������������������������������`����������������
�������������������������������������`�����������������������������������������������������������
transport cost amounting to `� ������� ��� ����� ���������������������� ���� ���������������� ����
���������������������������������������������������������������������������������������������������
venture at `�����������������������������������������������������������������������������������������
transport cost amounting to `������������������������������������������������������������������
@ `� ���� ���� ������ ��� ������ ����� ���� �������� ������ ��� `� ���� ���� ������ ������ ���������� ���� ����
���������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������
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SOLUTION:

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������ ����������������������� ��������

� � ������������������������������������������������ ����������������������������� ������

� � ���������������������������������������������

� � ������������������������������������������

  Transportation Cost

� � � ��������������������������������������������0 ��������

���������������

� � ��������������������������������������������

� � ���������������������������������������0 ��������

���������������������������� ������

���������������� ��������

�������� ��������

���������������������������������� ������ ���������������� ��������

������������������������������������ ������

������������������������������� ������

�������� ��������

DR. RAMANAN ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������� �������� ��������������������

�������������������������������������

����������������������������������������

������������������������������������4 ��������

�������� ��������

DR. BANERJEE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� �������� ��������������������������������� ������

���������������������������������� ������ ����������� ��������

�������� ��������

Note: ���������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������

PROBLEM 8

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
and paid cash of `�������������������������������������������`�������������������`�����������������
wages and ̀ �������������������������������������������������������������������������̀ ����������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������`�������������������������������
sell three for `�������������������������������������������������������������������������������������
was sold for ̀ �����������������������������������������������������������������������������������������
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������������������������������������������������������������������������������������������������������
should take over this vehicle at a valuation of `�����������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������`��������

Required:�������������������������������������������������������������������������������������
���������������

SOLUTION:

DR. JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

���������������� ������ �������������������� ������

������������� ����������� ������

  Repairs ����� ����������������������� ������

� � ������������������������������������������������� ������������������������� �����

  Insurance                                         360 �����

������������������������ 560

����������� ������

��������������������������� ���

������������������������������ �����

����������������������������� �����

������ ������

DR. TUMER ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

���������������������������� ������ �������������������������������� ������

��������������������������������� ����� ������������������������������� �����

��������������������

� ������������������ 560

��������������������

� ���������������� �����

����������� �����

������ ������

PROBLEM 9

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� ������ �������������������� ��� ��������������������������������`������������������� ��������������
(`����������������������������������������������������������������

Ram provides the materials costing `����������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������`������������
��������`�������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������`��������������������������������������������������������������
there on amounting to `�������

�������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������
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SOLUTION:

DR. MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

�������� ����������������������������� ������

� � �������������������������������������������������� ������������������������������ ��������

� � ������������������������������������������ (5 � 500 ������

� � ������������������������������������������

� � ��������������������������������������������������0 ��������

To Ram:

� � �����������������������������������������

� � ������������������������������������������0 ������

�������������������

� � �������������������������������������������������

� � ������������������������������������������������0 ������

�������� ��������

DR. JOINT VENTURE WITH RAM ACCOUNT IN HARI’S LEDGER CR.

Particulars ` Particulars `

������������ �������������������

� � ��������������������������������������������������� � � � �����������������������������������

� � ������������������������������������������ (5 �����������

� � ������������������������������������������ � � �����������������������������������0 ��������

� � ��������������������������������������������������0 ��������   (5 � 400 �����

����������������������������� ������

��������������������������� 900

�������� ��������

DR. JOINT VENTURE WITH HARI ACCOUNT IN RAM’S LEDGER CR.

Particulars ` Particulars `

������������ ������������������� ������

� ������������������������������������ �������������������� ���������������

����������������������������������� ������ ������������������������������ 900

������������������������������������ �����

������ ������

PROBLEM 10

����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������

�����������������������������������������������������`�������������������������������������������
`�����������������������������������`��������������������������������������������`������������
������ ������������� ����� ���������������� �����������������`�������������� ��������������������������
���������������������������������������������������������`������������������������������������������
�����������������������������������������������������`������������������������������������������������
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������������������������������������������`��������less agent’s commission `�������������������������
are received by Mr Peter and he repays his bank loan plus interest `������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
` 300 and Mr Paul `�����������������������������������������������������������������������������
������������

Required:���������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������

SOLUTION:

DR. MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

������������� ������������

� � ���������������������������������������������� � � ������������������������������������������������

� � ������������������������������������������������� � � ��������������������������������������������������

� � ������������������������������������������������� � � �������������������������������������������������

  Interest                                           300 ������ Less:���������������������������������������0 ������

����������� ��������������������� �����

� � �����������������������������������������������

� � �����������������������������������������������

  Interest                                          100 ������

��������������������

� � ����������������������������������������������������

� � ����������������������������������������������������0 ������

������ ������

DR. JOINT VENTURE WITH MR. PETER ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

���������������������������� ����� ��������������������� �����

���������������������� ����� ������������������������� ������

To Interest 100

������������������������������������ �����

������ ������
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After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning of Royalty

��Meaning of Lessee

��Meaning of Lessor

��Examples of Royalty Agreements

��Minimum Rent (or Dead Rent)

��Short Working [Or Redeemable Dead Rent]

��Surplus Working

��Short Working Recoupment Clause

��Short Working Lapsed or Written off

��Accounting Treatment in the Books of Lessee

��Accounting Treatment in the Books of Landlord or Lessor

��Analysis of Royalty Payable and Short Workings

LEARNING OBJECTIVES

MEANING OF ROYALTY

Royalty is a periodic payment for the use of a certain property. Royalty is paid by the person who uses 

the property to the person who allows the use of the property. The payment of royalty is governed by 

'Royalty Agreement' between the involved parties. 

MEANING OF LESSEE

The person who makes such a payment is known as user, tenant or lessee. 

MEANING OF LESSOR

The person to whom such payment made is known as owner, landlord or lessor.

EXAMPLES OF ROYALTY AGREEMENTS

1. In the case of mining royalties, the right to extract some mineral such as stone, coal, oil etc. is 

allowed by the landlord to the lessee. 

2. In the case of patent royalties, the right to use certaIn patents for the manufacture of article is 

allowed by the patentee to the manufacturer. 

3. In the case of right royalties, the right to publish and sell books is allowed by an author to the 

publisher.
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MINIMUM RENT (OR DEAD RENT)

Minimum Rent or Dead Rent is a guaranteed amount which the lessee has to pay in the absence or 

inadequacy of the output or sales on which the royalty is based. It may be noted that unless otherwise 

�����������������������������������������������������������������������������������������������
period of strike when there is a general strike.

SHORT WORKING [OR REDEEMABLE DEAD RENT]

Short Working or Redeemable Dead Rent is the excess of minimum rent over the actual royalities 

based on actual output or sales as per the agreement. Normally, it is allowed to be recovered by the 

lessee and as such it is called redeemable dead rent.

SURPLUS WORKING

Surplus Working is the excess of royalties based on actual output or sales over the minimum rent.

Example: If the royalty payable is ` 10 per output produced, subject to a minimum of ` 10,000 p.a. 

and the annual output is only 800 units, the payment to the landlord will be ` 10,000 (viz. minimum 

rent being higher than the actual royalty of ` 8,000) and ` 2000 would be short working. But when 

the annual output is 1200 units, the payment to the landlord will be ` 12,000 (viz. actual royalty being 

higher than the minimum rent) subject to the short working recoupment clause (if any) and ` 2,000 

would be surplus working.

SHORT WORKING RECOUPMENT CLAUSE

This clause enables the tenant to recoupe (i.e. recover) the short working out of the royalties in 

the subsequent periods when the royalty based on actual output/sales is more than the minimum 

rent. This clause is provided mainly to compensate the lessee for the excess amount paid by him 

whenever the actual royalty was less than the minimum rent. Such a clause may be drafted in 

various ways, e.g., such a clause may permit the lessor to exercise: (a) Fixed right, i.e. to set off the 

������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������

Note: In the absence of any 'Short Working Recoupment Clause' in 'Royalty Agreement', the short 

��������������������������������������������������������������������������������������������������

SHORT WORKING LAPSED OR WRITTEN OFF

It is the amount of short working unrecovered by the lessee within the stipulated period of recoupment. 

t is a loss to the lessee and gain to the lessor.

ACCOUNTING TREATMENT IN THE BOOKS OF LESSEE

Royalty is an expense of revenue nature. Royalty Payable Account is a nominal account and is 

debited in the books of lessee. Royalty Payable Account is closed by transferring it to the debit of 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
based on units sold or sales value). The various journal entries to be passed in the books of lessee 

are given below:
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JOURNAL OF LESSEE

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Case (a) When the Actual Royalty is less 

than the Minimum Rent

1. Royalty Payable A/c Dr. [Qty. of Actual output x Rate of 

Royalty per unit of output]

Short Working Recoupment A/c Dr. [Excess of Minimum Rent over 

the Actual Royalty] 

[With the amount due]To Landlord's A/c

(Being Minimum Royalty and Short 

Working provided for)

2. Landlord's A/c Dr. [With the amount paid]

To Bank A/c

(Being payment made to landlord)

3. ���������������� Dr. [With the amount of 

Irrecoverable Short Workings]To Short Working Recoupment A/c

(Being Irrecoverable Short Workings 

������������������������

4. ���������������������������������� Dr. [With the Balance of Royalty 

Payable A/c]To Royalty Payable A/c

(Being Royalty charged to 

�����������������������������������

Case (b) When the Actual Royalty exceeds 

the Minimum Rent

1. Royalty Payable A/c Dr. [Qty. of Actual output x Rate of 

Royalty per unit of output]To Landlord's A/c

(Being royalty payable provided for)

2. Landlord's A/c Dr. [With Actual Royalty]

[With Short Working recovered]

[With Net Amount Due]

To Short Working Recoupment A/c

To Bank A/c

(Being payment made after 

recovering maximum Short Working)

3. ���������������� Dr. [With the amount of 

Irrecoverable Short Workings]To Short Working Recoupment A/c

(Being Irrecoverable Short Workings 

������������������������

4. ���������������������������������� Dr. [With the Balance of Royalty 

Payable A/c]To Royalty Payable A/c

(Being Royalty charged to 

�����������������������������������

ACCOUNTING TREATMENT IN THE BOOKS OF LANDLORD OR LESSOR

Royalty is an income of revenue nature. Royalty Receivable Account is a nominal account and is 

credited in the books of lessor. Royalty Receivable Account is closed by transferring it to the credit 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
on next page:
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JOURNAL OF LANDLORD OR LESSOR

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Case (a) When the Actual Royalty is less 

than the Minimum Rent

1. Lessee's A/c Dr. [With the amount due]

To Royalty Receivable A/c [Qty. of Actual output x Rate of 

Royalty per unit of output]

[Excess of Minimum Rent over 

the Actual Royalty] 
To Short Working Allowable A/c

(Being Royalty Receivable and 

Short Working provided for)

2. Bank A/c Dr. [With the amount received]

To Lessee's A/c

(Being payment received from 

lessee)

3. Short Working Allowable A/c

� �������������������
(Being irrecoverable Short Working 

written off)

Dr. [With the amount of Unallowable 

Short Workings] 

4. Royalty Receivable A/c

� �������������������
(Being royalty received credited to 

�����������������

Dr. [With the balance of Royalty 

Receivable A/c]

Case (b) When the Actual Royalty exceeds 

the Minimum Rent

1. Lessee's A/c

To Royalty Receivable A/c

(Being royalty provided for)

Dr. [Qty. of Actual output x Rate of 

Royalty per unit of output]

2. Bank A/c Dr. [With Net Amount Due]

Short Working Allowable A/c Dr. [With Short Working Allowed]

[With Actual Royalty]To Lessee's A/c

(Being payment received after 

allowing  Short Working)

3. Short Working Allowable A/c

� �������������������
(Being irrecoverable Short Working 

W/o)

Dr. [With the amount received]

4. Royalty Receivable A/c

� �������������������
(Being royalty received credited to 

�����������������

Dr. [With the amount of Unallowable 

Short Workings] 
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ANALYSIS OF ROYALTY PAYABLE AND SHORT WORKINGS

To account for royalty related items, the following analysis table is suggested to be prepared:

ANALYSIS OF ROYALTY PAYABLE AND SHORT WORKINGS

A

Year

B

Output

(Units)

C = B × Rate

Actual

Royalty

D

Minimum

Rent

E = D – C 

Short

Working

F

Short

Working

Recouped

G = C + E – F 

Actual Payment

H

Short

Working

W/O

I
n
 = I

n–1
 + E – F – H 

Short Working C/F

Notes:

1. Output Produced = Units Sold + Closing Stock – Opening Stock

2. Units Sold = Opening Stock + Output Produced – Closing Stock

ILLUSTRATION 1

Tulsian Ltd. leased a mine for 20 years to Jalan Ltd. for a minimum rent of `���������������������������
with an annual increase of ` 2,000 till it reaches ` 1,00,000 merging into a royalty @ ` 100 per unit 

produced. Output (in units) were as under.

Year 2014 2015 2016 2017 2018

Outputs (in units) 500 900 1,140 1,260 200

Required: Prepare the Analysis of Royalty Payable and Short Workings in each of the following 

alternative cases:

Case (a)  Short Working is not recoupable.

Case (b)  Short Working is recoupable.

���������� �����������������������������������������������������

Case (d)  Short Working is recoupable within 3 years following the year in which the Short Working arose.

���������� ���������������������������������������������������������������������������������������������
having regard to the length of the stoppage. During the year 2018 there was strike lasting 

3 months. Short Working is recoupable within 3 year following the year in which Short 

Working arose.

��������� � ��� ����������������������� ����������������� ����� ��������������������������� �������������
minimum rent would be reduced 1/3rd. During the year 2018 there was strike lasting 

3 months. Short Working is recoupable within 3 year following the year in which Short 

Working arose.

���������� �����������������������������������������������������������������������������������������������
royalty earned during the year would be full royalty obligation for the year. During the year, 

2018, there was strike lasting 3 months.

Case (h)  In the event of strike, the minimum rent would be taken pro-rata on the basis of actual 

numbers of working days but  in the event of lockout, the lessee would be enjoy a 

concession in respect of minimum rent of 50% of the period of lockout. There was strike 

for 73 days and lockout for 4 months during the year 2018. Recoupment of short working 

of each year is allowed during the next 3 years subject to maximum of ` 5,000 p.a.
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SOLUTION

(A) ANALYSIS OF ROYALTY PAYABLE AND SHORT WORKINGS

A

Year

B

Output

(Units)

C = B × 

Rate

Actual

Royalty

D

Minimum

Rent

E = D – C 

Short

Working

F

Short 

Working 

Recouped

G = C + E 

– F Actual 

Payment

H

Short

Working 

W/O

I
n
 = I

n–1
 + E – F – H 

Short Working 

C/F

2014 500 50,000 94,000 44,000 — 94,000 44,000 —

2015 900 90,000 96,000 6,000 — 96,000 6,000 —

2016 1,140 1,14,000 98,000 — — 1,14,000 — —

2017 1,260 1,26,000 1,00,000 — — 1,26,000 — —

2018 200 20,000 1,00,000 80,000 — 1,00,000 80,000 —

(B) ANALYSIS OF ROYALTY PAYABLE AND SHORT WORKINGS

A

Year

B

Output

(Units)

C = B × 

Rate

Actual

Royalty

D

Minimum

Rent

E = D – C 

Short

Working

F

Short 

Working 

Recouped

G = C + E 

– F Actual 

Payment

H

Short

Working 

W/O

I
n
 = I

n–1
 + E – F – H 

Short Working 

C/F

2014 500 50,000 94,000 44,000 — 94,000 — 44,000

2015 900 90,000 96,000 6,000 — 96,000 — 50,000

2016 1,140 1,14,000 98,000 — 16,000 98,000 — 34,000

2017 1,260 1,26,000 1,00,000 — 26,000 1,00,000 — 8,000

2018 200 20,000 1,00,000 80,000 — 1,00,000 — 88,000

(C) ANALYSIS OF ROYALTY PAYABLE AND SHORT WORKINGS

A

Year

B

Output

(Units)

C = B × 

Rate

Actual

Royalty

D

Minimum

Rent

E = D – C 

Short

Working

F

Short 

Working 

Recouped

G = C + E 

– F Actual 

Payment

H

Short

Working 

W/O

I
n
 = I

n–1
 + E – F – H 

Short Working 

C/F

2014 500 50,000 94,000 44,000 — 94,000 — 44,000

2015 900 90,000 96,000 6,000 — 96,000 — 50,000

2016 1,140 1,14,000 98,000 — 16,000 98,000 34,000 —

2017 1,260 1,26,000 1,00,000 — — 1,00,000 — —

2018 200 20,000 1,00,000 80,000 — 1,00,000 80,000 —

(D) ANALYSIS OF ROYALTY PAYABLE AND SHORT WORKINGS

A

Year

B

Output

(Units)

C = B × 

Rate

Actual

Royalty

D

Minimum

Rent

E = D – C 

Short

Working

F

Short 

Working 

Recouped

G = C + E 

– F Actual 

Payment

H

Short

Working 

W/O

I
n
 = I

n–1
 + E – F – H 

Short Working 

C/F

2014 500 50,000 94,000 44,000 — 94,000 — 44,000

2015 900 90,000 96,000 6,000 — 96,000 — 50,000

2016 1,140 1,14,000 98,000 — 16,000 98,000 — 34,000

2017 1,260 1,26,000 1,00,000 — 26,000 1,00,000 2,000 6,000

2018 200 20,000 1,00,000 80,000 — 1,00,000 6,000 80,000
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(E) ANALYSIS OF ROYALTY PAYABLE AND SHORT WORKINGS

A

Year

B

Output

(Units)

C = B × 

Rate

Actual

Royalty

D

Minimum

Rent

E = D – C 

Short

Working

F

Short 

Working 

Recouped

G = C + E 

– F Actual 

Payment

H

Short

Working 

W/O

I
n
 = I

n–1
 + E – F – H 

Short Working 

C/F

2014 500 50,000 94,000 44,000 — 94,000 — 44,000

2015 900 90,000 96,000 6,000 — 96,000 — 50,000

2016 1,140 1,14,000 98,000 — 16,000 98,000 — 34,000

2017 1,260 1,26,000 1,00,000 — 26,000 1,00,000 — 6,000

2018 200 20,000 1,00,000 55,000 — 1,00,000 6,000 55,000

(F) ANALYSIS OF ROYALTY PAYABLE AND SHORT WORKINGS

A

Year

B

Output

(Units)

C = B × 

Rate

Actual

Royalty

D

Minimum

Rent

E = D – C 

Short

Working

F

Short 

Working 

Recouped

G = C + E 

– F Actual 

Payment

H

Short

Working 

W/O

I
n
 = I

n–1
 + E – F – H 

Short Working 

C/F

2014 500 50,000 94,000 44,000 — 94,000 — 44,000

2015 900 90,000 96,000 6,000 — 96,000 — 50,000

2016 1,140 1,14,000 98,000 — 16,000 98,000 — 34,000

2017 1,260 1,26,000 1,00,000 — 26,000 1,00,000 2,000 6,000

2018 200 20,000 66,667 46,667 — 66,667 6,000 46,667

(G) ANALYSIS OF ROYALTY PAYABLE AND SHORT WORKINGS

A

Year

B

Output

(Units)

C = B × 

Rate

Actual

Royalty

D

Minimum

Rent

E = D – C 

Short

Working

F

Short 

Working 

Recouped

G = C + E 

– F Actual 

Payment

H

Short

Working 

W/O

I
n
 = I

n–1
 + E – F – H 

Short Working 

C/F

2014 500 50,000 94,000 44,000 — 94,000 — 44,000

2015 900 90,000 96,000 6,000 — 96,000 — 50,000

2016 1,140 1,14,000 98,000 — 16,000 98,000 — 34,000

2017 1,260 1,26,000 1,00,000 — 26,000 1,00,000 2,000 6,000

2018 200 20,000 1,00,000 — — 20,000 6,000 —

(H) ANALYSIS OF ROYALTY PAYABLE AND SHORT WORKINGS

A

Year

B

Output

(Units)

C = B × 

Rate

Actual

Royalty

D

Minimum

Rent

E = D – C 

Short

Working

F

Short 

Working 

Recouped

G = C + E 

– F Actual 

Payment

H

Short

Working 

W/O

I
n
 = I

n–1
 + E – F – H 

Short Working 

C/F

2014 500 50,000 94,000 44,000 — 94,000 — 44,000

2015 900 90,000 96,000 6,000 — 96,000 — 50,000

2016 1,140 1,14,000 98,000 — 5,000 1,09,000 — 45,000

2017 1,260 1,26,000 1,00,000 — 5,000 1,21,000 34,000 6,000

2018 200 20,000 63,333 43,333 — 63,333 6,000 43,333
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ILLUSTRATION 2

Tulsian Ltd. leased a mine for 20 years to Jalan Ltd. for a minimum rent of `��������������������������
with an annual increase of ` 20,000 till it reaches ` 1,00,000 merging into a royalty @ ` 100 per unit 

produced. Sales and closing stocks were an under.

Year 2014 2015 2016 2017 2018

Sale 400 800 1,200 1,100 450

Closing Stock 100 200 140 300 50

In the event of strike, the minimum rent would be taken pro-rata on the basis of actual numbers 

of working days but in the event of lockout, the lessee would be enjoy a concession in respect of 

minimum rent for 50% of the period of lockout. There was strike for 73 days and lockout for 4 months 

during the year 2018.

Recoupment of Short Working of each year is allowed during the next 5 years following the year in 

which the Short Working arose.

Required: Pass the necessary journal entries and prepare the necessary Ledger accounts in the 

books of Tulsian Ltd. and Jalan Ltd.

SOLUTION

Minimum Rent for 2018 = 1,00,000 – [(1,00,000 × 73/365) + (1,00,000 × 2/12)] = 63,333

ANALYSIS OF ROYALTY PAYABLE AND SHORT WORKINGS

A

Year

B

Output

(Units)

Qty.

C = B × 

Rate

Actual

Royalty

`

D

Minimum

Rent

`

E = D – C 

Short

Working

`

F

Short 

Working 

Recouped

`

G = C + E 

– F Actual 

Payment

`

H

Short

Working 

W/O

`

I
n
 = I

n–1
 + E – F – H 

Short Working 

C/F

`

2014 500 50,000 94,000 44,000 — 94,000 — 44,000

2015 900 90,000 96,000 6,000 — 96,000 — 50,000

2016 1,140 1,14,000 98,000 — 5,000 1,09,000 — 45,000

2017 1,260 1,26,000 1,00,000 — 5,000 1,21,000 34,000 6,000

2018 200 20,000 63,333 43,333 — 63,333 6,000 43,333

JOURNAL OF JALAN LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

2014 Royalty Payable A/c Dr. 50,000

Short Working Recoupment A/c Dr. 44,000

To Tulsian Ltd. A/c

(Being minimum royalty short working and provided for)

94,000

Tulsian Ltd. A/c Dr. 94,000

To Bank A/c

(Being payment made to landlord)

94,000

���������������� Dr. 50,000

To Royalty Payable A/c

�������������������������������������������

50,000

2015 Royalty Payable A/c Dr. 90,000

Short Working Recoupment A/c Dr. 6,000

To Tulsian Ltd. A/c

(Being minimum royalty short working and provided for)

96,000
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Tulsian Ltd. A/c Dr. 96,000

To Bank A/c

(Being payment made to landlord)

96,000

���������������� Dr. 90,000

To Royalty Payable A/c

�������������������������������������������

90,000

2016 Royalty Payable A/c Dr. 1,14,000

To Tulsian Ltd. A/c

(Being royalty payable provided full)

1,14,000

Tulsian Ltd. A/c Dr. 1,14,000

To Bank A/c 1,09,000

To Short Working Recoupment A/c

(Being payment made after ducting maximum Short 

Working)

5,000

Royalty Payable A/c Dr. 1,14,000

� �������������������

�������������������������������������������

1,14,000

2017 Royalty Payable A/c Dr. 1,26,000

To Tulsian Ltd. A/c

(Being royalty payble provided for)

1,26,000

Tulsian Ltd. A/c Dr. 1,26,000

To Bank A/c 1,21,000

To Short Working Recoupment A/c

(Being payment made after ducting maximum Short 

Working)

5,000

Royalty Payable A/c Dr. 1,26,000

� �������������������

�������������������������������������������

1,26,000

Short Working Recoupment A/c Dr. 34,000

� �������������������

(Being irrecoverable Short Working written off)

34,000

2018 Royalty Payable A/c Dr. 20,000

Short Working Recoupment A/c Dr. 43,333

To Tulsian Ltd. A/c

(Being minimum royalty Short Working provided for)

63,333

Tulsian Ltd. A/c Dr. 63,333

To Bank A/c

(Being payment made to landlord)

63,333

Royalty Payable A/c Dr. 20,000

� �������������������

�������������������������������������������

20,000

Short Working Recoupment A/c Dr. 6,000

� �������������������

(Being irrecoverable Short Working provided for)

6,000
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Dr. ROYALTY PAYABLE ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

2014 To Tulsian Ltd. A/c 50,000 2014 ������������ 50,000

2015 To Tulsian Ltd. A/c 90,000 2015 ������������ 90,000

2016 To Tulsian Ltd. A/c 1,14,000 2016 ������������ 1,14,000

2017 To Tulsian Ltd. A/c 1,26,000 2017 ������������ 1,26,000

2018 To Tulsian Ltd. A/c 20,000 2018 ������������ 20,000

Dr. TULSIAN LTD ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

2014 To Bank A/c 94,000 2014 By Royalty Payable A/c 50,000

2014 By Short Working 

Recoupment A/c

44,000

94,000 94,000

2015 To Bank A/c 96,000 2015 By Royalty Payable A/c 90,000

2015 By Short Working 

Recoupment A/c

6,000

96,000 96,000

2016 To Bank A/c 1,09,000 2016 By Royalty Payable A/c 1,14,000

2016 To Short Working 

Recoupment A/c

5,000

1,14,000 1,14,000

2017 To Bank A/c 1,21,000 2017 By Royalty Payable A/c 1,20,000

2017 To Short Working 

Recoupment A/c

5,000

1,26,000 1,26,000

2018 To Bank A/c 63,333 2018 By Royalty Payable A/c 20,000

2018 By Short Working 

Recoupment A/c

43,333

63,333 63,333

Dr. SHORT WORKING RECOUPMENT ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

2014 To Tulsian Ltd. A/c 44,000 2014 By Balance c/d 44,000

2015 To Balance b/d 44,000 2015 By Balance c/d 50,000

2015 To Tulsian Ltd. A/c 6,000

50,000 50,000

2016 To Balance b/d 50,000 2016 By Tulsian Ltd. A/c 5,000

2016 By Balance c/d 45,000

50,000 50,000

2017 To Balance b/d 45,000 2017 By Tulsian Ltd. A/c 5,000

2017 ������������ 34,000

2017 By Balance c/d 6,000

45,000 45,000
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2018 To Balance b/d 6,000 2018 ������������ 6,000

2018 To Tulsian Ltd. A/c 43,333 2018 By Balance c/d 43,333

49,333 49,333

JOURNAL OF TULSIAN LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

2014 Jalan Ltd. A/c Dr. 94,000

To Royalty Receivable A/c 50,000

To Short Working Allowable A/c

(Being royalty receivable short working provided for)

44,000

Bank A/c Dr. 94,000

To Jalan Ltd. A/c

(Being payment received from lessee)

94,000

Royalty Receivable A/c Dr. 50,000

� �������������������

�����������������������������������������������������

50,000

2015 Jalan Ltd. A/c Dr. 96,000

To Royalty Receivable A/c 90,000

To Short Working Allowable A/c

(Being royalty and Short Working provided for)

6,000

Bank A/c Dr. 96,000

To Jalan Ltd. A/c

(Being royalty received from the lessee)

96,000

Royalty Receivable A/c Dr. 90,000

� �������������������

�����������������������������������������������������

90,000

2016 Jalan Ltd. A/c Dr. 1,14,000

To Royalty Receivable A/c

(Being royalty provided for)

1,14,000

Bank A/c Dr. 1,09,000

Short Working Allowable A/c Dr. 5,000

To Jalan A/c

(Being payment received net off Short Working 

recoupable)

1,14,000

Royalty Receivable A/c Dr. 1,14,000

� �������������������

�����������������������������������������������������

1,14,000

2017 Jalan Ltd. A/c Dr. 1,26,000

To Royalty receivable A/c

(Being royalty provided for)

1,26,000

Bank A/c Dr. 1,21,000

Short Working Allowable A/c Dr. 5,000

To Jalan A/c

(Being payment received net off Short Working 

recoupable)

1,26,000
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Royalty Payable A/c Dr. 1,26,000

� �������������������

�������������������������������������������

1,26,000

Short Working Allowable A/c Dr. 34,000

� �������������������

(Being irrecoverable Short Working transferred to 

�����������������

34,000

2018 Jalan Ltd. A/c Dr. 63,333

To Royalty Receivable 20,000

To Short Working Allowable A/c

��������������������������������������������

43,333

Bank A/c Dr. 63,333

To Jalan Ltd. A/c

(Being payment received from lessee)

63,333

Royalty Receivable A/c Dr. 20,000

� �������������������

�������������������������������������������������������

20,000

Short Working Allowable A/c Dr. 6,000

� �������������������

(Being irrecoverable Short Working written off)

6,000

ROYALTY RECEIVABLE ACCOUNT

Date Particulars ` Date Particulars `

2014 ������������ 50,000 2014 By Jalan A/c 50,000

2015 ������������ 90,000 2015 By Jalan A/c 90,000

2016 ������������ 1,14,000 2014 By Jalan A/c 1,14,000

2017 ������������ 1,26,000 2014 By Jalan A/c 1,26,000

2018 ������������ 20,000 2014 By Jalan A/c 20,000

JALAN LTD ACCOUNT

Date Particulars ` Date Particulars `

2014 To Royalty Receivable A/c 50,000 2014 By Bank A/c 94,000

2014 To Short Working 

Allowable A/c

44,000

94,000 94,000

2015 To Royalty Receivable A/c 90,000 2015 By Bank A/c 96,000

2015 To Short Working 

Allowable A/c

6,000

96,000 96,000

2016 To Royalty Receivable A/c 1,14,000 2016 By Bank A/c 1,09,000

2016 By Short Working 

Allowable A/c

5,000

1,14,000 1,14,000
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2017 To Royalty Receivable A/c 1,26,000 2017 By Bank A/c 1,21,000

2017 By Short Working 

Allowable A/c

5,000

1,26,000 1,26,000

2018 To Royalty Receivable A/c 20,000 2018 To Bank A/c 63,333

2018 To Short Working 

Allowable A/c

43,333

63,333 63,333

Dr. SHORT WORKING ALLOWABLE ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

2014 To Balance c/d 44,000 2014 By Jalan Ltd. A/c 44,000

2015 To Balance c/d 50,000 2015 By Balance b/d 44,000

2015 By Jalan Ltd. A/c 6,000

50,000 50,000

2016 To Jalan Ltd. A/c 5,000 2016 By Balance b/d 50,000

To Balance c/d 45,000

50,000 50,000

2017 To Jalan Ltd. A/c 5,000 2017 By Balance b/d 45,000

2017 ������������ 34,000

2017 To Balance c/d 6,000

45,000 45,000

2018 ������������ 6,000 2018 By Balance b/d 6,000

To Balance c/d 43,333 2018 By Jalan Ltd. A/c 43,333

49,333 49,333

SUB-LEASING

If the terms of the original lease authorise the lessee to sub-lease, the lessee may sub-let the whole 

or a part of his rights available under the original lease to another person who is them called 'Sub-

Lessee'. In such a case, the lessee acts in dual capacity as under:

(a) As regards the Original Lessor— The lessee serves as a lessee and  pays royalty on the 

����������������������������������������������������������������������������������������������
and landlord. As a lessee, he maintains Royalty Payable Account, Short Working Recoupable. 

Account and Landlord's Account.

(b) As regards the Sub-lessee— The lessee serves as a landlord and receives the royalty on 

���� ������� ������� ���� ������ ��� ���� ����������� �� �� ���� ����� ����� �������� ���� ���� ���� ����
-lessee. As a landlord, he maintains Royalty Receivable Account, Short Working Allowable 

Account and Sub-Lessee's Account.

Notes:

1. The royalty payable to the original landlord or lessor is calculated on the basis of total output 

of both lessee and sub-lessee.

2. Lessee passes the following additional entry:

  Royalty Receivable A/c  Dr. [Qty of Actual output of Sub-less × Rate of 

   To Royalty Payable A/c   Royalty under original lease]
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ILLUSTRATION 3

SN took on lease mining rights in an area of 100 square miles for a period of 33 years from 1st 

January 2016. Under the terms of the lease, a royalty of ` 1 per tonne is payable merging in a 

minimum rent of ` 40,000 per annum payable half-yearly on the 1st January and 1st July every year.

SN granted a sub-lease for 20 years on a portion of the above area measuring 50 square miles to 

KS from 1st June, 2016 in terms of which a royalty of ` 1.50 per tonne merging in a minimum rent 

of ` 39,000 per annum was payable—again in equal instalments on every 1st January and 1st July.

SN can recoup short working throughtout the period of lease whereas the sub-lease provides that 

any short workings could be recouped only out of excess workings in any of the three half years 

immediately following that in which the workings occured. Details for minerals obtained were:

Particulars Minerals raised by (in tonnes)

SN KS

For  half year ending on:

30th June, 2016 12,000 —

31st December, 2016 10,000 8,000

30th June, 2017 28,000 10,000

31st December, 2017 18,000 12,000

30th June, 2018 24,000 15,000

31st December, 2018 30,000 20,000

Required: Show the necessary accounts in the books of SN who close their books on a calendar 

year basis.

SOLUTION

Dr. BOOKS OF SN LTD ROYALTY PAYABLE ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

30.06.2016

31.12.2016

To Landlord's A/c

To Landlord's A/c

12,000

18,000

31.12.2016

31.12.2016

By Royalty Receivable A/c

�������������������

8,000

22,000

30,000 30,000

30.06.2017

31.12.2017

To Landlord's A/c

To Landlord's A/c

38,000

30,000

31.12.2017

31.12.2017

By Royalty Receivable A/c

By Royalty Receivable A/c

�������������������

10,000

12,000

46,000

68,000 68,000

30.06.2018

31.12.2018

To Landlord's A/c

To Landlord's A/c

39,000

50,000

31.12.2018

31.12.2018

By Royalty Receivable A/c

By Royalty Receivable A/c

�������������������

15,000

20,000

54,000

89,000 89,000

Dr. SHORT WORKING (RECOVERABLE) ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

30.06.2016 To Landlord's A/c 8,000 31.12.2016 By Balance c/d 10,000

31.12.2016 To Landlord's A/c 2,000

10,000 10,000

01.01.2017 To Balance c/d 10,000 30.06.2017 By Landlord's A/c 10,000
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Dr. LANDLORD'S ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

01.07.2016 To Bank A/c 20,000 30.06.2016 By Royalty Payable A/c 12,000

31.12.2016 To Balance c/d 20,000 30.06.2016 By Short Workings 

(Recoupable) A/c

8,000

31.12.2016 By Royalty Payable A/c 18,000

31.12.2016 By Short Workings 

(Recoupable) A/c

2,000

40,000 40,000

01.01.2017 To Bank A/c 20,000 01.01.2017 By Balance b/d 20,000

30.06.2017 To Short Workings 

(Recoupable) A/c

10,000 30.06.2017 By Royalty Payable A/c 38,000

01.07.2017 To Bank A/c 28,000 31.12.2017 By Royalty Payable A/c 30,000

31.12.2017 To Balance c/d 30,000

88,000 88,000

01.01.2018 To Bank A/c 30,000 01.01.2018 By Balance b/d 30,000

01.07.2018 To Bank A/c 39,000 30.06.2018 By Royalty Payable A/c 39,000

31.12.2018 To Balance c/d 50,000 31.12.2018 By Royalty Payable A/c 50,000

1,19,000 1,19,000

Dr. ROYALTY RECEIVABLE ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.12.2016 To Royalty Payable A/c 8,000 31.12.2016 By M/s KS 12,000

������������������� 4,000

12,000 12,000

30.06.2017 To Royalty Payable A/c 10,000 30.06.2017

31.12.2017

By M/s KS

By M/s KS

15,000

18,000

31.12.2017 To Royalty Payable A/c 12,000

31.12.2017 ������������������� 11,000

33,000 33,000

30.06.2018 To Royalty Payable A/c 15,000 30.06.2018

31.12.2018

By M/s KS

By M/s KS

22,000

30,000

31.12.2018 To Royalty Payable A/c 20,000

31.12.2018 ������������������� 17,500

52,500 52,500

Dr. SHORT WORKING (ALLOWABLE) ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.12.2016 To Balance c/d 7,500 31.12.2016 By M/s KS 7,500

31.12.2017 To Balance c/d 13,500 01.01.2017 By Balance b/d 7,500

30.06.2017 By M/s KS 4,500

31.12.2017 By M/s KS 1,500

13,500 13,500
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30.06.2018 To M/s KS 3,000 01.01.2018 By Balance b/d 13,500

30.06.2018 ������������������� 4,500

31.12.2018 To M/s KS 6,000

13,500 13,500

Dr. M/S KS'S ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.12.2016 To Royalty Receivable 

A/c

12,000 31.12.2016 By Balance c/d 19,500

31.12.2016 To Short Workings 

(Allowable) A/c

7,500

19,500 19,500

01.01.2017 To Balance b/d 19,500 01.01.2017 By Bank A/c 19,500

30.06.2017 To Royalty Receivable 

A/c

15,000 01.07.2017

31.12.2017

By Bank A/c

By Balance c/d

19,500

19,500

30.06.2017 To Short Workings 

(Allowable) A/c

4,500

31.12.2017 To Royalty Receivable 

A/c

18,000

31.12.2017 To Short Workings 

(Allowable) A/c

1,500

58,500 58,500

01.01.2018 To Balance b/d 19,500 01.01.2018 By Bank A/c 19,500

30.06.2018 To Royalty Receivable 

A/c

22,000 30.06.2018 To Short Workings 

(Allowable) A/c

3,000

31.12.2018 To Royalty Receivable 

A/c

30,000 01.07.2018

31.12.2018

By Bank A/c

To Short Workings 

(Allowable) A/c

19,500

6,000

By Balance c/d 24,000

72,000 72,000

WHEN PAYMENTS MADE TO LANDLORD ARE GIVEN

ILLUSTRATION 4

The following balances appeared in the books of a lessee as on January 1, 2015:

Landlord's Account (Cr) ` 28,000 Short Working Account (Dr) ` 6,000 (out of which ` 3,000 arose in 

2013, ` 2,000 in 2012 and the rest in 2011).

The Agreement of Royalty provided the following:

(a) Minimum rent ` 56,000 p.a.

(b) The power to recoup short working within 3 years immediately following the year in which it 

arise.

(c) Payments to the landlord to be made as under:

50% of the amount is payable in the year in which it becomes due and the balance of 50% in the 

next year.
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You are given the following particulars from 2015 to 2018:

Year Payments to Landlord

`

Short Working

`

Short Working Recouped

`

2015 56,000 — 800

2016 58,000 — 5,000

2017 58,000 2,000 —

2018 60,000 — 2,000

Show the Royalty Account and Short Working Account from 2015 to 2018.

SOLUTION

Dr. ROYALTY PAYABLE ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.12.2015 To Short Workings 

Recoupable A/c

800 31.12.2015 By Manufacturing A/c 

(Transfer)

56,800

31.12.2015 To Landlord A/c 56,000

56,800 56,800

31.12.2016 To Short Workings 

Recoupable A/c

5,000 31.12.2016 By Manufacturing A/c 

(Transfer)

65,000

31.12.2016 To Landlord A/c 60,000

65,000 65,000

31.12.2017 To Landlord A/c 54,000 31.12.2017 By Manufacturing A/c 

(Transfer)

54,000

54,000 54,000

31.12.2018 To Short Workings 

Recoupable A/c

2,000 31.12.2018 By Manufacturing A/c 

(Transfer)

66,000

31.12.2018 To Landlord A/c 64,000

66,000 66,000

Dr. SHORT WORKING RECOUPABLE ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

01.01.2015 To Balance b/d 6,000 31.12.2015 By Royalty Payable A/c 800

31.12.2015 ������������������������� 200

31.12.2015 By Balance c/d 5,000

6,000 6,000

01.01.2016 To Balance b/d 5,000 31.12.2016 By Royalty Payable A/c 5,000

31.12.2017 To Landlord's A/c 2,000 31.12.2017 By Balance c/d 2,000

01.01.2018 To Balance b/d 2,000 31.12.2018 By Royalty Payable A/c 2,000
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Working Note

STATEMENT SHOWING THE CALCULATION OF ACTUAL ROYALTY

A

Year

B

Total 

Payment

made

C

Payment for 

Previous year

D = B – C

Payment for 

Current year

E = D × 2

Total Payment 

for due for 

Current year

F = E + S/W

Recouped – S/W

Actual Royalty

2015 56,000 28,000 28,000 56,000 56,000 + 800 = 56,800

2016 58,000 28,000 30,000 60,000 60,000 + 5,000 = 65,000

2017 58,000 30,000 28,000 56,000 56,000 – 2,000 = 54,000

2018 60,000 28,000 32,000 64,000 64,000 + 2,000 = 62,000

ILLUSTRATION 5

Birla Coal Co. Ltd. holds a lease of coal mines for a period of twelve years, commencing from 1st 

April 2012. According to the lease, the company is to pay ` 7.50 as royalty per ton with a minimum 

rent of ` 1,50,000 per year. Short workings can, however, be recovered out of the royalty in excess 

of the minimum rent of the next two years only. For the year of a strike the minimum rent is to be 

reduced to 60%. The output in tons for the 6 years ending 31st March, 2018 is as under : 2012-2013 

:10,000; 2013-2014: 12,000; 2014-2015:25,000; 2015-2016: 20,000; 2016-2017: 50,000; and 2017-

2018: 15,000 (strike). Write up the necessary Ledger Accounts in the books of Birla Coal Co. Ltd and 

in the books of Landlord.

SOLUTION

ANALYSIS OF ROYALTY PAYABLE AND SHORT WORKINGS

Fig in (`)

Year Output

(Tons)

Actual

Royalties

Min.

Rent

Excess

Short

Workings

Short workings Amount

Occurred Recouped
Written 

off
C/F Payable

2012-2013 10,000 75,000 150,000 — 75,000 — — 75,000 150,000

2013-2014 12,000 90,000 150,000 — 60,000 — — 135,000 150,000

2014-2015 25,000 187,500 150,000 37,500 — 37,500 37,500 60,000 150,000

2015-2016 20,000 150,000 150,000 — — — 60,000 — 150,000

2016-2017 50,000 375,000 150,000 225,000 — — — — 375,000

2017-2018 15,000 112,500 90,000 22,500 — — — — 112,500

BOOKS OF BIRLA COAL CO. LTD.

Dr. ROYALTIES ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2013 To Landlord's A/c 75,000 31.03.2013 ������������������� 75,000

31.03.2014 To Landlord's A/c 90,000 31.03.2014 ������������������� 90,000

31.03.2015 To Landlord's A/c 187,500 31.03.2015 ������������������� 187,500

31.03.2016 To Landlord's A/c 150,000 31.03.2016 ������������������� 150,000

31.03.2017 To Landlord's A/c 375,000 31.03.2017 ������������������� 375,000

31.03.2018 To Landlord's A/c 112,500 31.03.2018 ������������������� 112,500
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Dr. LANDLORD'S ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2013 To Bank A/c 150,000 31.03.2013 By Royalties A/c 75,000

By Short workings A/c 75,000

150,000 150,000

31.03.2014 To Bank A/c 150,000 31.03.2014 By Royalties A/c 90,000

By Short workings A/c 60,000

150,000 150,000

31.03.2015 To Bank A/c 150,000 31.03.2015 By Royalties A/c 187,500

To Short workings A/c 37,500

187,500 187,500

31.03.2016 To Bank A/c 150,000 31.03.2016 By Royalties A/c 150,000

150,000 150,000

31.03.2017 To Bank A/c 375,000 31.03.2017 By Royalties A/c 375,000

375,000 375,000

31.03.2018 To Bank A/c 112,500 31.03.2018 By Royalties A/c 112,500

112,500 112,500

Dr. SHORT WORKINGS ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2013 To Landlord A/c 75,000 31.03.2013 By Balance c/d 75,000

75,000 75,000

1.4.2013 To Balance b/d 75,000 31.03.2014 By Balance c/d 135,000

31.03.2014 To Landlord A/c 60,000

135,000 135,000

1.4.2014 To Balance b/d 135,000 31.03.2015 By Landlord A/c 37,500

������������������� 37,500

By Balance c/d 60,000

135,000 135,000

1.4.2015 To Balance b/d 60,000 31.03.2016 ������������������� 60,000

60,000 60,000

BOOKS OF LANDLORD

Dr. ROYALTY RECEIVABLE ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2013 ������������������� 75,000 31.03.2013 By Birla Coal Co.Ltd 75,000

31.03.2014 ������������������� 90,000 31.03.2014 By Birla Coal Co. Ltd 90,000

31.03.2015 ������������������� 1,87,500 31.03.2015 By Birla Coal Co. Ltd 1,87,500

31.03.2016 ������������������� 1,50,000 31.03.2016 By Birla Coal Co. Ltd 1,50,000

31.03.2017 ������������������� 3,75,000 31.03.2017 By Birla Coal Co. Ltd 3,75,000

31.03.2018 ������������������� 1,12,500 31.03.2018 By Birla Coal Co. Ltd 1,12,500
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Dr. BIRLA COAL CO. LTD. (LESSEE) ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2013 To Royalties 

Receivable A/c

75,000 31.03.2013 By Bank A/c 150,000

To Short Workings 

Allowable A/c

75,000

150,000 150,000

31.03.2014 To Royalties 

Receivable A/c

90,000 31.03.2014 By Bank A/c 150,000

To Short Workings 

Allowable A/c

60,000

150,000 150,000

31.03.2015 To Royalties 

Receivable A/c

187,500 31.03.2015 By Bank A/c 150,000

By Short Workings

Allowable A/c

37,500

187,500 187,500

31.03.2016 To Royalties 

Receivable A/c

150,000 31.03.2016 By Bank A/c 150,000

150,000 150,000

31.03.2017 To Royalties 

Receivable A/c

375,000 31.03.2017 By Bank A/c 375,000

375,000 375,000

31.03.2018 To Royalties 

Receivable A/c

112,500 31.03.2018 By Bank A/c 112,500

112,500 112,500

Dr. SHORT WORKINGS ALLOWABLE ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2013 To Balance c/d 75,000 31.03.2013 By Birla Coal Co. Ltd 75,000

01.04.2013 By Balance b/d 75,000

31.03.2014 To Balance c/d 1,35,000 31.03.2014 By Birla Coal Co. Ltd 60,000

1,35,000 1,35,000

31.03.2015 To Birla Coal Co. Ltd 37,000 01.04.2014 By Balance b/d 1,35,000

������������������� 37,500 31.03.2015 By Birla Coal Co. Ltd 37,000

To Balance c/d 60,000

1,72,500 1,72,500

31.03.2016 ������������������� 60,000 01.04.2015 By Balance b/d 60,000

60,000 60,000

ILLUSTRATION 6

X Ltd. obtain from Y Ltd. a lease of some coal-bearing land, the terms being a royalty of ` 15 per ton 

of coal raised subject to a minimum rent of ` 75,000 p.a. with a right of recoupment of short-working 

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
Royalty Account and (iii) Y Ltd. Account in the books of X Ltd.
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Year Sales (Tons) ` Closing Stock (Tons) `

2014 2,000 300

2015 3,500 400

2016 4,800 600

2017 5,600 500

2018 8,000 800

SOLUTION

[Coal raised i.e., Production = Sales + Closing Stock – Opening Stock.]

Year Sales Closing Stock Opening Stock Net Production

2014 2,000 300 Nil 2,300

2015 3,500 400 300 3,600

2016 4,800 600 400 5,000

2017 5,600 500 600 5,500

2018 8,000 800 500 8,300

ANALYSIS OF ROYALTY PAYABLE AND SHORT WORKINGS

Year Quantity Rate ` Royalty ` Minimum

Rent `

Short

working

`

Recoupment ` Short

working

carried

forward `

Transferred

�������

A/c `

Payment

to

Landlord

`

2014 2,300 15 34,500 75,000 40,500 --- 40,500 --- 75,000

2015 3,600 15 54,000 75,000 21,000 --- 61,500 --- 75,000

2016 5,000 15 75,000 75,000 --- --- 61,500 --- 75,000

2017 5,500 15 82,000 75,000 --- 7,500 --- 54,000 75,000

2018 8,300 15 1,24,500 75,000 --- --- --- --- 1,24,500

IN THE BOOKS OF X LTD.

Dr. Y LTD. (LANDLORD) ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

2014 To Bank A/c 75,000 2014 By Royalty A/c 34,500

By Short Working A/c 40,500

75,000 75,000

2015 To Bank A/c 75,000 2015 By Royalty A/c 54,000

By Short Working A/c 21,000

75,000 75,000

2016 To Bank A/c 75,000 2016 By Royalty A/c 75,000

75,000 75,000

2017 To Bank A/c 75,000 2017 By Royalty A/c 75,000

75,000 75,000

2018 To Bank A/c 1,24,500 2018 By Royalty A/c 1,24,500

1,24,500 1,24,500
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Dr. SHORT WORKING ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

2014 To Y Ltd. 40,500 2014 By Balance c/d 40,500

40,500 40,500

2015 To Balance b/d 40,500 2015 By Balance c/d 61,500

To Y Ltd. 21,000

61,500 61,500

2016 To Balance b/d 61,500 2016 By Balance c/d 61,500

61,500 61,500

2017 To Balance b/d 61,500 2017 By Royalty A/c 7,500

������������������� 54,000

61,500 61,500

Dr. ROYALTY ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

2014 To Y Ltd. 34,500 2014 �������������������� 34,500

2015 To Y Ltd. 54,000 2015 �������������������� 54,000

2016 To Y Ltd. 75,000 2016 �������������������� 75,000

2017 To Short-working A/c 7,500 2017 �������������������� 82,500

To Y Ltd. 75,000

82,500 82,500

2018 To Y Ltd. 1,24,500 2018 �������������������� 1,24,500

ILLUSTRATION 7

The following information has been obtained from the books of a lesee relating to the years 2014-

2015 to 2017-2018 :

Payments to Landlord (after tax deducted @ 20% at Source): 2014-2015 ` 12,000

2015-2016 ` 12,000

2016-2017 ` 12,000

2017-2018 ` 19,200

Short-working recovered : 2015-2016 ` 2,500

2016-2017 ` 1,000

Short-working written-off : 2016-2017 ` 500

Balance of Short-working Account forward on April 1, 2014 ̀  800 (which are in 2014-2015). According 

to the terms of agreement short-working is recoverable within the next two years following the year 

in which short-working arises.

You are required to show the necessary accounts in the books of the lessee for the four years ended 

31st March 2018.

SOLUTION

���������������������������������������������������������������������������������

1. The recoupment which was made is 2015-2016 for ` 2,500 is inclusive of ` 800 of 2013-2014 

and the balance ` 1,700 for 2014-2015.
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  Again, the short-working which was recovered and written-off ̀  1,000 and ̀  500 (i.e., ̀  1,500), 

respectively, in 2015-2016 are also for the year 2014-2015. So, the total short-working for 

2014-2015 amounted to ` 3,200 (i.e., ` 1,700 + ` 1,500).

2. Rate of taxes @ 20% on gross i.e., 25% (i.e., 20/80 = 1/4) on net amount paid.

3. Actual Payment = Annual Royalty + Short-working – Recoupment.

Thus, actual royalty is calculated as under :

Particulars 2014-2015

`

2015-2016

`

2016-2017

`

2017-2018

`

Payment to landlord (after tax) 12,000 12,000 12,000 19,200

Add: Back Tax Deducted at Source @ ¼ th 3,000 3,000 3,000 4,800

Payment to landlord (before Tax) 15,000 15,000 15,000 24,000

����� Short-working 3,200 — — —

Add: Recoupment — 2,500 1,000 —

11,800 17,500 16,000 24,000

IN THE BOOKS OF LESSEE

Dr. ROYALTY ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2015 To Landlord A/c 11,800 31.03.2015 ��������������������� 11,800

31.03.2016 To Short-working A/c 2,500 31.03.2016 ��������������������� 17,500

To Landlord A/c 15,000

17,500 17,500

31.03.2017 To Short-working A/c 1,000 31.03.2017 ��������������������� 16,000

To Landlord A/c 15,000

16,000 16,000

31.03.2018 To Landlord A/c 24,000 31.03.2018 ��������������������� 24,000

24,000 24,000

Dr. SHORT WORKING ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

01.04.2015 To Balance b/d 8 0 0 31.03.2015 By Balance c/d 4,000

To Landlord A/c 3,200

4,000 4,000

01.04.2016 To Balance b/d 4,000 31.03.2016 By Royalty A/c 2,500

By Balance c/d 1,500

4,000 4,000

01.04.2017 To Balance b/d 1,500 31.03.2017 By Royalty A/c 1,000

By Balance c/d 5 0 0

1,500 1,500
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Dr. LANDLORD ACCOUNT Cr.

Date Particulars Amount ` Date Particulars Amount `

31.03.2015 To Income-Tax 

Payable A/c

3,000 31.03.2015 By Royalty A/c 11,800

To Bank A/c 12,000 By Short Working A/c 3,200

15,000 15,000

31.03.2016 To Income-Tax 

Payable A/c

3,000 31.03.2016 By Royalty A/c 15,500

To Bank A/c 12,000

15,000 15,000

31.03.2017 To Income-Tax 

Payable A/c

3,000 31.03.2017 By Royalty A/c 15,500

To Bank A/c 12,000

15,000 15,000

31.03.2018 To Income-Tax 

Payable A/c

4,800 31.03.2018 By Royalty A/c 24,000

To Bank A/c 19,200

24,000 24,000

ILLUSTRATION 8

��������������������������������������������������������������������������������������������������
books and records. From the documents saved, the following information is gathered :

Short-working recovered :

  2015-2016 ` 2,000 (towards short-workings which arose in 2012-2013)

  2016-2017 ` 4,000 (including ` 1,000 for short-working 2013-2014)

  2017-2018 ` 1,000

Short-working lapsed :

  2014-2015 ` 1,500

  2015-2016 ` 1,800

  2017-2018 ` 1,000

A sum of ` 25,000 was paid to the landlord in 2014-2015. The agreement of Royalty contains a 

�����������������������������������������������������������������������������������������������
following the year in which Short-workings arise.

Information as regards payments to landlord subsequent to the year 2014-2015 is not four years 

ended 31.3.2018.

SOLUTION

Year Royalty

`

Short working

`

Short Working recovered 

`

Short Working 

Lapsed

`

Payment to 

Landlord

`

2014-2015 — — — 1,500 25,000

2015-2016 — — ` 2,000 (for 2012-2013) 1,800 —

2016-2017 — — ` 4,000 (including ` 1,000 

for 2013-2014)

— —

2017-2018 — — 1,000 1,000 —
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From the above statement it is quite clear that :

(i) Short-working lapsed in 2017-2018 ` 1,000 which relates to 2014-2015 as per terms, short-

working should be recouped within three years i.e., 2017-2018 is the last year for recoupment.

(ii) Short-working recovered in 2016-2017 ` 4,000, out of which ` 1,000 for 2013-2014 and the 

balance ` 3,000 for the year 2008-2012.

(iii) Short-working recovered in 2017-2018 ` 1,000 which is also related to 2014-2015 in which 

year actually is arose.

Thus, the total short-working balance in 2014-2015 amounted to ` 5,000 (i.e., ` 1,000 + ` 3,000 + `

1,000). Now, we can prepare our usual statement as under :

Hence, Actual Royalty = Payment to Landlord + Recoupment – Short-working

For,   2014-2015 = ` 25,000 + Nil – ` 5,000 = ` 20,000.

For,   2015-2016 = ` 25,000 + ` 2,000 – Nil = ` 27,000

For,   2016-2017 = ` 25,000 + ` 4,000 – Nil = ` 29,000

For,   2017-2018 = ` 25,000 + ` 1,000 – Nil = ` 26,000

Year Royalty

`

Short-working

`

Recoupment

`

Tr. to P&L A/c

`

Payment to Landlord

`

2014-2015 20,000 5,000 — 1,500 25,000

2015-2016 27,000 — 2,000 1,800 25,000

2016-2017 29,000 — 4,000 — 25,000

2017-2018 26,000 — 1,000 1,000 25,000

IN THE BOOKS OF LESSEE

ROYALTY ACCOUNT

Dr. Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.3.2015 To Landlord A/c 20,000 31.3.2015 ������������ 20,000

20,000 20,000

31.3.2016 To Short Working A/c 2,000 31.3.2016 ������������ 27,000

To Landlord A/c 25,000

27,000 27,000

31.3.2017 To Short Working A/c 4,000 31.3.2017 ������������ 29,000

To Landlord A/c 25,000

29,000 29,000

31.3.2018 To Short Working A/c 1,000 31.3.2018 ������������ 29,000

To Landlord A/c 25,000

26,000 26,000

Dr. SHORT WORKING ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.3.2015 To Balance b/d 6,300 31.3.2015 ������������ 1,500

To Landlord A/c 5,000 By Balance c/d 9,800

11,300 11,300

31.3.2016 To Balance b/d 9,800 31.3.2016 By Royalty A/c 2,000
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������������ 1,800

By Balance c/d 6,000

9,800 9,800

31.3.2017 To Balance b/d 1,000 31.3.2017 By Royalty A/c 4,000

To Landlord A/c 5,000 By Balance c/d 2,000

6,000 6,000

31.3.2018 To Balance b/d 2,000 31.3.2018 By Royalty A/c 1,000

������������ 1,000

2,000 2,000

This is includes the following :

  Lapsed :   in 2014-2015 `1,500

      in 2015-2016 `1,800

  Recoupment : in 2015-2016 `2,000

      in 2016-2017 `1,000

        `6,300

ILLUSTRATION 9

On 1.4.2013 X Ltd. got a mining lease and from that date a part of the mine was sub-leased to Y Ltd. 

The terms of payment and the production of 5 years are as below.

Particulars Lessee Sub-Lessee

Royalty (`/Tonne) 2.00 3.00

Dead Rent per anum (`) 15,000 10,000

Short working recoverable (Years) 3 2

Production (Year ended....31.3.)

2014 1,000 1,000

2015 3,000 2,000

2016 12,000 5,000

2017 9,000 2,000 (strike)

2018 5,000 12,000

In case of strike, royalty earned will discharge all liabilities for the year only.

Show ledger accounts in the books of X Ltd.

SOLUTION

IN THE BOOKS OF X LTD.

ANALYSIS OF ROYALTY PAYABLE AND SHORT WORKINGS

Fig in (`)

Year Output Actual Min. Excess Short Short Workings Amount

(Tons) Royalties Rent Workings Occurred Recouped Written off C/F Payable

2014 2,000 4,000 15,000 — 11,000 0 — — 11,000 15,000

2015 5,000 10,000 15,000 — 5,000 — — 16,000 15,000

2016 17,000 34,000 15,000 19,000 —  16,000 — — 18,000

2017 11,000 22,000 15,000  7,000 — — — — 22,000

2018 17,000 34,000 15,000 19,000 — — — — 34,000
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ANALYSIS OF ROYALTY RECEIVABLE AND SHORT WORKINGS

Fig in (`)

Year Output Actual Min. Excess Short Short Workings Amount

(Tons) Royalties Rent Workings Occurred Recouped Written off C/F Payable

2014 1,000 3,000 10,000 — 7,000 — — 7,000 10,000

2015  2,000 6,000 10,000 — 4,000 — — 11,000 10,000

2016 5,000 15,000 10,000 5,000 — 5,000 2,000 4,000 10,000

2017 2,000 6,000 6,000 — — — 4,000 — 6,000

2018 12,000 36,000 10,000 26,000 — — — — 36,000

Dr. SHORT WORKINGS ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2014 To Landlord's A/c 11,000 31.03.2014 By Balance c/d 11,000

11,000 11,000

01.04.2014 To Balance b/d 11,000 31.03.2015 By Balance c/d 16,000

31.03.2015 To Landlord's A/c 5,000

16,000 16,000

01.04.2015 To Balance b/d 16,000 31.03.2016 By Royalty Payable A/c 

(recouped)

16,000

16,000 16,000

Dr. SHORT WORKINGS ALLOWABLE ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2014 To Balance c/d 7,000 31.03.2014 By Y Ltd. A/c 7,000

7,000 7,000

31.03.2015 To Balance b/d 11,000 01.04.2014 By Balance b/d 7,000

31.03.2015 By Y Ltd. A/c 4,000

11,000 11,000

31.3.2016 To Royalty Receivable 

A/c

5,000 01.04.2015 By Balance b/d 11,000

����������� 2,000

To Balance c/d 4,000

11,000 11,000

31.03.2017 ����������� 4,000 01.04.2016 By Balance b/d 4,000

4,000 4,000

Dr. ROYALTY RECEIVABLE ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2014 To Royalties Payable 

A/c

(1,000 × 2)

2000 31.03.2014 By Pathan A/c 

(1,000 × 3)

3,000

������������������� 1,000

3,000 3,000
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31.03.2015 To Royalties Payable 

A/c

(2,000 × 2)

4000 31.03.2015 By Y Ltd. A/c 

(2,000 × 3)

6,000

������������������� 2,000

6,000 6,000

31.03.2016 To Royalties Payable 

A/c

(5,000 × 2)

10,000 31.03.2016 By Short Workings 

Allowable A/c

5,000

������������������� 5,000 By Y Ltd. A/c 

(5,000 × 2)

10,000

15,000 15,000

31.03.2017 To Royalties Payable 

A/c

(2,000 × 2)

4000 31.03.2017 By Y Ltd. A/c 

(2,000 × 3)

6,000

������������������� 2,000

6,000 6,000

31.03.2018 To Royalties Payable 

A/c

(12,000 × 2)

24000 31.03.2018 By Y Ltd. A/c 

(12,000 × 3)

36,000

������������������� 12,000

36,000 36,000

Dr. ROYALTY PAYABLE ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2014 To Landlord A/c

(2000 × 2)

4000 31.03.2014 By Royalty Receivable 

A/c (1000 × 2)

2,000

������������������� 2,000

4,000 4,000

31.03.2015 To Landlord A/c

(5000 × 2)

10000 31.03.2015 By Royalty Receivable 

A/c (2000 × 2)

4,000

������������������� 6,000

10000 10,000

31.03.2016 To Short Workings A/c 16,000 31.03.2016 By Royalty Receivable 

A/c (5000 × 2)

10,000

To Landlord A/c 

(17000 × 2)

18,000 ������������������� 24,000

34,000 34,000

31.03.2017 To Landlord A/c 

(11000 × 2)

22000 31.03.2017 By Royalty Receivable 

A/c (2000 × 2)

4,000

������������������� 18,000

22000 22,000

31.03.2018 To Landlord A/c

(17000 × 2)

31.03.2018 By Royalty Receivable 

A/c (12000 × 2)

24,000

������������������� 10,000

34,000
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Notes:

1. Royalty to be paid to Landlord on total production including the production from sub-lessee.

2. Royalties receivable from sub lease to be adjusted against the payable amount to the extent 

of royalty payable to Landlord.

Dr. Y LTD.'S ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2014 To Royalties 

Receivable A/c

3,000 31.03.2014 By Bank A/c 10,000

To Short Workings 

Allowable A/c

7,000

10,000 10,000

31.03.2015 To Royalties 

Receivable A/c

6,000 31.03.2015 By Bank A/c 10,000

To Short Workings 

Allowable A/c

4,000

10,000 10,000

31.03.2016 To Royalties 

Receivable A/c

10,000 31.03.2016 By Bank A/c 10,000

10,000 10,000

31.03.2017 To Royalties 

Receivable A/c

6,000 31.03.2017 By Bank A/c 6,000

6,000 6,000

31.03.2018 To Royalties 

Receivable A/c

36,000 31.03.2018 By Bank A/c 36,000

36,000 36,000

Dr. LANDLORD'S ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2014 To Bank A/c 15,000 31.03.2014 By Royalties A/c 4,000

By Short Workings A/c 11,000

15,000 15,000

31.03.2015 To Bank A/c 15,000 31.03.2015 By Royalties A/c 10,000

By Short Workings A/c 5,000

15,000 15,000

31.03.2016 To Bank A/c 18,000 31.03.2016 By Royalties A/c 34,000

To Short Workings A/c 16,000

34,000 34,000

31.03.2017 To Bank A/c 22,000 31.03.2017 By Royalties A/c 22,000

22,000 22,000

31.03.2018 To Bank A/c 34,000 31.03.2018 By Royalties A/c 34,000

34,000 34,000





22 AVERAGE DUE DATE

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning of Average Due Date

��Practical Steps to Calculate Average Due Date

��Short-cut Method in Case of Equal Instalments

LEARNING OBJECTIVES

1.0 MEANING OF AVERAGE DUE DATE

Average due date is a break-even date at which neither the party making the payment nor the receiving 

the payment suffers if the payment is made on that date. The person who has make the payment is able 

to make the payment in one instalment in lieu of several payments due on different dates. The person who 

has to receive the payment is able to calculate the interest on the total amount due for the days from the 

average due date to the settlement date. Thus, average due date facilitates the calculation of interest on 

total amount due for the period from the average due date to the actual date of settlement.

2.0 PRACTICAL STEPS TO CALCULATE AVERAGE DUE DATE

The practical steps to calculate the Average Due Date are given below:

Step 1 Take any date as base date (Note:�������������������������������������������������������
as the base date)

Step 2 Calculate the due date of each transaction as under:

(a) When the invoice/bill is made 

�������������������������

���� ���������������������������������������

(b) When the invoice/bill is made 

payable at a stated number of 

month(s) after date

(b) That date on which the term of the invoice/
bill shall expire will be the due date.

Note: The term shall expire on that day of the 
month which corresponds with the day on which 
the invoice bill is dated. If the month in which 
the period terminates has no corresponding day, 
The period shall be deemed to expire on the last 
day of such a month.

(c) When the invoice/bill is made 

payable at a stated no. of days 

after date

(c) That date which comes after adding stated 

number of days to the date of invoice/bill, 

shall be the due date

Note: The date of invoice/bill is excluded.

(d) When the due date is a public 

holiday

(d) The preceeding business day will be the 

due date.

(e) When the due date is an 

emergency/unforeseen holiday.

(e) The next following day will be the due date.
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Notes:

(i) In case of time or tenor bills, three days (called days to grace) are added to the due date to 

arrive at the date of maturity.

(ii) The term of a Bill after sight commences from the date of acceptance of the bill where as the 

term of a Bill after date commences from the date of drawing a bill.

(iii) Public Holidays include all Sundays, 26th Jan. (Republic Day), 15th Aug. (independence Day) 

30th Sept., (bank holiday) and 1st April, (bank holiday)

Step 3 Calculate the number of days from the base date to the due date.

Step 4 Find out the product by multiplying the amount of transaction by corresponding number of 

days so calculated

Step 5 Find out the total of the product column.

Step 6 Find out the total of the amount column

Step 7 Divide the total of the product column by the total of the amount column to know the 

number of days to be adjusted to the base date.

Step 8 Calculate the Average Due Date by adding the aforesaid days to the base date (if quotient 

calculated as per Step 7 is positive) or by subtracting the aforesaid days from the base 

date (if quotient calculated as per Step 7 is negative).

ILLUSTRATION 1

Find out the due date of the following invoices:

Date of Invoice (year 2017) Credit Period Allowed

31st Jan. 1 month

29th Jan. 30 days

2nd Mar. 30 days

16th July 30 days

30th June 3 months

26th Dec. 1 month

SOLUTION

Date of Invoice Due Date

31st Jan. 28.02.2017

29th Jan. 28.02.2017

2nd Mar. 31.03.2017 Since 1st April (being a bank holiday) is a public holiday.

16th July 14.08.2017 Since 15th Aug. (being Independence Day) is a public holiday.

30th June 29.09.2017 Since 30th Sept. (being a bank holiday) is a public holiday.

26th Dec. 25.01.2018 Since 26th Jan. (being Republic Day) is a public holiday.

ILLUSTRATION 2

Find out the date of maturity of the following Bills Receivable:

Bill No. Date of Drawing Date of Acceptance Payable

A-1 31.01.2017 02.02.2017 1 month after date

A-2 29.01.2017 03.02.2017 30 days after date
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A-3 29.01.2017 02.02.2017 2 months after date

A-4 12.07.2017 14.07.2017 1 month after date

A-5 27.06.2017 28.06.2017 3 months after date

A-6 28.09.2017 01.10.2017 2 months after sight

A-7 23.12.2017 24.12.2017 1 month

A-8 02.01.2018 03.01.2018 On demand

A-9 05.01.2018 06.01.2018 At sight

A-10 10.01.2018 11.01.2018 On presentment

Drawer demanded the amount of last three bills on 24th Jan., 2018.

SOLUTION

Bill No. Date of Drawing Date of Maturity

A - 1 31.01.2017 03.03.2017

A - 2 29.01.2017 03.03.2017

A - 3 29.01.2017 31.03.2017 Since 1st April (being a bank holiday) is a 

public holiday.

A - 4 12.07.2017 14.08.2017 Since 15th Aug., (being Independence Day) 

is a public holiday.

A - 5 27.06.2017 29.09.2017 Since 30th Sept, (being a bank holiday) is a 

public holiday.

A - 6 28.09.2017 04.12.2017

A - 7 23.12.2017 25.01.2018 Since 26th Jan. (being Republic Day) is a 

public holiday.

A - 8 02.01.2018 24.01.2018

A - 9 05.01.2018 24.01.2018

A - 10 10.01.2018 24.01.2018

Notes:

(i) Three days of grace have been considered in case of Bills after date and Bills after sight, to 

ascertain the date of maturity.

(ii) The term of a 'Bill after sight' commences from the date of acceptance.

ILLUSTRATION 3

Calculate No. of days from the base date (i.e. 16th Aug.) X owes Y ` 2,000 on 16th Aug.

Date of Bill Term Amount

20th Oct. 2 months 5,000

20th Oct. 60 days 6,000

SOLUTION

Due Date of Bill (including 3 grace days) No. of Days from Base Date Amount

16th Aug.  0 2,000

23rd Dec. 15 + 30 + 31 + 30 + 23 = 129 5,000

22nd Dec. 15 + 30 + 31 + 30 + 22 = 128 6,000
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ILLUSTRATION 4

Calculate Average Due Date from the following:

Base Date 1st April

Sum of Products ` 7,02,000

Sum of Amount ` 20,000

SOLUTION

Average Due Date = 1st April + Sums of Products/Sum of Amount

      = 1st April + 7,02,000/20,000 = 1st April + 35.1 days = 6th May

ILLUSTRATION 5

From the following, calculate the amount of interest if X desires to pay the whole amount including 

interest @ 15% p.a. on 30th June: Average Due Date 6th May, Amount Due ` 20,000

SOLUTION

Period from 6th May to 30th June = 26 + 29 = 55 days

Interest = ` 20,000 × 55/365 × 15/100 = ` 452

ILLUSTRATION 6

X purchased the following goods from Y:

Date of Invoice Amount (`) Credit Period Allowed

30.01.2018 1,000 30 days

31.01.2018 2,000 1 month

13.07.2018 1,000 30 days

28.09.2018 1,000 3 months

Y agreed to draw a bill for the total amount due on the average due date. Ascertain that date taking 

(i) the due date on 1st transaction as base date; (ii) 1st Jan., 2018 as base (iii) 1st April 2018 as base 

date. (iv) the due date of last transaction as base date.

SOLUTION

(I) CALCULATION OF AVERAGE DUE DATE (BASE DATE: 29.02.2018)

A

Due Date

B

Amount

C

No. of days from Base Date to Due Date

D = B × C

Products

29.02,2018 1,000 0 0

29.02.2018 2,000 0 0

12.08.2018 1,000 31 + 30 + 31 + 30 + 31 + 12 = 165 1,65,000

28.12.2018 1,000 31 + 30 + 31 + 30 + 31 + 31 + 30 + 31 + 30 + 28 = 303 3,03,000

5,000 4,68,000

Average Due Date = Base Date +
Total of Products

Total Amount
= 29th Feb. +

4,68,000

5,000
ddays

      = 29th Feb. + 93.6 days = 2nd June, 2018
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(II) CALCULATION OF AVERAGE DUE DATE (BASE DATE: 01.01.2018)

A

Due Date

B

Amount

C

No. of days from Base Date to Due Date

D = B × C

Products

29.02.2018 1,000 30 + 29 = 59 59,000

29.02.2018 2,000 30 + 29 = 59 1,18,000

12.08.2018 1,000 30 + 29 + 31 + 30 + 31 + 30 + 31 + 12 = 224 2,24,000

28.12.2018 1,000 366 – 4 = 362 3,62,000

5,000 7,63,000

Average Due Date = Base Date +
Total of Products

Total Amount
= 1st Jan. +

7,63,000

5,000
daays

      = 1st Jan. + 152.6 days = 2nd June, 2018

(III) CALCULATION OF AVERAGE DUE DATE (BASE DATE: 01.04.2018)

A

Due Date

B

Amount

C

No. of days from Base Date to Due Date

D = B × C

Products

29.02.2018 1,000 31 + 1 = (32) (32,000)

29.02.2018 2,000 31 + 1 = (32) (64,000)

12.08.2018 1,000 29 + 31 + 30 + 31 + 12 = 133 1,33,000

28.12.2018 1,000 29 + 31 + 30 + 31 + 31 + 30 + 31 + 30 + 28 = 271 2,71,000

5,000 3,08,000

Average Due Date = Base Date +
Total of Products

Total Amount
= 1st April +

3,08,000

5,0000
days

      = 1st April + 61.6 days = 2nd June 2018

(IV) CALCULATION OF AVERAGE DUE DATE (BASE DATE: 28.12.2018)

A

Due Date

B

Amount

C

No. of days from Base Date to Due Date

D = B × C

Products

29.02.2018 1,000 28 + 30 + 31 + 30 + 31 + 31 + 30 + 31 + 30 + 31 = (303) (3,03,000)

29.02.2018 2,000 = (303) (6,06,000)

12.08.2018 1,000 28 + 30 + 31 + 30 + 19 = (138) (1,38,000)

28.12.2018 1,000 0 0

5,000 (10,47,000)

Average Due Date = Base Date +
Total of Products

Total Amount
= 28th Dec. +

10,47,000

5,

( )
0000

days

      = 28th Dec – 209.4 Days = 2nd June, 2018

ILLUSTRATION 7

X has accepted the following bills payable on different dates. He wants to accept only one bill on 

�������������������������������������������������������

Serial No. Date of Drawing Amount (`) Payable After

101 31.01.2018 1,000 30 days

102 31.01.2018 2,000 1 month

103 12.07.2018 1,000 1 month

104 27.08.2018 1,000 1 month

Note: On 1st July, 2018 the day was Friday.
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SOLUTION

CALCULATION OF AVERAGE DUE DATE: (BASE DATE: 3RD MARCH, 2018)

A

Serial

B

Date of Maturity

C

Amount

D

No. of days from Base Date to Date of Maturity

E = C × D

Product

101 03.03.2018 1,000 0 0

102 03.03.2018 2,000 0 0

103 13.08.2018 1,000 28 + 30 + 31 + 30 + 31 + 13 = 163 1,63,000

104 29.09.2018 1,000 28 + 30 + 31 + 30 + 31 + 31 + 29 = 210 2,10,000

5,000 3,73,000

Average Due Date = Base Date +
Total of Products

Total Amount
= 3rd Mar. +

3,73,000

5,000
ddays

      = 3rd March + 74.6 days = 17th May, 2018

Notes:

(i) Three days of grace have been considered in each case to ascertain the date of maturity.

(ii) In case of Bill No. 103, due date has been taken as 13th August instead of 15th Aug. since 

15th Aug. being Independence Day and 14th Aug. being Sunday are public holidays.

(iii) In case of Bill No. 104, due date has been taken as 29th Sept instead of 30th Sept since 30th 

Sept being a Bank Holiday is a public holiday.

ILLUSTRATION 8

Mr Green and Mr Red had the following mutual dealings and desire to settle their account on the 

balance on the average due date:

Purchases by Green from Red:

  `

6th January, 2016  6,000

2nd February, 2016  2,800

31st March, 2016   2,000

Sales by Green to Red:

6th January, 2016  6,600

9th March, 2016   2,400

20th March, 2016   500

You are asked to ascertain the average due date.[CA (Foundation) Nov. 2016]

SOLUTION:

Let the base date be 6.1.2016

Purchases by Green

Due Date
Amount

`

No. of Days from Base 

Date to Due Date

Products

`

06.01.2016 6,000 0 0

02.02.2016 2,800 27 75,600

31.03.2016 2,000 84 1,68,000

10,800 2,43,600
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Sales by Green

Due Date
Amount

`

No. of Days from Base 

Date to Due Date

Products

`

06.01.2016 6,600 0 0

09.03.2016 2,400 62 1,48,800

20.03.2016 500 73 36,500

9,500 1,85,300

No. of days from the Base date =  = 44.85 i.e. 45 days after
6 January, 2016 on 20 Feb., 2016.

On 20 Feb., 2016 Green has to pay ` 1,300 to clear the account.

ILLUSTRATION 9

X and Y had the following mutual dealings and desire to settle their account on the average due date:

01.01.2018 Balance owing by Mr X ` 5,000

30.01.2018 Goods sold to Y (credit period 30 days) ` 1,000

31.01.2018 Goods purchased by X (credit period 1 month) ` 2,000

13.07.2018 Goods sold to Y (credit period 30 days) ` 1,000

28.09.2018 Goods purchased by X (credit period 3 months) ` 1,000

Required: Ascertain the average due date.

SOLUTION

Let the Base Date be 01.01.2018

FOR OWINGS BY MR X

A

Due Date

B

Amount

C

No. of days from Base Date to Date

D = B × C

Product

01.01.2018* 5,000 1 5,000

29.02.2018 2,000 30 + 29 = 59 1,18,000

28.12.2018 1,000 366 – 4 = 362 3,62,000

8,000 4,85,000

*It is the date of brought down balance and not the date of transaction.

FOR OWINGS TO MR X

A

Due Date

B

Amount

C

No. of days from Base Date to Date

D = B × C

Product

29.02.2018 1,000 30 + 29 = 59 59,000

12.08.2018 1,000 30 + 29 + 31 + 30 + 31 + 30 + 31 + 12 = 224 2,24,000

2,000 2,83,000

Average Due Date = Base Date +
Total of Products

Total Amount
days

      = 01.01.2018 + 
`4,85,000 – `2,83,000

`8,000  – `2,000
  Days

      = 01.01.2018 + 33.67 Days = 04.02.2018
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ILLUSTRATION 10

X owes Y ` 5,000. The average due date of mutual transactions is 2nd June 2018. Calculate the 

amount to be paid by X to Y if X wants to pay off (a) on 2.6.2018 (b) on 14.8.2018 (c) On 21.3.2018. 

Interest is charged @ 18% P.a.

SOLUTION

A

Case

B

Principal

C

Interest from Average Date to Actual Date of Payment

D = B ± C

Total Amount 

to be paid

(a) 5,000 ` 5,000 × 18/100 × 0/365 = 0 ` 5,000

(b) 5,000 ` 5,000 × 18/100 × 73/365 = ` 180

Note: Interest has been charged for deferred period of 

73 days from 2.6.2018 to 14.8.2018.

` 5,180

(c) 5,000 ` 5,000 × 18/100 × (73)/365 = (` 180)

Note: Rebate has been allowed for unexpired credit 

period of 73 days from 21.3.2018 to 2.6.2018.

` 4,820

ILLUSTRATION 11

X owes Y ` 10,000. The average due date of mutual transactions is 2nd June. Calculate the date on 

which X has to make the payment if X wants to pay (a) ` 10,000 only (b) ` 10,360 (c) ` 9,640. Interest 

is charged @ 18% p.a.

SOLUTION

Let the period from average due date to actual date of payment be x

  Interest = Principal ×
Rate
100

×
Period in Days

365 Days

(a) Interest  = Actual Payment – Principal Amount = ` 10,000 – ` 10,000 = 0

     = `10,000 ×
18

100
 ×

x

365
 = 0

  Thus, x = 0

  Actual Date of Payment

     = Average Due Date + Period from average due date to actual date of payment

     = 2nd June + 0 = 2nd June

(b) Interest = ` 10,360 – ` 10,000 = ` 360

     = `10,000 ×
18

100
 ×

x

365
 = `360

    x = 360 × 365 ×
100

18
 ×

1

10,000
 = 73 Days

  Actual Date of Payment

     = Average Due Date + Period from average due date to actual date of payment

     = 2nd June + 73 Days = 14th Aug.

(c) Interest = ` 9,640 – ` 10,000 = – ` 360

     = `10,000 ×
18

100
 ×

x

365
 = – `360

    x = – 360 × 365 ×
100

18
 ×

1

10,000
 = – 73 Days
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  Actual Date of Payment

     = Average Due Date – Period from average date to actual date of payment.

     = 2nd June – 73 Days = 21st March

3.0 SHORT CUT METHOD IN CASE OF EQUAL INSTALMENTS

In case of equal instalments, the Short Cut method may be used instead of Product method as 

explained above. Under the short cut method, the time units (e.g. years, months or days) are added 

up and are divided by the number of instalments and its quotient (which shall be expressed in the 

same unit in which the time has been expressed) is then added to the lending date to arrive at the 

average due date. In the form of an equation, it may be expressed as follows:

Average Due Date = Date of Lending + 

Sum of the periods’ Digits from the date of loan

to the date of repayment of each instalment

Number of Periodic Intalments

Note: The periods may be expressed in terms of years, quarters, months, weeks or days.

ILLUSTRATION 12

Mr X lends ` 25,000 to Mr Y on 1st Jan., 2018. Calculate the average due date and interest if interest 

@ 18% p.a. to be charged by X in each of the following alternative cases:

(a) If the amount is repayable in 5 equal annual instalments commencing from 1st January, 2019.

(b) If the amount is repayable in 5 half yearly equal installments commencing from 1st Jan. 2019.

(c) If the amount is repayable in three equal instalments at an interval of two years commencing 

from 30th June, 2018.

(d) If the amount is repayable in 5 equal instalments; as under:— I (01.01.2019); II (1.7.2019); III 

(1.7.2020); IV (01.01.2021): V (01.01.2022)

SOLUTION

Case (a)

Average Due Date = Date of Lending + 
Sum of Years’ Digits

Number of Intalments

= 01.01. 2018 + (1 + 2 + 3 + 4 + 5) / 5 = 01.01.2018 + 3 years = 1st Jan, 2019

Interest = ` 25,000 × 3 ×18/100 = ` 13,500

Case (b)

Average Due Date = Date of Lending + 
Sum of Years’ Digits

Number of Intalments

= 01.01.2018 + (12 + 18 + 24 + 30 + 36) / 5 = 01.01.2018 + 120/5 months

= 01.01.2018 + 24 Months = 1st Jan., 2018

Interest = ` 25,000 × 24/12 ×18/100 = ` 9,000

Case (c)

Average Due Date = Date of Lending + 
Sum of Years’ Digits

Number of Intalments

= 01.01.2018 + (2.5 + 4.5 + 6.5) / 3 = 01.01.2018 + 4.5 years = 1st July, 2020 

Interest = ` 25,000 × 4.5 × 18/100 = ` 20,250

Case (d)

Average Due Date = Date of Lending + 
Sum of Years’ Digits

Number of Intalments

= 01.01.2018 + (12 + 18 + 30+ 36 + 48) / 5 = 01.01.2018 + 28.8 months

= 25th May, 2018

Interest = ` 25,000 × 27.8/12 × 18/100 = ` 10,800
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SOLVED PROBLEMS

PROBLEM 1

From the following calculate the average due date and interest @ 10% p.a. if Mr X lent 

` 25,000 to Mr Y on 1st Jan. 2018 which is repayable in 5 half yearly instalments commencing from 

1st Jan. 2019.

SOLUTION

A.D.D. = Date of Lending + 
Sum of months from date of loan to date of each instalment

Number of Intalments

 = 1.1.2018 + (12 + 18 + 24 + 30 + 36) / 5 months

= 1.1.2018 + 24 months = 1.1.2020

Interest = `25,000 × 10% × 2 years = `5,000

PROBLEM 2

Ramesh drew upon Vinod several bills of exchange due for payment on different dates as under:

Date of the Bill Amount ` Tenure of the Bill

1st June 1,200 3 Months

19th June 1,600 2 Months

10th July 2,000 3 Months

27th July 1,500 3 Months

7th Aug. 1,800 1 Month

15th Aug. 2,400 2 Months

Find out average due date in which payment may be made in one single amount.

SOLUTION

CALCULATION OF AVERAGE DUE DATE [BASE DATE: 22ND AUG.]

A

Date of Maturity

B

Amount

C

No. of days from base date

D = B × C

Product

4th Sept. 1,200 13 15,600

22nd Aug. 1,600 0 0

13th Oct. 2,000 52 1,04,000

30th Oct. 1,500 69 1,03,500

10th Sept. 1,800 19 34,200

18th Oct. 2,400 57 1,36,800

10,500 3,94,100

Average Due Date = Base Date +
Total of Products

Total Amount
days

      = 22nd Aug. + 
3 94 100

10 500

, ,

,
 days

      = 22nd Aug. + 38 Days = 29th Sep.
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PROBLEM 3

R owes S the following sums of money due from him on the dates stated:

` 300 due on March 9, ` 1,000 due on April 2, ` 4,000 due on April 30, ` 100 due on June 1,

He wants to make the complete payment on 30th June. Calculate interest @ 5% p.a. with the help 

of average due date method.

SOLUTION

CALCULATION OF AVERAGE DUE DATE [BASE DATE 9TH MARCH]

A

Date of Maturity

B

Amount

C

No. of days from base date

D = B × C

Product

9th March 300 0

2nd April 1,000 24 24,000

30th April 4,000 52 2,08,000

1st June 100 84 8,400

5,400 2,40,400

Average Due Date = Base Date +
Total of Products

Total Amount
days  = 9th Mar. + 2,40,000/5,400 days

      = 9th March + 44.52 days = 23rd April 

Interest for 68 days from A.D.D. to date of payment = ` 5,400 × 5/100 × 68/365 = ` 50.30

PROBLEM 4

A partner has withdrawn the following sum during the half year ending 30th June:

Particulars `

January 15 500

February 10 400

March 12 700

April 5 800

May 20 1,000

June 18 900

Interest is to be charged at 10 per annum. Find out the average due date and calculate the interest 

on drawings. 

SOLUTION

CALCULATION AVERAGE DUE DATE (BASE DATE 15TH JAN.]

A

Date of Maturity

B

Amount

C

No. of days from base date

D = B × C

Product

January 15 500 0 0

February 10 400 26 10,400

March 12 700 56 39,200

April 5 800 80 64,000

May 20 1,000 125 1,25,000

June 18 900 154 1,38,600

4,300 3,77,200
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Average Due Date = Base Date +
Total of Products

Total Amount
days

      = 15th Jan. + (3,77,200/4,300) = 87.72 (or) 88 days.

Average Due Date = 13th April, Interest from 13th April to 30th June @ ` 10%

      = ` 4300 × (78/365) × (10/100) = ` 91.89

PROBLEM 5

Shankar owed to Ramesh the following sums of money on the due dates given below:

Due Date Amount Due

10th Aug. 500

25th Aug. 300

5th Sep. 1,000

10th Sep. 800

15th Sep. 400

Calculation the average due date on which Shankar may pay the total sum due.

SOLUTION

CALCULATION OF AVERAGE DUE DATE [BASE DATE: 10TH AUG.]

A

Date of Maturity

B

Amount

C

No. of days from base date

D = B × C

Product

10th Aug. 500 0 0

25th Aug. 300 15 4,500

 5th Sept. 1,000 26 26,000

10th Sept. 800 31 24,800

15th Sept. 400 36 14,400

3,000 69,700

Average Due Date = Base Date +
Total of Products

Total Amount
days

      = 10th Aug. + (69,700/3,000) days

Average Due Date = 10th Aug. + 23.23 days = 2nd September

PROBLEM 6

Find the Average Due Date for the following bills: 

Date of drawing of the bill Amount (`) Period

January 15 250 3 months

March 4 400 5 months

April 10 500 1 month

April 22 200 2 months
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SOLUTION

CALCULATION OF AVERAGE DUE DATE [BASE DATE: 18 APRIL]

A

Date of Maturity

B

Amount

C

No. of days from base date

D = B × C

Product

18th April 250 0 0

7th Aug. 400 111 44,400

13th May 500 25 12,500

25th June 200 68 13,600

1,350 70,500

Average Due Date = Base Date +
Total of Products

Total Amount
days

      = 18th Apr. + 70,500/1,350 days

     = 18th April + 52.22 days = 9th June

PROBLEM 7

Mr Arvind purchases goods on credit. His due dates for payments were as under:

`

March 5 300 due date April 8

April 15 200 due date May 18

May 10 275 due date June 13

June 5 400 due date July 8

Calculate his average due date.

SOLUTION

CALCULATION OF AVERAGE DUE DATE [BASE DATE: 8TH APRIL]

A

Date of Maturity

B

Amount

C

No. of days from base date

D = B × C

Product

8th April 300 0 0

18th May 200 40 8,000

13th June 275 66 18,150

8th July 400 91 36,400

1175 62,550

Average Due Date = Base Date +
Total of Products

Total Amount
days

      = 8th Apr. + 62,550 / 1,175 days

      = 8th April + 53.23 days = 31st May
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PROBELM 8

From the following particulars, you are required to ascertain the Average Due Date:

Due Date Amount of the Bill (`)

18th May 1,100

24th June 625

30th July 1,800

18th Aug. 1,750

20th Oct. 1,000

24th Nov. 500

SOLUTION

CALCULATION OF AVERAGE DUE DATE [BASE DATE: 18TH MAY]

A

Date of Maturity

B

Amount

C

No. of days from Base Date

D = B × C

Products

18th May 1,100 0 0

24th June 625 13 + 24 = 37 23,125

30th July 1,800 13 + 30 + 30 = 73 1,31,400

18th Aug 1,750 13 + 30 + 31 + 18 = 92 1,61,000

20th Oct. 1,000 13 + 30 + 31 + 31 + 30 + 20 = 155 1,55,000

24th Nov. 500 13 + 30 + 31 + 31 + 30 + 31 + 24 = 190 95,000

6,775 5,65,525

Average Due Date = Base Date +
Total of Products

Total Amount
days

      = 18th May + 5,65,525/6,775 = 83.47 Days or 83 Days

      = 18th May + 83 days = 9th August



23  ACCOUNT CURRENT

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning of Account Current

��Methods of Preparing Account Current

��Interest on Individual Transaction Method

��Product of Individual Transaction Method

��Product of Balances Method

LEARNING OBJECTIVES

1.0 ACCOUNT CURRENT

MEANING OF ACCOUNT CURRENT

Account Current is a running statement in the form of a ledger account showing the transactions 

between two parties for a given period of time together with the interest due or payable. The heading 

of this statement is written as under:

“—(Name of Receiving Party)—In Account Current with—(Name of Sending Party)—” to—

(date)

For example, if X sends the Account Current to Y, it will be headed as “Y in Account Current with X’. 

If Y sends the Account Current to X, it will be headed as — X in Account Current with Y’. 

Account Current is usually sent by (a) a banker to its customer (b) a lender to its borrower (c) a 

supplier to its customer (d) an agent to its principal (e) a co-venturer to another co-venturer.

METHODS OF PREPARING ACCOUNT CURRENT

There are three methods of preparing Account Current viz. Interest on Individual Transaction Method, 

Product of Individual Transaction Method, Product of Balances Method.

INTEREST ON INDIVIDUAL TRANSACTION METHOD

Under this method three additional columns on each of the sides of a ledger account are provided—

One column to record the Due Date, Second to record the number of days counted from the due date 

of each transaction to the date of closing the account and third column to record the interest due on 

individual transaction. The format of Account Current according to this method is given on next page. 

The practical steps involved in the preparation of Account Current are given below:



23.2 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

PRACTICAL STEPS INVOLVED IN THE PREPARATION OF ACCOUNT CURRENT

Step 1 Provide three additional columns on each of the sides of a ledger account— one for Due 

Date, second for Days and third for ‘Interest’.

Step 2 Calculate the due date of each transaction and enter in due date column.

Step 3 Calculate the number of days from the due date of each transaction to the date of closing 

the account and enter the number of days in ‘Days’ column.

Step 4 Calculate the interest at the given rate of interest on the amount of individual transaction 

for the number of days entered against that item in ‘Days’ Column and enter the interest 

in ‘Interest Column’.

Step 5 Calculate the balance of the ‘interest’ columns, enter such balance on the appropriate 

side in the ‘Interest’ column and total up the ‘Interest’ columns.

Step 6 Enter the net interest on the appropriate side in the ‘Amount’ column. This entry is made 

on the side other than that on which the balance of interest appears.

ILLUSTRATION 1

From the following particulars, make up an Account Current to be rendered by Mr X to Mr Y on 31st 

December, 2018 taking interest into account at the rate of 18% p.a.

01.07.2018 Balance owing by Mr Y ` 600

30.07.2018 Goods sold to Mr Y (Credit Period allowed 1 Month) ` 300

01.08.2018 Goods purchased from Mr Y (Credit Period received 1 Month) ` 200

01.09.2018 Cash received from Mr Y ` 100

01.09.2018 Mr Y accepted Mr X’s Draft at 3 Months date ` 100

01.10.2018 Mr Y accepted Mr X’s Draft at 3 Months date ` 300

Required: Prepare the Account Current according to Interest on Individual Transaction Method. 

SOLUTION

See next page for solution.
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23.4 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

PRODUCT OF INDIVIDUAL TRANSACTION METHOD

Under this method, three additional columns on each of the sides of a ledger account are provided—

one column to record the due date, second column to record number of days counted from the due 

date of each transaction to the date of closing the account and third column to record the product

(i.e. the amount multiplied by the number of days for which it has been outstanding). The format of 

Account Current according to this method is given on next page. The practical steps involved in the 

preparation of the Account Current are given below:

PRACTICAL STEP INVOLVED IN THE PREPARATION OF ACCOUNT CURRENT

Step 1 Provide three additional columns on each of the sides of a ledger account-one for Due 

Date, Second for ‘Days’ and third for ‘Product’.

Step 2 Calculate the due date of transaction and enter in Due Date Column.

Step 3 Calculate the number of days from the due date of each transaction to the date of closing 

the account and enter the number of days in ‘Days’ column.

Step 4 Calculate the product by multiplying the amount of transaction by corresponding number 

of days and enter the product in ‘Product’ column.

Note: In case of transactions the due date of which falls after the date of closing the account, the 

product must be written either as negative product on the same side or as positive product 

on the opposite side (i.e. the side other than that on which the transaction appears). 

Traditionally, such product was used to be written in ‘Red Ink’ and interest on such ‘Red 

Ink Product’ was used to be called as “Red Ink Interest”.

Step 5 Calculate the balance of the ‘Product’ columns, enter such balance on the appropriate side 

in the ‘Product’ column and total up the ‘Product’ columns.

Step 6 Calculate the interest at the given rate of interest on the bal. of the products for a single 

day.

Step 7 Enter the interest on the appropriate side in the ‘Amount’ Column. This entry is made on 

the side other than that on which the balance of product appears if the number of days are 

calculated from the due date of transaction to the date of closing the account.
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23.6 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

METHODS OF COMPUTING THE NUMBERS OF DAYS

Usually any of the following two methods is used for calculating the number of days:

1. Forward Method — Under this Method the number of days are calculated from the due date 

of the transaction to the date of closing the account.

2. Backward (or Epoque Method) — Under this method, the number of days are calculated 

from the opening date of statement to the due date of transaction.

Notes:

(i) In the case of brought down balance, the date of the balance is to be counted, For example, if 

the opening balance is on 1st July and the date of closing the account is 31st December, the 

number of days will be counted as under:

  31 (July) + 31 (Aug.) + 30 (Sept.) + 31 (Oct.) + 30 (Nov.) + 31 (Dec,) = 184 days,

(ii) In the case of transaction, the date of transaction is to be excluded, For example, if the cash is 

received on 1st July and the date of closing the account is 31st December the number of days 

will be counted as under:

  30 (July) + 31 (Aug.) + 30 (Sept.) + 31 (Oct.) + 30 (Nov.) + 31 (Dec.) = 183 days.

(iii) In the case of sale or purchase transactions, if any credit period is allowed then only the due 

date should be considered as an effective date of transaction. For example, if goods are sold 

(on one month credit) on 1st July and the date of closing the account is 31st Dec., the number 

of days will be counted as under.,

  30 (Aug.) + 30 (Sept.) + 31 (Oct.) + 30 (Nov,) + 31 (Dec.) = 152 days

(iv) In the case of Time Bills Receivable/Bills Payable, the due date (including days of grace) will 

be the effective date. For example, if a Bill Receivable for 3 months is received on 1st July, 

and the date of closing the account is 31st Dec. the number of days will be counted as under

  27 (Oct) + 30 (Nov.) + 31 (Dec.) = 88 days

(v) In case the effective due date of any transaction falls after the date of closing the account, the 

interest is calculated for the number of days by which the due date falls after closing date and 

charged to party’s account. For example, if a Bill Receivable for 3 months is received on 1st 

Oct, 2018 and the date of closing the account is 31st Dec., 2018 the interest for 4 days from 

1st  Jan., 20X2 to 4th Jan., 20X2 will have to be charged.

ILLUSTRATION 2

Taking the same information as given in Illustration 1 prepare the Account Current according to 

Product of Individual Transaction Method.

SOLUTION

For the purposes of computing products, the number of days may be calculated either from the due 

date of transaction to the closing date of account (Forward method) or from the opening date of 

account to the due date of transaction (Epoque Method). Here, Account Current has been shown 

according to both these methods.

(a) Product of Individual Transaction Method (Forward Method) (see next page) 

(b) Product of Individual Transaction Method (Epoque Method) (see next page)
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23.8 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

PRODUCT OF BALANCES METHOD

This method, also known as ‘Periodic Balance Method’, is usually adopted by enterprises dealing it, 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
Account Current according to this method is given on next page. 

PRACTICAL STEPS INVOLVED IN THE PREPARATION OF ACCOUNT CURRENT

Step 1 Provide three additional columns in the ledger account—One for Days, one for ‘Dr. 

Product’ and one for ‘Cr. Product’.

Step 2 Calculate the number of days from the date of one transaction to the date of next 

transaction and enter the number of days in ‘Days’ column.

Step 3 Calculate the product by multiplying the balance by corresponding number of days and 

enter the product of debit balance in ‘Dr. Product’ column and the credit balance in ‘Cr. 

Product’ column.

Step 4 Calculate the total of ‘Dr. Product’ column and Cr. Product’ columns.

Step 5 Calculate the interest on ‘Total Dr Product’ and ‘Total Cr. Product’ at the given rates of Interest.

Step 6 Calculate the net interest (i.e. the difference between the interest on ‘Total Dr. Product’ 

and Interest on ‘Total Cr. product.’)

Step 7 Enter the net interest payable to the customer as ‘By Interest A/c’ and the net interest 

receivable from the customer as ‘To Interest—A/c’.

DAILY BALANCE METHOD OF COMPUTING THE NUMBER OF DAYS

Under this method, the number of days are calculated from the effective date of last transaction to 

the effective date of next transaction. It is to be noted that if a cheque or draft is deposited in a Bank, 

the effective date will be the date when credit for cheque/draft is given and not the date of deposit of 

����������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 3

Mr X, a customer of Canara Bank has the following transactions during the quarter ending 31st 

March, 2018:

Jan. 1 Credit Balance ` 10,000

Jan. 12 Withdrew ` 11,000

Feb. 15 Deposited ` 10,000

Mar. 10 Withdrew ` 10,000

Mar. 12 Deposited an outstation cheque (Cleared on March 16) ` 10,000

Required: Show Mr Y’s Account as at 31st March in the bank's books assuming that the bank allows 

interest @ 2% p.a. and charges interest @ 18% p.a.

SOLUTION (See next page)

Working Notes:

A. Interest charged on ` 40,000 for 1 Day @ 18% p.a. = 
40 000 18 1

365 100

, � �

�
= `19.73

B. Interest allowed on ` 4,61,000 for 1 day @ 2% p.a. = 4 61000 2 1

365 100

, , � �

�
 = `25.26

C. Net Interest allowed (B – A) = ` 5.53. rounded off to ` 6.
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SOLVED PROBLEMS

PROBLEM 1

From the following transactions in the books of Anand, prepare an account current to be sent by 

Anand to Basu for the quarter ending 31st March, 2018 charging and following interest at 12% per 

annum.

Particulars `

January 1, Balance in Basu’s account 3,000

January 14, sold goods to Basu 5,000

February 11, cash received from Basu 4,000

February 17, sold goods to Basu 3,000

February 19, received a bill of exchange from B one month after date 5,000

SOLUTION

BASU IN ACCOUNT CURRENT WITH ANAND

for the year ending on 31st March 2018

Date Particulars ` Days Product Date Particulars ` Days Product

2018 2018

Jan. 1 To Balance 3,000 90 2,70,000 Feb. 11 By Cash 4,000 48 1,92,000

Jan. 14 To Sales 5,000 76 3,80,000 Feb. 19 By Bills Receivable

Feb. 17 To Sales 3,000 42 1,26,000 (Due date 22nd Mar.) 5,000 9 45,000

Mar. 31 To Interest 177 Mar. 31 By Balance c/d 2,177 5,39,000

11,177 7,76,000 11,11,7 7,76,000

2018

ApriI To Balance b/d 2,177 5,39,000

Interest = 5 39 000
12

100
1

365
, , � � = 177

PROBLEM 2

From the following, prepare an account current as sent by Arun to Bhola on 30th June, 2018, charging 

interest on debits @ 6% p.a. and on credits @ 4% p.a.:

2018 Particulars `

Jan. 1 Balance due from Bhola 600

Jan. 10 Sold goods to Bhola, 520

Jan. 17 Bhola returned goods 125

Feb. 10 Bhola paid by cheque 400

Feb. 14 Bhola accepted Arun’s draft for one month 300

Apr. 29 Goods sold to Bhola 615

May 15 Received cash from Bhola 700

June 5 Bhola accepted Arun’s bill for 3 months 500
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SOLUTION

BHOLA IN ACCOUNT CURRENT WITH ARUN

for the year ending on 30th June 2018

Date Particulars ` Days Product Date Particulars ` Days Product

2018 2018

Jan 1 To Balance b/d 600 181 1,08,600 Jan 17 By Sale Return 125 164 20,500

Jan 10 To Sales A/c 520 171  88,920 Feb 10 By Bank A/c 400 140 56,000

Apr 29 To Sales A/c 615 62 38,130 Feb 14 By B/R A/c (Due

Jun 30 To Interest A/c 27.21 — — date: Mar. 17) 300 105 31,500

To Balance c/d 262.79 — — May 15 By Cash A/c 700 46 32,200

— June 5 By B/R (Due

date: 8th Sept. 500 (70) –35,000

2,025 — 2,35,650 2,025 – 1,05,200

Interest on Debit side Product Total [2,35,650 × 6/100 × 1/365] 38.74

Interest on Credit side Product Total [1,05,200 × 4/100 × 1/365] 11.53

Net 27.21

PROBLEM 3

Mehra owed ` 3,000 on 1st Jan, 2018 to Somesh. The following are the transactions that took 

place between them during 2018. It is agreed between the parties that interest @ 6% p.a. is to be 

calculated on all transactions.

2018 Particulars `

January 16 Somesh sold goods to Mehra 2,000

January 29 Somesh purchase goods from Mehra 1,500

February 10 Somesh pays cash 1,500

March 7 Mehra accepts bill drawn by Somesh for one month 2,000

They desire to settle their accounts by one single, payment on 15th March 2018. Ascertain the 

amount to be paid to the earnest rupee. Ignore days of grace.

SOLUTION

MR MEHRA ACCOUNT CURRENT WITH MR SOMESH

for the period ended 15th March 2018

Date Particulars ` Days Product Date Particulars ` Days Product

2018 2018

Jan 1 To Balance b/d 3,000 74 2,22,000 Jan. 29 By Purchases 1,500 45 67,500

Jan 16 To Sales 2,000 58 1,16,000 Mar. 7 By B/R (Due 2,000 –23 –46,000

Feb. 10 To Cash 1,500 33 49,500 date: Apr. 7)

Mar 15 To Interest 60 15 Mar. By Bal. of Product — 3,66,000

By Balance c/d 3,060 — —

6,560 — 3,87,500 6,560 — 3,87,500

Interest = 3 66 000
6

100
1

365
, , � � = 60.16 (or) ` 60.

Single Payment on 15-3-2018 = ` 3,060
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PROBLEM 4

From the following transactions, draw up an account current by means of product up to 31st 

December, 2018 to be rendered by X to Y and give the amount of interest charging @ 8% per annum.

Date Particulars Amounts (` thousands)

2018

July 01 Balance owing by Y 600

July 15 Goods sold to Y 900

Aug. 21 Goods bought from Y 700

Aug. 23 Cash received from Y 450

Oct. 23 Y accepted X’s bill at 3 months 300

Nov. 01 Goods bought from Y 950

Dec.03 Accepted a bill drawn by Y at 3 months (due date of bill is on 

Sunday)

400

On 31st December, 2018, X and Y settled their account after considering the interest factor. Show 

the cash amount received or paid by X on that date.

SOLUTION

Y IN ACCOUNT CURRENT WITH X FOR THE PERIOD FROM

Dr. 1st July, 2018 to 31st December, 2018 Cr.

Date Due

Date

Particulars Days

upto

31st

Dec.

Amt.

(` in 

000s)

Product Date Due

Date

Particulars Days

upto

31st

Dec.

Amt.

(` in 

000s)

Product

2018 July 01 To Bal. b/d 184 600 1,10,400 2018 Aug. 21 By Purch. A/c 132 700 92,400

July 01 Aug. 21

July 15 July 15 To Sales 169 900 1,52,100 Aug. 23 Aug. 23 By Cash A/c 130 450 58,500

Dec. 03 Mar. 05 To Bills 

Payable

(64) 400 (25,600) Oct. 23 Jan.25 By Bills 

Receivable

(25) 300 (7,500)

Nov. 01 Nov.01 By Purchases 

A/c

60 950 57,000

Dec. 31 Dec.31 To Interest 

[36,500 ×

8 Dec. 31 By Bal. of 

Product

36,500

8%/365]

Dec. 31 Dec.31 To Cash A/c 492

2,400 2,36,900 2,400 2,36,900

PROBLEM 5

On 1st January 2018, X’s Account in Y’s Ledger showed a debit balance of ` 5,000. The following 

transactions took place between Y and X during the quarter ended 31st March 2018:

2018 Particulars `

Jan. 11 Y sold goods to X 6,000

Jan. 24 Y received a Promissory Note from X, 3 months date 5,000

Feb. 01 X sold goods to Y 10,000

Feb. 04 Y sold goods to X 8,200

Feb. 07 X returned goods to Y 1,000

March 01 X sold goods to Y 5,600

March 18 Y sold goods to X 9,200

March 23 X sold goods to Y 4,000
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Accounts were settled on 31st March 2018, by means of a cheque. Prepare an Account Current to be 

submitted by Y to X as on 31st March 2018, taking interest into account at 10% per annum. Calculate 

Interest to the nearest multiple of a rupee.

SOLUTION

IN THE BOOKS OF Y (LEDGER FROM 1ST JAN 2018 TO 31ST MAR 2018)

Dr. X IN ACCOUNT CURRENT WITH Y (INTEREST UPTO 31ST MARCH 2018 AT 10% P.A.) Cr.

Date Particulars ` Days Product Date Particulars ` Days Product

Jan 1 To Bal. b/d 5,000 90 4,50,000 Jan 24 By B/R 5,000 (27) (1,35,000)

Jan 11 To Sales 6,000 79 4,74,00 Feb 1 By Purchases 10,000 58 5,80,00

Feb 4 To Sales 8,200 55 4,51,000 Feb 7 By Sales Returns 1,000 52 52,000

Mar 18 To Sales 9,200 13 1,19,600 Mar 1 By Purchases 5,600 30 1,68,000

Mar 31 To Interest 219 Mar 23 By Purchases 4,000 8 32,0000

Mar 31 By Bal. of Products 7,97,600

By bal. c/d 3,019

28,619 14,94,600 28,619 14,94,600





24A FINANCIAL STATEMENTS 

(WITHOUT ADJUSTMENTS)

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning of Financial Statements

��Users of Financial Statements

��Trading Account — Meaning, Purpose, Contents, Format

�������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������

��Items to be shown on the Assets side of a Balance Sheet 

���������������������������������������������������������������

��Contingent Asset

����������������������

����������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������

��Distinction between a Trial Balance and a Balance Sheet

��Methods of Presenting the Final Accounts

�����������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������

�����������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������

LEARNING OBJECTIVES

1.0 MEANING OF FINANCIAL STATEMENTS

1.� �������������������������������������������������������������������� ������������������ ����
���������������������������������������������������

2.� ��������������� ���� ����� ����������������������� ��� ����� ��� ������� ����� ���������� �����������
which are as under:

(a) Balance Sheet (or Position Statement) which shows the ��������� �������� of an 

enterprise at a particular point of time,

(b) �������������������������������������������������������� which shows the ���������

����������� of an enterprise ����������������������������

3.� ��������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������
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2.0 USERS OF FINANCIAL STATEMENTS

1.� ���� ������������ ���������� ��� ������ ����������� ��� ����� ��� ���������������� �������� ����
���������� ����������� ��������� ��������������������������������� ���������������������������
�������������������������������������������������������������������������

2.� ��������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

3.� ������������������������������������������������������������������������������������

Users ��������������������

1. Short-term creditors [For 
��������� ���������� ��� ����
����������������� ����������
��������������������

����������� ���������� ����� ������������ ��� ������������������
the amount owing to them will be paid when due and whether 
���������������������������� or ���������������������������������
����������������������

2. Long-term creditors [For 
���������������������������
�����������

���������� ���������� ����� ������������ ��� ���������� ��������
their principals and the interest thereof will be paid when due 
���������������������������������������� or �����������������
���������������������������

3. Present investors [For 
�����������������������

�������� ���������� ����� ������������ ��� ������ ���������� ����
������ ��������������� ��������������������� �����������������
hold or ����������������

4. Potential Investors [For 
��������� ������ ���� �����
��������������������

���������� ���������� ����� ������������ ��� ������ ���������� ���
�����������������������������������������������������������
�������

5. Management ����������������������������������������������������������
����� ���������� ���� ���������� ���������� ���� ��������� �������
����������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������

6. ��������� ������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
�������������� ����������� ��� �������������������������� �����
��� ������� ���� �������� ��� ���� ����������� ��� ���� ��������������
�����������������������������������������������������������
����������������������

7. ��������������� ������������������������������������������������������������������
��������������

8. ��������� ���������� ����� ��� ��������� ��� ������������ ������ ����
������������� ��� ��� ������������ ����������� ����� ����� �����
�������������� ����� ����� ����������������� or are dependent 
�������������������

9. Government and their 
agencies

���������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������
����� �������� ������������ ��������� ��� ��������� ������������������
���������������������� ������������������������� ���������� ����
���������������������������������������

10. ������ ���������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������
������� ��������������������������� ������������������������
�������� ����� ������� ���� ������ ���������� ��� ������ �����������
���������� ����������� ���� ������� ���� ������� ��� ����������
������������ ������ ������� ���� ������� ������������� ��� ����
�������������������������������������������������������������
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���������� ��������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������� ������������������������
��������������������������������������������� or �����������������������������������������������������
���������������������

3.0 TRADING ACCOUNT

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������

MEANING OF TRADING ACCOUNT

��������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������

PURPOSE OF TRADING ACCOUNT

��������������������������������������������������� or �����������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������

Note:�������������������������������������������������������������

CONTENTS OF TRADING ACCOUNT

ITEMS TO BE SHOWN ON THE DEBIT SIDE OF TRADING ACCOUNT

��� ��������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������
�������� ������������������������� ���������� ������������������������������������ ����� ����
amount of total purchases:

� ���� ����������������� or ����������������������������������������������������

� ����� �������������������������������������������������������

� ������ �����������������������������������������

� ����� �����������������������

� ���� ������������������������������������������ or �����������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
���������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ������

ITEMS TO BE SHOWN ON THE CREDIT SIDE OF TRADING ACCOUNT

1. Sales ���������������������� ��������������������������������������������������������������
�������������������������������������

� ��� ������������� or ������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������������
���������� ��� ��������� ����������� ������ ��� ������� ��� ���� or ���� ����������� ������ ������
��������������������
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� � �����������������������������������������`��������������������������������` 40,000, Closing 

�����������������������`��������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������

I. �������������������������������������

the Trial Balance

��� �������������������������������������������������
���������������������������

� ������������������� ����

� � ���������������

��� �������� ������ ��� ��� ��� ���������� ����� ��� ����
credit side of the Trading Account and on the 

���������������������������������

���� ���������������������������������������

��������������

��� �������� ������ ����� ���� ��� ���������� ��� ����
�������� �������� ������ ���� �������� ������ ����
������������������������������������������������
�������������������������������������������

��� �����������������������������������������������
��������������������������

HOW TO PREPARE TRADING ACCOUNT

������������������������������������� ��������� ����������������������� ��� ��������� ����������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������

����������������������� �����������������������������

���� ������������������������� ��������������������� ���

� ����������������

���� �������� ������ ��������� ����������

�������� ���� ��������� ��� �������

��������� ������� ������� ���������

�������������������������

������������ ���

� ��������������������

� ����������������

� ����������������������

���� ������ ������� or ������� ��������

�������

���������� ���

� ��������������������

(d) Sales ���������� ���

� ��������������

HOW TO CLOSE TRADING ACCOUNT

���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������

���������������������������������������� �����������������������������

���� ��� ����� ��� ������ ������ ������� ����� ����

�����������������������������������

������������ ���

� �������������������

���� ��� ����� ��� ������ ����� ������� ����� ����

�����������������������������������

����������������� ���

� ��������������
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A GENERAL FORMAT OF A TRADING ACCOUNT

TRADING ACCOUNT OF.... 

Dr. for the period ending on. . . Cr.

Particulars ` Particulars `

���������������� ��� ��������� ���

������������� ��� Less:���������������� ��� ���

Less:������������������ ��� ��� ���������������� ���

Less:��������������� ��� �����������������������������

Less:������������������������ ��� � ��������� ���

Less:���������������������� ���

Free Samples

Less: Goods distributed for

� � �������� ���

������������������ ���

To Wages and Salaries ���

To Freight Inward ���

To Carriage Inward ���

To Cartage Inward ���

������������������������������

� ��������� ���

��� ���

������������������� or ������������������������

ILLUSTRATION 1

����������������������������������������������������������������������������������������������������

�������� ������ ` 1,50,000, Cash Sales ` 60,000, Credit Sales `� ����������� �������� ���������
`� ������������������������� ` 4,000, Carriage Inward ` 2,000, Freight Inward `� ���������������
Inward ` 1,000, Cash Purchases ` 50,000, Credit Purchases `���������������������������` 20,000,

����������������������`��������������������������������`��������

SOLUTION

TRADING ACCOUNT

Dr. for the year ending 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

���������������� 1,50,000 ��������

To Purchases: Cash Sales 60,000

Cash Purchases 50,000 Credit Sales 12,00,000

Credit Purchases 10,00,000 Total Sales 12,60,000

Total Purchases 10,50,000 Less:��������������� ������ 12,40,000

Less:����������������� ������ 10,40,000 ���������������� ������

To Freight Inward ����� � ��������������� or ��������������

To Carriage Inward 2,000 � � �������������������������
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To Cartage Inward 1,000

������������������� 4,000

������������������������������� 1,24,000

��������� ���������

ILLUSTRATION 2

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������` 11,06,000, Sales `��������������������������`�����������������������������
Inwards ` 6,000, Wages `�����������������������������������`�������

SOLUTION

TRADING ACCOUNT

Dr. for the year ending 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

��������������������� 11,06,000 �������� 12,40,000

To Freight and Cartage Inwards 6,000

To Wages 4,000

������������������������������� 1,24,000

12,40,000 12,40,000

Notes:

� ��� ������������������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 3

���������������������������������������������������������������������������������������������������
Cost of Goods Sold ` 11,16,000, Sales `��������������������������`��������

SOLUTION

 TRADING ACCOUNT

Dr. for the year ending 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Cost of Goods Sold 11,16,000 �������� 12,40,000

������������������������������� 1,24,000

12,40,000 12,40,000

Notes:

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������
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4.0 PROFIT AND LOSS ACCOUNT

������������������������������������������������������������������������������������

MEANING OF PROFIT & LOSS ACCOUNT

���������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������

PURPOSE OF PROFIT & LOSS ACCOUNT

�������������������������������������������������������������������������or ���������������������
������������������������������������������

Notes:

� ��� ���� ������ �� ���� ��������� ��������� ��������� or ��������������� �� ��������� �� �������
������������������ or ���������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������������� �������������������������
����������� ������������� ��������� or ��������� �������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������

CONTENTS OF PROFIT & LOSS ACCOUNT

��������������������������������������

��������������������

����������������������������������������

��������������������

��� ���������������� ��� �����������������

��� ������������������ ��� �����������������

��� ����� ��� ����� ��� ����������� �����������
Securities

��� ������ ��� ����� ��� ����������� �����������
Securities

��� ���������������������������� ��� �����������������������������

��� ��������������������������������������� ��� ��������� ��������� ��� ������ �� ���������
�����

��� ��������� ��� �����������������������������������������
Properties

��� ��������������������������������������������
����������

��� �����������������������������������������
����������

��� �������������������������������������������
����

��� ��������� ��� ����������� �����������
Securities

��� ����� ��� ������ ������� ���� ��� ����� ������
���������������

��� ��������� ������� ����� ����������� ���
Debentures, Bonds

���� ��������� ��������� ����� ����������� ���
Shares

HOW TO PREPARE PROFIT & LOSS ACCOUNT

������������������� ���������������������������������������� ������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������
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Case �����������������������������

���� ��� ������ ���� ��������� ��� ���������

��������� ���� ������� ������� ������ �����

������ ������ ��� ���� ������ ����� ��� ����

����������������

����������������� ���

� �����������������������������������������
��������������

���� ��� ������ ���� ��������� ��� ���������

�������� ���� ������ ������� ������ �����

������ ������ ��� ���� ������� ����� ��� ����

����������������

��������������������������� ���

� � �������������������������

� �������������������

HOW TO CLOSE PROFIT & LOSS ACCOUNT

���� ������ ���� ����� �������� ��� ������� ��� ������������� ���� �������� ��� ���� �������� �������� ��� ����
proprietor (in case of a proprietorship concern) or ��������������������������������������������������
����������������������������

���� ��������������������������������������������

����������������������������

����������������� ���

� ��������������

���� ������������������������������������������

side exceeds the credit side)

������������ ���

� �������������������

A GENERAL FORMAT OF A PROFIT & LOSS ACCOUNT

PROFIT AND LOSS ACCOUNT OF...

Dr.  for the period ending on... Cr.

Particulars ` Particulars `

����������������� ��� ������������������ ���

������������������� ��� �������������������� ���

���������������������� ��� �������������������� ���

To Fire Insurance Premium ��� �������������������������

������������������������ ��� ���������������������� ���

To Depreciation ��� ������������������������������

To Audit Fees ��� � ��������������������� ���

��������������� ��� ��������������������� ���

���������������� ���

������������������������� ���

������������������� ���

������������������ ���

To Commission to Salesmen ���

���������������������� ���

������������������������� ���

��������������������������� ���

���������������������������� ���

To Bad Debts ���

������������������� ���

���������������������� ���

��� ���

��������������������� ��� ���������������������� ���
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������������������� ��� �������������� ���

������������������������������� ��� ������������������ ���

���������������������������� ������������������������������� ���

Capital Account ��� �������������������������� ���

�������������������� ���

���������������������������

Capital Account ���

��� ���

����������������� or ����������������������

ILLUSTRATION 4

����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

����������� 5,00,000 Commission Allowed 5,000

���������������� 10,000 ������������������� 17,000

���������������� 1,000 Interest on loan �����

Carriage Inwards 2,000 ����������������� 4,000

����������������� 5,000 ��������� 4,000

Freight Inward ����� ���������������� 1,000

��������������� 5,000 ������������� 5,000

Discount Allowed 1,000 ����������������� �����

����������������� 2,000 ���������������������������� 7,000

����������������� �����

����������������������������� 5,000

SOLUTION

PROFIT & LOSS ACCOUNT 

Dr. for the year ending 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������� 10,000 �������������� 5,00,000

�������������������� 5,000 �������������������� 2,000

������������������� 5,000 ���������������������� 17,000

To Discount Allowed 1,000

To Commission Allowed 5,000

������������ 4,000

������������������� 1,000

�������������������� �����

���������������������� ��������

5,19,000 5,19,000
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�������������������� ����� ���������������������� ��������

������������������������������� 7,000 �������������������� 4,000

������������������������������� 4,92,000 ���������������� 5,000

�������������������� �����

�������������������������������� 5,000

5,02,000 5,02,000

ILLUSTRATION 5

��������������������������������������������������������������������������������������������������
�����

Particulars ` Particulars `

����������� 62,000 Salaries and Wages 20,000

����������������� 1,000 Discount allowed 2,000

Interest on loan paid 2,500 ����������������� �����

������������������� 2,000 Commission to Salesmen 1,500

������������������������ 4,000 ������������� 1,000

Fire Insurance Premium ����� ���������������� 1,000

Freight outward 500 ����������������������� 600

��������������������� 600 ������������������ 1,600

���������������������� 1,200 ��������������������� 1,200

������������������ 500 ������������������������� 4,000

������������������������ 400 ������������������ 1,000

Bad Debts 1,000 ���������������� 500

Audit Fees 2,000 ������������ 400

Depreciation on Furniture: ������������� 1,000

� ������������� 1,000 ���������������������� 1,000

� ���������������������� 2,000 ���������������������������� 500

Miscellaneous Incomes 2,000 ������������� 5,000

����������������������������� ����� ��������������������������� ���

������������ 1,000 ����������������������� 200

�������������������� 1,000

SOLUTION

PROFIT AND LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ending 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������� 20,000 ������������������ 62,000

���������������������� 4,000 ������������������ 1,000

To Fire Insurance premium ����� ������������������ �����

������������������������ 600 �������������������� 2,000

������������������������ 600 �������������� 1,000

���������������������� 1,200 �������������������������������� �����
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���������������������� 500 �������������������������� 200

��������������������� 1,000 ������������������������ 2,000

To Depreciation on Furniture ����� ��������������������� ���

To Audit Fees 2,000

��������������� 400

���������������� 1,000

������������������������� 1,000

To Discount Allowed 2,000

������������������� 1,000

������������������ 500

To Commission to Salesmen 1,500

���������������������� 1,600

������������������������� 1,200

��������������������������� 400

�������������������������� 4,000

To Bad Debts 1,000

������������������� 500

������������������� 2,500

������������������������������� 500

��������������� 1,000

���������������� 5,000

����������������������� 1,000

�������������������������

� �������������� 17,400

������ ������

���� �������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������

MEANING OF BALANCE SHEET

���������������� ���������� ����������������������������������������� ����������������������������
������������������������������������������������������ ����������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������

CHARACTERISTICS OF A BALANCE SHEET

� ��� ���������������������������������������������������������������������������� or �������������
�������������������������������������������������������������

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������

� ��� ��������������������������������������������those ledger ��������������������not been

closed ������������������������������������������������������
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� ��� �����������������������������������������������������and the �������������������������

����������������������������

PURPOSE OF BALANCE SHEET

� ��� ����������������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������

WHEN IS BALANCE SHEET PREPARED

������������������������������������������������������������������������

SIDES OF BALANCE SHEET

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������

NATURE OF ACCOUNTS SHOWN IN THE BALANCE SHEET

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������

6.0 ITEMS TO BE SHOWN ON THE ASSETS SIDE OF A BALANCE SHEET 

1. Fixed Assets �� ������ ������� ������ ��� ������ ������� ������ ���� ����� ���� ���� ��������� ���
producing or ��������������� or ��������� ���� ������������ ���� ���� ����� ���� ������� ��� ����
��������������������������������������������������������������������

���� �������������������������������������������������������������������������������, which is held 

for use in the production or ��������������� or ��������� or for rental to others, or �������������������
��������������������������������������������������������������������������������

����� �������������������������������������������������������������������������������������,

which is held for use in the production or ���������� ����� or ��������� or for rental to 

others, or �������������������������������������������������������������������������

Note: Fixed assets are usually valued at Cost less Depreciation.

2. Investments ���� ������� ����� ��� ��� ����������� ���� �������� ������� ��� ���� ��� �����������
Interest, and rentals, for Capital Appreciation, or ����������������������������������������������

���� ��������� ����������� ��� �������� ����������� ��� ����������� �� ������� ����������� ���
���������������������

� ��� ���������������— Current assets are those assets which are held — 

(i) in the form of cash, 

� ����� ����� ����������������� ���������� either ��������������������������������� or within the 12 

Months Period from the date of Balance Sheet and 

(iii)  for their consumption in the production of goods or ���������������������� ��� �����������
��������������������
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���������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������

Note:������������������������������������������ or ��������������������������������������
Value less ����������������������������������������������������������������������������

TUTORIAL NOTES

1. An Asset is a resource:

(a) which is controlled by an enterprise as a result of past events; and

(b) from which future economic benefits are expected to flow to the enterprise

2. Non-Monetary Assets are assets other than Monetary Assets. Monetary Assets are money 

held and assets to be received in fixed or determinable amounts of money. For Example 

Cash, Debtors, Bills Receivable, Investments held to maturity since their amount on maturity 

is determined.

7.0 DISTINCTION BETWEEN TANGIBLE ASSETS AND INTANGIBLE ASSETS

Tangible Assets differ from Intangible Assets in the following respects:

�������������������� ��������������� �����������������

�������������������� These assets have ���������
���������

These assets do not �����
������������������

���������������� or Amortisation ������ ��������� ������� ����
������������

Intangible assets are 

amortized.

�������������������� Tangible assets can be 

Fixed Asset or ��������

Asset.

����������������������������������
����������������Fixed Assets.

������������������������� ���������������such assets 

������������
������������������������������
����� ������� ��� ��������� ���� ��
�����������

�������������������������� These assets ���� ��� �����

�����������
These assets ������� ��� �����

�����������

8.0 DISTINCTION BETWEEN FIXED ASSETS AND CURRENT ASSETS

������������������������������������������������������������������

�������������������� Fixed Assets ��������������

���������������������� These are the assets which are 

held for the purpose of producing

or ���������� ����� or ���������
and those which are not held for 

resale in the normal course of 

���������

These are the assets which are 

������

(a)  in the form ot Cash or Cash

�����������

���� ��������������������������������
�����������������������������
����� or 12 months from 

Balance Sheet date

(c)  for their consumption in 

the production of goods or 

���������� ��� ��������� ��� ����
��������������������������
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������������ ������������������������at cost 

������������������
������������������������at cost

or ������� ������ whichever is 

lower�

�������������������� ������ ������� ���� �������� not

������������������
These assets are�����������������
����������

4. Pledge These assets cannot������������ These assets ���������������

5. Fixed vs. Floating 

charge

Fixed charge can be created on 

�������������
Floating charge can be created 

����������������

�����������������������

Sale

������������������������������������
���������������

������������������������������������
���������������

���������������������������

������������������������

���������

In case of appreciation in the 

����������������������������������
�����������������������

In case of appreciation in the 

����������������������������������
��������������������������

������������������� ��������������������������������
����������������

��������������������������������
out of �����������������

9.0 ITEMS TO BE SHOWN ON THE LIABILITIES SIDE OF A BALANCE SHEET

� ��� ����� ����� ����������������� ����� ���������� ������� ��� ����� ���������� ������ ��� ��������� ��� ���
�������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������

� ��� �������������������������������������� ������� ��� ����� ���������������� ������������ ��������������
��������� ������� ��� ������� ����� ���� ����� ��� �������� ������� ������ ������ ���������� ������
�������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������

� ��� ������������������ ��� ����������������������������������� ������������� ��� ������� ��� �����������
��������������������������������������������������������������������������������� or partners

��������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������� or 

������

Note: Drawings Account (which records the amount withdrawn by the proprietor whether in the 

form of cash or kind) is closed by transferring its balance to the debit side of the Capital Account. 

Usually, it is shown by way of deduction from the amount of capital in the Balance Sheet.

TUTORIAL NOTE

A liability is a present obligation of the enterprise arising from past events, the settlement of which 

is expected to result in an outflow from the enterprise of resources embodying economic benefits.

10.0 CONTINGENT ASSET

MEANING OF CONTINGENT ASSET

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������� ��� �������������� or ������������������ ��� or ��������������� ������� ������� ����
��������������������������������������������

EXAMPLE OF CONTINGENT ASSET

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
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���������������������������������������������������������������������� �������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������

11.0 CONTINGENT LIABILITY

MEANING OF CONTINGENT LIABILITY

����������������������� ������������������������� ������������ ��������������������� �����������������
��������������������������������������������� or ��������������������� or more uncertain future 

������������������������������������������������������

TWO CHARACTERISTICS OF CONTINGENT LIABILITY

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������

DISCLOSURE OF CONTINGENT LIABILITY

��� ������������������������������ ��� �������������������������������� ����������������� ������� ����������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������

EXAMPLES OF CONTINGENT LIABILITIES

� ��� �������������������������������������������������

� ��� ������ �������� ���� �������� ���� ������������� �������� ����� ����� ���� �������� �������� ����
������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������

� ��� �������������������������������������������������������������

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ���������������������������������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������� or ������

12.0 DISTINCTION BETWEEN CONTINGENT LIABILITY AND OTHER LIABILITIES

�������������������� �������������������� ���������������

1. Meaning ��� �������������������������� or ����
not arise depending on the happening

or �������������� ��� ��� ����������
�������������

����������������������������������
��� ����������� ������ ����� ��������
�������

������������� ��� ����������������������� ���������� ���
������������������

These are disclosed on the 

��������������������������������������

���������� �� ������������������������������������

�� ��������������������������������
Shares

�� Creditors for Goods 

�� ��������������������

13.0 GROUPING AND MARSHALLING OF ASSETS AND LIABILITIES

MEANING OF GROUPING

The term ������������������������������������������������������������������������������������For

������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������
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MEANING OF MARSHALLING

The term �����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������ either ������������������������� or in the order 

��������������

ORDER OF LIQUIDITY

� ��� ����assets are arranged �������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������

� ��� ����������������are arranged ����������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������

� ��� ��������� ���� �������� ���� ���������� ����������� ����� ��������������� ���� ���� ������������
����������������������������������������������������������������

A GENERAL FORMAT OF A BALANCE SHEET IN ORDER OF LIQUIDITY

BALANCE SHEET OF ....... AS AT ........

Liabilities ` Assets `

�������������������� ���������������

�������������� ��� ������������ ���

������������� ��� ������������ ���

�������������������� ��� ���������������� ���

���������������� ��� �������������� ���

�������������������������� ��� ���������������� ���

Accrued income ���

���������������������� ������������� ���

���� ��� Investments: ���

Capital: Fixed Assets:

���������������� ��� ��������������������� ���

Add:���������� ������������������� ���

(Less:����������� ��� Building ���

� ��� ���� ���

Less:��������� ��� ��� Goodwill ���

��� ���

ORDER OF PERMANENCE

�����������������������������������������������������

� ��� ����assets are arranged ���������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ���� ������ ������� �������� ��� �������� ������� �������� ��� ������ ����� ���� ��������� �������
���������������������������������������������������������������

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������
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A GENERAL FORMAT OF A BALANCE SHEET IN THE ORDER OF PERMANENCE

BALANCE SHEET OF ........ AS AT ........

Liabilities ` Assets `

�������� Fixed Assets:

���������������� ��� Goodwill ���

Add:����������� ��� ���� ���

(Less:����������� ��� Building ���

Less:���������� ��� ��� ����������������� ���

�������������������� ���

���������������������� Investments: ���

� ���� ��� ���������������

�������������������� ������������� ���

�������������������������� ��� Accrued income ����

���������������� ��� ���������������� ���

�������������������� ��� �������������� ���

������������� ��� ���������������� ���

�������������� ��� ������������ ���

Cash in hand ���

��� ���

14.0 DISTINCTION BETWEEN ORDER OF LIQUIDITY AND ORDER OF PERMANENCE

�������������������� ������������������ �������������������

1. ��������������� The assets are arranged in the 

������ ��� ������ ����������� ������ ����
����� ������� ������ ������� ��������
������� ��� ������ ������ ���� ������
������� ������ ������� ���������� ���
���������������������� �������������
does not mean an asset which 

�������������������

The assets are arranged in the 

������������������������������������
������ ������� ������ ������� ����������
������������������ ��������� �������
������ ������� �������������� ���
�����������

2. �������������������� The liabilities are arranged in the 

�����������������������������������
������������������������������������
����� ������� ����������� �����������
��� ������ ������ ���� ������ �������
�������� ����������� ������������
������������������������������

The liabilities are arranged in the 

������������������������������������
��������������������� �����������
��������������� ��� ������ ����� ����
���� ����� ������� �������� ��� ���
����� ������� ����������� �����������
��������������

3. Users ����������������������������������
companies, sole proprietorship 

and the partnership concerns 

prepare their balance sheets in 

�����������������������

��������������������������������
��������������� ����� ��� ���������
to prepare the balance sheet in 

��������������������
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ILLUSTRATION 6

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

������������������� 1,00,000 ��������������������� 20,000

���������������� 1,000 Accrued Income 2,000

�������������������������� 2,000 �������������������� 1,000

������������� ����� ����������������� 2,000

�������������� 1,00,000 ���������������� 99,000

�������������� 10,000 ������������������������������� 10,000

������������������������ 1,00,000 ������������� ������

Capital 2,00,000 Building 1,00,000

���� 10,000 Goodwill 10,000

Drawings 10,000 ��������� 60,000

������������ 5,000 ������������ 19,000

��������������� 1,000

SOLUTION

�������������������������

������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

�������������������� ���������������

�������������� 10,000 Cash in hand 5,000

������������� ����� ������������ 19,000

�������������������� 1,000 ���������������� 2,000

���������������� 99,000 �������������� 1,00,000

�������������������������� 2,000 ���������������� 1,000

��������������������� Accrued Income 2,000

���� 1,00,000 ������������� ������

�������� Investments:

���������������� �������� ���������������� 10,000

Add:����������� ������ Fixed Assets:

2,60,000 �������������������� 20,000

Less: Drawings 10,000 ����������������� 1,00,000

Less:������������ ����� 2,49,000 Building 1,00,000

���� 10,000

Goodwill 10,000

4,64,000 4,64,000
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��������������������������

������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

�������� Fixed Assets:

���������������� �������� Goodwill 10,000

Add:����������� ������ ���� 10,000

2,60,000 Building 1,00,000

Less: Drawings 10,000 ������������������� 1,00,000

Less:������������ ����� 2,49,000 ��������������������� 20,000

���������������������� Investments:

�������������� 1,00,000 ���������������� 10,000

�������������������� ���������������

�������������������������� 2,000 ������������� ������

���������������� 99,000 Accrued Income 2,000

�������������������� 1,000 ���������������� 1,000

������������� ����� �������������� 1,00,000

�������������� 10,000 ���������������� 2,000

������������ 19,000

Cash in hand 5,000

4,64,000 4,64,000

15.0 DISTINCTION BETWEEN TRADING & PROFIT & LOSS ACCOUNT & BALANCE SHEET

����������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������� ���������������������������� Balance Sheet

1. �������������������� ���� �������� ���� ������ �� �����
���� ��� ��������� ��� ���������� ����
���������� ������������ during

���������������������

The Balance Sheet is prepared to 

ascertain the Financial Position 

of an enterprise at a particular 

�����

2. Contents The balances of all the ledger 

accounts of ���������������are

��������������������������������
���������

����������������������������������
accounts which still remain open 

����� ������ ���� ������������ ���
�������� ���� ������ �� ����� �����
�������������������������������

3. Format ���� ���������������������������
������������������������

(b) It has debit side and a credit 

�����

���� ��� ��� ������� ��� �������������
its balance to the Capital 

��������

���� ����������������������������
����������������������������

(b) It has no debit side and 

������������

(c) The headings of the two 

������ ���� �������������� ����
���������
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16.0 DISTINCTION BETWEEN A TRIAL BALANCE AND A BALANCE SHEET

A Trial Balance can be distinguished from a Balance Sheet as follows:

�������������������� Trial Balance Balance Sheet

��� �������������������� ��� ��� ��������� ��� ������ ����
�������������������������

It is prepared to ascertain the 

Financial Position of of an 

enterprise at a particular point of 

�����

2. Contents All the ledger accounts are 

���������������������������
����������������������������������
accounts which still remain open 

����� ������ ���� ������������ ���
�������������������������������
�������������������������������

3. Format The headings of the two columns 

are ���������������� and ‘credit

��������� (in case of a Trial 

���������������������������

The headings of the two sides 

are ������������� and ���������

��� ������������� ����������� ���� �������� ������
does not appear in the Trial 

Balance whereas the opening 

��������������

��� �� �������� ������� ����� ����
�������� ������ �������� ��� ����
��������������������������������

��� ���������������������

������� ������������

���������� ��������

������ ��������

Income etc.)

It can be prepared without 

incorporating the items of 

�������������

It cannot be prepared without 

incorporating the items of 

������������

��� ������������������� ������������ ������ ���� ����������
����� ��� ���� ��������� ��� �� ������
��������

������������ ������ ���� ����������
�����������������

��� ����������� ��� ���� ��� ��������� �������������
������ ��� ���� ���� ��� �� ������
������������������

������������������������������������
������������������������

��� ���� ���� ������������

������������������

Its preparation can be dispensed 

�����
Its preparation cannot be 

���������������

17.0 METHODS OF PRESENTING THE FINAL ACCOUNTS

����������������������������������������������������������������������������� either ��������������
Form or �����������������

1. Horizontal Form �����������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������

2. Vertical Form — Under this form of presentation, the items are presented in a single column 

������������������������������������������������������������������������������������������
and the Balance Sheet are shown below:
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VERTICAL FORM OF PROFIT AND LOSS ACCOUNT

Particulars ` ` `

A. Net Sales

Sales (Gross) �����

Less:�������� ����� �����

��� ������������������

� ������������� �����

Add: Purchases �����

Less:�������� �����

Add:�����������������

� �������������������������������� �����

Wages and Salaries �����

� �������������������������������� �����

Less:�������������� ����� �����

��� ������������������� �����

��� ������������������

� ���� ����������������

Carriage outward �����

Discount allowed �����

Commission allowed �����

� � ������������������� �����

� � ���������������������� �����

� � ������������������������ �����

Bad Debts ����� �����

� ���� ���������������������������������

� � ���������������� �����

� � ������������������ �����

� � ������� �����

Insurance �����

� � ��������������������� �����

� � ������������������� �����

� � ������������������ �����

� � ���������������������� �����

� � ������������������ �����

� � ���������������������� �����

Depreciation ����� ����� �����

��� �������������������������������� �����

��� ������������������������

(a) Interest earned �����

Commission earned �����

Discount earned �����

Miscellaneous Incomes ����� �����
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� ���� ������������������������������������������������ �����

� � ���������������������������� ����� ����� �����

��� ��������� �����

VERTICAL FORM OF BALANCE SHEET

Particulars ` ` `

��� ����������������

(a) Proprietor's Funds ����

� ���� ��������������� ����

����

��� ��������������������

� ���� �������������������

� ���� ��������������

  Cash in hand ����

� � ������������ ����

� � ���������������� ����

Accrued income ����

Debtors ����

� � ����� ����

� � ���������������� ���� ����

(ii) Less:��������������������

� � �������������� ����

� � ���������������� ����

� � ������������� ����

Trade creditors ����

� � �������������������������� ���� ���� ����

� ���� ����������� ����

(c) Fixed Assets

� � �������������������� ����

� � ��������������������� ����

� � ����������������� ����

Building ����

� � ���� ����

Goodwill ���� ����

����

A SCHEDULE OF PROPRIETOR'S FUNDS

Particulars ` `

��� ������������������������ ����

��� Add: Additional Capital Introduced ����

Interest on Capital ����

� ����������������� ����
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� ��������������������������������������� ���� ����

��� Less: Drawings ����

Interest on Drawings ����

� �������������������������������������� ���� ����

��� ������������������������������������������ ����

18.0 TREATMENT OF SOME ITEMS WHICH MAY BE DIRECT ITEMS/INDIRECT ITEMS/

INCOMES/EXPENSES

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

TREATMENT OF SOME ITEMS IN THE ABSENCE OF ANY SPECIFIC INFORMATION

Items �������������������������

side

�������������������

credit side

���������������������������

����� or credit

���� ������� Shown on the credit side 

��� �������� ���� ��� ���� ���
deduction from the amount 

���������

Show on the debit side 

��� �������� ���� ��� ����
of deduction from the 

��������������������

��� ���� ��� �������� ���
�������� ������ or ��������
�������� ��� ������� ���
��������������������������

���� �������� Shown on the debit side of 

���������������������������
carriage on purchases or 

���� �� ���� ���� �������� ���
�������������������

— ��� ���� ��� �������� ���
carriage on purchases or 

��������� ��� ������ ��� �������
�����������������������������

(c) Freight Shown on the debit side of 

���������������������������
Freight Inwards) or ���� ��
���������������������������
����������

— ��� ���� ��� �������� ���
Freight Inwards or Freight

��������� ��� ������� ���
��������������������������

(d) Wages & 

Salaries

Shown on the debit side of 

�����������
— —

(e) Salaries & 

Wages

Shown on the debit side of 

���������
— —

���� ��������� Shown on the debit side 

��� �� �� �� ���� ��� ���������
��������

Shown on the credit side 

�������������������������
���������

��� ���� ��� �������� ���
Discount Allowed or 

��������� ��� ������� ���
��������������������������

(g) Commission Shows on the debit side 

��� �� �� �� ���� ��� ���������
��������

Shown on the credit 

����� ��� �� �� �� ���� ���
������������������

��� ���� ��� �������� ���
Commission Allowed or 

����������� ������� ���
�����������������������������
�������

(h) Interest Shown on the debit side 

��� �� �� �� ���� ��� ���������
��������

Shown on the credit side 

��� �� �� �� ���� ��� ���������
�������

��� ���� ��� �������� ���
Interest Allowed or �������
��� ������� ��� ����������� ���
������������

(i) Rent Shown on the debit side of 

�����������������������
Shown on the credit side 

��� �� �� �� ���� ��� �����
�������

��������������������������
paid or ����� ������� ���
�����������������������������
�������

���� �������������� Shown on the debit side of 

����������������������������
�������������

Shown on the credit 

����� ��� �� �� �� ���� ���
Apprenticeship Premium 

���������

��� ���� ��� �������� ���
Apprenticeship Premium 

paid or ��������� ��� �������
�����������������������������
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ILLUSTRATION 7

���������������������������������������������������������������������

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

����������������� 1,42,500 �

������������������� 42,500 �

������������������� 47,500 �

Motor Vehicles 47,500 �

�������������� 75,000 �

��������������� 5,25,000 ��������

������� 10,000 5,000

Carriage Inward 1,000 �

���������������� 2,000 �

Wages and Salaries 4,000 �

Salaries and Wages 20,000 �

Discount 2,000 1,000

Commission 1,500 1,000

Interest 2,500 �����

������������������� �����

������� 600 �

Insurance ����� �

��������������������� 600 �

������������������� 1,200 �

������������������� 500 �

������������������� 1,600 �

������������������ 1,200 �

���������������������� 1,200 �

���������������������� 1,200 �

������������������������ 2,400 �

������������������������������� 1,000 1,000

Depreciation 20,000 �

������������������������������ 1,000 1,500

����������������� 2,05,000 50,000

�������������������������������� 10,000 5,600

������������ 50,000 �

��������������������������� � 50,000

Cash in hand 5,000 �

������������ 10,000 �

Drawings 9, 000 �

������������������������������� � 4,000

��������������� 1,000

Capital Account 5,00,000

12,52,100 12,52,100
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������������������������������������������`��������

�����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

����������������������������

JOURNAL OF SHRI RAM

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr (`)

���� ������������ ��� 6,15,000

������� � ������������ 75,000

� ���������������� 5,25,000

� ���������������������� 1,000

� ������������������������� 4,000

� ��������������������� 10,000

�����������������������������������������������

���������� ��� ��������

�������������������� ��� 5,000

� �������������� ��������

������� ���� ��������� ��� ������ ������������������ ��� ��������

����

������������ ��� 62,000

� ������������������� 62,000

�������������������������������������������������������

����������������� ��� 67,100

� ������������������������ 2,000

� ����������������������� 20,000

� ����������������������� 2,000

� ������������������������� 1,500

� ����������������������� 2,500

� �������������������������� �����

� �������������� 600

� ���������������� �����

� ���������������������������� 600

� ���������������������� 1,200

� ��������������������� 500

� �������������������������� 1,600

� ������������������������� 1,200

� ����������������������������� 1,200

� ������������������������� 1,200

� ������������������������������� 2,400

� ���������������� 1,000

� ��������������������� 1,000

� ������������������� 20,000

����������������������������������������������������
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���������������������� ��� 1,000

������������������������ ��� 1,000

���������������������� ��� �����

����������������� ��� 1,500

������������������������ ��� 1,000

� ��������������������� 7,500

������������������������������������������������������

����������������� ��� 2,400

� �������������� 2,400

������������������������������������������������

������������ ��� 10,000

� ��������������� 9,000

� ������������� 1,000

������������������������������������������������������������

���������������

������������������������������

������������������ ��� 42,000

� �������������� 42,000

������� ������������������������������ ����������������������

period brought into account)

TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31 March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

���������������� 75,000 ��������� ��������

To Purchases 5,25,000 Less:��������� ������ 6,20,000

Less:��������� ����� 5,20,000 ���������������� 42,000

To Carriage Inwards 1,000

������������������� 4,000

��������������������������

� ������������ 62,000

6,62,000 6,62,000

To Depreciation 20,000 ������������������ 62,000

������������������� 2,000 ����������� 1,000

������������������� 20,000 ������������� 1,000

To Discount 2,000 ����������� �����

To Commission 1,500 ���������������� 1,500

To Interest 2,500 ���������������������� 1,000

���������������������� �����

���������� 600

To Insurance �����

������������������������ 600

���������������������� 1,200
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��������������������� 500

���������������������� 1,600

������������������������� 1,200

������������������������� 1,200

��������������������� 1,200

��������������������������� 2,400

To Bad Debts 1,000

����������������� 1,000

������������������������������� 2,400

69,500 69,500

BALANCE SHEET OF SHRI RAM

as at 31 March, 2018

Liabilities ` Assets `

�������������������� ���������������

Creditors 50,000 Cash in hand 5,000

������������� 5,600 ������������ 10,000

������������������������� 4,000 Debtors 2,05,000

Loans: ����������������� 10,000

�������������������������� 50,000 ������������� 42,000

���������������� Investments:

���������������� �������� ��������������� 50,000

Add:����������� ����� Fixed Assets:

Less: Drawings (9,000) Motor Vehicles 47,500

Less:������������ ������� 4,92,400 ����������������������������� 47,500

����������������� 42,500

��������������� 1,42,500

6,02,000 6,02,000

ILLUSTRATION 8

�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������

SOLUTION

INCOME STATEMENT

for the period ended 31 March, 2018

Particulars ` ` `

A. Net Sales

Sales (Gross) ��������

Less:�������� 10,000 6,20,000

B. ������������������

� ������������� 75,000
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Purchases 5,25,000

Less:�������� 5,000 5,20,000

Carriage Inward 1,000

� ���������������� 4,000

� �������������������������������� 6,00,000

Less:�������������� 42,000 ��������

��� ������������������� 62,000

��� ������������������

� ���� ����������������

� � ���������������� 2,000

Discount allowed 2,000

Commission allowed 1,500

� � ������������������� 1,600

� � ���������������������� 1,200

� � ������������������������ 2,400

Bad Debts 1,000 11,700

� ���� ���������������������������������

� � ���������������� 20,000

� � ������������������� �����

� � ������� 600

Insurance �����

� � ��������������������� 600

� � ������������������� 1,200

� � ������������������ 500

� � ���������������������� 1,200

� � ������������������ 1,200

� � �������������� 1,000

Depreciation 20,000 52,900

� � ������������������������ 64,600

��� ���������������������������������� (2,600)

��� �������������������������

� ���� ���������������������

Interest earned �����

Commission earned 1,000

Discount earned 1,000

� � ������������� 1,500

� � ������������������� 1,000 7,500

� ���� �������������������������������

Interest Allowed 2,500 (2,500) 5,000

��� ��������� 2,400
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BALANCE SHEET OF SHRI RAM

as at 31 March, 2018

Particulars ` ` `

I. ����������������

(a) ������������������

  Capital in the beginning 5,00,000

Add:���������� 2,400

Less: Drawings 9,000

Less:����������� 1,000 4,92,400

� ���� ��������������� 50,000

5,42,400

���� ��������������������

� ���� �������������������

� � ���� ���������������

   Cash in hand 5,000

� � � ������������ 10,000

� � � ����������������� 10,000

Debtors 2,05,000

� � � ����� 42,000 2,72,000

� � ����� ��������������������

� � � ������������� 5,600

Creditors 50,000

� � � ������������������������� 4,000 59,600 2,12,400

� ���� ����������� 50,000

(c) Fixed Assets:

Motor Vehicles 47,500

� � ������������������������������� 47,500

� � ����������������� 42,500

� � ��������������� 1,42,500 ��������

5,42,400

ILLUSTRATION 9

���������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Creditors 1,00,000 —

������������� — 5,600

�������������� 50,000 —

Capital Account 4,54,000 —

Sales — ��������

���������������� 5,000 —
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��������������� 1,000 —

������������������ ����� —

����������������������� ����� —

������������ �������� —

������������� 75,000 —

Debtors — 2,05,000

����������������� 10,000 —

����������� 50,000 —

������������ 5,000 —

������������ 10,000 —

Drawings — 9,000

Purchases 5,25,000 —

�������������� — 10,000

Carriage 1,400 —

��������������� — 2,000

���������������������� — 1,600

������������������������ 2,000 —

��������� — �����

Insurance Paid ����� —

������������������������������� ������

Discount Allowed — 2,000

Bad Debts 5,000 —

�������������������������� — 2,500

����������������� 6,600 —

������������������������������� 10,000 —

��������������� 1,000 —

������������������������� 2,000

����������� 2,000 —

��������������������������� — 425

������������������� — ���

��������� ��������

��������������` 40,000

� ���� �����������������������������������������������������������

� ����� ���������������������������������������������������������������

SOLUTION

������������������������������������

S.No. Particulars Dr. (`) Cr. (`)

�� Creditors — 1,00,000

�� ������������ — 5,600

���� �������������� — 50,000
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�� Capital Account — 4,54,000

�� Sales — ��������

�� Purchase returns 5,000

�� Discount earned 1,000

�� ������������������ �����

�� ����������������������� �����

��� ������������ �������� —

��� ������������� 75,000 —

��� Debtors 2,05,000 —

��� ���������������� 10,000 —

��� ����������� 50,000 —

��� Cash in hand 5,000 —

��� ������������ 10,000 —

��� Drawings 9,000 —

��� Purchases 5,25,000 —

��� Sales returns 10,000 —

��� Carriage 1,400 —

��� Freight outward 2,000 —

��� ���������������������� 1,600 —

��� ������������������������ 2,000 —

��� ��������� ����� �

��� Insurance paid ����� —

��� ������������������������������� ������ —

��� Discount Allowed 2,000 —

��� Bad debts 5,000 —

��� �������������������������� 2,500 —

��� ����������������� 6,600 —

��� ������������������������������� 10,000 —

��� ��������������� 1,000 —

��� ������������������������������� — 2,000

��� ����������� 2,000 —

��� ��������������������������� — 425

��� ������������������� — ���

12,54,900 12,54,900

TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31 March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

���������������� 75,000 ��������� ��������

To Purchases 5,25,000 Less:��������� ������ 6,20,000

Less:��������� ����� 5,20,000 ����������������� 40,000

�������������������� 1,600

To Carriage 1,400



24A.32 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

��������������������� 2,000

������������������ 60,000

6,60,000 6,60,000

To Freight outward 2,000 ������������������ 60,000

�������� ����� �������������� ���

������������������� 2,500 �������������������������� �����

To Discount 2,000 ����������� 1,000

To Insurance ����� ������������������������������ 425

�������������������� 6,600 ��������������������� �����

To Selling and distribution

� �������� 10,000

�������������������������

� �������� ������

To Bad debts 5,000

������������������������������� 20,400

������ �������

BALANCE SHEET

as at 31 March, 2018

Liabilities ` Assets `

�������� Fixed Assets: ��������

���������������� �������� Investments:

Add:����������� ������ ����������� 50,000

Less: Drawings 9,000

Less:������������ ����� 4,64,400 ���������������

Loans: Debtors 2,05,000

���������� 50,000 Cash in hand 5,000

�������������������� ��� 10,000

Creditors 1,00,000 ������������ 10,000

������������� 5,600 ������������� 40,000

������������������������� 2,000 ����������� 2,000

6,22,000 6,22,000

19.0 CLASSIFICATION OF CAPITAL AND REVENUE

���� ������ �������� ����������� ������� ���� ����������� ��� ��������� ���� ������������ ���� ���������
��� �������� ������������� �������� ������������� ��������� �������� ������������� �������� ����������
������������������
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20.0 CLASSIFICATION OF EXPENDITURE

�������������������������������������������

CAPITAL EXPENDITURE

1. Meaning ���������������������������������������

���� ���������� or ���������������������������������

���� ���������� or ��������������������������������� or ����������������������
nature, or

���� ���������������������������� or �����������������

��� ������� ������������yields ��������beyond ��������������������������

��� �����������

Treatment

����������������������������������������������

��� �������� ���� �������������������������

���� ���������������������������

���� ������������������������������

��� �����������

in Financial 

Statements

BALANCE SHEET AS AT . . . .

Liabilities ` Assets `

������������������� �������

REVENUE EXPENDITURE

1. Meaning ���������������������������������������

���� ���������������������������� or �������������������������������

���� �������������������������������������������������������������������

��� ������� ��������������������������������������������������������������������

��� �����������

Treatment

�����������������������������������������������������

��� �������� ���� ���������������������������������

���� ����������������

���� �������������������

(d) Insurance of Building

��� �����������

in Financial 

Statements

Dr.    INCOME STATEMENT FOR THE PERIOD ENDED ON.... Cr.

Particulars ` Particulars `

���������������������� �������

DISTINCTION BETWEEN CAPITAL AND REVENUE EXPENDITURE

�������������������� ������������������� �������������������

1. Meaning ���������������������������������������

���� ���������� or ���������������������
an asset, or

���� ���������� or ���������������������
��� ��������� or ������� ��� ���
enduring nature, or

���� ��� ��������� ���� ������������ or 

�����������������

���������������������������������������

���� ��� ��������� ���� ������������ or 

��������������������������������
or

���� �������������������������������������
������������������������������
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2. ������� ��� ��������� ������� �������� �������
��������������������������

��� ��������� ����� ���� ������ ��������
���������������������������������

3. �����������

Treatment

��������������������������������������
��������

��� ���������������������������������
��������

4. �������� ���� �������������������������

���� ���������������������������

���� ������������������������������

���� �������������������������������

���� ����������������

���� �������������������

(d) Insurance of Building

DEFERRED REVENUE EXPENDITURE

1. Meaning ���������� ��� ���� ��������� ����� ��� ������� ����� ��� ���������� �������������
���������� ����� ���������� �������������������� ��� ���� ������������ ����������
��������������������� or ���������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������
or ��������������������������������������������������������������������������������
��������� ����� ������ �������� ��� �������� ����� ����������� ��� ���������� �����
��������������������� ��� �������������� ������������� ����������� ���������
����������

��� �������� ����������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������

��� �����������

Treatment

������������������������������������������������������������������������������

��� �����������

in Financial 

Statements

Dr.    INCOME STATEMENT FOR THE PERIOD ENDED ON.... Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������������

� ��������������� �������

BALANCE SHEET AS AT . . . .

Liabilities ` Assets `

����������������� �������

� �����������

(Unwritten off portion)

21.0 CLASSIFICATION OF RECEIPTS

�����������������������������������������

CAPITAL RECEIPTS

1. Meaning �������������������������������������������������������������������������

��� �����������

Treatment

���������������������������������������������������������������

��� �������� ���� �������������������������������������������������������������������������

���� ����������������������������������������������������������������������
���������������

���� �������������������
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REVENUE RECEIPTS

1. Meaning �����������������������������������������������������������������������������
���������

��� �����������

Treatment

�������������������������������������������������

��� �������� ���� �����������������������������������������������������

���� �����������������������������������������

DISTINCTION BETWEEN CAPITAL AND REVENUE RECEIPTS

�������������������� ���������������� ����������������

1. Meaning Capital receipts refer to those 

����������������������������������
�������

�������� ��������� ������ ��� ������
receipts which arise in the normal 

�������������������

2. �����������

Treatment

These are credited to the 

����������� �������� ��� ��������
�������

������������������� ��������������
����������������

3. �������� ���� �����������������������������
a person other than a dealer 

���������������

���� ����������������������������
other than one engaged in the 

���������������������������

���� �������������������

���� �����������������������������
������������������������

���� ������������������������������
�����������

ILLUSTRATION 10

State with reasons whether the following are Capital or ��������������������

� ���� ����������������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������

� ���� �������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������

(f) `������������������������������������������������������������������

(g) `������������������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������

(i) `����������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

� ���� `���������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� �������`������������������������������������������������������������

(m) `��������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������� �������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������

� ���� `�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������
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SOLUTION

� ���� ������ ��������� ��� ��� ���� ��� ���� ���������� �������� ������������ ������ ������ ������������� ����
������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������� neither resulted in increasing the life or �������������������������
asset nor ������������ ������������������������������������������������� �������������������
������������

� ���� ����� ������������ ������� ��� �������� ��� �������� ������������ ������ �������� ��������� ���� ������
���������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������

� ���� ����� ��������� ������� ��� �������� ��� �������� ������������ ������ ��� �� neither bringing the 

������������������������� nor ���������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������
������������������

� ���� ����� ������������ ������� ��� �������� ��� �������� ������ ��� �� neither ��������� ���� ������� ���
enduring nature nor ���������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������

MANUFACTURING ACCOUNTING

MEANING OF MANUFACTURING ACCOUNT

������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������Manufacturing Account is prepared to ascertain the cost of goods manufactured 

����������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������

FORMAT OF MANUFACTURING ACCOUNT

DR. MANUFACTURING ACCOUNT OF ... FOR THE PERIOD ENDING ON... CR.

Particulars ` Particulars `

��������������������������� ���� ���������������� ����

������������������������ ��������������������������� ����

� ����������������������������������������� ������������������ ����

Add�������������������������������������� ������������������������������

Add����������������������������������

Add�����������������������������������

Less���������������������������������

Less���������������������������������� ����

To Wages ����
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�������������������������� ����

����������������������������� ����

To Fuel ����

��������������������������������� ����

To Depreciation on:

� ����������������� ����

� ������������������������ ����

��������������

� ����������������� ����

� ����������������������� ����

To Insurance

� ����������������� ����

� ����������������������� ����

��������������� ����

����������������������������� ����

������������������������������ ����

���� ����

DISTINCTION BETWEEN MANUFACTURING ACCOUNT AND TRADING ACCOUNT

A Manufacturing Account can be distinguished from a Trading Account as follows:

�������������������� ��������������������� ���������������

���������� It is prepared to ascertain the 

��������������������������

It is prepared to ascertain the 

��������������������������

���������� �����������������������������������
balance to the ������ ����� ���

��������������������

��� ��� ������� ��� ������������� ����
balance to the ������ side (in 

case of gross loss) or credit 

���������������������������������
���������������������������

������������������������

�����������������������

It does ��������� the opening 

���� �������� ������ ��� ��������
goods

It ������ the opening and 

�������������������������������

ADVANTAGES OF MANUFACTURING ACCOUNT

� ��� ����������������������������������������

� ��� ���������������������������������or �����������

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

� ��� ����������������������������������

� ��� �������������������������������������������������������������������

COST OF RAW-MATERIALS CONSUMED 

A ������������������������������ ���

B Add: Purchases ���

C Add: Carriage and Freight Inward ���

D �������������������� ���

� ������������������������������������ ���

F �������������������������������������������������� ���
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MANUFACTURING COST OF FINISHED GOODS PRODUCED

A ������������������������������� ���

B Add: Manufacturing Wages ���

C ����������������������������� ���

D �������������������������� ���

� �������������������������� ���

F ������������������� ���

G ��������������������������������������������������������������������� ���

MANUFACTURING COST OF FINISHED GOODS AVAILABLE FOR SALE

A Manufacturing Cost of Finished Goods produced ���

B ������������������������������������ ���

C ��������������������������������������������������������������� ���

MANUFACTURING COST OF GOODS SOLD

A Manufacturing Cost of Finished Goods produced ���

B ������������������������������������ ���

C ������������������������������������� ���

D ����������������������������������������������������� ���

ILLUSTRATION 11

����� ���� ���������� ������������� ���������� ���� ���� ����� ��� ���� ���������� ���������� ���� ����
����������������������������������������������� ���������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������

Opening Closing

���������������������� 1,00,000 2,00,000

���������������� �������� 4,00,000

����������������������� 5,00,000 6,00,000

������������������������������������������������������������` 1,00,000, Manufacturing Wages 

to `��������������������������������������������` 7,20,000, Sale of Scrap `���������������������
Carriage inward `����������������������������������`����������������������������������������������

SOLUTION:

COST OF RAW-MATERIALS CONSUMED

`

A ������������������������������ 1,00,000

B Add: Purchases 7,20,000

C Add: Carriage and Freight Inward 10,000

D ��������������������� 20,000

� ������������������������������������ 2,00,000

F ������������������� 20,000

G ������������������������������������������������������ 6,00,000
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MANUFACTURING COST OF FINISHED GOODS PRODUCED

`

A ������������������������������� 6,00,000

B Add: Manufacturing Wages 2,00,000

C ����������������������������� 1,00,000

D �������������������������� ��������

� �������������������������� 4,00,000

F ����������������������������������������������������������������� ��������

MANUFACTURING COST OF FINISHED GOODS AVAILABLE FOR SALE

`

A Manufacturing Cost of Finished Goods produced ��������

B ������������������������������������ 5,00,000

C ��������������������������������������������������������������� ���������

MANUFACTURING COST OF GOODS SOLD

`

A Manufacturing Cost of Finished Goods produced ��������

B ������������������������������������ 5,00,000

C ������������������������������������� 6,00,000

D ����������������������������������������������������� 7,00,000

ILLUSTRATION 12

��������������������������������������������������������������������������������������������������
����

` `

��������������������������� 4,000 Wages 20,000

������������������������ 90,000 ����������������������� �����

Carriage Inward ����� �������������������������� 6,000

Freight Inward 2,000 Fuel 4,000

��������������� 2,200 Depreciation:

Sales of Scrap 1,000 � �������������������� �����

���������������������������� 5,000 � ������������������� 4,000

������������������������ 74,000 ��������������������

���������������������� 45,000 � ������������������� 6,000

� ������������������ 2,000

��������������������� 10,000

���������������� 2,000
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SOLUTION:

MANUFACTURING ACCOUNT

DR. for the year ending on 31st March, 2018 CR.

Particulars ` Particulars `

�������������� 4,000 ���������������� 1,000

������������������������� �������������� 5,000

� ������������������������������������������� ����������������������������� ������

Add: Purchases                     45,000 manufactured transferred)

Add������������������������������������

Add: Freight Inward              2,000

Less��������������������������������

Less��������������������������������������0) ������

To Wages 20,000

��������������������������� �����

����������������������������� 6,000

To Fuel 4,000

To Depreciation

� ���������������������� �����

� ��������������������� 4,000

����������������������

� ���������������������� 6,000

� ��������������������� 2,000

����������������������� 10,000

������������������� 2,000

�������� ��������

ILLUSTRATION 13

From the following prepare: (a�� �������������� ��������� �b�� �������� ���� ������ �� �����
��������������c����������������

TRIAL BALANCE AS AT 31ST MARCH 2018

` `

��������������� ������������������� 7,000

������������� 57,100 Insurance (General) ���

Finished goods 5,60,000 Bad Debts 4,100

���������������� 10,000 ���������������� 29,420

Wages 2,00,000 ���������������� 94,240

Purchases �������� ������������ ���������

Carriage Inward ������ Drawings 10,000

������� 60,000 Sales 17,40,000

������������������ 21,000 ��������������������������� 1,20,000

Salaries (General) 10,000 Capital ���������

��������������� 22,400 Sale of Scrap 10,000

������������������� ������
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Closing Stocks:����������������`������������������������`����������������������������`����������

SOLUTION:

MANUFACTURING ACCOUNT

DR. for the year ending on 31st March, 2018 CR.

Particulars ` Particulars `

������������������������� ���������������� 10,000

� ��������������������������������������������� �������������� 1,00,000

Add:��������������������������������������� ������������������������

Less:�������������������������������������0 �������� � ������������������������ ���������

�������������� 10,000

To Wages 2,00,000

To Carriage Inward ������

���������� 60,000

To Salaries 21,000

To Insurance 7,000

��������� ���������

TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT

DR. FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH 2018 CR.

Particulars ` Particulars `

������������������������������ 5,60,000 �������� 17,40,000

  Goods ����������������������������

��������������������� Goods ��������

 (Cost of goods manufactured) ���������

������������������ 4,11,260

��������� ���������

To Salaries (General) 10,000 ������������������ 4,11,260

��������������� 22,400

���������������������� ������

To Insurance (General) ���

To Bad Debts 4,100

������������������� 29,420

������������������� 94,240

��������������������������������������� ��������

4,11,260 4,11,260

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Account: Closing Stocks:

�������������������������������������������� ������������� 52,720

Less: Drawings                        10,000 ��������� ���������������� 1,00,000

���������������� Finished Goods ��������

��������������������������������������������� Other Assets: ���������

Add:� ������������������������������������0 ��������

��������� ���������
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(WITH ADJUSTMENTS)

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Rationale of making adjustments at the time of preparing Final Accounts

��Adjustment of Closing Stock

��Adjustment of Outstanding Expenses

��Adjustment of Prepaid Expenses

��Adjustment of Accrued Income

��Adjustment of Income received in advance (or Unaccrued Income)

��Adjustment of Depreciation

��Adjustment of Bad Debts

��Adjustment of Provision for Doubtful Debts

��Adjustment of Provision for Discount on Debtors

��Adjustment of Abnormal Loss of Stock

��Adjustment of Goods withdrawn for Personal Use

��Adjustment of Goods distributed as Free Samples

�����������������������������������

��Treatment of Items of Adjustments appearing outside the Trial Balance

��Treatment of Items of Adjustments appearing in the Trial Balance

LEARNING OBJECTIVES

1.0 RATIONALE OF MAKING ADJUSTMENTS AT THE TIME OF PREPARING THE FINAL 

ACCOUNTS

The important considerations in the preparation of Final Accounts with adjustments are as under:

(a) Revenue Recognition Principle which requires that generally the revenue should be 

recognized in the period in which the sale is deemed to have taken place.

(b) Matching Principle which requires that the Expenses should be recognized in the same 

period as associated Revenues. Expenses recognition is tied to Revenue recognition. Let the 

Expenses follow the Revenues.

All Incomes, Expenses and Losses of Revenue nature are shown in the Trading and P & L Account. 

���������������������������������������������������������������������������������������������������
guidelines are followed in practice:

1. Any Expense which has already been paid but relates to the succeeding period(s) is excluded.

2. Any Expense which relates to the Current Accounting Period whether paid in cash or not, is 

included.
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3. Income which has already been received but relates to the succeeding period(s) is excluded.

4. Income which relates to the current accounting period whether received in cash or not, is included.

  The usual items of adjustments have been discussed as follows:

2.0 ADJUSTMENT OF CLOSING STOCK

MEANING OF CLOSING STOCK

Closing Stock refers to the stock of unsold goods at the end of current accounting period which is 

carried forward in the next accounting period as opening stock.

VALUATION OF CLOSING STOCK

��������������������������������� �������������������������������������������� or Net Realisable 

Value whichever is lower.

ACCOUNTING TREATMENT OF CLOSING STOCK

I. Adjusting Entry to be passed Closing Stock Dr.

To Trading A/c

ll. Treatment in Trading A/c Shown on the Credit side.

Ill. Treatment in Balance Sheet Shown on the Assets side as a Current Asset.

TREATMENT OF CLOSING STOCK IN TRIAL BALANCE

If Closing Stock already appears in the Trial Balance, then no Adjusting Entry is required to be passed 

since it has already been taken into account while computing the amount of 'Adjusted Purchases' or 

'Cost of Goods Sold'. Such Closing Stock will be shown as a Current Asset in the Balance Sheet only 

and not in the Trading Account.

ILLUSTRATION 1

Closing Stock as at 31st March 2018 ` 10,000 appears outside the Trial Balance. Accounts are 

���������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

ADJUSTING ENTRY

Closing Stock Dr. ` 10,000

To Trading A/c ` 10,000

TRADING ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

By Closing Stock 10,000

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Current Assets:

Closing Stock 10,000
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3.0 ADJUSTMENT OF OUTSTANDING EXPENSES

MEANING OF OUTSTANDING EXPENSES

Outstanding Expenses refer to those expenses which have been incurred but not paid during the 

current accounting period. 

ACCOUNTING TREATMENT OF OUTSTANDING EXPENSES

I. Adjusting Entry to be passed Respective Expenses A/c Dr.

To Outstanding Expenses A/c 

ll. Treatment in Trading A/c (If it is a direct 

expense)

Added to the Respective Expenses (e.g., 

Wages) on the debit side.

lll. Treatment in P & L A/c (If it is an indirect 

expense)

Added to the Respective Expenses (e.g., 

Salaries) on the debit side.

IV. Treatment in Balance Sheet Shown on the Liabilities side as a Current 

Liability.

TREATMENT OF OUTSTANDING EXPENSES IN TRIAL BALANCE

If Outstanding Expenses already appear in the Trial Balance, then no adjusting entry is required to be 

passed since these expenses have already been taken into account while computing the amount of 

Respective Expense. Such outstanding expenses will be shown as a Current Liability in the Balance 

Sheet only and not in the Income Statement.

ILLUSTRATION 2

Salary paid for 11 months from April 2017 to Feb. 2018 ` 1,10,000. Salary for the month of March 

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������

SOLUTION

ADJUSTING ENTRY

Salary A/c Dr. ` 10,000

To Outstanding Salary A/c ` 10,000

PROFIT AND LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Salary Paid 1,10,000

Add: Outstanding 10,000 1,20,000

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Current Liabilities:

Outstanding Salary 10,000
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4.0 ADJUSTMENT OF PREPAID EXPENSES (OR UNEXPIRED EXPENSES)

MEANING OF PREPAID EXPENSES

Prepaid Expenses refer to those expenses which have been paid during the current accounting 

������������������������������������������������������������������������������ or periods.

ACCOUNTING TREATMENT OF PREPAID EXPENSES

I. Adjusting Entry to be passed Prepaid Expenses A/c Dr.

To Respective Expenses A/c

ll. Treatment in Trading A/c (If it is a direct 

expenses)

Deducted from the Respective Expenses (e.g., 

Wages) on the debit side.

lll. Treatment in P & L A/c (If it is an indirect 

expense)

Deducted from the Respective Expenses (e.g., 

Insurance Premium) on the debit side.

IV. Treatment in Balance Sheet Shown on the Assets side as a Current Asset.

TREATMENT OF PREPAID EXPENSES IN TRIAL BALANCE

If Prepaid Expenses already appear in the Trial Balance, then no adjusting entry is required to be 

passed since these expenses have already been excluded while computing the amount of relevant 

expense. Such Prepaid Expenses will be shown as a Current Asset in the Balance Sheet only and 

not in the Income Statement.

ILLUSTRATION 3

On 1.07.2017, a Fire Insurance Premium of ` 72,000 was paid on a policy which will expire on 

30.6.2018. Accounts are closed on 31st March. Pass an adjusting entry and show how this will 

������������������������

SOLUTION

ADJUSTING ENTRY

Prepaid Insurance A/c Dr. ` 18,000

To Insurance Premium A/c ` 18,000

PROFIT AND LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Insurance Premium Paid 72,000

Less: Prepaid 18,000 54,000

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Current Assets:

Prepaid Insurance 18,000
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5.0 DISTINCTION BETWEEN DEFERRED REVENUE EXPENSES & PREPAID EXPENSES

MEANING OF DEFERRED REVENUE EXPENDITURE

The Guidance Note on “Terms used in Financial Statement” issued by the Institute of Chartered 

Accountants of India (ICAI), ������������������������������������as that expenditure for which 

payment has been made or a liability incurred, but which is carried forward on the presumption 

�������������������������������������������������� or periods.

In short, it refers to that expenditure that is, for the time being, deferred from being charged to 

income. Such suspension of ‘charging off’ operation may be due to the nature of expenses and 

���� ������� ��������� ����������� ��������� �������� ������������ ������� ��� �������� ������������
���������� ��� ��������� ���������� �������������������������������� ���������������������������������
��������������������������������������������������������

TWO BASIC POINTS OF DIFFERENCE BETWEEN DEFERRED REVENUE 

EXPENSES AND PREPAID EXPENSES

1. Estimation:���������������������������������������������������������������������������������
is not so in case of deferred revenue expenses. Heavy advertising to launch a new product is 

�����������������������������������������������������������������������������������������������
but one cannot say precisely how long. On the other hand, insurance premium paid say, for 

the year ending 30th June 2018, when the accounting year ends on 31st March 2018, will 

be an example of prepaid expense to the extent of premium relating to three months period, 

i.e., from 1st April 2018 to 30th June 2018. Thus, the insurance protection will be available 

precisely for three months after the close of the year and the amount of the premium to be 

carried forward can be calculated exactly.

2. Nature: Deferred expenses are considered Fictitious Assets but Prepaid Expenses are 

considered as Current Assets.

6.0 DISTINCTION BETWEEN OUTSTANDING EXPENSE AND PREPAID EXPENSE

Outstanding Expense differs from Prepaid Expense in the following respects:

Basis of Distinction Outstanding Expense Prepaid Expense

1. Meaning It refers to an expense incurred

but not paid during the current 

accounting period.

It refers to an expense paid but 

not incurred during the current 

accounting period.

2. Payment It is yet to be paid. It has already been paid.

3. Incurred It has already been incurred. It is yet to be incurred.

4. Year to which the 

item relates

It is an item of the current year. It is an item of the following year.

5. Treatment in 

Income Statement

It is shown by way of addition to

the relevant item.

It is shown by way of deduction 

from the relevant item.

6. Treatment in 

Balance Sheet

It is shown on the Liabilities side 

as a current liability.

It is shown on the Assets side as 

a current asset.

7.0 ADJUSTMENT OF ACCRUED INCOME

MEANING OF ACCRUED INCOME

Accrued Income refers to that income which has been earned but not received during the current 

accounting period. 
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ACCOUNTING TREATMENT OF ACCRUED INCOME

I. Adjusting Entry to be passed Accrued Income A/c Dr.

To Respective Income A/c

ll. Treatment in P & L A/c Added to the Respective Income on the credit side.

lll. Treatment in Balance Sheet Shown on the Assets side as a Current Asset.

TREATMENT OF ACCRUED INCOME IN TRIAL BALANCE

If Accrued Income already appears in the Trial Balance, then no adjusting entry is required to be 

passed since it has already been taken into account while computing the amount of Relevant Income. 

Such Accrued Income will be shown as a Current Asset in the Balance Sheet only and not in the 

Income Statement.

ILLUSTRATION 4

On 1.4.2017 a loan of ` 1,00,000 was given to Ram at a rate of interest of 12%, per annum. During 

the year, interest was received for 11 months from Apr. to Feb. Interest for the month for March has 

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������

SOLUTION

ADJUSTING ENTRY

Accrued Interest A/c Dr. ` 1,000

To Interest A/c ` 1,000

PROFIT AND LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

By Interest Received 11,000

Add: Accrued 1,000 12,000

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Investments:

12% Loan to Ram 1,00,000

Current Assets:

Accrued Interest 1,000

8.0 ADJUSTMENT OF INCOME RECEIVED IN ADVANCE (OR UNACCRUED INCOME)

MEANING OF INCOME RECEIVED IN ADVANCE (OR UNACCRUED INCOME)

Unaccrued Income refers to that income which has been received but not earned during the current 

accounting period. 
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ACCOUNTING TREATMENT OF UNACCRUED INCOME

I. Adjusting Entry to be passed Respective Income A/c Dr.

To Unaccrued Income A/c

ll. Treatment in P & L A/c Deducted from the Respective Income on the credit side.

lll. Treatment in Balance Sheet Shown on the Liabilities side as a Current Liability.

TREATMENT OF UNACCRUED INCOME IN TRIAL BALANCE

If Unaccrued Income already appears in the Trial Balance, then no adjusting entry is required to be 

passed since it has already been excluded while computing the amount of Relevant Income. Such 

unaccrued income will be shown as a Current Liability in the Balance Sheet only and not in the 

Income Statement.

ILLUSTRATION 5

On 1.2.2018, a loan of ` 1,00,000 was given to Ravi for 3 months at a rate of interest of 12% per 

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������

SOLUTION

ADJUSTING ENTRY

Interest A/c Dr. ` 1,000

To Unaccrued Interest A/c ` 1,000

Dr. PROFIT & LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

By Interest Received 3,000

Less: Unaccrued 1,000 2,000

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Current Liabilities: Investments:

Unaccrued Interest  1,000 Loan to Ravi 1,00,000

ILLUSTRATION 6

Following are the extracts of a Trial Balance as at 31st March, 2018:

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

12% Loan from Shri Ram 1,00,000

Interest on 12% Loan from Shri Ram 9,000

Required:�������������������������������������������������������
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SOLUTION

Dr. PROFIT & LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Interest on loan to Shriram 9,000

Add: Outstanding Interest 3,000 12,000

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Long-term Loans:

12% Loan from Shri Ram 1,00,000

Current Liabilities:

Outstanding Interest 3,000

Note: In the absence of any information regarding the dates of 12% Loan from Shri Ram, it is 

reasonable to assume that this loan is outstanding since beginning of the accounting year.

9.0 DISTINCTION BETWEEN ACCRUED INCOME AND UNACCRUED INCOME

Accrued Income differs from Unaccrued Income in the following respects:

Basis of Distinction Accrued Income Unaccrued Income

1. Meaning It refers to an income earned but 

not received during the current 

accounting period.

It refers to an income received

but not earned during the current 

accounting period.

2. Receipt It is yet to be received. It has already been received.

3. Earned It has already been earned. It is yet to be earned.

4. Year to which the 

item relates

It is an item of the current year. It is an item of the following year.

5. Treatment in 

Income Statement

It is shown by way of addition to

the relevant item.

It is shown by way of deduction 

from the relevant item.

6. Treatment in 

Balance Sheet

It is shown on the Assets side as 

a Current Asset.

It is shown on the Liabilities side 

as a Current Liability.

10.0 ADJUSTMENT OF DEPRECIATION

MEANING OF DEPRECIATION

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������

ACCOUNTING TREATMENT OF DEPRECIATION

I. Adjusting Entry to be passed Depreciation A/c Dr.

To Respective Asset A/c/Provision for Dep. A/c

ll. Treatment in P & L A/c Shown on the debit side as a separate item.

lll. Treatment in Balance Sheet Shown on the Assets side by way of deduction from the 

value of Respective Fixed Asset.
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TREATMENT OF DEPRECIATION IN TRIAL BALANCE

If Depreciation already appears in the Trial Balance, then no adjusting entry is required to be passed 

since it has already been taken into while computing the Closing Book Value of the Relevant Fixed 

Asset. Such depreciation will be shown only in the Income Statement and not in the Balance Sheet.

ILLUSTRATION 7

On 1.1.2018, a Machine costing ̀ 10,000 and a Furniture costing ̀ 20,000 were purchased. Write 5% 

�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������

SOLUTION

ADJUSTING ENTRY

Depreciation A/c Dr. ` 1,250

To Furniture A/c ` 1,000

To Machinery A/c ` 250

Dr. PROFIT AND LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Depreciation:

— on Furniture 1,000

— on Machinery 250

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Fixed Assets:

Furniture 20,000

Less: Depreciation 1,000 19,000

Machinery 10,000

Less: Depreciation 250 9,750

Note: Depreciation on furniture has been charged for the full year because a flat rate of 5% (and not 

5% p.a.) has been given, whereas depreciation on machinery has been charged for three months 

from 1st January to 31st March.

ILLUSTRATION 8

Following are the extracts of a Trial Balance as at 31st March, 2018:

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Plant & Machinery 50,000

Wages 5,000

A Machine costing ` 20,000 was purchased on 1st July 2017. Wages ` 1,000 for its erection have 

been debited to Wages Account. Provide depreciation on Plant & Machinery @ 10% p.a. Show how 

���������������������������������������������
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SOLUTION

Dr. TRADING ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Wages 5,000

Less: Erection of plant 1,000 4,000

Dr. PROFIT & LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Dep. on Plant & Machinery

On ` 30,000 3,000

On ` 21,000 1,575 4,575

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Fixed Assets:

Plant & Machinery

Opening Balance 30,000

Add: Addition 20,000

Add: Wages 1,000

Total 51,000

Less: Depreciation 4,575 46,425

ILLUSTRATION 9

Following are the extracts of a Trial Balance as at 31st March, 2018:

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Plant & Machinery 50,000

Wages 5,000

A Machine costing ` 20,000 was purchased on 1st July, 2017 but it was not recorded in the books 

as no payment was made for it. Wages ` 1,000 paid for its erection have been debited to Wages 

Account. Provide depreciation on Plant & Machinery @ 10% p.a. Show how these items will appear 

���������������������

SOLUTION

Dr. TRADING ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Wages 5,000

Less: Erection of plant 1,000 4,000

Dr. PROFIT & LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Dep. on Plant & Machinery

On ` 50,000 ` 5,000

On ` 21,000 ` 1,575 6,575
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BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Fixed Assets:

Plant & Machinery 

Opening Balance 50,000

Add: Additions 20,000

Add: Wages 1,000

Total 71,000

Less: Depreciation 6,575 64,425

ILLUSTRATION 10

Following are the extracts of a Trial Balance as at 31st March, 2018:

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Plant & Machinery 50,000

Wages 5,000

A Machine costing ` 20,000 was purchased during the year 2017–2018. Wages ` 1,000 paid for its 

erection have been debited to Wages Account. Provide depreciation on Plant & Machinery @ 10% 

�����������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. TRADING ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Wages 5,000

Less: Erection of plant 1,000 4,000

Dr. PROFIT & LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Dep. on Plant & Machinery

On ` 30,000 3,000

On ` 21,000 1,050 4,050

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Fixed Assets:

Plant & Machinery

Opening Balance 30,000

Add: Additions 20,000

Add: Wages 1,000

Less: Depreciation 4,050 46,950

Note: In the absence of actual date of purchase, depreciation has been provided for an average 

period of 6 months.
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ILLUSTRATION 11

Following are the extracts of a Trial Balance as at 31st March, 2018:

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Plant & Machinery 50,000

Wages 5,000

A Machine costing ` 20,000 was purchased during the year 2017–2018. Wages ` 1,000 paid for 

its erection have been debited to Wages Account. Write 10% off the Plant & Machinery. Show how 

���������������������������������������������

SOLUTION

Dr. TRADING ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED AT 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Wages 5,000

Less: Erection of plant 1,000 4,000

Dr. PROFIT & LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Dep. on Plant & Machinery

On ` 30,000 3,000

On ` 21,000 2,100 5,100

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Fixed Assets:

Plant & Machinery

Opening Balance 30,000

Add: Addition 20,000

Add: Erection of Plant 1,000

Less: Depreciation 5,100 45,900

Note: Depreciation has been charged for full year since the blanket rate of 10% without per annum 

is given.

ILLUSTRATION 12

Following are the extracts of a Trial Balance as at 31st March, 2018:

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Plant & Machinery 50,000

Wages 5,000

A Machine costing ` 20,000 was purchased on 1st July 2017. Wages ` 1,000 paid for its erection 

have been debited to Wages Account. Write 10% off the Plant & Machinery. Show how these items 

���������������������������������
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SOLUTION

Same solution as given in Illustration 11 since the depreciation is to be charged for full year irrespective 

of the date of purchase as the rate of 10% without per annum is given.

ILLUSTRATION 13 [WHEN ACCUMULATED DEPRECIATION IS GIVEN]

Following are the extracts of a Trial Balance as at 31st March, 2018:

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Wages 5,000

Plant & Machinery 80,000

Accumulated Depreciation on Plant & Machinery 30,000

Provide depreciation on Plant & Machinery `�����������������������������������������������������
accounts.

SOLUTION

Dr. TRADING ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Wages 5,000

PROFIT & LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018

Particulars ` Particulars `

To Depr. on Plant & Machinery 8,000

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH 2018

Liabilities ` Assets `

Fixed Assets:

Plant & Machinery 80,000

Less: Depreciation 38,000 42,000

ILLUSTRATION 14 [WHEN ACCUMULATED DEPRECIATION IS GIVEN]

Following are the extracts of a Trial Balance as at 31st March, 2018:

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Wages 5,000

Plant & Machinery 80,000

Accumulated Depreciation on Plant & Machinery 30,000

Provide Depreciation according to Straight Line Method on Plant & Machinery @ 10% p.a. Show how 

���������������������������������������������

SOLUTION

Dr. TRADING ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Wages 5,000
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PROFIT & LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018

Particulars ` Particulars `

To Depr. on Plant & Machinery 8,000

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Fixed Assets:

Plant & Machinery 80,000

Less: Depreciation 38,000 42,000

ILLUSTRATION 15 [WHEN ACCUMULATED DEPRECIATION IS GIVEN]

Following are the extracts of a Trial Balance as at 31st March, 2018:

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Wages 5,000

Plant & Machinery 80,000

Accumulated Depreciation on Plant & Machinery 30,000

Provide Depreciation according to Written Down Value Method on Plant & Machinery @ 10% p.a. 

������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. TRADING ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Wages 5,000

PROFIT & LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018

Particulars ` Particulars `

To Depr. on Plant & Machinery 5,000

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Fixed Assets:

Plant & Machinery 80,000

Less: Depreciation 35,000 45,000

11.0 ADJUSTMENT OF BAD DEBTS

MEANING OF BAD DEBT

Bad Debts refer to the amount due from the customers to whom goods have been sold on credit, 

which could not be recovered. 
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ACCOUNTING TREATMENT OF BAD DEBTS

I. Adjusting Entry Bad Debts A/c Dr.

To Debtors A/c

ll. Treatment in P & L A/c Shown on the debit side as a separate item.

lll. Treatment in Balance Sheet Shown on the Assets side by way of deduction from the 

‘Debtors’.

ILLUSTRATION 16

Mr X, a debtor for ` 5,000, has become insolvent and nothing could be recovered from him. Debtors 

(including Mr X) appear at ` 2,05,000 in the Trial Balance as at 31st March 2018. Accounting year is 

�������������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

ADJUSTING ENTRY

Bad Debts A/c Dr. ` 5,000

To Mr X ` 5,000

Dr.  PROFIT AND LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bad Debts 5,000

BALANCE SHEET AS AT 31 MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Current Assets:

Debtors 2,05,000

Less: Bad Debts 5,000 2,00,000

12.0 ADJUSTMENT OF PROVISION FOR DOUBTFUL DEBTS

MEANING OF PROVISION FOR DOUBTFUL DEBTS

A provision for doubtful debts refers to a provision created to cover the loss of possible bad debts 

by means of a predetermined percentage of Net Debtors (i.e., Debtors less Bad Debts) with a view 

to bring in a certain element of certainty in the amount of Bad Debts charged for each accounting 

period.

ACCOUNTING TREATMENT OF PROVISION FOR DOUBTFUL DEBTS

I. Adjusting Entry to be passed ����������������� ���

To Provision for Doubtful Debts A/c

ll. Treatment in P & L A/c Shown on the debit side as a separate item.

lll. Treatment in Balance Sheet Shown on the Assets side by way of deduction from the 

amount of Sundry Debtors (i.e., Net of additional bad 

debts).
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ILLUSTRATION 17

Following are the extracts from the Trial Balance as at 31st March 2018:

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Sundry Debtors 2,05,000

Bad Debts 3,000

Additional Information:

(i) After preparing the Trial Balance, it is learnt that Mr X, a debtor has become insolvent and 

nothing could be recovered from him and, therefore, the entire amount of ̀ 5,000 due from him 

was irrecoverable. 

(ii) Create 10% provision for doubtful debts.

Required:�������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Bad Debts A/c Dr. 5,000

To Mr X 5,000

(Being the amount due from Mr X proved to be bad)

����������������� ��� 8,000

To Bad Debts A/c 8,000

(Being the transfer of bad debts to P & L A/c)

����������������� ��� 20,000

To Provision for Doubtful Debts A/c 20,000

(Being the provision for doubtful debts created @ 10% on 

` 2,00,000)

Dr.  SUNDRY DEBTORS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 2,05,000 By Bad Debts A/c 5,000

By Balance c/d 2,00,000

2,05,000 2,05,000

Dr. BAD DEBTS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 3,000 ������������������� 8,000

To Sundry Debtors  5,000

8,000 8,000

Dr. PROVISION FOR DOUBTFUL DEBTS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance c/d 20,000 ������������������� 20,000
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Dr. PROFIT AND LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bad Debts 3,000

(as given in the Trial Balance)

Add: Additional Bad Debts 5,000 8,000

To Provision for Doubtful Debts 20,000

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Current Assets:

Sundry Debtors 2,05,000

Less: Additional Bad Debts 5,000

2,00,000

Less: Prov. for Doubtful Debts 20,000 1,80,000

ILLUSTRATION 18

Following are the extracts from the Trial Balance as at 31st March 2018:

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Sundry Debtors 2,05,000

Provision for Doubtful Debts 10,000

Bad Debts 3,000

Additional Information:

(i) Further Bad Debts ` 5,000,

(ii) Maintain the Provision for Doubtful Debts @ 10% on debtors.

Required:�������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Bad Debts A/c Dr. 5,000

To Sundry Debtors A/c 5,000

(Being the additional bad debts recorded)

Provision for Doubtful Debts A/c Dr. 8,000

To Bad Debts A/c 8,000

(Being bad debts, transferred to Provision for doubtful debts 

A/c)

����������������� ��� 18,000

To Provision for Doubtful Debts A/c 18,000

(Being the amount charged from P & L A/c to maintain 

provision for doubtful debts @ 10% on debtors)
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Dr. SUNDRY DEBTORS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 2,05,000 By Bad Debts A/c 5,000

By Balance c/d 2,00,000

2,05,000 2,05,000

Dr.  BAD DEBTS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 3,000 By Provision for Doubtful 8,000

To Sundry Debtors A/c  5,000  Debts A/c

8,000 8,000

Dr. PROVISION FOR DOUBTFUL DEBTS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bad Debts A/c  8,000 By Balance b/d 10,000

To Balance c/d  20,000 ������������������� 18,000

[10% of (` 2,05,000 – ` 5,000)]

 28,000 28,000

Dr.  PROFIT AND LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Provision for Doubtful Debts 18,000

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Current Assets:

Sundry Debtors 2,05,000

Less: Add. bad debts 5,000

2,00,000

Less: Prov. for Doubtful Debts 20,000 1,80,000

ILLUSTRATION 19

Following are the extracts from the Trial Balance as at 31st March 2018:

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Salaries 41,600

Debtors 2,08,000

Bad Debts 2,000

1. Debtors include Shyam for dishonoured bill of ̀ 800. Half the amount of Shyam’s bill is irrecoverable.

2. Remuneration of ` 2,000 paid to Mr B. Barua, a temporary employee, stands debited to his 

personal account.

3. Create a Provision for Doubtful Debts @ 5% on Debtors.

������������������������������������������������������
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SOLUTION

Dr. PROFIT & LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Salaries 41,600

Add: Salary to Barua 2,000 43,600

To Bad Debts 2,000

Add: Further Bad Debts 400

Add: Prov. for Doubtful Debts 10,260 12,660

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Current Assets:

Debtors 2,08,000

Less: Salary to Barua 2,000

Less: Bad Debts 400

2,05,600

Less: Provision for Doubtful Debts

@ 5% on ` 2,05,200 (i.e., 2,05,600

– ` 400 good debts) 10,260 1,95,340

13.0 ADJUSTMENT OF PROVISION FOR DISCOUNT ON DEBTORS

MEANING OF PROVISION FOR DISCOUNT ON DEBTORS

Provision for Discount on Debtors refers to the provision created to provide for discount likely to be 

allowed on Good Debtors (i.e., Sundry Debtors less Additional Bad Debts given outside the Trial 

Balance and the Provision for Doubtful Debts).

ACCOUNTING TREATMENT OF PROVISION FOR DISCOUNT ON DEBTORS

I. Adjusting Entry to be passed ����������������� ���

To Provision for Discount on Debtors A/c

ll. Treatment in P & L A/c Shown on the debit side as a separate item.

lll. Treatment in Balance Sheet Shown on the Assets side of the Balance Sheet by way 

of deduction from the Sundry Debtors.

ILLUSTRATION 20

Following are the extracts from the Trial Balance as at 31st March, 2018:

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Sundry Debtors 2,05,000

Bad Debts 3,000

Discount 1,800
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Additional Information:

(i) Create a Provision for Doubtful Debts @ 10% on debtors.

(ii) Create a Provision for Discount on Debtors @ 2% on debtors.

(iii) Additional Discount given to the debtors ` 5,000.

Required:�������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Discount Allowed A/c Dr. 5,000

To Sundry Debtors A/c 5,000

(Being the additional discount allowed to debtors recorded)

����������������� ��� 9,800

To Bad Debts A/c 3,000

To Discount Allowed A/c 6,800

(Being the transfer of bad debts & discount allowed to P & L 

A/c)

����������������� ��� 20,000

To Provision for doubtful debts A/c 20,000

(Being provision for doubtful debts created @ 10% on debtors 

of ` 2,00,000)

����������������� ��� 3,600

To Provision for discount on debtors A/c 3,600

(Being provision for discount created @ 2% on debtors of 

` 1,80,000 (i.e., ` 2,00,000 – ` 20,000)

Dr. SUNDRY DEBTORS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 2,05,000 By Discount Allowed A/c 5,000

By Balance c/d 2,00,000

2,05,000 2,05,000

Dr. BAD DEBTS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d  3,000 ��������������������� 3,000

Dr. PROVISION FOR DOUBTFUL DEBTS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance c/d 20,000 ��������������������� 20,000
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Dr. DISCOUNT ALLOWED ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 1,800 ��������������������� 6,800

To S. Debtors 5,000

6,800 6,800

Dr. PROVISION FOR DISCOUNT ON DEBTORS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance c/d  3,600 ������������������� 3,600

Dr. PROFIT AND LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bad Debts 3,000

(as given in the Trial Balance)

To Provision for doubtful debts 20,000

To Discount 1,800

(as given in the Trial Balance)

Add: Additional Discount 5,000 6,800

To Provision for Discount on Debtors 3,600

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Current Assets:

Debtors 2,05,000

Less: Additional Discount 5,000

2,00,000

Less: Provision for

Doubtful Debts @ 10% 20,000

1,80,000

Less: Prov. for Discount @ 2% 3,600 1,76,400

ILLUSTRATION 21

����������������������������������������������������������������������������������

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Sundry Debtors 2,05,000

Provision for Doubtful Debts 10,000

Provision for Discount on Debtors 1,800

Bad Debts 3,000

Discount 1,000
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Additional Information:

(i) Additional Bad Debts ` 4,000

(ii) Additional Discount allowed to Debtors ` 1,000

(iii) Maintain a provision for bad debts @ 10% on debtors

(iv) Maintain a provision for discount @ 2% on debtors

Required:�������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Bad Debts A/c Dr.

Discount A/c Dr.

To Sundry Debtors A/c

(Being the additional bad debts and additional discount on 

debtors recorded)

4,000

1,000

5,000

Provision for Doubtful Debts A/c Dr.

To Bad Debts A/c

(Being the bad debts transferred to Provision for Doubtful 

Debts A/c)

7,000

7,000

Provision for Discount on Debtors A/c Dr.

To Discount A/c 

(Being the discount allowed transferred to Provision for 

Discount on Debtors A/c)

2,000

2,000

������������������� ���

To Provision for Doubtful Debts A/c

������� ���� ������� �������� ����� ������ �� ����� �������� ���

maintain a provision for doubtful debts @10% on debtors i.e., 

10% of (` 2,05,000 – ` 5,000)

17,000

17,000

������������������� ����

To Provision for Discount on Debtors A/c 

(Being the amount charged from P & L A/c to maintain 

a provision for discount @ 2% on good debtors i.e., 2% of 

(` 2,05,000 – ` 5,000 – ` 20,000)

3,800

3,800

Ledger Accounts:

Dr. SUNDRY DEBTORS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 2,05,000 By Bad Debts A/c 4,000

By Discount Allowed A/c 1,000

By Balance c/d 2,00,000

2,05,000 2,05,000

Dr. BAD DEBTS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 3,000 By Provision for Doubtful Debts A/c 7,000

To Sundry Debtors  4,000

7,000 7,000



Financial Statements (With Adjustments) 24B.23

Dr. PROVISION FOR DOUBTFUL DEBTS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bad Debts A/c 7,000 By Balance b/d 10,000

To Balance c/d 20,000 ������������������������� 17,000

[10% of ` 2,05,000 – ` 5,000]

27,000 27,000

Dr. DISCOUNT ALLOWED ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 1,000 By Provision for Discount

To Sundry Debtors A/c 1,000 on Debtors A/c 2,000

2,000 2,000

Dr. PROVISION FOR DISCOUNT ON DEBTORS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Discount A/c 2,000 By Balance b/d 1,800

To Balance c/d 3,600 ������������������������� 3,800

[2% of (2,05,000 – 5,000 – 20,000]

5,600 5,600

AN EXTRACT OF PROFIT & LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Provision for Doubtful Debts 17,000

To Provision for Discount 3,800

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Current Assets:

Sundry Debtors 2,05,000

Less: Additional Bad

Debts and Discount 5,000

2,00,000

Less: Provision

for Doubtful debts 10% 20,000

1,80,000

Less: Prov. for Discount @ 2% 3,600 1,76,400

14.0 ADJUSTMENT OF ABNORMAL LOSS OF STOCK

MEANING OF ABNORMAL LOSS OF STOCK

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
leakage/breakages/pilferage, etc. 
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ACCOUNTING TREATMENT OF ABNORMAL LOSS OF STOCK

I. Adjusting Entry to be passed Loss of Stock A/c Dr.

To Purchases A/c 

II. Treatment in Trading A/c Total Value of Abnormal Loss (whether, recovered or not)

is shown as deduction from Purchases.

Ill. Treatment in P & L A/c Total Value of Irrecovered Loss of Stock (i.e., Total Loss

less amount if any, recovered from Insurance Co.) is 

shown on the debit side as a separate item. 

lV. Treatment in Balance Sheet The amount if any, due from the Insurance Co., is shown 

on the Assets side as a 'Current Asset'.

ILLUSTRATION 22

��������������������������������������������������������������������̀ 1,00,000 was destroyed. The 

�������������������������������������������������������������������������������������������������
`����������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

ADJUSTING ENTRY

Loss of Stock by Fire A/c Dr. ` 1,00,000

To Purchases A/c ` 1,00,000

Insurance Co. Dr. ` 60,000

To Loss of Stock by Fire A/c ` 60,000

Dr. TRADING ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Purchases 5,00,000

Less: Loss of Stock 1,00,000 4,00,000

Dr. PROFIT AND LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Loss of Stock by Fire A/c 40,000

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Current Assets:

Insurance Co. 60,000

15.0 ADJUSTMENT OF GOODS WITHDRAWN FOR PERSONAL USE

MEANING OF GOODS WITHDRAWN FOR PERSONAL USE

When the proprietor withdraws goods for his personal use, Drawings Account is debited because 

the Goods withdrawn for personal use represent an increase in Drawings and Purchases Account is 

credited because cost of such goods withdrawn represent a decrease in Purchases (i.e., Business 

����������������������������������������������������������������������������
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ACCOUNTING TREATMENT OF GOODS WITHDRAWN FOR PERSONAL USE

I. Adjusting Entry to be 

passed

Drawings A/c Dr.

To Purchases A/c 

(Being the goods withdrawn for personal use)

Note: At the end of the accounting period, the balance in the 

Drawings A/c is transferred to the debit of Capital A/c.

II. Treatment in Trading A/c Shown on the debit side by way of deduction from Purchases.

lII. Treatment in Balance Sheet Shown on the Liabilities side by way of deduction from the 

Capital.

ILLUSTRATION 23

On 31st March, 2018, Goods costing ` 2,000 were taken by the proprietor for his personal use but 

no entry has been made in the books of accounts. Purchases were ` 82,000. Capital `1,00,000.

��������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������

SOLUTION

ADJUSTING ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Drawings A/c Dr.  2,000

To Purchases A/c 2,000

(Being the Goods withdrawn for personal use)

Dr. TRADING ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

Purchases 82,000

Less: Goods taken for

personal use 2,000 80,000

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital:

Opening Balance 1,00,000

Less: Drawings(Goods) 2,000 98,000

16.0 ADJUSTMENT OF GOODS DISTRIBUTED AS FREE SAMPLES 

MEANING OF GOODS DISTRIBUTED AS FREE SAMPLES

When Goods are given as Charity, the Charity Account is debited because Charity represents an 

increase in an indirect expense and Purchases Account is credited because it represents a decrease 

in direct expense.
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ACCOUNTING TREATMENT OF GOODS DISTRIBUTED AS FREE SAMPLES

I. Adjusting Entry to be 

passed

Sales Promotion Expenses A/c Dr.

To Purchases A/c 

(Being the Goods distributed as free samples)

II. Treatment in Trading A/c Shown on the debit side by way of deduction from Purchases.

lll. Treatment in P & L A/c Shown on the debit side as Sales Promotion Expenses.

ILLUSTRATION 24

Goods costing ` 2,000 were distributed as free samples but no entry has been made in the books of 

accounts. Purchases were `�����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������

SOLUTION

ADJUSTING ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Sales Promotion Expenses A/c Dr. 2,000

To Purchases A/c 2,000

(Being the Goods distributed as free samples)

Dr. TRADING ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

Purchases 82,000

Less: Goods taken for

personal use 2,000 80,000

Dr. PROFIT AND LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Sales Promotion Expenses 2,000

17.0 ADJUSTMENT OF COMMISSION ON PROFIT

MEANING OF COMMISSION ON PROFIT

����������� ��� ������ ��� ���� ������������� ��� ���� ������ ��� �������� ����������� ��� �������� �����
������������� either before or after charging such commission. In the absence of any information, 

������������������������������������������������������������������������������������

ACCOUNTING TREATMENT OF COMMISSION ON PROFIT

I. Adjusting Entry to be passed Manager's Commission A/c Dr.

To Outstanding Commission A/c

ll. Treatment in P & L A/c Shown on the debit side as a separate item.

lll. Treatment in Balance Sheet Shown on the Liabilities side as a Current Liability.
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ILLUSTRATION 25

����������������������������`������������������������������������������������������� ��������
������������ ������������������������� ����������������������������������������������������������
the commission payable to the manager. Also show its treatment in Final Accounts ending on 31st 

March, 2018.

SOLUTION

� ����������� �� ��������������������������������������������
Rate of Commission

100

= `������������������` 525

Dr. PROFIT AND LOSS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Manager's Commission 525

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Current Liabilities:

Manager's Commi. Outstanding 525

ILLUSTRATION 26

����������������������������������`�����������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
commission payable to the manager.

SOLUTION

�����������������������������������������������������` 100

�������������������������������` 5

����������������������������������������������������

= ` 100 + ` 5 = ` 105

Commission = `������������������` 500

Thus, in such a case, in the form of a formula, the manager's commission may be expressed as 

under:

����������� ����������������������������������������������
Rate of Commission

100 + Rate of Commission

    = `������������������������` 500

18.0 ADJUSTMENT OF GOODS SENT ON APPROVAL

MEANING OF GOODS SENT ON 'APPROVAL' OR ‘ON SALE OR RETURN’

Goods sent on ‘approval’ or ‘on Sale or Return’ basis mean the delivery of the goods to the customers 

�������������������������������������������������������������������

METHOD OF ACCOUNTING

When such transactions are few, these transactions are accounted for as an ordinary sale. 
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TREATMENT OF GOODS STILL WITH CUSTOMERS

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
original entry made for sale is cancelled. Like an ordinary closing stock, such goods are considered 

as stock Iying with customers on behalf of sellers and are valued at cost. 

ACCOUNTING TREATMENT OF GOODS SENT ON 'APPROVAL'

I. Adjusting Entry to be passed (i) Sales A/c      Dr. [with Selling Price]

  To Debtors’ A/c

(ii) Stock with customers A/c Dr. [with Cost] 

  To Trading A/c

ll. Treatment in Trading A/c (i) Sales value of such goods is shown on credit side by 

way of deduction from Sales

(ii) Cost of such goods is shown on the credit side by way of 

addition to Closing Stock-in-hand

lll. Treatment in Balance Sheet (i) Sales value of such goods is shown on the Assets side 

by way of deduction from Debtors

(ii) Cost of such goods is shown on the Assets side by way 

of addition to Closing Stock-in-hand.

ILLUSTRATION 27 

Following are the extracts of a Trial Balance as on 31.3.2018:

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Sales 1,11,243

Debtors 19,100

Additional Information: Goods costing ` 600 were sent to a customer on sale or return for ` 700 on 

30 March 2018 and has been recorded in the books as actual sales. Stock-in-hand on 31st March, 

2018, was valued at ` 6,250. Show how these items will appear in the Final Accounts.

SOLUTION

TRADING ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

By Sales 1,11,243

Less: Goods Sent on Approval 700 1,10,543

By Closing Stock 6,250

Add: Goods Sent on Approval 600 6,850

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Debtors 19,100

Less: Debtor for Sale of 

Goods sent on approval 700 18,400

Stock-in-hand 6,250

Stock with customer

(Sent on approval) 600 6,850
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19.0 ADJUSTMENT OF GOODS-IN-TRANSIT

MEANING OF GOODS-IN-TRANSIT

Generally, Goods-in-Transit refer to those goods which have been purchased but not received during 

the current accounting period. These goods should be treated as part of closing stock. 

ACCOUNTING TREATMENT OF GOODS-IN-TRANSIT

I. Adjusting Entry to be passed Goods-in-transit A/c Dr.

To Trading A/c

II. Treatment in Trading Account Shown on the Credit side

III. Treatment in Balance Sheet Shown on the Assets side as a Current Asset.

ILLUSTRATION 28

Invoices for Goods costing ` 10,000 have been entered on 27th March, 2018 but the goods have 

��������������������������������������������������������������������������������������������������
adjusting entry and show the treatment in Final Accounts.

SOLUTION

ADJUSTING ENTRY

Goods-in-Transit A/c Dr. ` 10,000

To Trading A/c ` 10,000

(Being the goods purchased but not yet received)

Dr. TRADING ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

By Goods-in-Transit 10,000

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Current Assets:

Goods-in-Transit 10,000
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ILLUSTRATION 29

Give the necessary adjusting entries for the following items appearing outside the Trial Balance as 

on 31st March, 2018.

(a) Closing Stock in hand ` 10,000

(b) Salary due but not paid ` 1,000

(c) Unexpired Insurance ` 2,000

(d) Rent received in advance ` 3,000

(e) Interest due but not received ` 600

(f) Depreciation on Fixed Assets @ 

(g) Bad debts to be written-off ` 5,000

(h) Create Provision for Doubtful Debts @ 10%

(i) Create Provision for Discount on Debtors @ 2%

Other Information as per Trial Balance: Fixed Assets ` 60,000; Debtors ` 2,05,000.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(a) Closing Stock A/c Dr. 10,000

To Trading A/c 10,000

(Being the closing stock brought into Account)

(b) Salaries A/c Dr. 1,000

To Outstanding Salary A/c 1,000

(Being the outstanding expenses brought into accounts)

(c) Prepaid Insurance A/c Dr. 2,000

To Insurance Premium A/c 2,000

(Being the prepaid expenses brought into accounts)

(d) Rent A/c Dr. 3,000

To Rent-received-in-advance A/c 3,000

(Being the income received in advance brought into accounts)

(e) Accured Interest A/c Dr. 600

To Interest A/c 600

(Being the interest due but not received brought into accounts)

(f)(i) Depreciation A/c Dr. 20,000

To Fixed Assets A/c 20,000

(Being the depreciation charged)

(f)(ii) ������������������ ��� 20,000

To Depreciation A/c 20,000

(Being the depreciation account closed by transferring to P 

& L A/c)

(g)(i) Bad Debts A/c Dr. 5,000

To Debtors A/c 5,000

(Being the bad debts provided for)
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(g)(ii) ������������������ ��� 5,000

To Bad Debts A/c 5,000

(Being the bad debts account closed by transferring to P & 

L A/c)

(h) ������������������ ��� 20,000

To Provision for Doubtful Debts A/c 20,000

[Being the provision against debtors provided @ 10% on 

2,00,000 (i.e., 2,05,000–5,000)]

(i) ������������������ ��� 3,600

To Provision for Discount on Debtors A/c 3,600

(Being the provision for discount on debtors provided for @ 

2% on (2,05,000–5,000–20,000)

ILLUSTRATION 30

A book keeper has submitted to you the following trial balance wherein the totals of the debit and 

credit balances are not equal:

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Creditors 1,00,000 —

Bills Payable — 5,600

Loan from Bank 50,000 —

Capital Account 4,54,000 —

Sales — 6,30,000

Purchase Returns 5,000 —

Discount Earned 1,000 —

Bad Debt Recovered 3,500 —

Interest on Investments 3,000 —

Fixed Assets 3,00,000 —

Opening Stock 75,000 —

Debtors — 2,05,000

Bills Receivables 10,000 —

Investments 50,000 —

Cash in Hand 5,000 —

Cash at Bank 10,000 —

Drawings — 9,000

Purchases 5,25,000 —

Sales Returns — 10,000

Carriage 1,400 —

Freight Outward — 2,000

Duty Paid on Purchases — 1,600

Primary Packing Expenses 2,000 —

Rent Paid — 3,000

Insurance Paid 3,600 —
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������������������������������� 13,200

Discount Allowed — 2,000

Bad Debts 5,000 —

Interest on Loan from Bank — 2,500

Delivery Expenses 6,600 —

Selling & Distribution Expenses 10,000 —

Income Tax paid 1,000 —

Value Added Tax (VAT) Collected 2,000

Loose Tools 2,000 —

Apprentice Premium received — 425

Commission received — 375

16,38,300 8,71,500

�����������������

(i) Redraft the trial balance correctly as at 31st March, 2018.

� ����� �����������������������������������������������������������������������������������������
the following adjustments:

(a) Closing Stock was ` 40,000.

(b) Rent outstanding for March 2018 ` 600.

(c) Insurance unexpired on 31st March, 2018 ` 900.

(d) Accrued Interest on Investments amounted to ` 1,500.

(e) One-third of the commission received is in respect of work to be done next year.

(f) ` 1,250 is due for interest on Bank Loan.

(g) Loose Tools are valued at ` 800.

� ���� ���������������������������������Assets @ 10% p.a.

SOLUTION

TRIAL BALANCE AS AT 31ST MARCH, 2018

S. No. Particulars Dr. (`) Cr. (`)

1. Creditors — 1,00,000

2. Bill payable — 5,600

3. Loan from bank — 50,000

4. Capital Account — 4,54,000

5. Sales — 6,30,000

6. Purchase return 5,000

7. Discount earned 1,000

8. Bad debt Recovered 3,500

9. Interest on Investments 3,000

10. Fixed Assets 3,00,000 —

11. Opening stock 75,000 —

12. Debtors 2,05,000 —

13. Bill receivables 10,000 —
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14. Investments 50,000 —

15. Cash in hand 5,000 —

16. Cash at bank 10,000 —

17. Drawings 9,000 —

18. Purchases 5,25,000 —

19. Sales returns 10,000 —

20. Carriage 1,400 —

21. Freight outward 2,000 —

22. Duty paid on purchases 1,600 —

23. Primary Packing expenses 2,000 —

24. Rent paid 3,000 —

25. Insurance paid 3,600 —

26. ������������������������������� 13,200 —

27. Discount Allowed 2,000 —

28. Bad debts 5,000 —

29. Interest on loan from bank 2,500 —

30. Delivery Expenses 6,600 —

31. Selling & Distribution Expenses 10,000 —

32. Income Tax Paid 1,000 —

33. Value Added Tax (VAT) collected — 2,000

34. Loose Tools 2,000 —

35. Apprentice Premium received — 425

36. Commission received — 375

12,54,900 12,54,900

Dr. TRADING, P & L A/C FOR THE YEAR ENDING 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Opening stock 75,000 By Sales 6,30,000

To Purchases 5,25,000 Less: Returns 10,000 6,20,000

Less: Returns 5,000 5,20,000 By Closing stock 40,000

To Duty on purchases 1,600

To Carriage 1,400

To Packaging expenses 2,000

�������������� 60,000

6,60,000 6,60,000

To Freight outward 2,000 �������������� 60,000

To Rent 3,000 By Commission 375

Add: Rent Outstanding 600 3,600 Less: Unaccrued commission 125 250

To Interest on loan 2,500 By Interest on investment 3,000

Add: Interest unpaid 1,250 3,750 Add: Accrued Interest 1,500 4,500

To Discount 2,000 By Discount 1,000

To Insurance 3,600 By Apprentice premium received 425
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Less: Prepaid Insurance 900 2,700 By Bad Debt Recovered 3,500

To Delivery expenses 6,600 By Net Loss t/f to Capital A/c 10,375

To Selling and distribution expenses 10,000

���������������������������������� 13,200

To Bad debts 5,000

������������������������Assets 30,000

To Loss on Revaluation of Loose tools 1,200

80,050 80,050

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital: Fixed Assets:

Opening Balance 4,54,000 Fixed Assets 3,00,000

Less: Net Loss 10,375 Less: Depreciation 30,000 2,70,000

Less: Drawings 9,000 Investments:

Less: Income tax 1,000 4,33,625 Investments 50,000

Loans: Current Assets:

Bank Loan 50,000 Debtors 2,05,000

Add: Interest on loan 1,250 51,250 B/R 10,000

Current Liabilities: Cash in hand 5,000

Creditors 1,00,000 Cash at bank 10,000

Bills Payable 5,600 Closing Stock 40,000

Value Added Tax (VAT) Collected 2,000 Prepaid insurance 900

Unaccrued commission 125 Loose Tools [` 2,000 – ` 1,200] 800

Outstanding rent 600 Interest Accrued on Investments 1,500

5,93,200 5,93,200

Note: Carriage has been assumed as carriage inward.

ILLUSTRATION 31

The following is the Trial Balance of Mr Clever as at 31st March, 2018:

Particulars Dr. (`) Particulars Cr. (`)

Plant & Machinery Creditors 1,00,000

(Purchased on 1.7.2017) 2,00,000 Bills Payables 5,600

Furniture & Fixtures 10% Loan From Bank

(Purchased on 1.7.2017) 1,00,000 (taken on 1.7.2017) 50,000

Opening Stock 75,000 Capital Account 4,55,000

Debtors 2,05,000 Sales 6,30,000

Bills Receivables 10,000 Purchases Returns 5,000

12% Investments (purchased Discount Earned 1,000

on 1.7.2017) 50,000 Bad Debts Recovered 2,500

Cash in Hand 5,000 Interest 3,000

Cash at Bank 11,250 Commission 3,750
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Drawings 10,650

Purchases 5,25,000

Sales Returns 10,000

Carriage Inwards 5,000

Carriage Outwards 350

Rent 3,000

Insurance 3,600

������������������������������� 13,200

Discount Allowed 2,000

Bad Debts 5,000

Interest 2,500

Selling & Distribution Expenses 18,300

Income Tax paid 1,000

12,55,850 12,55,850

Additional Information:

(a) The Cost of Closing Stock was ` 50,000 but the Market Value was ` 40,000.

(b) Rent is payable at the rate of ` 300 per month. Insurance Premium was paid for the year 

ending on 30th June, 2018. ` 1,250 is due for interest on Bank loan. 

(c) Accrued Interest on Investments amounted to ` 1,500. One-third of the commission received 

is in respect of work to be done next year.

(d) Write off further ̀ 5,000 as bad. Create a Provision for Doubtful debts @ 10%. Create Provision 

for discount on Debtors @ 2%. 

(e) Provide for depreciation on Plant & Machinery @ 10% p.a. Write 10% off the Furniture & 

Fixtures.

Required:����������������������������������������������������������������������������������������
a Balance Sheet as at 31st March, 2018.

SOLUTION

TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ended on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 75,000 By Sales 6,30,000

To Purchases 5,25,000 Less: Returns 10,000 6,20,000

Less: Returns 5,000 5,20,000 By Closing Stock 40,000

To Carriage Inwards 5,000 [Cost or NRV whichever is lower]

������������������ 60,000

6,60,000 6,60,000

To Carriage Outward 350 ������������������ 60,000

To Rent Paid 3,000 By Discount 1,000

Add: Outstanding 600 3,600 By Bad Debts Recovered 2,500

To Insurance Paid 3,600 By Interest

Less: Prepaid 900 2,700 Received 3,000

������������������������ 13,200 Add: Accrued but not due 1,500 4,500



24B.38 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

To Discount 2,000 By Commission Received 3,750

To Bad Debts 5,000 Less: Advance 1,250 2,500

Add: Further 5,000 10,000 By Net Loss t/f to Capital A/c 32,000

To Interest

Paid 2,500

Add: Outstanding 1,250 3,750

To Selling & Distribution Expenses 18,300

To Provision for doubtful debts 20,000

To Provision for Discount on Debtors 3,600

To Dep. on Plant & Machinery 15,000

[`��������������������������

To Dep. on Furniture & Fixtures 10,000

[`���������������������������

1,02,500 1,02,500

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Account: Fixed Assets:

Opening Balance 4,55,000 Plant & Machinery 2,00,000

Less: Net Loss 32,000 Less: Depreciation 15,000 1,85,000

Less: Drawings 10,650 Furniture & Fixtures 1,00,000

Less: Income Tax 1,000 4,11,350 Less: Depreciation 10,000 90,000

Loans: 12% Investments 50,000

Loan from Bank 50,000 Current Assets:

Add: Outstanding Interest 1,250 51,250 Closing Stock 40,000

Current Liabilities: Debtors 2,05,000

Creditors 1,00,000 Less: Add. Bad Debts 5,000

Bills Payable 5,600 2,00,000

Outstanding Rent 600 Less: Provision for

Commission received in advance 1,250 doubtful debts @ 10% 20,000

1,80,000

Less: Provision for discount 3,600 1,76,400

Interest accrued but not due 1,500

Cash in hand 5,000

Cash at Bank 11,250

Bills Receivable 10,000

Prepaid Insurance 900

5,70,050 5,70,050

21.0 TREATMENT OF ITEMS OF ADJUSTMENTS APPEARING IN THE TRIAL BALANCE

If any item of adjustment appears inside the Trial Balance, it will be shown only at one appropriate 

����������������������������������������������������������������������������
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TREATMENT OF ITEMS OF ADJUSTMENT APPEARING INSIDE THE TRIAL

Item given in Trial Balance ����������������������������� or 

Other Account

Treatment in Balance 

Sheet

1. Closing Stock — Shown on the Assets side 

as a Current Asset.

2. Outstanding Expense/

Accrued Expense

— Shown on the Liabilities

side as a Current Liability.

3. Prepaid Expense — Shown on the Assets side 

as a Current Asset.

4. Accrued Income — Shown on the Assets side 

as a Current Asset.

5. Unearned Income — Shown on the Liabilities

side as a Current Liability.

6. Depreciation Shown on the debit side of P & L 

A/c as a separate item.

—

7. Bad Debts if no 

Provision for Doubtful 

Debts A/c appears

Shown on the debit side of P & L 

A/c as a separate item.

—

8. Bad Debts if Provision 

for Doubtful Debts A/c 

appears

Shown on the debit side of Provision 

for Doubtful Debts A/c.

—

9. Discount allowed if no 

Provision for Discount 

on Debtors A/c appears

Shown on the debit side of P & L 

A/c as a separate item.

—

10. Discount allowed if 

Provision for Discount 

on Debtors A/c appears

Shown on the debit side of Provision 

for Discount of Debtors A/c.

—

11. Discount Received if no 

Reserve for Discount on 

Creditors A/c appears

Shown on the credit side of P & L 

A/c as a separate item.

—

12. Discount received if 

Reserve for Discount on 

Creditors A/c appears

Shown on the credit side of Reserve 

for Discount on Creditors A/c.

—

ILLUSTRATION 32

The following is the Trial Balance of Mr Wise Mind as on March 31, 2018:

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Fixed Assets 5,40,000 –

Depreciation on Fixed Assets 60,000 –

Cost of Goods Sold 11,16,000 –

Closing Stock 84,000 –

Trade Debtors/Trade Creditors 4,00,000 1,94,000

Bills Payables – 11,200

Bills Receivables 20,000 –

12% Investments (Purchased on 1.7.2017) 1,00,000 –
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Interest on Investments – 9,000

Accrued Interest on Investments 3,000 –

Interest 5,000 –

Loan from Bank – 8,000

Cash in Hand 10,000 –

Cash at Bank 20,000 –

Drawings 20,000 –

Interest on Drawings – 2,000

Interest on Capital 80,000

Capital – 8,78,000

Sales – 14,60,000

Return Inward 20,000 –

Carriage Outward 4,000 –

Discount 4,000 2,000

Bad Debts 13,000 –

Rent 7,200 –

Outstanding Rent – 1,200

Insurance 5,400

Prepaid Insurance 1,800

���������������������������������������� 26,400

Selling and Distribution Expenses 89,800

Provision for Doubtful Debts – 53,000

Provision for Discount on Debtors – 11,200

Required:�������������������������������������������������������������������������������������
the Balance Sheet as on March 31, 2018.

SOLUTION

TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Cost of Goods Sold 11,16,000 By Sales 14,60,000

������������������ 3,24,000 Less: Returns 20,000 14,40,000

14,40,000 14,40,000

To Carriage Outward 4,000 ������������������ 3,24,000

To Insurance 5,400 By Discount 2,000

To Rent 7,200 By Interest on Drawings 2,000

�������������������������������� 26,400 By Interest 9,000

To Selling and Distribution Exp. 89,800

To Interest 5,000

To Depreciation 60,000

To Interest on Capital 80,000

������������������������������� 59,200

3,37,000 3,37,000
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BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital: Fixed Assets: 5,40,000

Opening Balance 8,78,000 Investments: 1,00,000

Less:����������� ������ Current Assets:

Less: Drawings 20,000 9,17,200 Debtors 4,00,000

Loans: Less: Provision for

Loan from Bank 8,000 Doubtful Debts 40,000

Current Liabilities: 3,60,000

Creditors 1,94,000 Less: Provision for Dis. 7,200 3,52,800

Bills Payables 11,200 Bills Receivables 20,000

Outstanding Rent 1,200 Closing Stock 84,000

Prepaid Insurance 1,800

Interest accrued 3,000

Cash in hand 10,000

Cash at Bank 20,000

11,31,600 11,31,600

SOLVED PROBLEMS 

PROBLEM 1

The following is the Trial Balance of Mr Smart Mind as at 31st March, 2018:

Particulars Dr. (`) Particulars Cr. (`)

Plant & Machinery Creditors 1,00,000

(Purchased on 1.7.2017) 1,90,000 Bills Payables 5,600

Furniture & Fixtures 10% Loan From Bank

(Purchased on 1.7.2017) 1,00,000 (taken on 1.7.2017) 50,000

Opening Stock 75,000 Capital Account 5,19,000

Debtors 2,07,000 Sales 6,30,000

Bills Receivables 10,000 Purchases Returns 5,000

12% Investments Discount Earned 1,000

(purchased on 1.7.2017) 50,000 Bad Debts Recovered 2,500

Cash in Hand 5,000 Interest 3,000

Cash at Bank 10,000 Commission 3,750

Drawings 10,650

Purchases 5,25,000

Sales Returns 10,000

Wages 18,500

Carriage Inwards 500

Carriage Outwards 350

Rent 3,000
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Insurance 3,600

Salaries 11,200

Discount Allowed 2,000

Bad Debts 5,000

Interest 2,500

Selling & Distribution Expenses 15,800

Income Tax paid 1,000

Loose Tools 3,750

Buildings 60,000

13,19,850 13,19,850

Additional Information:

(a) Closing Stock as on 31st March 2018 was ` 93,600. Loose Tools are valued at ` 1,250.

(b) Rent is payable at the rate of ` 300 per month. Insurance Premium was paid for the year 

ending on 30th June, 2018. ` 1,250 is due for interest on Bank Loan.

(c) Accrued Interest on investments amounted to ` 1,500. One-third of the commission received 

is in respect of work to be done next year.

(d) Provide for depreciation on Plant & Machinery @ 10% p.a. Write 10% off the Furniture & 

Fixtures. Depreciate Buildings by 5%.

(e)  Write off further ` 5,000 as bad. Create Provision for discount on Debtors @ 2%.Create a 

Provision for Doubtful debts @ 10%.

� ����� �������������������������������������������������������������` 1,000 was destroyed, it was 

fully insured but the insurance company admitted the claim to the extent of 60% only. 

(g) Goods costing ` 2,000 were taken by the proprietor for his personal use but no entry has been 

made in the books of accounts.

(h) Goods costing ` 3,000 were distributed as free samples but no entry has been made in the 

books of accounts.

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������

(j) Wages include a sum of ` 4,000 spent on the erection of a cycle shed for employees and 

customers.Wages ` 10,000 paid for erection of machinery have been debited to Wages 

Account.

(k) Remuneration of ` 2,000 paid to Sh. B. Barua, a temporary employee, stands debited to his 

personal account.

Required: ���������������������������������������������������������������������������������������
a Balance Sheet as at 31st March, 2018.

SOLUTION

TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Dr.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 75,000 By Sales 6,30,000

To Purchases 5,25,000 Less: Returns 10,000 6,20,000

Less: Returns 5,000 By Closing Stock 93,600

Less:������������������������ �����
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Less: Goods taken for

personal use 2,000

Less: Goods distributed

as free samples 3,000 5,14,000

To Wages 18,500

Less: Cost of Erection of

a Cycle shed (Building) 4,000

Less: for erection of new

machinery 10,000 4,500

To Carriage Inwards 500

������������������ 1,19,600

7,13,600 7,13,600

To Carriage Outward 350 ������������������ 1,19,600

To Rent Paid 3,000 By Discount 1,000

Add: Outstanding 600 3,600 By Bad Debts Recovered 2,500

To Insurance Paid 3,600 By Interest Received 3,000

Less: Prepaid 900 2,700 Add: Accrued but not due 1,500 4,500

To Salaries 11,200 By Commission Received 3,750

Add: Salary to Mr B. Barua 2,000 13,200 Less: Unaccrued 1,250 2,500

To Discount 2,000

To Bad Debts 5,000

Add: Further 5,000 10,000

To Interest

Paid 2,500

Add: Outstanding 1,250 3,750

To Selling & Distribution Expenses 15,800

To Provision for doubtful debts 20,000

To Provision for Discount on Debtors 3,600

To Dep. on Plant & Machinery 15,000

[` 2,00,000 x 10/100 x 9/12]

To Dep. on Furniture & Fixtures 10,000

[` 1,00,000 x 10/100 x 12/12]

To Depreciation on Buildings 3,200

[` 64,000 x 5/100 x 12/12]

To Loss on Revaluation of Loose tools 2,500

����������������������� 400

To Sales Promotion Expenses 3,000

To Manager's Commission

[21,000 x 5/105] 1,000

������������������������������� 20,000

1,30,100 1,30,100
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BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Account: Fixed Assets:

Opening Balance 5,19,000 Plant & Machinery 2,00,000

Add:����������� ������ Less: Depreciation 15,000 1,85,000

Less: Drawings 10,650 Furniture & Fixtures 1,00,000

Less: Goods taken for Less: Depreciation 10,000 90,000

personal use 2,000 Building 60,000

Add: Cost of Cycle shed 4,000

Less: Income Tax 1,000 5,25,350 Less: Depreciation 3,200 60,800

Loans: 12% Investments 50,000

Loan from Bank 50,000 Current Assets:

Add: Outstanding Interest 1,250 51,250 Closing Stock 93,600

Current Liabilities: Debtors 2,07,000

Creditors 1,00,000 Less: Bad Debts 5,000

Bills Payable 5,600 Less: Salary to Mr B. Barua 2,000

Outstanding Rent 600 2,00,000

Unaccrued Commission 1,250 Less: Provision for

Manager's Commission Outstanding 1,000 doubtful debts@10% 20,000

1,80,000

Less: Provision for discount 3,600 1,76,400

Interest accrued 1,500

Cash in hand 5,000

Cash at Bank 10,000

Bills Receivable 10,000

Prepaid Insurance 900

Loose Tools [` 3,750 – ` 2,500] 1,250

Insurance Company (claim) 600

6,85,050 6,85,050

Note: Depreciation on furniture has been charged for the full year because a flat rate of 10% (and 

not 10% p.a.) has been given, whereas depreciation on machinery has been charged for 9 months 

from 1st July to 31st March.

PROBLEM 2

The following is the Trial Balance of Mr Master Mind as at 31st March, 2018:

TRIAL BALANCE

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Opening Stock 75,000 —

Sales/Purchases 5,25,000 6,30,000

Returns 10,000 5,000

Wages 23,500 —
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Carriage Inwards 500 —

Carriage Outwards 350 —

Rent 3,000 —

Insurance 3,600 —

Salaries 11,200 —

Selling & Distribution Expenses 27,600 —

Commission — 3,750

Interest 2,500 3,000

Bad Debts/ Bad Debts Recovered 5,000 2,500

Discount 2,000 1,000

Provision for Doubtful Debts — 10,000

Provision for Discount on Debtors — 1,800

Buildings 60,000 —

Plant & Machinery (Purchased on 1.7.2017) 2,10,000 —

Furniture & Fixtures (Purchased on 1.7.2017) 30,000 —

12% Investments (purchased on 1.7.2017) 50,000 —

Debtors/Creditors 2,12,000 1,00,000

Bills Receivable/ Bills Payable 10,000 5,600

Cash in Hand 5,000 —

Cash at Bank 50,000 —

Loose Tools 3,750 —

Capital/Drawings 10,650 5,19,000

Income Tax paid 1,000 —

10% Loan From Bank(taken on 1.7.2017) 50,000

13,31,650 13,31,650

Additional Information:

(a) Closing Stock as on 31st March 2018 was ` 93,600. Loose Tools are valued at ` 1,250.

(b) Rent is payable at the rate of ` 300 per month. Insurance Premium was paid for the year 

ending on 30th June, 2018. 

(c) One-third of the commission received is in respect of work to be done next year.

(d) Provide for depreciation on Plant & Machinery @ 10% p.a. Write 10% off the Furniture & 

Fixtures. Depreciate Buildings by 5%.

(e) Debtors include Shyam for dishonoured bill of ` 10,000. Half the amount of Shyam's bills is 

irrecoverable. Create Provision for discount on Debtors @ 2%.Create a Provision for Doubtful 

debts @ 10%.

� ����� �������������������������������������������������������������` 1,000 was destroyed, it was 

fully insured but the insurance company admitted the claim to the extent of 60% only. 

(g) Goods costing ` 2,000 were taken by the proprietor for his personal use but no entry has been 

made in the books of accounts.

(h) Goods costing ` 3,000 were distributed as free samples but no entry has been made in the 

books of accounts.

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������

(j) Wages include a sum of ` 4,000 spent on the erection of a cycle shed for employees and 

customers.
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(k) Remuneration of ` 2,000 paid to Sh. B. Barua, a temporary employee, stands debited to his 

personal account.

(l) A machine costing ` 1,90,000 was purchased on 1st July 2017. Wages ` 10,000 paid for its 

erection have been debited to Wages Account. 

(m) A furniture costing ` 45,000 was purchased on 1st July 2017 but it was not recorded in the 

books as no payment was made of it. Wages ` 5,000 paid for its erection have been debited 

to Wages Account. 

Required:����������������������������������������������������������������������������������������
a Balance Sheet as at 31st March, 2018.

SOLUTION

TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 75,000 By Sales 6,30,000

To Purchases 5,25,000 Less: Returns 10,000 6,20,000

Less: Returns 5,000 By Closing Stock 93,600

Less:������������������������ �����

Less: Goods taken for

personal use 2,000

Less: Goods distributed

as free samples 3,000 5,14,000

To Wages 18,500

Less: Cost of Erection of

a Cycle shed (Building) 4,000

Less: for erection of new

machinery 10,000 4,500

To Carriage Inwards 500

������������������ 1,19,600

7,13,600 7,13,600

To Carriage Outward 350 ������������������ 1,19,600

To Rent Paid 3,000 By Discount 1,000

Add: Outstanding 600 3,600 By Bad Debts Recovered 2,500

To Insurance Paid 3,600 By Interest

Less: Prepaid 900 2,700 Received 3,000

To Salaries 11,200 Add: Accrued but not due 1,500 4,500

Add: Salary to Mr B. Barua 2,000 13,200 By Commission

To Bad Debts 5,000 Received 3,750

Add: Further 5,000 Less: Unaccrued 1,250 2,500

Add: New Provision 20,000

Less: Old Provision 10,000 20,000

To Discount 2,000

Add: New Provision 3,600
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Less: Old Provision 1,800 3,800

To Interest

Paid 2,500

Add: Outstanding 1,250 3,750

To Selling & Distribution Expenses 27,600

To Depreciation on

New Plant & Machinery 15,000

[` 2,00,000 x 10/100 x 9/12]

To Depreciation on Old Plant

& Machinery 2,000

[` 20,000 x 10/100 x 12/12]

To Dep. on Furniture & Fixtures 8,000

[` 80,000 x 10/100 x 12/12]

To Dep. on Buildings 3,200

[` 64,000 x 5/100 x 12/12]

To Loss on Revaluation of Loose tools 2,500

����������������������� 400

To Sales Promotion Expenses 3,000

To Manager's Commission

[21,000 x 5/105] 1,000

������������������������������� 20,000

1,30,100 1,30,100

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Account: Fixed Assets:

Opening Balance 5,19,000 Plant & Machinery 20,000

Add:����������� ������ Add: New Machinery 1,90,000

Less: Drawings 10,650 Add: Erection of machinery 10,000

Less: Goods taken for Less: Depreciation 17,000 2,03,000

personal use 2,000 Furniture & Fixtures 30,000

Less: Income Tax 1,000 5,25,350 Add: New Furniture 45,000

Loans: Add: Erection of Furniture 5,000

Loan from Bank 50,000 Less: Depreciation 8,000 72,000

Add: Outstanding Interest 1,250 51,250 Building 60,000

Current Liabilities: Add: Cost of Cycle shed 4,000

Creditors 1,00,000 Less: Depreciation 3,200 60,800

Bills Payable 5,600 12% Investments 50,000

Outstanding Rent  600 Current Assets:

Unaccrued Commission 1,250 Closing Stock 93,600

Manager's Commission Outstanding 1,000 Debtors 2,12,000

Supplier of Furniture 45,000 Less: Add Bad Debts 5,000



24B.48 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

Less: Salary to Mr B. Barua 2,000

2,05,000

Less: Provision for

doubtful debts @ 10% 20,000

on (2,05,000 – 5000) 1,85,000

Less: Provision for discount 3,600 1,81,400

Interest accrued but not due 1,500

Cash in hand 5,000

Cash at Bank 50,000

Bills Receivable 10,000

Prepaid Insurance 900

Loose Tools [` 3,750 – ` 2,500] 1,250

Insurance Company (claim)  600

7,30,050 7,30,050

Note: Depreciation on furniture has been charged for the full year because a flat rate of 10% (and not 

10% p.a.) has been given, whereas depreciation on machinery has been charged for 9 months from 

1st July to 31st Mar. No Provision for Discount on Debtors is required on Shyam's balance.

PROBLEM 3

From the following Trial Balance and additional information of Mr Bharat Tulsian, a proprietor, prepare 

�����������������������������������������������������������������������������������������������
at that date.

TRIAL BALANCE

S. No. Particulars Dr. (`) Cr. (`)

1. Closing Stock 40,000 —

2. Sales/Cost of Goods Sold 5,60,000 6,20,000

3. Rent 11,000 6,500

4. ������������������������������� 13,200 —

5. General Expenses 6,000 —

6. Selling & Distribution Expenses 36,075 —

7. Income Tax Paid 1,000 —

8. Interest 3,750 4,500

9. Discount 2,000 1,000

10. Bad Debts 3,000 —

11. Investments 50,000 —

12. Loan from Bank — 50,000

13. Bills Receivables/Bills Payables 10,000 5,600

14. Debtors/Creditors 2,10,000 90,800

15. Provision for Doubtful Debts — 10,000

16. Provision for Discount on Debtors — 2,400

17. Capital/Drawings 12,775 3,08,000
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18. Plant & Machinery 50,000 —

19. Land & Building 60,000 —

20. Furniture & Fixtures 30,000 —

21. �������������������������� — 1,200

22. Prepaid General Expenses 1,200 —

11,00,000 11,00,000

Additional information:

(a) Rent has been paid for 11 months and has been received for 13 months.

(b) Write off further ` 6,000 as bad.

(c) Additional discount of ` 4,000 given to debtors after closing the accounts.

(d) Additional discount of ` 2,000 received from creditors after closing the accounts.

(e) Maintain a provision for discount @ 2% on debtors.

(f) Maintain a provision for doubtful debts @ 10%.

(g) A machine costing ` 20,000 was purchased on 1st July 2017. Wages ` 1,000 for its erection 

have been debited to General Expenses Account. Provide depreciation on Plant and Machinery 

@ 10% p.a..

(h) A furniture costing ` 20,000 was purchased on 1st July 2017 but it was not recorded in the 

books as no payment was made of it. Wages ` 1,000 paid for its erection have been debited 

to General Expenses Account. Depreciate furniture 10%.

(i) General Expenses include a sum of ̀ 4,000 spent on the erection of a cycle shed for employees 

and customers on 1st July, 2017. Provide 5% depreciation on building.

� ���� ������������������������������������������������������������` 20,000.

SOLUTION

TRADING, PROFIT & LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ending 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Cost of Goods Sold 5,60,000 By Sales 6,20,000

������������������ 60,000

6,20,000 6,20,000

To Rent 11,000 ������������������ 60,000

Add: Outstanding Rent 1,000 12,000 By Rent 6,500

���������������������������������� 13,200 Less: Unaccrued Rent 500 6,000

To Selling and Distribution Expen. 36,075 By Interest 4,500

To Interest 3,750 By Discount Received 1,000

To General Expenses 6,000 Add: Further Discount 2,000 3,000

Less: Erection of furniture 1,000 By Net Loss t/f to Capital A/c 30,600

Less: Erection of Machinery 1,000

Less: Erection of Cycle shed 4,000 —

To Bad Debts 3,000

Add: Further Bad Debts 6,000

Add: New Provision 20,000
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Less: Old Provision 10,000 19,000

To Discount Allowed 2,000

Add: Further Discount 4,000

Add: New Prov. for discount 3,600

Less: Old Provision 2,400 7,200

To Depreciation on:

Plant & Machinery 4,575

Furniture & Fixture 5,100

Land and Building 3,200 12,875

1,04,100 1,04,100

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital: Fixed Assets:

Opening Balance 3,08,000 Plant & Machinery 30,000

Less: Net Loss 30,600 Add: New Machinery 20,000

Less: Drawings 12,775 Add: Erection of machinery 1,000

Less: Income Tax 1,000 2,63,625 Less: Depreciation 4,575 46,425

Loans: Furniture & Fixtures 30,000

Loan from Bank 50,000 Add: New Furniture 20,000

Current Liabilities: Add: Erection of Furniture 1,000

Creditors 90,800 Less: Depreciation 5,100 45,900

Less: Further Discount 2,000 88,800 Land & Building 60,000

Bills Payables 5,600 Add: Erection of Cycle shed 4,000

Outstanding Rent 1,000 Less: Depreciation 3,200 60,800

Unaccrued Rent 500 Investments:

Supplier of Machinery A/c 20,000 Current Assets: 50,000

�������������������������� 1,200 Debtors 2,10,000

Less: Further Bad Debts 6,000

Less: Further Discount 4,000

2,00,000

Less: Provision for 

Doubtful Debts 20,000

1,80,000

Less: Provision for Discount 3,600 1,76,400

Bills Receivables 10,000

Closing Stock 40,000

Prepaid General Expenses 1,200

4,30,725 4,30,725

Note: An event occurring after the date of Balance Sheet (i.e., fire as on 1.4.2018) does not affect 

the Balance Sheet.
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PROBLEM 4

On 31st March, 2018, the following Trial Balance was extracted from the books of Mr. Ghayal.

Particulars ` Particulars `

Dr. Balances: Rates, Taxes and Insurance 28,910

Drawings 30,000 Advertising 32,640

Sundry Debtors 2,01,000 General Expenses 34,890

Interest on Loan 2,850 Bill Receivable 68,820

Cash in hand 20,500 Cr. Balances:

Opening Stock 68,390 Capital 2,80,000

Motor Vehicles 1,00,000 Sundry Creditors 1,04,010

Cash at Bank 35,550 Loan on Mortgage 95,000

Land and Buildings 1,20,000 Provision of doubtful debts 7,100

Bad Debts 5,250 Sales 11,02,430

Purchases 6,64,580 Purchases returns 13,460

Sales Returns 78,210 Discounts 5,400

Carriage Outward 24,190 Bills Payable 26,140

Carriage Inward 29,290 Rent Received 2,500

Salaries 90,970

Required: �����������������������������������������������������������������������������������
Balance Sheet as on that date, after making adjustments for the following matters:

(a) Depreciate Land and Buildings at 2½ per cent and Motor Vehicles at 20 per cent.

(b) Interest on Loan at 6 per cent per annum is unpaid for six months.

(c) Goods costing ` 5,000 were sent to a customer on sale or return for ` 6,000 on 30th March, 

2018 and had been recorded in the books as actual sales.

(d) Salaries amounting to ` 7,500 and rates amounting to ` 3,500 are outstanding.

(e) Prepaid Insurance amounted to ` 1,500.

(f) The provision for Doubtful Debts is to be maintained at 5 per cent Sundry Debtors.

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������

(h) Closing Stock was valued at ` 62,500.

SOLUTION

TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 68,390 By Sales 11,02,430

To Purchases 6,64,580 Less: Sale Price of 

Less: Returns 13,460 6,51,120 Goods on approval 6,000

To Carriage Inwards 29,290 Less: Returns 78,210 10,18,220

������������������������������� 3,36,920 By Stock in hand 62,500

Add: Cost of Goods 

Sent on Approval 5,000 67,500

10,85,720 10,85,720
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To Interest on Loan 2,850 ������������������ 3,36,970

Add: Outstanding 2,850 5,700 By Discount 5,400

To Bad Debts 5,250 By Rent Received 2,500

Add: New Provision 9,750

Less: Old Provision 7,100 7,900

To Carriage Outwards 24,190

To Salaries (` 90,970 + 7,500) 98,470

To Rates, Taxes, & Ins. 28,910

Add: Rates due 3,500

Less: Insurance Prepaid 1,500 30,910

To Advertising 32,640

To General Expenses 34,890

To depreciation:

Land & Building @ 2½% 3,000

Motor vehicles @ 20% 20,000

To Manager’s Commission 7,920

������������������������������� 79,200

3,44,820 3,44,820

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Billy Payable 26,140 Cash in hand 20,500

Sundry Creditors 1,04,010 Cash at bank 35,550

Outstanding Salaries 7,500 Bills Receivable 68,820

O/s Manager’s Commission 7,920 Prepaid Insurance 1,500

Outstanding Rates 3,500 Sundry Debtors 2,01,000

Loans on Mortgage 95,000 Less: Goods sent on app. 8,000

Add: Interest 2,850 97,850 Less: Provision 9,750 1,85,250

Capital: Stock (` 62,500 + ` 5,000) 67,500

Opening Balance 2,80,000 Land and Buildings 1,20,000

Less: Drawings (` 30,000) 30,000 Less: Depreciation 3,000 1,17,000

Add:������� ������ 3,29,200 Motor Vehicles 10,000

Less: Depreciation 20,000 80,000

5,76,120 5,76,120

PROBLEM 5

�������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
on that date after making the necessary adjustments:

Particulars ` Particulars `

Shri Govind’s Capital 2,28,800 Bills payable 5,500

Shri Govind’s drawings 13,200 Opening Stock 38,500
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Plant and Machinery 99,000 Wages 35,200

Freehold property 66,000 Sundry Creditors 44,000

Purchases 1,10,000 Postage and Telegrams 1,540

Returns outwards 1,100 Insurance 1,760

Salaries 13,200 Gas and Fuel 2,970

�������������� 2,750 Bad Debts 660

��������������� 5,500 ���������� 2,860

Discount A/c (Dr.) 1,320 Freight 9,900

Sundry Debtors 29,260 Loose Tools 2,200

10% Loan to Shri Krishna 44,000 Factory Lighting 1,100

Cash at Bank 29,260 Provision for Doubtful Debts 880

Sales 2,31,440 Interest on loan to Shri Krishna 1,100

Cash in hand 2,640

Adjustments:

(a) Closing Stock was valued at ` 72,600. (b) A new machine was installed during the year costing 

` 15,400 but it was not recorded in the books as no payment was made for it. Wages ` 1,100 paid for 

its erection have been debited to wages account. (c) Depreciate plant and machinery by 33–1/3%, 

Furniture by 10%, Freehold property by 5% (d) Loose tools were valued at ` 1,760 (e) Of the Sundry 

debtors ` 660 are bad and should be written off. (f) Maintain a provision of 5% on Sunday Debtors for 

����������������������������������������������������������������������������������������������������
such commission.

SOLUTION

TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 38,500 By Sales 2,31,440

To Purchases 1,10,000 By Closing Stock 72,600

Less: Returns Outward 1,100 1,08,900

To Wages 35,200

Less: for erection of new

machinery 1,100 34,100

To Gas & Fuel 2,970

To Freight 9,900

To Factory Lighting 1,100

������������������ 1,08,570

3,04,000 3,04,000

To Salaries 13,200 ������������������ 1,08,570

����������������� 2,750 By Interest 1,100

To Postage & Telegram 1,540 Add: Accrued but not

To Insurance 1,760 not received 3,300 4,400

������������� 2,860 �����������������

To Discount Allowed 1,320
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To Provision for Doubtful Debts

New Provision 1,430

Add: Bad Debts (660 + 660) 1,320

2,750

Less: Old Provision 880 1,870

To Depreciation:

Machinery 38,500

Furniture 550

Freehold property 3,300

Loose Tools 440 42,790

To Commission to Manager 4,080

�����������������

������������������������������������� 40,800

1,12,970 1,12,970

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital: Plant & Machinery                     99,000

Opening Balance 2,28,800 Add: New Machinery 16,500

Less: Drawings 13,200 1,15,500

Add:����������� ������ 2,56,400 Less: Depreciation 38,500 77,000

Bills Payable 5,500 ����������������

Sundry Creditors 59,400 Freehold Property 66,000

O/s Commission to Manager 4,080 Less: Depreciation 3,300 62,700

�����������������

���������������� �����

Less: Depreciation 550 4,950

����������������

Loose Tools 2,200

Less: Depreciation 440 1,760

(2,200 – 1,760)

Closing Stock 72,600

Sundry Debtors 28,600

Less: Provision                                   1,430 27,170

����������������

Loan to Shri Krishna 44,000

Add: Interest accrued                       3,300 47,300

Cash at Bank 29,260

Cash in Hand 2,640

3,25,280 3,25,380
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PROBLEM 6

����������������������������������������������������������������������������������������������

Particulars Dr. (`) Particulars Cr. (`)

Plant and Machinery 2,00,000 Capital Account 8,00,000

Manufacturing wages 3,45,000 Sundry Creditors 4,45,600

Salaries 1,58,500 Bank loan 1,50,000

Furniture 1,00,000 Purchase returns 17,400

Freight on purchase 18,600 Sales 25,08,500

Freight on sales 21,400 Provision for Doubtful debts

Buildings 2,40,000

Manufacturing expenses 95,000

Insurance and tax 42,000

Goodwill 2,50,000

General expenses 82,000

Factory fuel and power 12,800

Sundry debtors 7,82,000

Factory lighting 9,500

Opening Stock 3,42,000

Motor car 1,20,000

Purchases 10,20,000

Sales returns 31,000

Bad Debts 14,000

Interests and Bank Charges 4,000

Cash at bank 42,000

Cash in hand 11,200

39,41,500 39,41,500

Required:��������������������������������������������������������������������������������������
the Balance Sheet as on that date taking into consideration the following information:

(a) Closing Stock was valued at ` 3,05,000.

(b) Deprecate Plant and Machinery by 10% p.a., Furniture by 5% p.a. and Motor car by ` 10,000.

(c) Create provision for doubtful debts at 5% on Sundry Debtors.

� ���� �������������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������� ��� ������������������������������������������������������������������
Manager’s and before charging General Manager’s Commission.

SOLUTION

TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 3,42,000 By Sales 25,08,500

To Purchases 10,20,000 Less: Returns 31,000 24,77,500

Less: Returns 17,400 10,02,600 By Closing Stock 3,05,000
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To Manufacturing wages 3,45,000

To Freight on purchase 18,600

To Manufacturing Expenses 95,000

To Factory Fuel and Power 12,800

To Factory lighting 9,500

������������������ 9,57,000

27,82,500 27,82,500

To Works Manager’s Commission 9,570 ������������������ 9,57,000

To Salaries 1,58,500

To Freight on Sales 21,400

To Prov. for doubtful Debt 39,100

Less: Existing provision 20,000 19,100

To Insurance 42,500

To General Expenses 82,000

To Bad Debts 14,000

To Interest & Rent 4,000

To Depreciation on:

Plant & Machinery 20,000

Furniture 5,000

Motor Car 10,000 35,000

To General Manager’s Commission 11,420

������������������������������� 5,59,510

9,57,000 9,57,000

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Current Liabilities: Current Assets:

Creditors 4,45,600 Cash in Hand 11,200

Outstanding Commission (Works) 9,570 Cash at Bank 42,000

Outstanding Commission (General) 11,420 Debtors 7,82,000

Loans: 1,50,000 Less: Provision 39,100 7,52,900

Capital: Closing Stock 3,05,000

Opening Balance 8,00,000 Fixed Assets:

Add:����������� �������� 13,59510 Furniture 1,00,000

Less: Depreciation 5,000 95,000

Plant & Machinery 2,00,000

Less: Depreciation 20,000 1,80,000

Motor Car 1,20,000

Less: Depreciation 10,000 1,10,000

Goodwill 2,50,000

Building 2,40,000

19,76,100 19,76,100
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PROBLEM 7

The following is the Trial Balance of Mr X as at 31st March 2018:

Particulars Dr. (`) Particulars Cr. (`)

Opening Stock 46,800 X ’s Capital A/c 86,690

Returns Inwards 8,600 Sales 3,89,600

Purchases 3,21,700 Returns Outward 5,800

Freight & Carriage 18,600 Sundry Creditors 14,800

Rent & Taxes 5,700 Bank Loan @ 6% p.a. 20,000

Salaries & Wages 9,300 Miscellaneous Income 250

Sundry Debtors 24,000 Discount Earned 4,190

Bank Interest 900

Printing and Advertising 14,600

Cash at Bank 8,000

Furniture & Fittings 5,000

Discount Allowed 1,800

General Expenses 11,450

Insurance 1,300

Postage & Telegrams 2,330

Cash in hand 380

Travelling Expenses 870

Drawings 40,000

5,21,330 5,21,330

The following adjustments should be made:

(a) Included amongst the Debtors is ` 3,000 due from Z and included among the creditors ` 1,000

due to him. (b) Provision for Doubtful Debts be created @ 5% and Reserve for Discount @ 2% on 

Sundry Debtors. (c) Depreciation on furniture & Fittings @ 10% shall be written off. (d) Personal 

Purchases amounting to ` 600 had been included in the Purchases Day Book. (e) Interest on Bank 

Loan shall be provided for the whole year. (f) A quarter of the amount of Printing and Advertising is to 

be carried forward to the next year. (g) Credit Purchase Invoice amounting to ̀ 400 had been omitted 

from the Books. (h) Closing Stock was ` 78,600. Prepare Trading & P & L A/c for the year ended 

31.3.2018 & Balance Sheet as on that date.

SOLUTION

TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 46,800 By Sales 3,89,000

To Purchases 3,21,700 Less: Returns Inward 8,000 3,81,000

Add: Invoices Omitted 400 By Closing Stock 78,000

Less: Returns Outward 5,800

Less: Drawing of Goods 600 3,15,700

To Freight & Carriage 18,600

������������������ 78,500

4,59,600 4,59,600
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To Rent and Taxes 7,700 ������������������ 78,500

To Salaries & Wages 9,300 By Miscellaneous Income 250

To Interest on Bank Loan 900 By Discount Earned 4,190

Add: Outstanding 300 1,200

To Printing & Advertisement 14,600

Less:������������������������ ����� 10,950

To Discount allowed 1,800

To General expenses 11,450

To Insurance 1,300

To Postage & Telegram 2,330

To Travelling expenses 870

To Provision for Doubtful Debts 1,150

To Provision for Disc.. on Debtors 437

To Depreciation on Furniture 500

������������������������������������� 35,953

82,940 82,940

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital: Furniture & Fitting 5,000

Opening balance 86.690 Less: Depreciation 500 4,500

Less: Drawing of Cash 40,000 Sundry Debtors 24,000

Less: Drawings of Goods 600 Less: Mutual Debt set off 

Add:����������� 35,953 82,043 (Mr. Abraham) 1,000

Bank Loan 20,000 Less: Provision for 

Outstanding Expenses: Doubtful Debts 1,150

O/s Interest on Bank Loan 300 ����������������

Sundry Creditors 14,800 21,850

Add: Omitted Purchase                   400 Less: Provisions for

Less: Mutual debt set off  1,000 14,200 Discount of Debtors 437 21,413

����������������

Closing Stock 78,600

Prepaid Expenses:

 Printing & Advertisement 3,650

Cash at bank 8,000

Cash in Hand 380

1,16,543 1,16,543

PROBLEM 8

The following Trial Balance was extracted from the books of Mr “A” as on 31st March 2018:
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Particulars Dr. (`) Particulars Cr. (`)

Plant & Machinery 78,000 Capital Account 1,00,000

Furniture 2,000 Sales 1,27,000

Purchases 60,000 Returns of Goods 750

Returns of Goods 1,000 Discount 800

Opening Stock 30,000 Sundry Creditors 25,000

Discount 425 Provision for Doubtful debts 525

Sundry Debtors 45,000

Salaries 7,550

Manufacturing wages 10,000

Carriage Outwards 1,200

Rent, Rates and Taxes 10,000

Advertisement 2,000

Cash 6,9030

2,54,075 2,54,075

��������������������������������������������������������������������������������������������
Sheet as on that date after taking into account the following adjustments:—

(i) Closing Stock was valued at ` 34,220

(ii) Provision for Doubtful Debts is to be kept at ` 500.

(iii) Allow Interest on Capital at 10% p.a.

(iv) Furniture was old and the same was disposed off for ̀ 760 in exchange of new furniture costing 

` 1,680. The net invoice of ` 920 was passed through Purchase Register. (No Depreciation 

need be charged on old and new furniture).

(v) Depreciate Plant and Machinery by 10% p.a.

(vi) The proprietor Mr A has taken goods worth ` 5,000 for personal use, and distributed goods 

worth ` 1,000 as samples.

SOLUTION

TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 30,000 By Sales 1,27,000

To Purchases 60,000 Less: Return Inward 1,000 1,26,000

Less: Drawings of Goods 5,000 By Closing stock 34,220

Less: Free Samples 1,000

Less: Returns Outwards 750

Less: Furniture wrongly debited 920 52,330

To Manufactured Wages 10,000

������������������ 67,890

1,60,220 1,60,220

To Salaries 7,550 ������������������ 67,890

To Rent, Rates & Taxes 10,000 By Provision for Doubtful Debts

To Carriage Outwards 1,200 Debts: Opening 525
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To Distribution of Free Samples 1,000 Less: Closing 500 25

To Advertisement 2,000 By Discount Received 800

To Discount Allowed 425

To Loss on sale of furniture 1,240

(` 2,000 – ` 760)

To Dep. on Plant & Machinery 7,800

To Interest on capital 10,000

�����������������������������  27,500

68,715 68,715

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital 1,00,000 Plant & Machinery 78,000

Less: Drawings of Goods 5,000 Less: Depreciation 7,800 70,200

Add: Interest on Capital 10,000 �����������������

Add:����������� ������ 1,32,500 Furniture 2,000

Sundry Creditors 25,000 Add: Purchases 920

Less: Loss on sale 1,240 1,680

(` 2,000 – ` 760)

Closing Stock 34,220

Sundry Debtors 45,000

Less: Prov. for Doubtful Debts 500 44,500

Cash in Hand 6,900

1,57,500 1,57,500

PROBLEM 9

The following Trial Balance of Shri Om, as on 31st March, 2018. You are requested to prepare the 

����������������������������������������������������������������������������������������������
on that date after making the necessary adjustments:—

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Sundry Debtors/Creditors 5,00,000 2,00,000

Outstanding liability for Expenses 55,000 —

Wages 1,00,000 —

Carriage Outwards 1,10,000 —

Carriage Inwards 50,000 —

General Expenses 70,000 —

Cash Discounts 20,000 —

Bad Debts 10,000 —

Motor Car 2,40,000 —

Printing and Stationery 15,000 —

Furniture and Fittings 1,10,000 —

Advertisement 85,000 —
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Insurance 45,000 —

Salesman’s commission 87,500 —

Postage and Telephone 57,500 —

Salaries 1,60,000 —

Rates and Taxes 25,000 —

Capital Account/Drawings 20,000 14,43,000

Purchases/Sales 15,50,000 19,87,500

Opening Stock 2,50,000 —

Cash at Bank 60,000 —

Cash in Hand 10,500 —

36,30,500 36,30,500

The following adjustments are to be made:

(a) Closing Stock was valued at ` 7,25,000.

(b) A Provision for Doubtful Debts are to be created to the extent of 5 percent on Sundry Debtors.

(c) Depreciate—Furniture and Fittings by 10%, Motor Car by 20%.

(d) Shri Om had withdrawn goods worth ` 25,000 during the year.

(e) On 31st March, Goods for ` 75,000 were sent to a customer on ‘Sale or Return’ basis at a 

��������������������������������������������������

(f) The Salesmen was entitled to a Commission of 5% on total sales.

(g) Debtors include ` 25,000 bad debts.

(h) Printing and Stationery expenses of ` 55,000 relating to previous year had not been provided 

in that year but was paid in this year by debiting outstanding Liabilities.

(i) Purchases include purchases of Furniture worth ` 50,000.

SOLUTION

TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 2,50,000 By Sales 19,87,500

To Purchases 15,50,000 Less: Goods sent

Less: Drawings 25,000 out for approval 75,000 19,12,500

Less: Furniture 50,000 14,75,000 By Closing Stock 7,25,000

To Wages 1,00,000 Add: Cost of Stock 

To Capital Inwards 50,000 out on approval 50,000 7,75,000

������������������ 8,12,500

26,87,500 26,87,500

To Salaries 1,60,000 ������������������ 8,12,500

To Rates & Taxes 25,000

To Postage & Telephone 57,500

To Insurance 45,000

To Printing & Stationery 15,000

To General Expenses 70,000
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To Depreciation:

����������������������������� 16,000

����������������������������� 48,000

To Salesmen’s Commission 87,500

Add: Outstanding 8,125 95,625

�������������������

To Advertisement 85,000

To Carriage Outwards 1,10,000

To Provision for Doubtful Debts 20,000

��������` 4,00,000)

To Cash Discount 20,000

To Bad Debts (` 10,000 + ` 25,000) 35,000

�������������������������������� 10,375

8,12,500 8,12,500

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital 14,43,000 Furniture & Fittings 1,10,000

Less: Drawings of Cash 20,000 Add: Purchased 50,000

Less: Drawings of Goods 25,000 Less: Depreciation 16,000 1,44,000

Less: Printing & Stationery Motor Car 2,40,000

(expenses of previous year) 55,000 Less: Depreciation 48,000 1,92,000

Add:����������� ������ 15,53,375 Stock 7,25,000

Sundry Creditors 2,00,000 Add: Stock on approval 50,000 7,75,000

Outstanding Commission Sundry Debtors 5,00,000

to Salesmen 8,125 Less: Goods sent

on Approval 75,000

Less: Add: Bad Debts 25,000

4,00,000

Less: Provision for 20,000 3,80,000

������������������

Cash at bank 60,000

Cash in Hand 10,500

15,61,500 15,61,500

PROBLEM 10

Following are the extracts from the Trial Balance of Mr. Bharat Tulsian as at 31st March, 2018:

Particulars ` Particulars `

Purchases 5,70,000 Sales 7,77,500

Wages and Salaries 23,500 Capital 4,93,400

Freight Inward 25,000 Provision for Doubtful Debts 

(01.04.2017)

10,000
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Bad Debts [after recovery of bad debts of  `

2,500 w/o during 2016-2017]

500 Provision for Discount on Debtors

(01.04.2017)

1,800

12% Investments 1,00,000 Trade Creditors 10,000

Trade Debtors 2,92,500 Interest on Investments 6,000

Salaries and Wages 11,200 Plant and Machinery 2,02,000

Salesmen’s Commission 20,000 Furniture and Fixtures 30,000

Discount Allowed 2,000 Income Tax paid 10,000

Fire Insurance Premium 9,000 Prepaid Fire  Insurance Premium 3,000

Additional Information:

1. Stock in hand on 31st March was ` 2,30,000. Market Value on 31st March 80%, Estimated 

Realisable Expenses 5%

2. Write off further ` 4,000 as bad. Additional discount of ` 1,000 given to debtors. Maintain 

Provision for Discount on Debtors@ 2%. Maintain a Provision for Doubtful debts @ 10%. 

3. Goods costing ̀  20,000 (Sale Price ̀  25,000) were taken by the proprietor for his personal use 

but not recorded .

4. Goods costing ` 30,000 (Sale Price ` 37,500) were given away as free samples to Mahesh,a 

customer recorded in the sales book

5. On 31st March Goods costing ` 10,000 (Sale Price `���������������������������������������
fully insured but the insurance company admitted the claim to the extent of 60% only and paid 

the claim money on 10th April, 2018.

6. On 31st March, Goods for ` 50,000 were sent to a customer on ‘Sale or Return’ basis at a 

��������������������������������������������������

7. A Machine costing ` 1,90,000 was purchased on 1st July 2017. Wages `10,000 paid for its 

Installation have been debited to Wages Account.

8. On 1.4.2017 Machinery of the value of ` ����������������������������������������������������
settled at ` 8,000 was credited to Machinery Account.

9. A Furniture costing ` 45,000 was purchased on 1st July 2017 but it was not recorded in the 

books as no payment was made for it. Wages ` 5,000 paid for its Installation have been 

debited to Wages Account.

� ���� ��������������������������������������������������������� �������������������������������
been taken as Sales. 

11 Provide for depreciation on Plant & Machinery @ 10% p.a. on straight line basis. Write 10% 

off the Furniture & Fixtures. .

 Required: Prepare Trading & P & L A/c for the year ended 31st March, 2018 and Balance Sheet as 

on that date.

SOLUTION

 TRADING AND PROFIT AND LOSS ACCOUNT 

Dr.    for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Purchases 5,70,000

Less: Goods for personal use 20,000

Less: Free Samples 30,000

By Sales 7,77,500

Less: Goods sent on approval 50,000

Less: Sale of Investments 1,10,000

Less: ������������������������ ������ 5,10,000 Less: Free Samples                     37,500 5,80,000
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To Wages & Salaries 23,500

Less: Installation of Machine 10,000

Less: Installation of Furnitures 5,000 8,500

By Closing Stock [Refer to WN 1] 2,05,200

To Freight Inward 25,000

������������������ 2,41,700

7,85,200 7,85,200

To Salaries & Wages 11,200 ������������������ 2,41,700

To Fire Insurance Premium 9,000 By Bad Debt recovered 2,500

To Sales Promotion Exp (Samples) 30,000 ������������������������������� 10,000

�����������������������

To Loss of Machine �������

To Bad Debts [2,500 + 500] 3,000

4,000

2,000

By Interest on Investments

Received                                         6,000

Add: Accrued                                   3,000 9,000

Add: Further Bad Debts                  4,000

Add: New Provision 20,000

Less: Old Provision 10,000 17,000

To Discount Allowed 2,000

Add: Further Discount Allowed 1,000

Add: New Provision 3,600

Less: Old Provision 1,800 4,800

To Depreciation on Machinery 

[Refer WN 3]

16,000

To Depreciation on Furniture

[`�������������������������

8,000

To Salesmen’s Commission                 20,000

������������������������������� 1,41,200

2,63,200 2,63,200

 BALANCE SHEET OF BHARAT TULSIAN AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Account: Fixed Assets:

Opening balance 4,93,400 Plant and Machinery [Refer WN 4] 1,94,000

Less: Goods for personal use (20,000) Furniture & Fixtures (OB) 30,000

Less: Income Tax (10,000) Add: Purchased 45,000

Add:������������������������������������������������ 6,04,600 Add: Installation charges 5,000

Current Liabilities: Less: Depreciation 8,000 72,000

Supplier of Furniture 45,000 Current Assets:

Trade Creditors 10,000 Closing Stock [Refer to WN 1] 2,05,200

Trade Debtors 2,92,500

Less: Samples                              37,500

Less: Good sent on approval 50,000

Less: Further Bad debts 4,000
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Less: Further Discount Allowed 1,000

2,00,000

Less: Provision for Doubtful Debts

@ 10% 20,000

1,80,000

Less: Provision for Discount 3,600

@ 2% 

1,76,400

Insurance Company (claim) 6,000

Accrued Interest on Investments 3,000

Prepaid Fire  Insurance Premium 3,000

6,59,600 6,59,600

Working Notes:

     1.   Calculation of Closing Stock

A. Stock in hand as on 31st March ` 2,30,000

B. Add: Cost of Stock with customer   [` ������������������������������� `  40,000

C. Total Stock as on 31st March      [A+B] ` 2,70,000                                      

D. Market Value [` ������������������������������������������������������������� ` 2,16,000

E. Realisable Expenses [` �������������������������������������������������� ` 10,800

F. Net Realisable Value ` 2,05,200

     2. Book Value of Machinery on 1.4.2017 = ` 2,02,000 - ` 1,90,000 +` 8,000(Claim) = ` 20,000

3. Calculation of Depreciation

Old Machine I 01.04.2017 �������������������� 1,000

New Machine I 01.07.2017 ��������������������� 15,000

16,000

DR 4. MACHINERY ACCOUNT CR

Date Particulars ` Date Particulars `

01.04.2017 To Balance b/d

[Refer WN 1]

20,000 01.04.2017 By Bank A/c 8,000

01.07.2017 To Bank A/c 1,90,000 01.04.2017 By P & L A/c (Loss) 2,000

01.07.2017 To Wages A/c 10,000 31.03.2018 By Depreciation A/c 

[Refer WN 3]

16,000

By Balance c/d 1,94,000

2,20,000 2,20,000

5. Depreciation on furniture has been charged for the full year because a flat rate of 10% (and 

not 10% p.a.) has been given, whereas depreciation on  new machinery has been charged for 

9 months from 1st July to 31st Mar.
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PROBLEM 11

Following are the balances from the Trial Balance of Mr. Tushar Tulsian as at 31st March, 2018:

Particulars ` Particulars `

Purchases 5,70,000 Sales 7,77,500

Wages and Salaries 23,500 Capital 7,98,100

12% Investments (purchased on 01.07.2018) 1,00,000 Provision for Doubtful Debts 

(01.04.2017)

10,000

Bad Debts [after recovery of bad debts of  `

2,500 w/o during 2016-2017]

500 Provision for Discount on Debtors

(01.04.2017)

1,800

Freight Inward 25,000 Trade Creditors 10,000

Trade Debtors 2,56,000 Interest on Investments 6,000

Salaries and Wages 11,200 Plant and Machinery 4,88,200

Salesmen’s Commission 20,000 Furniture and Fixtures 30,000

Discount Allowed 2,000 Income Tax paid 10,000

Fire Insurance Premium 9,000 Prepaid Fire  Insurance Premium 3,000

Outstanding Liabilities for Expenses (Dr.) 55,000

Additional Information:

1. Stock in hand was not taken on 31st March but only on 7th April. Following transactions had 

taken place during the period from 1st April to 7th April. 

  Sales ` 2,50,000, Purchases 1,50,000, Stock on 7th April, was ` 1,80,000 and the rate of 

������ ������ ��� ������ ����� ���� �������� ������ ��� ����������� ��������������������������
Expenses 5%

2. Write off further ` 4,000 as bad. Additional discount of ` 1,000 given to debtors. Maintain 

Provision for Discount on Debtors@ 2%. Maintain a Provision for Doubtful Debts @ 10%. 

Included amongst the Debtors is ̀  3,000 due from Z and included among the Creditors ̀  1,000 

due to him.

3. On 31st March, Goods for ` 50,000 were sent to a customer on ‘Sale or Return’ basis at a 

��������������������������������������������������

4. It was discovered during 2017-2018 that ` 25,000 being repairs to Machinery incurred on 1st 

July, 2015 had been capitalized and ` 45,000 being the cost of Machinery purchased on 1st 

Oct, 2014 had been written off to Stores and Wages ` 5,000 paid for its Installation had been 

debited to Wages Account.

5. A Machine costing ` 1,90,000 was purchased on 1st July 2017. Wages `10,000 paid for its 

Installation have been debited to Wages Account.

6. On 1st July,2017,an old Furniture having a book value of ` 2,000 on 1st April,2017 was 

disposed off for ` 760 in exchange of new furniture costing ` 1,680. The net invoice of ` 920

was passed through Purchase Book. 

7. The Salesmen were entitled to a Commission of 5% on total sales.

8. Printing and Stationery expenses of ` 55,000 relating to previous year had not been provided 

in that year but was paid in current year by debiting Outstanding Liabilities for Expenses.

9. Provide for depreciation on Plant & Machinery @ 20% p.a. on reducing balances basis. Write 

10% off the Furniture & Fixtures. No depreciation need be provided on Furniture disposed off 

during the year.

Required:��������������������������������������������������������������������������������������
Balance Sheet as on that date
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SOLUTION

 TRADING AND PROFIT AND LOSS ACCOUNT 

Dr.     for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Purchases 5,70,000

Less: Furniture wrongly debited 920

To Wages & Salaries                    23,500

Less: Installation of Machine 10,000

To Freight Inward

5,69,080

13,500

25,000

By Sales 7,77,500

Less: Goods sent on approval 50,000

By Closing Stock [Refer to WN 1]

7,27,500

2,05,200

������������������ 3,25,120

9,32,700 9,32,700

To Salaries & Wages 11,200 ������������������ 3,25,120

To Fire Insurance Premium 9,000 By Bad Debt recovered 2,500

To Loss on sale of furniture

(` 2,000 – ` 760)

To Bad Debts [2,500 + 500] 3,000

Add: Further Bad Debts 4,000

1,240 By Interest on Investments

Received                                         6,000

Add: Accrued                                   3,000 9,000

Add: New Provision 20,000

Less: Old Provision 10,000 17,000

To Discount Allowed 2,000

Add: Further Discount Allowed 1,000

Add: New Provision 3,600

Less: Old Provision 1,800 4,800

To Depreciation on Machinery 

[Refer WN 6]

92,000

To Depreciation on Furniture

[`�������������������������

2,968

To Salesman’s Commission              20,000

Add: O/s                                        16,375 36,375

������������������������������� 1,62,037

3,36,620 3,36,620

 BALANCE SHEET OF TUSHAR TULSIAN AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Account: Fixed Assets:

Opening balance 7,98,100

Less: Income Tax (10,000)

Less: O/s Liabilities for Exp      (55,000)

Add: Prior Period Item                 28,800

Less: Prior Period Item               (17,000)

Add:����������������������������������������������

Plant and Machinery [Refer WN 7]

Furniture & Fixtures (OB) 30,000

Add: Purchased 920

Less: Loss on sale

(` 2,000 – ` 760) 1,240

Less: Depreciation 2,968

12% Investments

4,18,000

26,712

1,00,000

9,06,937
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Current Liabilities: Current Assets:

O/s Salesmen’s Commission

Trade Creditors 10,000

Less: Due to Z (1,000)

16,375

9,000

Closing Stock [Refer to WN 1]

Trade Debtors 2,56,000

Less: Due to Z 1,000

Less: Good sent on approval basis 50,000

Less: Further Bad debts 4,000

Less: Further Discount Allowed 1,000

2,00,000

Less: Provision for doubtful debts

@ 10%                                          20,000

1,80,000

Less: Provision for discount 3,600

@ 2%

Accrued Interest on Investments

Prepaid Fire  Insurance Premium

2,05,200

1,76,400

3,000

3,000

9,32,312 9,32,312

Working Notes:

1. Calculation of Closing Stock

A. Stock as on 7th April ` 1,80,000

B. Add: Cost of Goods sold (80% of ` 2,50,000) ` 2,00,000

C. Less: Cost of Purchases ` 1,50,000

D. Stock in hand as on 31st March ` 2,30,000

E. Add: Cost of Stock with Customer   [` ������������������������������� `  40,000

F. Total Stock as on 31st March      [A+B] ` 2,70,000                                      

G Market Value [` ������������������������������������������������������������� ` 2,16,000

H Realisable Expenses [` �������������������������������������������������� ` 10,800

I Net Realisable Value ` 2,05,200

� ��� ���������������������������������������������������������

  = ` 4,88,200 – ` 1,90,000 = ` 2,98,200

3. Book Value of repairs to Machinery  wrongly capitalized as at 1.4.2017

  = `����������������������` 17,000

4. Book Value of Machinery wrongly w/o to Stores as at 1.4.2017

  = `����������������������������` 28,800

� ��� ���������������������������������������������������������������

  = ` 2,98,200  – ` 17,000 + ` 28,800 = ` 3,10,000

6. Calculation of Depreciation

Old Machines 01.04.2017 ���������������������� 62,000

New Machine I 01.07.2017 ��������������������� 30,000

92,000
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DR 7. MACHINERY ACCOUNT CR

Date Particulars ` Date Particulars `

01.04.2017 To Balance b/d

[Refer WN 1]

2,98,200 01.04.2017 By P & L A/c (Error) 17,000

01.04.2017 To P & L A/c (error)

[Refer WN 2]

28,800 31.03.2018 By Depreciation A/c

[Refer WN 3]

92,000

01.07.2017 To Bank A/c 1,90,000 By Balance c/d 4,18,000

01.07.2017 To Wages A/c 10,000

5,27,000 5,27,000

8. Depreciation on new furniture has been charged for the full year because a flat rate of 10% (and 

not 10% p.a.) has been given, whereas depreciation on  new machinery  has been charged for 9 

months from 1st July to 31st Mar.

REVIEW QUESTION

Following are the balances from the Trial Balance of Mr. Tushar Tulsian as at 31st March, 2018:

Particulars ` Particulars `

Purchases 5,70,000 Sales 7,77,500

Wages and Salaries 23,500 Capital 6,21,400

Freight Inward 25,000 Provision for Doubtful Debts 

(01.04.2017)

10,000

Bad Debts [after recovery of bad debts of  `

2,500 w/o during 2016-2017]

500 Provision for Discount on Debtors

(01.04.2017)

1,800

12% Investments 1,00,000 Trade Creditors 10,000

Trade Debtors 3,05,500 Interest on Investments 6,000

Salaries and Wages 11,200 Plant and Machinery 2,02,000

Salesmen’s Commission 20,000 Furniture and Fixtures 30,000

Discount Allowed 2,000 Income Tax paid 10,000

Fire Insurance Premium 9,000 Prepaid Fire  Insurance Premium 3,000

Outstanding Liabilities for Expenses (Dr.) 55,000 Building 60,000

Additional Information:

1. Stock in hand was not taken on 31st March but only on 7th April. Following transactions had 

taken place during the period from 1st April to 7th April. Sales ̀  2,50,000, Purchases 1,50,000, 

Stock on 7th April, was ` ���������������������������������������������� �����������������
Value on 31st March 80%, Estimated Realisable Expenses 5%

2. Write off further ` 4,000 as bad. Additional discount of ` 1,000 given to debtors. Maintain 

Provision for discount on Debtors@ 2%. Maintain a Provision for Doubtful debts @ 10%. 

Debtors also include Shyam for dishonoured bill of ` 10,000. Half the amount of Shyam’s bills 

is irrecoverable. Remuneration of ` 2,000 paid to Sh. B. Barua, a temporary employee, stands 

debited to his personal account. Included amongst the Debtors is ` 3,000 due from Z and 

included among the Creditors ` 1,000 due to him.

3. Goods costing ̀  20,000 (Sale Price ̀  25,000) were taken by the proprietor for his personal use 

but not recorded.
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4. Goods costing ` 30,000 (Sale Price ` 37,500) were given away as free samples to Mahesh,a 

customer recorded in the sales book.

5. On 31st March Goods costing ` 10,000 (Sale Price `���������������������������������������
fully insured but the insurance company admitted the claim to the extent of 60% only and paid 

the claim money on 10th April, 2018.

6. On 31st March, Goods for ` 50,000 were sent to a customer on ‘Sale or Return’ basis at a 

��������������������������������������������������

7. A Machine costing ` 1,90,000 was purchased on 1st July 2017. Wages `10,000 paid for its 

Installation have been debited to Wages Account.

8. On 1.4.2017 Machinery of the value of ` ����������������������������������������������������
settled at ` 8,000 was credited to Machinery Account.

9. A Furniture costing ` 45,000 was purchased on 1st July 2017 but it was not recorded in the 

books as no payment was made of it. Wages ̀  5,000 paid for its Installation have been debited 

to Wages Account.

� ���� ��������������������������������������������������������� �������������������������������
been taken as Sales

11. The Salesmen were entitled to a Commission of 5% on total sales.

12. Machinery costing ` 45,000 purchased on 1.10.2017 was shown as Purchases. Freight   paid 

on the Machinery was ` 5,000, which is included in Freight on Purchases.

13. Machinery costing ` �������������������������������������������������������������������������
and Loss Account. 

14. Wages include a sum of ` 4,000 spent on the erection of a cycle shed for employees and 

customers.

15. Provide for depreciation on Plant & Machinery @ 10% p.a. on straight line basis. Write 10% 

off the Furniture & Fixtures. Depreciate Buildings by 5%

16. Printing and Stationery expenses of ` 55,000 relating to previous year had not been provided 

in that year but was paid in current year by debiting Outstanding Liabilities for Expenses.

Required:��������������������������������������������������������������������������������������
Balance Sheet as on that date

                                                       [ANS.GP ` 2,95,700 ,NP ` 1,70,000,TOTAL of B/S ` 7,97,400]



25 ACCOUNTING FOR PARTNERSHIP 

FIRMS — FUNDAMENTALS

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning of Partnership

��Essential Elements of Partnership

��Nature of Partnership

��Meaning of Partners, Firm and Firm Name

��Maximum Limit of Partners

��Partnership Deed

��Provisions Affecting Accounting Treatment

��Some other Important Provisions of the Act

��Two Methods of Maintaining Capital Accounts of Partners

��Interest of Drawings

��Calculation of Interest on Capital

��Accounting Treatment of Interest on Capital

��Interest on Partner’s Loan to the Firm

��Salary or Commission to a Partner

����������������������������������

��Past Adjustments

��Goodwill

LEARNING OBJECTIVES

1.0 MEANING OF PARTNERSHIP

According to Sec. 4 of the Indian Partnership Act, 1932, the term ‘Partnership’ is “the relation between 

two or more persons who have agreed to share the profits of a business carried on by all or any of 

them acting for all.”

2.0 ESSENTIAL ELEMENTS OF PARTNERSHIP

The essential elements of partnership are as follows:—

AT LEAST TWO PERSONS

There must be at least two persons to form a partnership and all such persons must be 

competent to contract. According to Section 11 of the Indian Contract Act, 1872, every person except 

the following, is competent to contract:

(i) Minor

(ii) Persons of unsound mind (e.g. lunatics, idiots), and

� ������ �������������������������������������������������������������������������������������������
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EXAMPLE 1

Two brothers X (age 18 years), Y (age 17 years), decide to form a partnership with a provision that 

���������������������������������������������

SOLUTION

Decision: They can not do so.

Reason: There must be at least two persons and such persons must be competent to contract. In the 

given case, Y is not competent to contract because he is a minor. Hence, there is only one person X 

who alone cannot form a partnership.

EXAMPLE 2

Three brothers, X (age 19 years), Y (age 18 years) and Z (age 17 years), decide to form a partnership 

�������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Decision: They can not do so.

Reason: All the persons entering into partnership agreement must be competent to contract. Z is 

not competent to contract because he is a minor. It may be noted that no partnership can be formed 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
the Act. 

AGREEMENT

There must be an Agreement to form a Partnership. This agreement may be express (whether 

written or oral) or ��������� ����� ���������� �������� ��� �������� ��������� ������ �������� ��� �������� ��
provides that the relation of partnership arises from contract and not from status. For Example, a 

Hindu undivided family carrying on a family business is not considered a partnership. The reason 

is that the coparceners (i.e. Members) of a Hindu undivided family acquire interest in the business 

because of their status (i.e., birth) in the family and not because of any agreement between them. 

Thus, partnership is voluntary and contractual in nature.

BUSINESS

There must exist a business. According to Section 2(b), the term ‘Business’ includes every trade, 

occupation and profession. For Example, an association created for charitable, religious or social

purpose cannot be regarded as partnership because there does not exist any business. It may also 

be noted that an agreement to carry on business at a future time does not result in partnership unless 

that time arrives and the business is started.

SHARING OF PROFITS

�������������������������������������������������������������������������������������������
agreement to share losses. For Example������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������� prima facie evidence and not a conclusive evidence 

��������������������������������������������������������������������������������������������������
partner. For Example��������������������������������������������������������������������������������
of his remuneration, is simply an employee and not a partner.

MUTUAL AGENCY

There must exist a mutual agency relationship among the partners. ‘Mutual Agency’ relationship 

means that each partner is both an agent and a principal. Each partner is an agent in the sense that 
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he has the capacity to bind other partners by his acts done. Each partner is a principal in the sense 

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
Y and Z has been shown on below:

The mutual relationship of agency is emphasised in Section 18 of the Indian Partnership Act, which 

reads as under:

“Subjec t to the provision of this Act, a partner is the agent of the firm for the business of the firm.”

Moreover, the use of the words carried as all or by any of them acting for all, in Section 4 of the Act 

clearly emphasizes agency relationship.

Because of the existence of mutual agency relationship amongst the partners, the law of partnership 

is also regarded as an extension of the general law of agency. It may be noted that the mutual agency 

relationship is the true test of partnership and it distinguishes a partnership from simple agreement 

�������������������������������������For Example, an Agreement between X and Y to share the 

Rental Income of a Joint Property owned by X and Y, can not be regarded as partnership because of 

absence of mutual agency between X and Y.

3.0 NATURE OF PARTNERSHIP

����������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������For Example,

���������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������

4.0 MEANING OF ‘PARTNERS’, ‘FIRM’ AND ‘FIRM NAME’

Partners Persons who have entered into partnership with one another are 

individually called partners.

Firm Persons who have entered into partnership with one another are 

��������������������������

Firm Name ���������������������������������������������������������������

Maximum Limit of 

Partners

����������������������������������������������������

50 for any Business
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5.0 PARTNERSHIP DEED

Meaning ‘Partnership Deed’ is a written document which contains the terms and 

conditions of partnership agreed upon by all the partners.

Importance 1.It is important to have Partnership Deed in writing to settle any 

possible dispute with regard to the terms of partnership

2.It serves as an evidence in the Courts of Law.

Signature Partnership Deed must be signed by all the partners.

Stamping Partnership Deed must be duly stamped as per Indian Stamp Act, 1889.

Is it essential to have a 

partnership deed?

No. It is not essential to have a partnership deed. In this case the 

relevant provisions of the Indian Partnership Act, 1932, would be 

applicable.

It is essential to 

have the partnership 

agreement in writing?

No since an agreement to form a partnership may be implied or express

(oral or written).

Need for Partnership 

Deep

1. To Settle the dispute and misunderstanding with regard to the 

terms and conditions of partnership

2. To regulate the Rights, Duties and Liabilities of each Partner.

Contents ��� ����������������

��� �������������������������������������

��� ������������������������������������

4. Duration of Partnership

��� ������������������������������������

6. Amount of capital contributed or �����������������������������������

��� ��������������������������������������������������

��� ��������������������������������������������

��� �����������������������������������������

���� ������������������������������������������������������

11. Method of computation and treatment of goodwill on the 

������������������������

���� ������������������������������� ����������� ����������������������
���������

���� ���������������������������������������������������������������

Terms of Partnership Terms of Partnership may be changed by consent of all partners.

6.0 PROVISIONS AFFECTING ACCOUNTING TREATMENT

Where there is neither partnership deed nor express agreement or partnership deed is there but it 

is silent on any matter, then the relevant provisions of The Indian Partnership Act, 1932, would be 

applicable. Some of the provisions of the Act which have a direct bearing on the accounting treatment 

of the following items are as follows:

1. Salary/Commission to 

a partner

No remuneration for taking part in the conduct of business is to be 

allowed to any partner. [Sec 13 (a)]

��� ��������������������

Losses

���������������������������������equally. [Sec 13(b)] 

3. Interest on Capital No Interest is to be allowed on Capital. [Sec 13(c)] If the agreement 

provides for interest on capital, such interest is payable only out of 

�����������������
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4. Interest on Advances/

Loans by a partner

Interest @ 6% p.a.� ��� ��� ��� �������� ��� ���������������� �����
13(d)]. Such interest is payable even if there are losses.

5. Interest on Drawings No Interest is to be charged on Drawings.

7.0 SOME OTHER IMPORTANT PROVISIONS OF THE ACT

Registration Registration of Firm is optional but not compulsory (Sec. 69)

Time of Registration �������������������������������������� or after the formation.

Suit by / against ��������������������������������������� or by its partners but third 

����������������������������������������������� or its partners.

Minor’s Admission �������������������������������������������������������������������
��������������������������

Admission of Partner A person may be admitted as partner either with the consent of all 

partners or in accordance with express agreement among partners 

(Sec. 31)

Retirement of Partner ���������������������������������������������������������������������
or in accordance with express agreement among partners (Sec. 32)

Dissolution of Firm ���������������������������������������������������������������
��������������������������

Nature of Liability Liability of partners is a joint and several (i.e. Unlimited Liability). 

Unlimited Liability of a partner means that Partners are liable for 

����������������������������������������������������������������������
own capacity. Net Private Assets of a Partner ( i.e. Private Assets 

��������������������������������������������������������������������
Assets are less than Firm’s Debts.

Right to take part Every partner has a right to take part in the conduct of the business. 

[Sec. 12]

���������������������������

earned by a Partner

������ �������� ����� ���� ��� ���� ���� ���� ��������� ������� �������
���������������� ��������������� ������� or ����������������������
property or from competing business. [Sec. 16]

Duty to bear Personal Loss Every partner must bear the personal loss incurred by him from the 

����������������������

Implied Authority ��������������������������������������������������������������������
and sell the Goods but not an Immovable Property.

ILLUSTRATION 1

X and Y are partners They do not have any partnership agreement (partnership deed). What should 

be done in the following cases:

(a) X spends twice the time that Y devotes to business. X claims that he should get a salary of 

`������������������������������������������

(b) Y has provided a capital of `� ����������������� ���� ��������� `� ������ ����� ��� ��������� ��
however has provided `��������������������������������������������������������������������������
��

(c) X wants to introduce his son Z into his business. Y objects to it.

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������������
distributed equally.
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SOLUTION

(a) X is not entitled to any salary 

(b) No interest on capital is allowed. X is entitled to claim an interest on his loan of `�������������
p.a.

(c) X’s son cannot be admitted as a partner if Y objects to it. 

� ���� ��������������������������������������

8.0 TWO METHODS OF MAINTAINING CAPITAL ACCOUNTS OF PARTNERS

The partners’ Capital Accounts may be maintained according to Fluctuating Capital method or Fixed

Capital method. 

FLUCTUATING CAPITAL METHOD 

1. Under Fluctuating Capital method, only one account (viz. Capital Account) for each partner 

is maintained.

2. All the transactions relating to a partner are recorded in his Capital Account.

� ��� ��������������������������������������������������������������������

4. A Format of Capital Account under Fluctuating Capital Method is given below:

Dr. PARTNER’S CAPITAL ACCOUNT UNDER FLUCTUATING CAPITAL METHOD Cr.

Particulars ` Particulars `

��������������� xxx ��������������� xxx

���������������� ���������������� xxx

[withdrawal of capital] xxx  (Additional Capital)

To Drawings xxx By Interest on Capital xxx

To Interest on Drawings xxx By Salary xxx

��������������������� By Commission xxx

 (Share of Loss) xxx ���������������������������� xxx

����������������� xxx �����������������

����������������� xxx

xxx xxx

��������������������������������������

���������������������������������������

����������������������������������������

FIXED CAPITAL METHOD

1. Under Fixed Capital method, two accounts (viz. Capital Account and Current Account) for 

each partner are maintained.

2. The transactions relating to introduction or withdrawal of Capital are recorded in Capital 

account.

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������������
are recorded in Current Account.

4. As a result of these, the Capital Account will continue to show the same balance from year to 

year unless some amount of Capital is introduced or withdrawn.

� ��� ����������������������������������������������������
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6. Inspite of regular and consistent losses year after year, the Fixed Capital Account does not 

show a debit balance since all transactions relating to Interest on Capital, Drawings, Salary, 

�������������������������������������������������������������������������������������������

7. The formats of Capital Account and Current Account under Fixed Capital Method are given on 

next page:

Dr. PARTNER’S CAPITAL ACCOUNT UNDER FIXED CAPITAL METHOD Cr.

Particulars ` Particulars `

���������������� �������������� xxx

(Withdrawal of Capital) xxx ���������������� xxx

�������������� xxx (Additional Capital)

xxx xxx

Dr. PARTNER’S CURRENT ACCOUNT UNDER FIXED CAPITAL METHOD Cr.

Particulars ` Particulars `

��������������� xxx ��������������� xxx

���������������������� xxx By Interest on Capital xxx

To Interest on Drawings xxx By Salary xxx

���������������������������� xxx By Commission xxx

����������������� xxx ����������������������������
(Share or ������

xxx

����������������� xxx

xxx xxx

���������������������������������������

���������������������������������������

�����������������������������������������

DISTINCTION BETWEEN FIXED CAPITAL METHOD AND FLUCTUATING CAPITAL METHOD

Fixed Capital method and Fluctuating Capital method in partnership accounts can be distinguished 

as follows:

Basis of Distinction Fixed Capital Method Fluctuating Capital Method

1. Change in Capital The capital normally remains

unchanged except under special 

circumstances.

The capital ���������� quite

frequently from period to period.

2. No. of Accounts 

maintained

Two accounts are maintained for 

each partner viz. (a) Fixed Capital 

Account, (b) Current Account.

Only one account (viz., Capital 

Account) is maintained for each 

year.

3. Adjustments for 

drawings etc.

All adjustments for drawings, 

interest on drawings, interest on 

�������������������������������������
are made in Current Account.

All adjustments for drawings, 

interest on capital, salary, share 

����������������������� in Capital 

Account.

4. Can Capital 

Account show a 

negative balance?

Fixed Capital Account can never

show a negative balance.

Fluctuating Capital Account can

show a negative balance.
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ILLUSTRATION 2

���������������������������������������������������������������������������

(a) Interest on Capital (b) Withdrawal of Capital

(c) Interest on Drawings (d) Drawings

(e) Share of loss (f) Salary to Partners

(g) Fresh Capital introduced

SOLUTION

� ���� ���������������������������������������

� ���� ��������������������������������������

� ���� ��������������������������������������

� ���� ��������������������������������������

� ���� ��������������������������������������

� ���� ���������������������������������������

� ���� ���������������������������������������

9.0 INTEREST ON DRAWINGS

MEANING OF DRAWINGS

Drawings mean the amount withdrawn in cash or in kind for personal purposes. Drawings may be 

�������������� or against capital.

DISTINCTION BETWEEN DRAWINGS AGAINST PROFITS AND DRAWINGS AGAINST CAPITAL

���������������������������������������������������������������������������������������

Basis of Distinction ����������������������� Drawings Against Capital 

1. Part It is part of ������� It is part of Capital.

2. Whether considered 

for calculation of 

Interest on Capital

It is not considered to calculate 

interest on capital.

It is considered to calculate 

interest on capital.

3. Where debited? It is debited in Drawings

Account.

It is debited in Capital Account.

4. Whether reduces capital It does not reduce capital. It reduces Capital.

5. Popular Name Drawings Withdrawal of Capital

ACCOUNTING TREATMENT OF INTEREST ON DRAWINGS

When to charge Interest on Drawings is to be charged from partners only when 

partnership agreement provides for the same.

Accounting Treatment �������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
is a loss to the partner and hence is debited to his Capital Account 

(in case of Fluctuating Capitals) or Current Account (in case of Fixed 

Capitals).
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JOURNAL ENTRIES

(a) Adjusting Entry to charge Interest on Drawings

� ����������������������(In case of Fluctuating Capitals) Dr.

or

� ����������������������(In case of Fixed Capitals) Dr.

� � ���������������������������

(b) Closing Entry to close the Interest on Drawings Account

� ������������������������� ���

� � ���������������������������������

HOW CALCULATE INTEREST ON DRAWINGS

Interest on drawings is basically calculated with reference to the time period for which the money was 

withdrawn on the basis of Product Method. However, Short Cut Method may be used in case a Fixed 

���������������������������������������������

SHORT CUT METHOD 

���������������������������������������������������������������������������������������������������
help of short cut formula as follows:

If Fixed Amount is Withdrawn... Interest on Drawings

1. In the beginning of each month = Total Drawings × 
Rate of Interest

100
�

61
2

12

*

2. At the end of each month = Total Drawings × Rate of Interest

100

**

�

51
2

12

3. During the middle of each month = Total Drawings × 
Rate of Interest

100
�

6
12

4. In the beginning of each quarter
= Total Drawings × 

Rate of Interest

100
�

7 1
2

12

*

��� ��������������������������
= Total Drawings × 

Rate of Interest

100
�

4 1
2

12

**

6. During the middle of each quarter = Total Drawings × 
Rate of Interest

100
�

6
12

Note: The above formulae have been given on the assumption that Total Period of Drawings is 12 

months. In case the Period of Drawings is less than 12 months, the above formulae will change 

accordingly.

����������������������������������

����������������������������������

PRODUCT METHOD 

When an unequal amount is withdrawn at different dates, the interest on drawings is calculated with 

the help of Product Method as follows:



25.10 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

Step 1: Calculate the Period for which amount withdrawn has been used.

Step 2: Calculate the Product as follows:

      Product = Amount of Drawings × Period of Use

Step 3: Calculate the Total Product

Step 4: Calculate the Interest on Drawings as follows:

If Period is expressed in a month = Total Product × 
Rate of Interest

100
�

1
12

If Period is expressed in a day = Total Product × 
Rate of Interest

100
�

1
365

TUTORIAL NOTES

1. If the date of drawing is not given the interest on Total Drawings is calculated for 6 months.

2. Interest @ 10% without word ‘per annum’ means interest is to be calculated without any 

reference to time period.

ILLUSTRATION 3

���������� ���� ��������������������������������������� ���� ������������������������������� ������
withdrew `�������������������������������������������

SOLUTION

Interest on Drawings = Total Drawings × 
Rate of Interest

100
�

6 1
2

12

Interest on Drawings = `���������� 10
100

6 1
2

12
�  = `������

ILLUSTRATION 4

���������� ���� ��������������������������������������� ���� ������������������������������� ������
withdrew `��������������������������������������

SOLUTION

Interest on Drawings = Total Drawings × 
Rate of Interest

100
�

5 1
2

12

Interest on Drawings = `���������� 10
100

5 1
2

12
�  = `������

ILLUSTRATION 5

���������� ���� ��������������������������������������� ���� ������������������������������� ������
withdrew `��������������������������������������������

SOLUTION

Interest on Drawings = Total Drawings × 
Rate of Interest

100
�

6
12

Interest on Drawings = `���������� 10
100

6
12

�  = `������
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ILLUSTRATION 6

���������� ���� ��������������������������������������� ���� ������������������������������� ������
withdrew `����������������������������������������

SOLUTION

Interest on Drawings = Total Drawings × Rate of Interest
100

�
7 5
12
.

Interest on Drawings = `���������� 10
100

7 5
12

�
.

 = `������

ILLUSTRATION 7

���������� ���� ��������������������������������������� ���� ������������������������������� ������
withdrew `����������������������������������

SOLUTION

Interest on Drawings = Total Drawings × Rate of Interest
100

�
4 5
12
.

Interest on Drawings = `���������� 10
100

4 5
12

�
.

 = `����

ILLUSTRATION 8

���������� ���� ��������������������������������������� ���� ������������������������������� ������
withdrew `�������������������

SOLUTION

Interest on Drawings = Total Drawings × Rate of Interest
100

�
6

12

Interest on Drawings = `���������� 10
100

6
12

�  = `������

ILLUSTRATION 9

����������������������������������������������������� ���� ������������������������������� �������
drawings during the year were `��������

SOLUTION

Assuming that the drawings were made evenly throughout the year, the interest on drawings has 

been calculated for an average period of 6 months.

Interest on Drawings = `���������� 10
100

6
12

�  = `������

ILLUSTRATION 10

������������������������������������������������������������`������������������������

SOLUTION

Interest on Drawings = `���������� 10
100

 = `������

Note: Interest has been calculated for 12 months since the given question specifies merely a rate of 

10% and not 10% p.a.
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ILLUSTRATION 11

���������� ���� ��������������������������������������� ���� ������������������������������� ������
withdrew the following amounts as follows:

Jan. 31 `����������������`���������������`�������

���������`���������������`�������

SOLUTION

CALCULATION OF INTEREST ON DRAWINGS

A

Date

B

Amount of 

Drawings

C

Months for which amount has 

been withdrawn

D = B × C

Product

Jan. 31 ����� 11 ������

Mar. 31 ����� 9 ������

Jul. 1 ����� 6 ������

�������� ����� 3 �����

Nov. 1 ����� 2 ������

Sum of Products ��������

Interest on Drawings = `������������ 10
100

1
12

�  = `���������

10.0 CALCULATION OF INTEREST ON CAPITAL

RATIONALE BEHIND THE PROVISION FOR INTEREST ON CAPITAL

��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

HOW TO CALCULATE INTEREST ON CAPITAL IN VARIOUS SITUATIONS

Interest is calculated at the given rate with reference to the time period for which the capital has been 

used as follows:

CALCULATION OF INTEREST

Particulars `

��� ���������������������������������������������������������������� xxx

B. Add:���������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������

xxx

C. Less:����������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������

(xxx)

��� ������������������������������������� xxx

ILLUSTRATION 12

�������������������������������������������������������������`��������������`������������������������

�������������������������������������������������������`�������������������������`�����������������
�����������������������������������������`��������������������������������������������`�����������
�������������������� ������������������������������� ���� �������������������� ���� ���������������������
������������
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SOLUTION

CALCULATION OF INTEREST 

Particulars X

`

Y

`

A. Interest on Opening Capital:

� ����`������������
6

100
12
12

� ������

� ����`������������
6

100
12
12

� ������

B. Add: Interest on Additional Capital:

� ����`������������
6

100
11
12

� �����

� ����`������������
6

100
6

12
� �����

C. Less: Interest on capital withdrawn: 

� ����`������������
6

100
6

12
� ������

� ����`����������
6

100
11
12

� ������

������ ������

ILLUSTRATION 13

�������������������������������������������������������������̀ ��������������̀ ���������������������������
����������������������������������������������������������̀ ������������������������������������������
in the capitals were made by introducing or ������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������

SOLUTION

Interest on X’s Capital:

On `�������������������������`���������������������������`�������

On `�������������������������`���������������������������`������

Total Interest = `����������`���������`��������

Interest on Y’s Capital:

On `�������������������������`���������������������������`������

On `�������������������������`���������������������������`������

Total Interest = `���������`���������`���������

WHEN OPENING CAPITAL IS NOT GIVEN

Opening Capital is ascertained by adding those items which have already been subtracted (e.g. 

withdrawal of capital) and by subtracting those items which have already been added to the capital 

(e.g. Additional Capital).
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CALCULATION OF OPENING CAPITAL

In case of Fixed Capitals ` In case of Fluctuating Capitals `

A. Closing Capital xxx A. Closing Capital xxx

B. Add: Withdrawal of Capital xxx B. Add: Drawings xxx

C. Less: Additional Capital xxx C. Add: Withdrawal of Capital xxx

��� ��������������������������� xxx D. Less:���������������� xxx

E. Less: Additional Capital xxx

��� ��������������������������� xxx

ILLUSTRATION 14

��������������������������������������������������������������������������������������������������
��������� ���� �������`� �������������`� ��������� ��������������������������������� ��������������
additional capital of `�������������������������`�������������������������������������������������
withdrew `��������������������������������������������̀ �����������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������`�����������������������������������������������
X `����������������`�������������������������������������������������������

Required:�������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

(a) If the Capitals are Fixed

STEP 1: CALCULATION OF OPENING CAPITAL

Particulars X

(`)

Y

(`)

A. Closing Capital �������� ��������

B. Add: Withdrawal of Capital �������� ������

C. Less: Additional Capital ���������� ����������

��� ��������������������������� �������� ��������

STEP 2: CALCULATION OF INTEREST ON CAPITAL

Particulars X Y

A. Interest on Opening Capital:

� ����`������������
6

100
12
12

� , ����`������������
6

100
12
12

�

������ ������

B. Add: Interest on Additional Capital:

� ����`������������
6

100
11
12

� , ����`������������
6

100
6

12
�

����� �����

C. Less: Interest on capital withdrawn: 

� ����`������������
6

100
6

12
� ������`����������

6
100

11
12

�
������� �������

������ ������
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(b) If the Capitals are Fluctuating

STEP 1: CALCULATION OF OPENING CAPITAL

Particulars X

(`)

Y

(`)

A. Closing Capital �������� ��������

B. Add: Withdrawal of Capital �������� ������

C. Add: Drawings �������� ������

D. Less: Additional Capital ���������� ����������

E. Less:��������������� ���������� ��������

��� ����������������������������������� �������� ��������

STEP 2: CALCULATION OF INTEREST ON CAPITAL

Particulars X Y

A. Interest on Opening Capital:

� ����`������������
6

100
12
12

� ������`������������
6

100
12
12

�
������ ������

B. Add: Interest on Additional Capital:

� ����`������������
6

100
11
12

� ������`������������
6

100
6

12
�

����� �����

C. Less: Interest on capital withdrawn: 

� ����`������������
6

100
6

12
� ������`����������

6
100

11
12

�
������� �������

������ ������

11.0 ACCOUNTING TREATMENT OF INTEREST ON CAPITAL

PROVISIONS RELATING TO INTEREST ON CAPITAL

Case Provision

I. If the Partnership Agreement is 

silent as to Interest on Capital.

I. No Interest on Capital will be allowed.

II. If the Partnership Agreement 

provides for Interest on Capital 

but is silent as to the treatment 

of interest as a charge or 

appropriation.

II. Interest on Capital will be allowed only if there are 

������� [Sec 13(c)]

(a) In case of Loss— No Interest on Capital will 

be allowed.

(b) ��� ����� ������ �������

interest is equal to 

or more than the 

interest.—

Full Interest on Capital will 

be allowed.

(c) ��� ����� ������ �������

interest is less than 

the interest.—

������ will be distributed 

in the ratio of interest on 

Capital of each partner.

III. If the Partnership Agreement 

provides for interest on capital as a 

charge (i.e. to be allowed whether 

���������������� or losses).

III. Full Interest on Capital will be allowed whether

there are �������or losses.
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JOURNAL ENTRIES

(a) Adjusting Entry to adjust Interest on Capital

� ������������������������ ���

� � �������������������������(In case of Fluctuating Capitals) 

or

� � �������������������������(In case of Fixed Capitals) 

(b) Closing Entry to close the Interest on Capital Account

� ������������������������������� ���

� � ��������������������������

ILLUSTRATION 15

������������������������������������������������������������������������������������������`������������
`���������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������̀ ��������������������������������������������������������������������������������
the relevant account.

SOLUTION

PROFIT AND LOSS APPROPRIATION ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������ ������������������� �����

� ���������������� ��� � ��������������������

� ��������������� ���

����� �����

ILLUSTRATION 16

������������������������������������������������������������������������������������������`������������
`�������� ��������������������������������������������� ���� ���������������������������������� ����
trading loss for the year are `����������������������������������������������������������������������
preparing the relevant account.

SOLUTION

*PROFIT AND LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Loss for the year ����� By Loss transferred to:

� ���������������� ���

� ���������������� ��� �����

����� �����

�����������������������������������������������������������������������������������������������
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ILLUSTRATION 17

����������������������������� ��������������� ������� ��� ��������������� ���������������������`��������
and `���������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������`����������������������������������������������������������������������
preparing the relevant account.

SOLUTION

PROFIT AND LOSS APPROPRIATION ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Interest on Capital: ������������������� �����

� �� ����� ��������������������

� �� ��� �����

������������������������

� ���������������� ���

� ���������������� ��� ���

����� �����

ILLUSTRATION 18

����������������������������� ��������������� ������� ��� ��������������� ���������������������`��������
and `���������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������`����������������������������������������������������������������������
preparing the relevant account.

SOLUTION

PROFIT AND LOSS APPROPRIATION ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Interest on Capital: ������������������� �����

� �� ����� � ��������������������

� �� ��� �����

����� �����

Note:������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������`���������`�����

ILLUSTRATION 19

������������������������������������������������������������������������������������������`������������
`� ������� ������������������������������������������� ���� ����������������������������������� ��� ���
�����������������������������������������������������������������`���������������������������������������
��������������������������������������������������������������
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SOLUTION

PROFIT AND LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Interest on Capital: ������������������������� �����

� �� ����� By Loss transferred to:

� �� ��� ����� � ���������������� ���

� ���������������� ��� ���

����� �����

����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
Appropriation Account.

12.0 INTEREST ON PARTNER’S LOAN TO THE FIRM

Rate of Interest to be 

allowed

Case Rate of Interest

I. If there is an agreement as to 

the rate of interest on Loan.

Partner is entitled to an interest on 

loan at an agreed rate of interest.

II. If there is no agreement as to 

the rate of interest on Loan.

Partner is entitled to interest on 

���������������������������

Nature of Interest Interest on Partner’s loan is a �������������������������������������

���������������������������� In other words, interest on partner’s loan 

����������������������������������������� or not.

����������� less than

Interest

����������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������

Accounting Treatment ��������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
is a gain to partner in the capacity of a lender and hence is credited 

to his Loan Account and not his Capital Account. It may be noted that 

����� ������������ ����� �������������������� ��������������������������
be ����������������������������������������������������������������

�������������������������������������������� The following journal 

entries are passed to adjust Interest on Partners’ Loan.Journal Entries

(a) Adjusting Entry to provide for Interest on Partner’s loan

� ������������������������������� ���

� � ���������������������

(b) Closing Entry to close the Interest on Partner’s loan Account

� ����������������� ���

� � ���������������������������������

ILLUSTRATION 20

��������������������������������������������������������������������������������������`����������̀ ��������
�������������������������������������������������������`������������`���������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
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for the year amounted to `���������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������

SOLUTION

When the partnership deed is silent as to the Interest on partner’s loan, as per the Indian Partnership 

��������������������������������������������������������������������

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������� ������������������������������� �� �����

������������������ �����

������������������ ���

(Being Interest on Partner’s Loan adjusted)

�������������������� ������ ���

� ������������������ ���

� ������������������ ���

�������������������������������

PROFIT AND LOSS ACCOUNT

Dr for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Interest on Loan: ���������������������������� �����

� �� �����

� �� ��� �����

����������������������������

� ���������������� ���

� ���������������� ��� ���

����� �����

Working Notes:

1. Interest on X’s Loan = `�������������������������`������

2. Interest on Y’s Loan = `�������������������������`����

ILLUSTRATION 21

������������������������������������������������������������������������������������������`������������
`�����������������������������������������������������������������̀ ������������̀ ���������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
interest for the year amounted to `�����������������������������������������������������������������
�����

SOLUTION

When the partnership deed is silent as to the Interest on partner’s loan, as per The Indian Partnership 

��������������������������������������������������������������������
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PROFIT AND LOSS ACCOUNT

Dr for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Interest on Loan: ���������������������������� �����

� �� ����� By Net Loss transferred to:

� �� ��� ����� � ���������������� ���

� ���������������� ��� ���

����� �����

Working Notes:

1. Interest on X’s Loan = `�������������������������`������

2. Interest on Y’s Loan = `�������������������������`����

ILLUSTRATION 22

������������������������������������������������������������������������������������������`������������
`�����������������������������������������������������������������̀ ������������̀ ���������������������
������������������������������������������������������������������`��������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����

SOLUTION

When the partnership deed is silent as to the Interest on partner’s loan, as per the Indian Partnership 

��������������������������������������������������������������������

PROFIT AND LOSS ACCOUNT

Dr for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Loss before any interest ����� By Net Loss transferred to:

To Interest on Loan: � ���������������� �����

� �� ����� � ���������������� ����� �����

� �� ��� �����

����� �����

Working Notes:

1. Interest on X’s Loan = `�������������������������`������

2. Interest on Y’s Loan = `�������������������������`����

RENT PAID TO A PARTNER

������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
credited to Partners’ Current Accounts (in case of Fixed Capitals) or to Partners’ Capital Accounts (in

case of Fluctuating Capitals).

DISTINCTION BETWEEN CHARGE AGAINST PROFIT AND APPROPRIATION OF PROFIT

Basis �������������������� ����������������������

1. Nature It indicates deduction from Revenue 

����������������������������
��� ������������������������������������
to different heads.
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2. Recording ��� ��� �������� ��� ������ ���� �����
Account.

��� ��� �������� ��� ������ ���� �����
Appropriation Account.

3. When made It is made even if there is loss. ������������������������������������

4. Priority over 

each other

It is done before appropriation of 

������
It is done after creation of all charges.

5. Examples Rent paid to a partner, Interest on 

Partner’s Loan.

Interest on Capital, Salary to Partner, 

Transfer to General Reserve

13.0 SALARY OR COMMISSION TO A PARTNER

When to Allow Salary or Commission to a partner is to be allowed if the partnership 

agreement provides for the same. 

Nature Salary or Commission to a partner is an appropriation ������������������
not a charge ����������������������������������������������������������������
������������������

How to calculate ���������������������������������������������������������������������
such commission or after charging such commission. 

��������������������������������������������������������������

��������������������������������Rate of Commission
100

��������������������������������������������������������������

�������������������������������� Rate of Commission
100 + Rate of Commission

����������� less 

than Salary/ 

Commission

����������������������������������������������������������������������������
��� ��� ������ ���� ���������� ������� ������� ��� ������������ ��� ���� ������ ���
������������������������������������������������������������������������������
interest on capital has priority over another appropriation item).

Accounting

Treatment

Salary or Commission to a partner is an ����������������������������and

hence must be transferred to the ������������������������������������

Account and not to the �������������������������������The following 

journal entries are passed to adjust salary or commission:

(a) Adjusting Entry to adjust salary or commission to a partner

Salary or ��������������� ���

� � �������������������������(In case of Fluctuating Capitals), or

� � �������������������������(In case of Fixed Capitals)

(b) Closing Entry to close Salary or Commission Account

� �������������������������������� ���

  To Salary or ��������������

ILLUSTRATION 23

������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
before charging any commission was `��������������������������������������������

SOLUTION

������������������������`����������`������

B’s Commission = (`����������`�������������������`�������
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ILLUSTRATION 24

������������������������������������������������������������`������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������`���������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������`����������������������������������������

SOLUTION

PROFIT AND LOSS APPROPRIATION ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To X’s Salary ������ �����������������������������������

To Y’s Salary ����� [`����������`��������������������

To X’s Commission ����� + `�������������������� ������

(`�����������������

To Y’s Commission

[(`����������`����������������� �����

����������������������������

� ���������������� ������

� ���������������� ������ ������

������ ������

ILLUSTRATION 25

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
contributed `��������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
partner @ `���������������������������������������������`�����������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������`��������������
��������������������������

SOLUTION

�����������������������������������

Dr. for the year ended 31st March 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Interest on X’s Capital ������ ��������������������������� ������

To Salary to Y ����� ������������� ������

Less:������������������ �����

������ ������

Note: Interest on Loan = `���������������������������`������

Note:��������������������������������������������������������������������������������������������������
(`����������`����������������������������������������������������������������������������������������
been distributed in the ratio of appropriations to be made i.e. `�����������������������������`����������
���������`�����������������`�������������
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14.0 DIVISION OF PROFIT AMONG PARTNERS

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
Account is prepared.

Meaning ������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������
partners, Transfer to Reserves.

Purpose ����������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������

1. To provide for Interest on Capitals of Partners (if Partnership Deed so provides).

2. To provide for Salary or Commission to partners (if Partnership Deed so 

provides).

��� ����������������������������������������� or ����������������

��� �������������������������������������������������������������������������

��� �����������������������������������������������������������������

Debited with It is debited with Interest on Capital, Salary, Commission to Partners, Transfer 

��������������������������������

Credited with �������������������������������������������������������������������

Balance Its balance is transferred to the partners’ Capital (or Current) Accounts in their 

�����������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������

ACCOUNT

���������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������

ADJUSTMENT ACCOUNT

�������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
Retirement or Death of a Partner).

JOURNAL ENTRIES IN RELATION TO APPROPRIATION OF PROFITS

1. For Interest on Capital

(a) On allowing Interest on Capital

� � ������������������������ ���

� � � �������������������������������������

(b) On Closure of Interest on Capital A/c

� � ������������������������������� ���

� � � ��������������������������

2. For Interest on Drawings

(a) On Charging Interest on Drawings 

� � ����������������������������������� ���

� � � ���������������������������

(b) On Closure of Interest on Drawings A/c 

� � ������������������������� ���

� � � ���������������������������������
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3. For Partner’s Salary/Commission

(a) On allowing Salary/Commission to Partner 

� � ��������������������������������� ���

� � � �������������������������������������

(b) On closure of Salary/Commission to Partner A/c 

� � ������������������������������� ���

� � � �����������������������������������

4. For Transfer to Reserve

� �������������������������������� ���

  To Reserve

5. ��������������������������������������������

� ������������������������������� ���

� � ��������������������������������������������������������������������������������

FORMAT OF PROFIT AND LOSS APPROPRIATION ACCOUNT

PROFIT AND LOSS APPROPRIATION ACCOUNT

Dr. for the year ending on ............. Cr.

Particulars ` Particulars `

To Interest on Capital: ������������������� xxx

A xxx �������������������������������������

B xxx xxx By Interest on Drawings:

To Salary to Partner xxx A xxx

To Commission to Partner xxx B xxx xxx

To Reserve xxx

������������������������

����������������� ���

����������������������

����������������� ���

���������������������� xxx

xxx xxx

*Under Fluctuating Capital Method

**Under Fixed Capital Method

ILLUSTRATION 26

����������������������������������������������������������������������������`������������`��������
���������������� ������ ���������������������� ������������������ ��������`� ������������ ��������� ����
partnership agreement are as follows:

� ���� ����������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������

(c) X to get a monthly salary of `������������������������������`�������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������`����������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������̀ ������������������
`����������������
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�������������������������������������������������������������������������������������`�������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
and Y were `������������`���������������������

Required:��������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL OF X AND Y

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���� ���������������������������������������������� ��� ���

Mar. 31 � ��������������� ���

(Being the adjustment made for Interest on Loan)

������������������������� ��� ������

� ��������������������������������������� ������

������������������������������������������������������������

Commission)

����������������� ��� ������

� ��������������������������� ���

� ��������������������������� ������

������� ���� ��������� ��� ��������� ��� ����� �� ����������

����������������������

������������������� ��� ��������

� ����������������������������������� ��������

������������������������������������������������������

��������������������������������� ��� ������

� ���������������������� ������

�����������������������������������������������������

����������������������� ��� ������

� ������������������ ������

� ������������������ ������

(Being the adjustment made for salary of X and Y)

������������������� ��� �����

� ������������������ �����

(Being the adjustment made for X’s Commission)

������������������������ ��� ������

� ������������������ �����

� ������������������ �����

(Being the adjustment made for interest on capital)

��������������������������������� ��� ������

� ������������������������� ������

� �������������������������� ������

� ��������������������� �����

�����������������������������������������������������������������

��������������������������������
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�����������������`���������������������� ��� �����

�����������������`���������������������� ��� �����

� ��������������������������� �����

(Being the adjustment made for interest on drawings)

������������������������� ��� �����

� ����������������������������������� �����

��������������������������������������������������������

��������������������������������� ��� ������

� ������������������ ������

� ������������������ ������

�����������������������������

Dr.� ���������������������� Cr.

for the year ended 31st March, 2018

Particulars ` Particulars `

To Interest on X’s Loan

[ ` �������������������

��� ������������������������������������� ��������

To Manager’s Commission ������

� �������`����������

����������������������������������� ��������

�������� ��������

�����������������������������������

Dr. for the year ending on 31st Mar., 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To General Reserve 

   [` ����������������

������ ����������� ��������

To Interest on Capital: By Interest on Drawings:

� �� ����� � �� �����

� �� ����� ������ � �� ����� �����

To Salary:

� �� ������

� �� ������ ������

To Commission to X

� �������`���������� �����

������������������������

70,000 Balance

� ����������������������� ������� ������

� ����������������������� ������� ������

�������� ��������
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Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars X

`

Y

`

Particulars X

`

Y

`

To Drawings ������ ������ ����������� ������ ������

To Interest on Drawings ����� ����� By Interest on Capital ����� �����

�������������� �������� ������ By Salary ������ ������

By Commission ����� —

��������������� ������ ������

�������� �������� �������� ��������

Notes:

� ��� ������������������������������������������������������������������������������

2. Interest on Drawings has been calculated for an average period of 6 months as the date of 

drawing is not given.

15.0 PAST ADJUSTMENTS

Meaning Past Adjustments refer to those adjustments which affect the distribution of 

������������ ������������� or ����������� �������������� ��������������������
�������������������������������������������������������������������������

How to carry out Past Adjustments should be carried out directly through the Capital Accounts 

of the concerned partners.

How to Pass 

Single Adjusting 

Journal Entry

The passing of the necessary Adjusting Journal Entry involves the following 

steps:

Step 1: Calculate the amount already recorded by way of Share of 

���������������������������������������������������

Step 2: Calculate the amount which should have been recorded by way 

of Interest on Capital, Salary or Commission or Share of Profit etc.

Step 3: Calculate the difference between the amounts calculated as per 

Step 1 and the amount calculated as per Step 2.

Step 4: Find out the partner who received excess and the partner who

received short.

Step 5: Pass the Adjusting Journal Entry by debiting the Capital Account 

of Partner who received excess and by crediting the Capital 

Account of Partner who received short.

Format of 

Adjustment Table

A simplest format of Adjustment Table is given below:

ADJUSTMENT TABLE

Particulars X Y Total

A. Amounts already recorded: (e.g.)

Interest on Capital .... .... ....

Interest on Drawings (....) (....) (....)

� ���������������������������� .... .... ....

� �������������� .... .... ....

.... .... ....
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B. Amounts which should have been 

recorded: (e.g.)

Interest on Capital .... .... ....

Interest on Drawings (....) (....) (....)

Salary to Partner .... .... ....

Commission to Partner .... .... ...

� ���������������������� .... .... ....

.... .... ....

C. Difference [A – B] .... .... ....

Single Adjusting 

Journal Entry

������������������������������(who received excess) Dr.

� ������������������������������������(who received short)

ILLUSTRATION 27

����������������������������������������������������������������������`�����������`����������������
`�������������������������������������������������`��������������������������������������������������
without providing for the following:

(a) Interest on Capitals : X `����������`�����������`�������

(b) Interest on Drawings : X `����������`����������`������

(c) X 's Salary of `����������������������������������`�������

���������������������������������������������������������������������

Required: Pass the necessary single Adjusting Entry.

SOLUTION

STEP 1: ADJUSTMENT TABLE

Particulars X Y Z

I. Amounts already recorded:

� ����������������`����������������������� ������ ������ ������

������ ������ ������

II. Amounts which should have been recorded:

Interest on Capital ����� ������ ������

Interest on Drawings ������� ������� �������

Salary [`������������ ������ — —

Commission — ����� —

� �����������������`������������������������ ������ ������ ������

������ ������� ������

III. Difference [I – II] (14,000)  1,000 13,000

�����������

Partner

Gaining

Partner

Gaining

Partner

���������������� ���������������������������������������������������������������������������

     = `�������



Accounting for Partnership Firms — Fundamentals 25.29

STEP 2: ADJUSTING JOURNAL ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

��������������� �����

���������������� ������

� ������������������ ������

������� ���� ������������� ���� ����������� ��� ������� ��� ����

Partnership Deed and The Indian Partnership Act, 1932)

ILLUSTRATION 28

���������������������������������������������������������������������������`���������

Y `����������������`�������������������������������������������������`����������������������������
the ratio of capitals after providing for the following:

(a) Interest on Capitals : X `����������`�����������`�������

(b) Interest on Drawings : X `����������`����������`������

(c) X 's Salary of `����������������������������������`�������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
on Drawings and Partner's Salary and Commission.

Required: Pass the necessary single Adjusting Entry.

SOLUTION

STEP 1: ADJUSTMENT TABLE

Particulars X Y Z

I. Amounts already recorded:

Interest on Capital ����� ������ ������

Interest on Drawings ������� ������� �������

Salary[ `������������ ������ — —

Commission — ����� —

� ����������������`����������������������� ����� ������ ������

������ ������ �������

II. Amounts which should have been recorded:

� �����������������`������������������������ ������ ������ ������

������� ������ ������

III. Difference [I – II] (1,000) (1,000 ) 2,000

�����������

Partner

�����������

Partner

Gaining

Partner

Partner

���������������� ���������������������������������������������������������������������������

     = `�������
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STEP 2: ADJUSTING JOURNAL ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

��������������� �����

� ������������������ �����

� ������������������ �����

������� ���� ������������� ���� ����������� ��� ������� ��� ���� ����

Indian Partnership Act)

ILLUSTRATION 29

����������������������������������������������������������������������������������������������
`� ������� ���� `� ������� �������������� ���� ��������� ��� �� ���� �� ������� ���� ����� ���������������
`�����������`����������������������������������������������������������������������������������������
to `���������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������

� ����� ���������������������������������������������������������

(iii) X was entitled to salary of `������������������������������`��������������������������

Required: Pass the necessary single Adjusting Entry.

SOLUTION

STEP 1: CALCULATION OF OPENING CAPITALS

Particulars X

(`)

Y

(`)

A. Closing Capital ������ ������

B. Less:�����������������`��������������������� �������� ��������

C. Add: Drawings ����� �����

��� ������������������������������������ ������ ������

Step 2: Calculation of Interest on Capital

� ������������������������`��������������������������������`������

Step 3: Calculation of Interest on Drawings

� ������������������������������`������������������������������������`����

������� �����������������������������

= `����������`���������`���������`�������`�������`����������`���������`�������

�������� �����������������������������

X’s Share = `������������������������������������`����������������������

STEP 6: ADJUSTMENT TABLE

Particulars X Y Total

I. Amounts already recorded:

� �������������� ������ ������ ������

II. Amounts which should have been recorded:

Interest on Capital ����� ����� �����
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Interest on Drawings ����� ����� �����

Salary ������ — ������

Commission — ����� �����

� �������������������������������� ������ ������ ������

������ ������ ������

III. Difference [I – II] ������� ����� —

STEP 7: ADJUSTING JOURNAL ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������������� ��� �����

� ������������������ �����

(Being the Omissions adjusted through Capital Accounts)

ILLUSTRATION 30

����������������������������������������������������������������������������`�����������`����������
and Z ̀ �������������������������������������������������̀ ����������������������������������������������
������������������������ ������� ���������������������������� ��� ��������������������������� ����
necessary adjusting entry.

SOLUTION

STEP 1: ADJUSTMENT TABLE

Particulars X

`

Y

`

Z

`

Total

`

I. Amount already credited by way of Interest on 

Capital

����� ������ ������ ������

II. Amount which should have been credited by way 

�����������������

������ ������ ������ ������

III. Difference [I — II] ������� — ����� —

STEP 2: ADJUSTING JOURNAL ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������������� ��� �����

� ������������������ �����

(Being the interest on wrongly provided, now adjusted)

ILLUSTRATION 31

����������������������������������������������������������������������������`�����������`����������
and Z ̀ �������������������������������������������������̀ ����������������������������������������������
���������������������������� �������������������������������� ��� ��������������������������� ����
necessary adjusting entry.
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SOLUTION

STEP 1: ADJUSTMENT TABLE

Particulars X

`

Y

`

Z

`

Total

`

��� ������������������������������������������������ ������ ������ ������ ������

II. Amount which should have been credited by way 

of Interest on Capital 

����� ������ ������ ������

III. Difference [I — II] ����� — ������� —

STEP 2: ADJUSTING JOURNAL ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������������� ��� �����

� ������������������ �����

(Being the interest omitted to be provided, now adjusted)

ILLUSTRATION 32

����������������������������������������������������������������������������`�����������`����������
and Z ̀ �������������������������������������������������̀ ����������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

STEP 1: ADJUSTMENT TABLE

Particulars X

`

Y

`

Z

`

Total

`

A. Amount already credited by way of Interest on 

Capital @ 10% 

����� ������ ������ ������

������ ��� ������ ��` 36,000 – ` 30,000) in ratio of 

1:1:1:]

����� ������ ����� �����

����� ������ ������ ������

B. Amount that should have been credited by way of:

Interest on Capital @ 12% ����� ������ ������ ������

C. Difference [A — B] ����� — ������� —

STEP 2: ADJUSTING JOURNAL ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������������� ��� �����

� ������������������ �����

(Being the interest on capital wrongly provided, now adjusted)

ILLUSTRATION 33

����������������������������������������������������������������������������`�����������`����������
and Z ̀ �������������������������������������������������̀ ����������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������
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SOLUTION

STEP 1: ADJUSTMENT TABLE

Particulars X

`

Y

`

Z

`

Total

`

I. Interest on Capital already credited @ 12% ����� ������ ������ ������

II. Amount that should have been credited by way of:

Interest on capital @ 10% ����� ������ ������ ������

�����������������` 36,000 – ` 30,000) in ratio of 1 : 1 

: 1 : ]

����� ����� ����� �����

����� ������ ������ ������

III. Difference [I – II] ������� — ����� —

STEP 2: ADJUSTING JOURNAL ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������������� ��� �����

� ������������������ �����

(Being the interest on capital wrongly provided, now adjusted)

ILLUSTRATION 34

��������������������������������`���������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������

SOLUTION

STEP 1: ADJUSTMENT TABLE

Particulars A (`) B (`) C(`)

I. Amount already credited by way of

������������������������������������ ������ ������ ������

Il. Amount which should have been credited by way 

����������������������������������������

������ ������ ������

Ill. Difference (I – Il) ����������� ���������� �������������

Excess Excess Short

STEP 2: ADJUSTING JOURNAL ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������������� ��� �����

���������������� ��� �����

� ������������������ ������

�����������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 35

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
`�����������`������������`�������������������������������������������������������������������������
all the three years. It is now decided to correct the error. Pass necessary journal entry for the same. 
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SOLUTION

STEP 1: ADJUSTMENT TABLE

Particulars Preeti (`) Mona (`) Nisha (`)

����������������������������������������������� �������� �������� ��������

���������������������������������������������� �������� �������� ������

Difference �������� — �������

Short Excess

STEP 2: ADJUSTING JOURNAL ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

�������������������� ��� ������

� ����������������������� ������

������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 36

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
consideration. The drawings of the Partners were: X `�����������`�����������`�������������� ����
necessary adjusting journal entry.

SOLUTION

Step 1: Calculation of Interest on Drawings:

Since date of drawings are not given, interest will be charged for 6 months.

Particulars `

X: `���������������������� `����

Y: `���������������������� `����

Z: `���������������������� `����

`����

STEP 2: ADJUSTMENT TABLE

Particulars X

`

Y

`

Z

`

Total

`

I. Interest on Drawings (Dr.) ��� ��� ��� ���

II. Divisions of ` 990 in 3 : 2 : 1 (Cr.) ��� ��� ��� ���

III. Difference [I – II] ������� ������ ������� —

STEP 3: ADJUSTING JOURNAL ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������������� ��� ���

� ������������������ ���

� ������������������ ��

(Being the Adjustment of omission of Interest on drawings)
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ILLUSTRATION 37

���������������������������������������������������`�����������`��������������`����������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
B was also entitled to draw a salary of `��������������������������������������������������������
������������������������������ ����������������������������������������������������������������������
�����������������������������`��������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
adjustment entry showing the working clearly.

SOLUTION

STEP 1: ADJUSTMENT TABLE

Particulars A

`

 B

`

C

`

��� ��������������������������������������������� ������ ������ �����

II. Amount which should have been credited:

Interest on Capital ����� ����� ���

Salary — ����� —

Commission — — �����

� ��������������������������������� ����� ����� �����

������ ������ �����

III. Difference [I –II] ���������� �������� ����������

STEP 2: ADJUSTING JOURNAL ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������������� ������ �����

� ������������������ ���

� ������������������ �����

(Being the adjusting entry passed)

ILLUSTRATION 38

������������������������������������������������������������`���������`��������������`����������
��������������������������������������`�����������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������`���������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������

Required: Pass the necessary adjusting journal entry.

SOLUTION

STEP 1: ADJUSTMENT TABLE

Particulars X

`

Y

`

Z

`

Total

`

I. Amount already credited

� ������������������������� ������ ������ ������ ������

� �������������������������������������� ������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ��������
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ll. Amount which should have been credited:

� ������������������������� ������ ������ ������ ������

� ���������������������������������������������`������������

`��������

������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ��������

lll. Difference [I – Il] ������ �������� ��������

(Excess)

Dr.

(Short)

Cr.

(Short)

Cr.

STEP 2: ADJUSTING JOURNAL ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������������� ��� ������

� ������������������ ������

� ������������������ ������

������� ���� ������ ��������� ��� �������� ��������� ���� �������

�����������������������������������������

Working Note:

CALCULATION OF INTEREST ON CAPITAL ALREADY PROVIDED AND OPENING CAPITALS

Particulars A

`

B

`

C

`

A Closing Capitals ������ �������� ��������

B Add: Drawings already debited �������� �������� ��������

C Less:����������������������� ������ ������ ������

D Opening Capitals plus Interest on Capitals �������� �������� ��������

E Less:��������������������������������� ������ ������ ������

�� ������������������������ �������� �������� ��������

ADJUSTING ENTRY WHEN MANAGER IS TREATED A PARTNER

Step 1: Calculate the amount already credited to manager.

Step 2: Calculate the amount which should have been given as partner.

Step 3: Calculate the difference between these two amounts

Step 4: Pass the following Adjusting Entry:

� ��������������������������� � � ����� ��������������

� � ����������������������������������� � ��������������������������������

Note: Revised Profit for calculating Share of Profit = Given Profits + Amount already given as 

Manager – Amount to be given as Partner

ILLUSTRATION 39 [MANAGER TREATED AS PARTNER]

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
to whom they paid a salary of `��������������������������`����������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������



Accounting for Partnership Firms — Fundamentals 25.37

����������������������������������������������������������������������̀ ��������������������̀ ���������
����������`�������������������`��������������������������������������������������������������������
above. [Note: Interest on Capital is to be allowed as a charge]

SOLUTION

STEP 1: ADJUSTMENT TABLE

Particulars `

I. Amount already credited to ‘C’:

Interest on Loan (`�������������������� �����

Salary (`�������������� ������

������

II. Amount which should have been credited to ‘C’:

Interest on Capital (`�������������������� �����

� �����������������������`������������`����������`������� ������

������

III. Difference (credit still to be given) (I – Il) �����

STEP 2: ADJUSTING JOURNAL ENTRIES

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

������������� ��� ������

� ������������������ ������

(Being C’s Capital converted into Capital)

���������������� ��� ���

���������������� ��� ���

� ������������������ ���

(Being the adjustment made account of admission of C an 

existing manager, as a partner)

16.0 GUARANTEE OF MINIMUM PROFIT TO A PARTNER

Guarantee to a Partner ������������������������������������������������������������������

Guaranteed Partner ������������������������������������������������������������������
called ‘Guaranteed Partner’. 

Guaranteeing Partners ����������������������� ���������������������������������������� ���
(are) called ‘Guaranteeing Partners’.

Guaranteed Amount The minimum amount for which guarantee is given is called ‘Guaranteed

Amount’.

Who can provide 

Guarantee and in what 

ratio?

The guarantee may be provided by one or some or all of the partners in 

������������������������������� or in some other agreed ratio.

Personal Guarantee When guarantee is given by one or some or all of the partners in a ratio 

��������������������������������������������������������������������������
personal guarantee.
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Firm Guarantee �������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������

Effect of Guarantee ��� ��� ���� ������ �������������������������� ��� ��������������������� ���
����� ����� ���� ����������� �������� ����� ���� ���������� ������� �������
��� ����������� ������� ����� ������� ������ ��� ������� ��� ������ ��� ����
Guaranteeing Partners in their agreed ratio.

PRACTICAL STEPS INVOLVED IN THE DISTRIBUTION OF PROFITS UNDER GUARANTEE 

ARRANGEMENT

Step 1: Calculate the Actual Share of Profit/Loss of Guaranteed Partner for the given accounting 

period.

Step 2: Calculate the Amount of Deficiency as follows:

� ���������� �������������������������������������������

         or

      = Guaranteed Amount + Actual Share of Loss

Step 3: Distribute the Deficiency among the Guaranteeing Partners in their guaranteeing ratio

Step 4: Distribute the Actual Profits/Losses among all the partners in their profit sharing ratio as if 

there is no guarantee arrangement.

Step 5: Recover the Share of Deficiency (as per Step 3) from the Guaranteeing Partners and give 

credit for the same to Guaranteed Partner.

ACCOUNTING TREATMENT

Case Accounting Entry to be passed

I. In case the Actual Share is less 

than the Guaranteed Amount

���� ��� ������������� ���� ������� ��� ��� ������ ��� ���

Guarantee Arrangement 

� ������������������������ ���

� � �����������������������������

      or

(a) On Distributing the Loss as if there is no 

Guarantee Arrangement 

� ��������������������������� ���

� � ��������������������������

���� ������������������������������������������������

� ������������������������������������ ���

� � �����������������������������������

II. In case the Actual Share is more 

than the Guaranteed Amount

� ��� ������������� ���� ������� ��� ��� ������ ��� ���

guarantee arrangement

� ���������������������� ���

� � �����������������������������

TUTORIAL NOTE

Unless otherwise stated, it is presumed that all the existing partners (other than the Guaranteed 

Partner) have given such guarantee in their existing profit sharing ratio.
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ILLUSTRATION 40 [GUARANTEE BY THE FIRM]

���������������������� ��������������� ���� ������� ��� ���� ������ ��� ��� ���������������� �������������
����������������� ������������������������������������`�������������������� ���� �����������������
amounted to `������������������������������������������������������

SOLUTION

Step 1: Calculation of New shares

� �������������������������������������������

� ���������������������������������������������������������������������������������������������

� ����������������������������������������������������������������

Step 2:� �����������������������������������`����������`�������

Step 3:� ���������� ����������������������`����������`����������`����������`������

Step 4:� �������������������������������������������������������������������

� �����������������������������������`���������`������

� �����������������������������������`���������`������

Step 5:� �������������������������������������������������

PROFIT AND LOSS APPROPRIATION ACCOUNT

Dr.  for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������ ������������������� ������

� �������`��������� ������

��������������������

� �������`�������� ������� ������

������������������

� �������`��������� ������

��������������������

� �������`�������� ������� ������

������������������

� �������`��������� ������

�����������������������������

� �� �����

� �� ����� ������

������ ������

ILLUSTRATION 41

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������`�������������������������������������������������������`�����������
B `����������������`����������

�������������������������������������������������������������`�����������

Required: �����������������������������������������������
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SOLUTION

�����������������������������������

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Interest on Capital: ������������������������������ ��������

� �� ������

� �� ������

� �� ����� ������

����������������������������

A (`����������`�������� ������

B (`������������������ ������

C (`����������`�������� ������ ��������

�������� ��������

Note: Guaranteed Amount for half year = ` 80,000 × 1/2 = ` 40,000

ILLUSTRATION 42 [GUARANTEE BY THE FIRM]

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������`�����������������������������������
���� ��������������������������������������������������`���������������������������`�����������
���������������`����������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Particulars 2015-2016 ` 2016-2017

`

2017-2018`

I. Guaranteed Amount ������ ������ ������

���� ���� ������� ������ ��� ���� ������

sharing ratio

������

�����������������

������

�����������������

��������

�����������������

����� ������������������ ����� � ������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������� or 3:2.

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������� ���������������������� ��� ��������

� ������������������ ������

� ������������������ ������

� ������������������ ������

��������������������������������������������������������������

���������������� ��� �����

���������������� ��� �����

� ������������������ �����

��������������������������������������������������
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��������� ������������������������ ���

� ������������������

� ������������������

� ������������������

����������������������������������

��������

������

������

������

��������� ���������������� ���

���������������� ���

���������������� ���

� �������������������

(Being the distribution of losses as if there is no guarantee)

������

������

������

��������

���������������� ���

���������������� ���

� ������������������

����������������������������������������������������

������

������

������

ILLUSTRATION 43

����������������������������������������������������������������������������������̀ ���������������������
of 3 : 2 : 1 without providing for the following adjustments:

� ���� �����������������������������������`����������������������

(ii) B was entitled to a commission of `�������

� ������ ����������������������������������������`������������������

� ����� ��������������������������������������������������

Required:��������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������������� ��� �����

� ������������������ �����

� ������������������ �����

(Being adjustement entry passed for omission of salary, 

�������������������������������������������������������������

partners)

Working Notes:

Dr. ADJUSTED PROFIT AND LOSS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Salary: ������������ ������

� ������������� �����

� ������������� ����� �����

To Commission (B) �����

������������������������

� �� ������

� �� ������

� �� ������ ������

������ ������



25.42 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

ADJUSTMENT TABLE

Particulars A B C

Amount already recorded [`��������������������� ������ ������ ������

��������������������������������������������������� ������ ������ ������

Adjustment ����� ������� �������

17.0 GOODWILL

Meaning of 

Goodwill

���� �������������������������������������������������������������������������������
��� ���������������������� �����������������������������������������������
���������� ��� ���� ����� ���������� ����� ������� ��� ������� ������� ����� ����
����������������������������������������������������������������������������
������������������������

���� ������������������������������������� or is incurring losses has no goodwill. 

���� ����������������������������������������������������������������������������
����������������������������������

Nature of 

Goodwill

���� �����������������������������������������������������������������������

���� ������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������

���� ��������� ��� ���� �������� ��� ���������� ����������� ���� ��������� ��� ���� ����
����������������������������������������������������������������������������
valuable asset.

Factors

Affecting

Goodwill

The factors giving rise to goodwill are as follows:

1. Nature of Business ������������������������������������������������ or 

��������������������������������������������������������������������������
goodwill.

2. Favourable Location — When the business is centrally located or is at a 

������������������������������������������������������������������

��� ���������� ��� ����������� �� �� ������������� ���� �������� ������� ����
����������� ��� ����� ������������� ���� ����� ����������� ����� ������ ��� �������
������������������������������������������������������

4. Market situation — The monopoly condition or limited competition enables 

������������������������������������������������������������������������

5. Special Advantages������������������������������������������������������
licences, patents, trade marks, low rate and assured supply of electricity, 

�������������������� ���� ������� ��������������������������������������������
enjoy higher value of goodwill.

6. Technical know how

7. Quality of Products

8. After Sales Service

��� ��������������������������������������������������

���� ������������� ��������� �������� ����������� ��� ������������ ������ �������
delivery of goods to customers, timely payment to creditors, delivery 

of goods to customers at committed prices inspite of increase in market 

prices).
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Need for 

Valuation of 

Goodwill

����������������������������������������������������������������������������������
following circumstances:

��� �����������������������������������������������������������������������������

��� �������������������������������

��� �����������������������

��� ��������������������

��� ����������������������������������������

��� ���������������������������������������������

Methods of 

Valuation of 

Goodwill

The various methods of valuing the goodwill are as follows:—

��� ���������������������

��� ������������������������

3. Capitalisation Method.

18.0  AVERAGE PROFIT METHOD

(a) Goodwill under this method is ascertained by multiplying the Average Future Maintainable 

�����������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������

(c) Hence the person who purchases an existing business has to pay in the form of Goodwill a 

�����������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������

� ���� ������ ������������ ����� ������� ���� ��������� ����� ��� ��������� ��� ���������� ����� ���� ����
��������������������������������������������������������

(e) The various steps involved under this method are given below:

PRACTICAL STEPS INVOLVED UNDER AVERAGE PROFITS METHOD

�������� ���������� ����� ������ ���� ����� ��� ���� ��������� ������ �������� ��� ������� ���������

losses and by deducting abnormal gains and Income from Non-trade Investments. 

���������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������

� ��������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

any)

Step 5: Calculate Goodwill as under:

� ��������������������������������������������� × No. of years’ Purchase.

ILLUSTRATION 44

��������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������`���������
����������`��������������`��������������`��������������`��������������`��������

SOLUTION

Step 1:� ��������������������������������������������������������������`���������

Step 2:� �����������������`�������

Step 3:� ������������������������������������������������������`������������������������
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ILLUSTRATION 45

�����������������������������������������������������������������������������������̀ ��������������������
amounted to `�������������������������������������������������������������`����������������������
Value of Goodwill.

SOLUTION

Step 1: Calculation of Profits excluding abnormalities.

� �������������������������`����������`���������`�������

� ��������������������������`����������`���������`�������

� ��������������������������`����������`���������`��������

Step 2:� ���������������`������������`����������`����������`����������`����������`���������

Step 3:� ����������������
Total Profits
No. of years

�
`2 65 000

5

, ,
 = `�������

Step 4:� �����������������������������������������������������`��������������`����������

ILLUSTRATION 46

����������������������������������������������������������������

Year ending 

March 31

�������`)

���� ����������������������������������������`����������

���� ���������������������������������������������`����������

���� ��������������������`����������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
the last three years.

SOLUTION

STEP 1: CALCULATION OF AVERAGE MAINTAINABLE PROFITS

Year ended Profit

���� ��������������������� ��������

���� ��������������������� ��������

���� ��������������������� ��������

Total ���������

Step 2:� ������������������������������`����������

Step 3:� �������������������������������������������������`����������������`����������

19.0  WEIGHTED AVERAGE PROFIT METHOD

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
The various steps involved under this method are given as follows:
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PRACTICAL STEPS INVOLVED UNDER WEIGHTED AVERAGE PROFITS METHOD

�������� ���������������������������������������������

Step 2: Select the weights to be assigned

�������� ������������������������������������������������������������������������������������

by the respective weight.

�������� �����������������������������������������������������������

�������� ���������������������������������������������

� �������������������������������������������������������������������

Step 6: Calculate the Value of Goodwill as under:

� ��������������������������������� × Agreed Number of years’ purchase.

ILLUSTRATION 47

�����������������������������������������������������������������������������������������

Year Profit (`)

���� ������

���� ������

���� ������

���� ������

���� ������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

A

Year ended 31 March

B

Profit (` )

C

Weight

D = B × C

Product

���� ������ 1 ������

���� ������ 2 ������

���� ������ 3 ��������

���� ������ 4 ��������

���� ������ � ��������

Total 15 6,75,000

�������������������������`���������������`��������������������`��������������`���������

20.0  SUPER PROFIT METHOD

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������������
of year’s purchase. 

� ���� ��� ������������ ��������������� ������������������������� ������������ ����������������������
�������������������������������������������������������������������������������

(c) Hence the person who purchases an existing business has to pay in the form of Goodwill a 

��������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������

(d) The various steps involved under this method are given below:
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PRACTICAL STEPS INVOLVED UNDER SUPER PROFIT METHOD

Step 1: Calculate Average Capital Employed as follows:

= (Opening Capital Employed + Closing Capital Employed)/2

or

� ������������������������������������������������������������������������������������

Drawings

� �����������������������������������������������������������������������������������

trade investments) less Outsiders’ Liabilities.

�������� �����������������������������������

� ��������������������������������������� × Normal Rate of Return.

Note: Normal Rate of Return refers to the rate of return normally earned by an 

�������������������������������������������

�������� ���������� �������� ������� ������������� ������� ����������� ��� ������ ������ ������

����������������������

�������� ����������������������������������

� �����������������������������������������������������������������

Step 5: Calculate Goodwill as follows:

� ����������������������� × No. of years’ Purchase.

ILLUSTRATION 48

�������������������������������������������������������������`�������������������`��������������
������`��������������������`���������������������������������������������������������`�����������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
to be `�����������������������������������������������������������������������������������������������
based on the average of 3 years.

SOLUTION

� ��� ����������������������������`����������`����������`����������`���������

� ��� �����������������
Total Profits
No. of years

�
`108 000

3

, ,
 = `�������

� � ������������������������������`��������������������������������

  = `����������`���������`�������

� ��� �������������������������������������������

  = `��������������`����������������������`�������

� ��� ���������������������������������������������`����������`����������`�������

� ��� ��������������������������������������������������`��������������`�������

ILLUSTRATION 49

�������������������������������������������������`��������������������������`����������������������
amounted to `���������������������������������������������������`��������������������������������
accounts showed a balance of `���������������������������������������������������������������������
�����������������`����������������������������������������������������������������������������������
��������������������



Accounting for Partnership Firms — Fundamentals 25.47

SOLUTION

A. Capital employed = `����������`���������`�������

� ��� ����������������������`����������`�������

C. Goodwill = `�������

� ��� ���������������`������������`������

� ��� ����������������������������������������������`����������`�������`�������

��������������������������������������������������������

Basis of Distinction ������������� �����������

1. Meaning �������� ������ ��� ����average of 

����������������������������

������ ������ ��� ���� excess of 

�������� ������� ����� �������

�������

2. Whether Average 

Capital Employed 

considered for 

calculation

Average Capital Employed is not

considered while calculating 

���������������

Average Capital Employed is 

considered while calculating 

�������������

3. Whether Normal 

Rate of Return 

considered for 

calculation?

Normal Rate of Return is not

considered while calculating 

���������������

Normal Rate of Return is 

Considered while calculating 

���������������

4. Relevance while 

Valuing Super 

Goodwill

�������� ������ ��� ��������� for

�������� ������� ��������

������ ������� ������� ����

Capitalization Methods of 

valuation of Goodwill.

������������������������������������
Method and Capitalization 

��� ������ ������� ������ of 

valuation of Goodwill.

22.0  CAPITALISATION OF SUPER PROFIT

������������������������������������������������������������������������������������������������������
Rate of Return. The various steps involved in valuing the goodwill according to this method are given 

below:

PRACTICAL STEPS INVOLVED UNDER CAPITALISATION OF SUPER PROFITS

�������� ����������������������������������������������������������������������������

Step 2: Calculate Goodwill as under:

� ����������������������� × 
100

Normal Rate of  Return

ILLUSTRATION 50

����������������������`���������������������������������������������������������������������������
The value of total assets (excluding goodwill) and total outsiders’ liabilities as on the date of valuation 

of goodwill are `���������������`���������������������������������������������������������������������
��������������������������������������
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SOLUTION

� ��� ������������������������`���������

� ��� ����������������`�������������`����������������������`���������������������`�������

� ��� ��������������`������������`����������`�������

D. Goodwill = `�������������������`���������

23.0  CAPITALIZATION OF AVERAGE PROFITS

The goodwill under this method is ascertained by deducting the actual capital employed (i.e. Net 

����������������������������������������������������������������������������������������������������
the basis of Normal Rate of Return. The various steps involved in valuing the goodwill according to 

this method are given below:

PRACTICAL STEPS INVOLVED UNDER CAPITALISATION OF AVERAGE PROFITS

�������� ���������� �������� ������� ������������� ������� ����������� ��� ������ ������ ������

�����������������������

�������� �����������������������������������������������������������

Capitalised Value = 
Average Profit

Normal Rate of Return
�100

Step 3: Calculate the value of Net Assets as on the date of valuation of goodwill as under: 

� ���� ������� �� ���� ������� ������� ����� ���������� ���������� ������� ���� ����������

investments) at their current values less Outsiders’ Liabilities.

Step 4: Calculate Goodwill as under:

Goodwill = Capitalised Value – Net Assets

ILLUSTRATION 51

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
Illustration.

SOLUTION

� ��� �����������������`���������

� ��� ��������������������������������������`���������������������`������������

� ���� �����������������������������������������������������`�������������`������������`���������

D. Goodwill = `�������������`������������`���������

SOLVED PROBLEMS I

PROBLEM 1

X, Y and Z are in partnership with capital of `��������������������`�����������������������`�������
�������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������

(c) Z is entitled to a salary of `�������
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� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������������������
but after making all appropriations.

During the year, X withdrew `������������������������������������������`����������������������������
Z `������������������������������������������������������������������������`����������

The Manager is entitled to a salary of `��������������������������������������������������������
���������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������
adjustments was `����������

Required:�������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

���������������������

Dr. for the year ended on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Interest on Z’s Loan ������������������������������� ��������

[`������������������������� ������

To Manager’s Salary

[`������������ ������

To Manager’s Commission

  [(`������������`����������`�����������

�������

������

��������������������������������� ��������

�������� ���������

�����������������������������������

Dr. for the year ended on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To General Reserve

������������������

����� ������������

By Interest on Drawings:

��������

To Interest on Capital: � �� ���

� ������ � �� ���

� ������ ������ � �� ��� �����

To Z’s Salary �����

To X’s Commission

��������`����������

������

To Y’s Commission

[(`������������������������������������

����������������

�����

������������������������

� ��������������� ������

� ��������������� ������

� ��������������� ������

�������� ��������
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Working Notes:

(i) Calculation of Interest on Drawings

  Interest on X’s Drawings: = `���������� 6 5
12

6
100

.
�  = `����

  Interest on Y’s Drawings: = `���������� 6
12

6
100

�  = `����

  Interest on Z’s Drawings: = `���������� 5 5
12

6
100

.
�  = `����

� ����� ��������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������

PROBLEM 2

From the following information, calculate the value of goodwill of BHARAT and TUSHAR.

� ���� ������������������������������������������

� ����� ����������������������������������������

� ������ ����������������������������������������������

� ����� ������������������������������������������������

Information:

� ���� �����������������������������������������`����������

� ���� ��������������������������������������������������������������`����������

� � ����������`����������������������`����������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������`�����������������

� ���� ����������������������������`�����������������������`��������

SOLUTION

� ���� �����������������������������������������������

� � �������������� � ���`������������`������������`���������������`���������

� � ��������������������������� ��`������������������������������������

       = `�������������`����������������

       = `������������`����������`�������

� � ��������� � � ����������������������`��������������`���������

� ����� ���������������������������������������������

� � ������������� ��������������������������������������������������

      = `������������ 15
100

 = `�������

� � ������������ ���������������������������������`����������`����������`�������

� � ��������� � ��������������������`��������������`�������

� ������ ���������������������������������������������

� � ��������� ����������������
100

Normal Rate of Return  = `�������������������`���������
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� ����� �����������������������������������������������

Step 1: Total Capitalised Value of the Firm =
Average Profit

Normal Rate of Return
�100

         =
`90 000

15
100

,
� = `���������

Step 2:������������ ������������������������������������������������������������

      = `������������`����������`���������

Step 3:���������� ��������������������������������������������������

      = `������������`������������`�������

PROBLEM 3

������������������������������������������������������������������������������������������������
balances of their capital accounts were `��������������`�������������������������������������������
���������������`����������������������������������������������

��� ���� ������� ����� ����� ������� ��� ������ ����� ��� �� �������� ���� ���� ������� ������� ����� ����� ������
`���������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������
to be calculated on the basis of:

� ���� ���������������������������������� �������������������������

� ���� �����������������������������������

SOLUTION

VALUATION OF GOODWILL

� ���� ��������������������������������

� � ������������������ �������������������������`��������������������`��������������`���������

(2) Capitalisation Method

� � ������������������ ���������������������������������������������������������������

      = [`������������������`������������`�������������`���������

� ���� �����������������������������������

� � �����������������������������������`������������`���������

PROBLEM 4

����������������������������� ���������������������������� ������� ��� ���� ������������������������
to the partnership deed, Ram was to be paid salary of `� ������ ���������� ���������������� ���
get a bonus of `�����������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������`�������
and on Manohar’s drawings was `� ������� ������ ����� ��������� ����� `� ��������� ���� `� ���������
����������������������������������������`��������������������������������������������������������
�����������������������
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SOLUTION

Dr.� ���������������������������������������������������������������� Cr.

Particulars ` Particulars `

To Ram’s Salary (`������������ ������ ��������������������������� ���������

To Manohar’s Bonus ������ By Interest on Drawings:

To Interest on Capital: � ���� �����

� ���� ������ � �������� ����� �����

� �������� ������ ������

����������������������������

� ��������� ������

� ������������� ������ ��������

�������� ��������

PROBLEM 5

�������������������������������������������������������������������`�����������������������������������
����������������������������������������������������������`������������������������������������������
�������������������������������������������`�������������������������������������������������������
were entitled to a salary of `�������������������������������������������������`���������������������
����������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr.� ����������������������������������������������������������������������Cr.

Particulars ` Particulars `

To Salary: ����������������������������� ������

�������������� ������ Less: Interest on B’s Loan

�������������� ������ ������ �������������������������� ����� ������

�����������������������������

��������� ������

�������� ������ ������

������ ������

PROBLEM 6

��������������������� ��������������� ��� ���� ������ ��� �� �� ������� ��������� ���`� �����������`� �������
���������������������������������������������������������������������������������������������`��������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
salary amounted to `�������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
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SOLUTION

Dr.� ���������������������� Cr.

for the year ended 31st March, 2018

Particulars ` Particulars `

To Manager’s Commission ��������������������������

� �������`�������� ��� � ���������������� ������

����������������������������������� ������

������ ������

PROFIT AND LOSS APPROPRIATION ACCOUNT

for the year ended 31st March, 2018

Dr. Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bs Salary ����� ������������������������������� ������

To Interest on Capital:

� �� �����

� �� ����� �����

����������������������������

� ���������������� �����

� ���������������� ����� �����

������ ������

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars A

`

B

`

Particulars A

`

B

`

�������������� ������ ������ �������������� ������ ������

��������������������������

— Interest on Capital ����� �����

� ������� ����� �����

— Salary �����

������ ������ ������ ������

Note:�����������������������������������������������������������������������������������������������
before making any appropriation (such as partner’s salary, interest on capital).

PROBLEM 7

���������������������� ������������������������ ��� ��������������� �����������������������������������
capitals were `��������������`������������������������������������������������������������������������
�������������������������`����������������������������������������������������� ����� �����������������
capital or withdrew excess capital. The partnership deed provided for the following:

� ���� ������������������������������

� ����� ������������������������������

(iii) A monthly salary of `������������������������������������`�����������������������������������
Y during the year were as follows:
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Date X (`) Y (`)

������������������ ������ ������

����������������� ������ ������

������� ���� ����� ������������������ ����� ���� ������������� ���� ������ ���`� ���������� ������� �����
������ ���� ��� ��� ������������ ��� �������� ��������� ���� ���� ��������� ��� ��������� ���� ������ ���� �����
Appropriation Account (ii) Partners’ Capital Accounts, and (iii) Partners’ Current Accounts.

SOLUTION

Dr. PROFIT AND LOSS APPROPRIATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To General Reserve

(`�������������������

������ ������������������������

By Interest on Drawings:

��������

To Salary: X �����

X [`������������ ������ Y �����

Y [`������������ ������

To Interest on Capital:

X ������

Y ������

����������������

� ��������������� ������

� ��������������� ������

�������� ��������

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars X

`

Y

`

Particulars X

`

Y

`

����������� — ������ �������������� �������� ��������

�������������� �������� �������� ����������� ������

�������� �������� �������� ��������

Dr. PARTNERS’ CURRENT ACCOUNTS Cr.

Particulars X

`

Y

`

Particulars X

`

Y

`

To Drawings ������ ������ By Salary ������ ������

To Interest on Drawings ����� ����� By Interest on Capital ������ ������

�������������� ������ ������ ����������������������� ������ ������

������ ������ ������ ������

Working Notes:

1. Calculation of New capitals

`�������������������������������

� � ������������������������������`���������

� � ������������������������������`���������
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2. Capital to be introduced by X = `������������`������������`�������

  Capital to be withdrawn by Y = `������������`������������`�������

3. CALCULATION OF INTEREST ON CAPITAL

Particulars X Y

�������������� �����������
12

100
6

12
�  = `������� �����������

12
100

6
12

�  = `�������

From 1st Oct. to 31st March �����������
12

100
6

12
�  = `������� �����������

12
100

6
12

�  = `�������

Total (`) ������ ������

4. CALCULATION OF INTEREST ON DRAWINGS

Particulars X Y

�������������� ���������
18

100
6

12
�  = `������ ���������

18
100

6
12

�  = `������

From 1st Oct. to 31st March ���������
18

100
3

12
�  = `���� ���������

18
100

3
12

�  = `������

Total `������ `������

PROBLEM 8

���������������� ��������� ��� �� ����������������� ������ ��������� ���������`� ��������`� �����������
`���������������������������������������������������������������������

(a) C was entitled for a salary of `�����������

� ���� ��������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������

�����������������������������������̀ ������������������������������������������������������������������

Required: Pass an adjusting entry to rectify the above error.

SOLUTION

STEP 1: ADJUSTMENT TABLE

Particulars A

`

B

`

C

`

I. Amounts already credited:

� ���������������������������������� ������ ������ ������

II. Amounts which should have been credited:

C’s Salary � � ������

Interest on Capital ����� ����� �����

� ���������������������������������� ������ ����� �����

������ ����� ������

III. Difference (I – II) ����� ����� �������
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STEP 2: ADJUSTING JOURNAL ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

��������������� �����

�������������� �����

� ������������������ �����

������� ���� ������������� ���� ����������� ��� ������� ��� ����

partnership deed)

PROBLEM 9

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� ������������������������� ������ �����������������`� ������������`� ���������������`� ����������
During the year they withdrew `����������������������������������������`�������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
interest on partners’ capital was not allowed.

Required:��������� ��������� ������������� �������������������������������������������������� ����
necessary adjustment entry for providing interest on capital.

SOLUTION

STEP 1: CALCULATION OF OPENING CAPITALS

Particulars P (`) Q (`) R (`) Total

A. Closing Capitals �������� �������� �������� ��������

B. Add: Drawings ������ ������ ������ ������

C. Less:��������������� ������ ������ ������ ������

D. Opening Capitals �������� �������� �������� ��������

STEP 2: ADJUSTMENT TABLE

Particulars P (`) Q (`) R (`) Total

I. ������������������������������� ������ ������ ������ ������

II. Amount which should have been Credited:

� ���� ������������������������� ������ ������ ������ ������

� ���� �������������� ����� ����� ����� �����

������ ������ ������ ������

III. Difference [I – II] ������ ����� ����� �

STEP 3: ADJUSTING JOURNAL ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������������� ��� �����

���������������� ��� �����

� ������������������ �����

����������������������������������������������������
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PROBLEM 10

����������������������������������������������������������������������������������������������������
been prepared, it was discovered that Interest on drawings had not been taken into consideration, 

the Interest on drawings of partners amounted to —X ̀ ��������̀ �����������̀ �������������������������
adjusting journal entry.

SOLUTION

STEP 1: ADJUSTMENT TABLE

Particulars X

`

Y

`

Z

`

I. Amount which should have been debited by way of Interest on 

drawings

��� ��� ���

Il. Amount which should have been credited by way of Share of 

�����

��� ��� ��

Ill. Difference (I – Il) ��������� ������� ��������

STEP 2: ADJUSTING JOURNAL ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������������� ��� ��

���������������� ��� ��

� ������������������ ��

(Being Interest on drawings omitted to be recorded, now 

adjusted)

PROBLEM 11

���������������������� ������������������������ ����� ����������������� ������������������������������
`���������������`��������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������`�������������������������������������������
month and S’s drawings were `������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
drawings was not taken into consideration.

Required: Calculate Interest on R’s drawings and Pass necessary Adjusting Entry for the same.

SOLUTION

Step 1:�������������������������������������������������������`����

STEP 2: ADJUSTMENT TABLE

Particulars R (`) S (`) Total (`)

I. Amount which should have been debited

(Interest on Drawings) (Dr.)

��� ���

II. Amount which should have been credited

����������������� �����

396 264 ���

III. Difference [I – II] Dr. 264 Cr. 264 —
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STEP 3: ADJUSTING ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������������� ��� 264

� ������������������ 264

(Being the Adjustment of omission of interest on drawings)

PROBLEM 12

Mohan, Vijay and Anil are equal partners, the balances in their capital accounts being `���������
`� ������� ���� `� ������� �������������� ��� ��������� ��� ������ �������� ���� ������� ���� ���� ����� ������
������������������`���������������������������������������������� ��������������������������������
����������������������������������������`��������������`����������������`�����������������������
Subsequently, the following omissions were noticed and it was decided to bring them into account:

� � ���� �������������������������������������

� � ����� ���������������������������������������

Required: Make the necessary corrections through a journal entry.

SOLUTION

STEP 1: CALCULATION OF OPENING CAPITALS AND INTEREST ON CAPITALS

Particulars Mohan

`

Vijaj

`

Anil

`

A. Closing Capitals ������ ������ ������

B. Add: Drawings ����� ����� �����

C. Less:������������������������� ������� ������� �������

D. Opening Capitals ������ ������ ������

��� �������������� ����� ����� �����

Step 2: Calculation of Interest on Drawings:

Since date of drawings are not given, interest will be charged for 6 months.

Particulars `

Mohan: `���������������������� `����

Vijay : `���������������������� `����

Anil: `��������������������� `����

`����

STEP 3: CALCULATION REVISED PROFITS

��������������� ������������������������������������������������������������

� � � � � ���������������������������������������������������������`�������

STEP 4: ADJUSTMENT TABLE

Particulars Mohan

`

Vijaj

`

Anil

`

I. Amount already credited: ����� ����� �����

Il. Amount which should have been credited:
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Interest on Capital ����� ����� �����

� ����������������`��������������������� ����� ����� �����

Interest on Drawings ����� ����� �����

����� ����� �����

Ill. Amount to be adjusted [I – II] ��� — ���

STEP 4: JOURNAL ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

������������������ ���

� ���������������������� ���

������� ���� ���������� ������ ��� �������� ���� �������� ��� ������

transferred to Capital Accounts)

SOLVED PROBLEMS II

PROBLEM 1

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
the Particulars of the Capital and Drawings Accounts of the partners:

Particulars Weak

`

Able

`

Lazy

`

������������������ ������ ������ ������

�������������������������� ������ ����� �����������

�������������������� ������ ������ ������

��������������������������������������������������`�����������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������

(a) Life Insurance premium of Weak amounting to `�����������������������������������������
Miscellaneous Expenditure Account.

(b) Repairs of Machinery amounting to `� ������� ���� ����� �������� ��� ������ �������� ����
������������������������������������

(c) Travelling expenses of `�����������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������

Required:����������������������������������������������������������������������������������������
and partners’ Current Accounts for the year.

SOLUTION

PROFIT AND LOSS APPROPRIATION ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st Dec., 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Interest on Capital: ����������������������� ������

� ����� ����� By Interest on Drawings:

� ����� ����� � ����� ���

� ����� ����� ������ � ����� ���
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�������������������������� � ����� ��� �����

��������������� ����� ������

� � � � ����� ������

� � � � ����� ������ ������

������ ������

Dr. PARTNERS’ CURRENT ACCOUNTS Cr.

Particulars Weak

`

Able

`

Lazy

`

Particulars Weak

`

Able

`

Lazy

`

�������������� — — ����� �������������� ������ ����� —

To Drawings ������ ������ ������ �����������������

To Life Insurance (Int. on capital) ����� ����� �����

Premium ��� — — ����������������� ������ ������ ������

To Travelling Exps. — ����� — � ����������������

����������������� �������������� — — �����

(Int. on Drawings) ��� ��� ���

�������������� ������ ����� —

������ ������ ������ ������ ������ ������

Working Notes:

(I) CALCULATION OF ADJUSTED PROFIT

`

�� ��������������������������������� ������

B Add: Drawings by Weak: (LIP charged to Misc. Exp) ���

C Add: Drawings by Able (Travelling Expenses of Able charged to Travelling 

������������������������

�����

D Less: Repairs to Machinery wrongly capitalised ������

Less:��������������������������� ����� �����

������

(II) CALCULATION OF INTEREST ON DRAWINGS

Particulars Weak

`

Able

`

Lazy

`

A Drawings ������ ������ ������

B Add:������������������������� ��� ����� —

������ ������ ������

�� ������������������������������� ��� ��� ���

PROBLEM 2

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������`���������`�����������`�������
�����������������������������������������������������������������������������������`��������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
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�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������

(a) Rent of A’s private house amounting to `����������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������̀ ��������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������

Required: Pass the necessary adjusting entry.

SOLUTION

ADJUSTMENT TABLE

Particulars A

`

B

`

C

`

Total

`

A Amount already credited:

(a) Interest on Capital ����� ��� ��� �����

� ���� �������������� ������ ����� ����� ������

������ ����� ����� ������

B Amounts which should have been credited (or 

debited):

(a) Interest on Capital ����� ��� ��� �����

� ���� �������������� ������ ����� ����� ������

(c) Private Expenses ����� ������� — �������

������ ����� ����� ������

C Difference (A – B) ����� ��� ����� —

ADJUSTMENT ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������������� ��� ���

� ������������������ ���

� ������������������ ���

(Being the adjustments made through current accounts)

Working Note:

COMPUTATION OF THE ACTUAL PROFIT FOR 2017

Particulars `

�� ��������������� ������

B Add: Interest on Capital already debited �����

C Add: Private Expenses wrongly debited (`�������`������� �����

�� ��������������������� ������

E Less:�������������������������� �����

�� �������������������� ������
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PROBLEM 3

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
errorneously ignored.

Particulars 2017

`

2018

`

Outstanding expenses ����� �����

Expenses paid in advance ����� ���

Accrued Income ��� ���

��������������������������`���������������������������������������������������

Required: Give the necessary single adjusting journal entry to adjust the accounts of partners.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������������� ��� ���

����������������� ��� �����

��������������������� ��� ����

������������������� ��� ���

� ��������������������������� �����

(Being the expenses and income not taken into account 

adjusted)

Working Note:

ADJUSTMENT TABLE

Particulars A

`

B

`

A Amount already credited ������ ������

� ��������������������������������������

B Amount which should have been credited

� �����������������������������������������������������

� ������ ��`���������`��������`��������`������`��������`������`����

= `������

������ ������

C Amount which should have been debited in respect of previous year’s items 

(`���������`���������`�����������������������������

������� �������

�� ����������������������������������������������� ��� �����

PROBLEM 4

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
C, however, feels that this arrangement has not been satisfactory to him and requires to be placed 

���������������������������������������������������������������������������������������������������
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��������������������������������������������������������������������������������������������`��������
`������������`�����������������������������������������������������������������������������������
adjustment regard should be had to `�����������������������������������������������������������
which actually were taken privately by B and ̀ �����������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
been depreciated over past years and it was estimated that the total of the amounts which should 

have been written off was `��������������������������������������������������������������������������
were to be equalized without, however, increasing or ��������������������������������������

Required:�����������������������������������������������������������������������������������������
giving effect to the above agreement, assuming that immediately after the distribution of last year’s 

�����������������������������������������`�����������`����������`��������

SOLUTION

Dr.� ��������������������������������� Cr.

Particulars ` Particulars `

���������������������������� ����� ������������������ ������

To Balance transferred to: ������������������� ������

� ��������������� ������ ������������������� ������

� ���������������� ������ ��������������������������� �����

� ���������������� ������ ���������������������� ������

������ ������

Dr. CAPITAL ACCOUNTS OF PARTNERS Cr.

Particulars A

`

B

`

C

`

Particulars A

`

B

`

C

`

��������������������� ������ ������ ������ �������������� ������ ������ ������

����������� ����� — ����� ��������������������� ������ ������ ������

��������������������� — ����� — ����������� — ����� —

�������������� ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������

Notes:

(i) In order to adjust the partners’ capital accounts in accordance with the new arrangement, the 

past three years’ profits, that were credited to partners in the ratio of 2 : 2 : 1 have been written 

back.

(ii) The total capital of the firm would be ` 1,20,000 (i.e. ` 1,10,000 plus ` 15,000 minus ` 5,000)

and hence after equalising, each partner’s capital would be ` 40,000 (i.e., one third of 

` 1,20,000)

PROBLEM 5

������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
of `�������������������������������������������������������������������������������������`������������
�������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������
`���������������������������������������������������������������������������������������������������
B in the ratio of 3 : 2.
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Required:��������������������������������������������������������

SOLUTION

STATEMENT SHOWING THE EXCESS OF C ’S SHARE

AS PARTNER OVER HIS REMUNERATION AS MANAGER

Particulars `

A Remuneration of ‘C’ as manager

Salary �����

� ����������������������`���������������`����������`������� �����

������

B Amount to be received by ‘C’s as Partner— Salary �����

� � � � � � � � � �������`�������������� ������

������

C Excess of C ’s Share as Partner over his Remuneration as Manager, to be borne by A and B 

�����������������������������

������

DISTRIBUTION OF PROFITS

Particulars A

`

B

`

C

`

�� ����������������������������������������������`����������`���������

divided in the ratio of 2 : 3

������ ������ —

B Share of ‘C ’ under old arrangement — — ������

C Excess of Share of ‘C ’ as partner over his Remuneration as 

Manager divided in the ratio of 3 : 2

�������� ������� ������

D Share under new arrangement ������ ������ ������

PROBLEM 6

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
R should bear the excess. As manager, M was entitled to a salary of `����������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
Loss Account which then showed a credited balance of `����������

Required:�����������������������������������������������������������������������������������������
journal entries.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

��������������������� ��� ��������

� ������������������� ��������

� ������������������� ��������

� ������������������� ������

���������������������������������������������������
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����������������� ��� �����

� ������������������� �����

������������������������������������� or R )

DISTRIBUTION OF PROFITS

Particulars R

`

S

`

T

`

M

`

�� ������������� ��� ������� ������ ���� ������������

(`��������������������������������������������

�������� �������� ������ —

B Share of M under old arrangement — — — ������

C Excess of Share of M as Partner over his remuneration 

as Manager to be borne by R

������� — — �����

�� ��������������������������� �������� �������� ������ ������

Working Notes:

Particulars `

���� ����������������������������������������������������������

� �� ������������������������������� ��������

� ��� ��������������� �����

III Salary @ `����������� ������ ��������

(ii) Share of ‘M’ as partner (`����������������� ������

(iii) Remuneration of ‘M’ as Manager ������

(iv) Excess of share as partner over remuneration as Manager to be borne by ‘R’ �����

PROBLEM 7

���������������������������������������������������������������������������������������������

(a) B is entitled to a salary of `�����������������

(b) C will get a salary of `�������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������`���������
�����������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������

��������������������� ����������������������������������������`���������`������������`��������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������`���������������������������������������������������������������������

Required:��������������������������������������������

SOLUTION

PROFIT AND LOSS APPROPRIATION ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Salary to Partners: ��������������������������� ��������

� �� ������

� �� ������ ������
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To Interest on Capital:

� �� �����

� �� �����

� �� ����� ������

�������������������������������������

� �� ������

� �� ������

� �� ������ ��������

�������� ��������

Working Notes:

� ���� ��������������������������������������������������������������������������

  = `������������`����������`����������

� ����� �����������������������������`�����������`�����������`��������

� ������ �������������������������`����������`����������`����������`�������

(iv) Adjustments: A `����������`���������`��������

      B `����������`����������`��������

      C `����������`���������`��������

PROBLEM 8

Mehra and Ratnam are in partnership with capitals of `���������`������������������������������������
����������������������������������������������������������������������`���������������������������
are allowable. Due to ill health Mehra ceased to take active part in the business with effect from 1st 

����������������������������������������������������

(a) That the Manager, Jahar shall be taken as a partner with a capital of `��������������������������
to a salary of `������������������ ����������������`������������������� �������������������
Manager) to be borne by Mehra personally.

(b) That Ratnam shall get a salary of `�����������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������������������
and partners’ salaries.

� ���� ���������������������������������������������������������

������������������������������������������������������`��������������������������������������������
and partner’s salaries.

Required:�����������������������������������������������������������������������

SOLUTION

PROFIT AND LOSS APPROPRIATION ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st Dec., 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Ratnam’s Salary ����� ���������������� ������

To Jahar’s Salary �����

������������������������ ������ �����

� � � � � � � ������� ���

� � � � � � � ������ ��� �����
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�����������������������������������������

Mehra (Balance) �����

������� ������ ��� `� ������� ������ ������

interest and salaries, taking Jahar’s 

salary to be `�������

�����

���������������̀ �����������������������������

and partners salaries)

�����

������ ������

Alternative Solution:

PROFIT AND LOSS APPROPRIATION ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st Dec., 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Ratnam’s Salary ����� ������������ ������

To Jahar’s Salary �����

To Interest on Capital:

� ������ �����

� ������� ���

� ������ ��� �����

�������������� ������

������ ������

������������������������

� �������������� �����

Less:������������������������ ����� ����� �������������� ������

� ������������� �����

� �������������� �����

Add:������������������������������ ����� �����

������ ������

Note: The significant point seems to be that Ratnam should not suffer on account of increase in 

Jahar salary and that, for the purpose of ascertaining Ratnam’s share, the salary of Jahar should be 

` 2,800. From this point of view, the first solution is considered Proper. It cannot be that Jahar should 

derive a double benefit from increase in his salary and Mehra’s agreeing to bear increased part of it.

PROBLEM 9

�������������������������������������������������������

Particulars `

Bank overdraft (State Bank) ������

Sundry Creditors ��������

Capital Accounts:

Mr A

������������������������ ��������

Add:�������������������� ������

� ��������
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Less:���������� ������ ��������

Mr B

������������������������� ��������

Add:�������������������� ������

� ��������

Less:���������� ������ ��������

Cash at Bank of India ���

Sundry Debtors ��������

Stock ��������

�������������������������������� ��������

Less:������������������������ ������ ��������

Machinery:

��������������������� ��������

Less:������������������������ �������� ��������

Land and Buildings ��������

You have examined the foregoing Draft of the Balance Sheet and have ascertained that the following 

adjustments are required to be carried out:

(i) Land and Buildings are shown at cost less `��������������������������������������������������
year of premises costing `��������

(ii) Machinery having a net book value of ̀ �������������������������������������������������������
cost was `��������

(iii) `�������������������������������������������������������������������������������������������

(iv) Debts amounting to `� ������������ ����������� ��� ��� ���� ���� �������� ������ ���������� ���
`������������������������������������������������������������������������������������������
had previously been made for `��������

(v) An item in the Inventory was valued at `���������������������������������������`��������������
Scrap material having a value of `�������������������������������������������������

(vi) The cashier had misappropriated `�����

� ������ ����������������������������������������������������������������������������������̀ 6,924,

������������������������������������������������������������������������������������

(viii) Interest is to be allowed on the Partners’ opening Capital Account balances less drawings 

����������������������

You are required to prepare:

� ���� ��������������������������������������������

(b) Capital Accounts of the Partners.

SOLUTION

Dr. PROFIT AND LOSS ADJUSTMENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������������������� ������ By Partners’ Capital Accounts:

(Loss on Sale) � ����� ������

To Machinery Account ����� � ����� ������ ��������

(Loss on Scraping) By Prepaid Expenses
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To Provision for Doubtful Debts ����� (Licence Fee) �����

(As per note below) By Stock Adjustment

To Stock Adjustment ������ (Items omitted) �����

(Fall in Market Value)

To Cash (Misappropriation) ���

To Interest on Capitals:

� ����� ������

� ����� ������ ������

To Balance transfer to Capital Accounts:

� ����� ������

� ����� ������ ��������

�������� ��������

Working Notes:

Dr. (I) PROVISION FOR DOUBTFUL DEBTS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bad Debts ������ �������������� ������

������������������������� ����� ������������������������������ �����

������ ������

Dr. (II) CAPITAL ACCOUNT OF PARTNERS Cr.

Particulars Mr. A

`

Mr. B

`

Particulars Mr. A

`

Mr. B

`

To Drawings ������ ������ �������������� �������� ��������

��������������������� ������ ������ ��������������������� ������ ������

�������������� �������� �������� ����������������������

Interest on Capital ������ ������

������������������ ������ ������

�������� �������� �������� ��������

(iii) Misappropriation by cashier may be debited to cashier. In that case `�������������������������
����������������������������������������������������������`����������������`�����������������
`�������������������������������������������������������������

� ����� ���� ������������ ���� �������� ���� ������������ ������ ��� ����� ������ ��� ����� ������������� �����
����������� ���� ���� ���������� �������� ��������� ����� ������� ����� ���� ���������� ��������� ����
balance of the Capital Accounts will remain the same.

PROBLEM 10

The partnership accounts of X and Y sharing in the ratio of 3 : 2 were maintained on cash basis right 

��������������������������������������������������������������������������������������������������
details are given in this respect:

Particulars 2015

`

2016

`

2017

`

2018

`

Outstanding Salary ����� ����� ����� �����

Prepaid Insurance Premium ����� ����� ����� �����
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Interest accrued but not received ����� ����� ����� �����

Rent received in advance ����� ����� ����� ������

����������������������� ������ ������ ������ ������

Required: Pass the necessary single adjusting entry.

SOLUTION

CALCULATION OF PROFITS ON MERCANTILE BASIS

Particulars 2015

`

2016

`

2017

`

2018

`

�� �������������������� ������ ������ ������ ������

B Add: Outstanding Expenses in the beginning of current 

year

— ����� ����� �����

C Add: Prepaid Expenses at the end of current year ����� ����� ����� �����

D Add: Accrued Income at the end of current year ����� ����� ����� �����

E Add: Unaccrued Income in the beginning of current 

year

— ����� ����� �����

F Less: Outstanding Expenses at the end of current year ������� ������� ������� �������

G Less: Prepaid Expenses in the beginning of current 

year

— ������� ������� �������

H Less: Accrued Income in the beginning of current year — ������� ������� �������

I Less: Unaccrued income at the end of current year ������� ������� ������� ��������

�� �������������������������� ������ ������ ������ ������

ADJUSTING JOURNAL ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

������������������������������ ��� �����

��������������������� ��� �����

����������������� ��� �����

����������������� ��� ���

� ������������������������� �����

� ������������������������������� ������

(Being the entry on Conversion of Cash Basis into Mercantile 

Basis)



26
RECONSTITUTION OF 

PARTNERSHIP — CHANGE IN 

PROFIT SHARING RATIO

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning of Reconstitution of a Firm

��Occasions when Reconstitution of a Firm can take place

������������������������������������������

����������������������������������������

�������������������������������������������������������������������

��������������������������������

�����������������������������

��Meaning of Gaining Partners

��Meaning of Gaining Ratio

������������������������������������

��Adjustment of Goodwill

������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������

��Adjustment of Capitals

LEARNING OBJECTIVES

1.0 RECONSTITUTION OF A FIRM

Meaning Any change in existing agreement of partnership amounts to reconstitution 

������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������

When Takes Place ��������������������������������������������������������������������

��� �������������������������������������������������������

��� ����������������������������������������������������������������������
of X and Y]

��� ������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������

��� ������������������� ���������������������������������������������� ����
����������������������������

��� ���������������������������������������������������������������������
���������������������������
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2.0 CHANGE IN PROFIT SHARING RATIO

Meaning ��� ��������� ����������������������� ���������� ������������� ���������������
������������������������������������������������������������������
��������������������

��� ������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������

��� ������������������������������������������������������������������������ or 

��������������������������������������������������� or ��������������

Need for Change 

�����������������

�����

���� ����� ���� ������� ��� ������ �������� ������ ������� ��� ���� ����������
��������������

��� ����������������������������

��� �������������������������������

��� �����������������������

��� ��������������������

������������

Required

�������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

��� �����������������������������������

��� �����������������������

��� ��������������������������������������������������������������������������������

��� ������������������������������������������������������

��� �����������������������������������

�����������

��������

���� ��������� ������ ������� ����� ���������� ��� �� ������� ��� ������� ����
�����������������������������

���������������� ������������������������������������������������������������������������������
�������������������������� or ���������������������������������������������������
��� �������������� ����������� ��������������������������������������������
�����������������

���������������� �������������������������������������������������������������������������
��������������������

������������� ���� ������ ��������� ������������������������� �������� ������������� ���������
from the other partner or ���������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
�����������������

������������������

�����

���� ������ ��������� ���� ���� ��������� ������ ���� ������� ������� ���� ������� ���
�������������������������������������

ILLUSTRATION 1

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������

SOLUTION

���������������������������������������������������������

����������������������������������

����������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������
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ILLUSTRATION 2

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

�����������������������������������������������������������������������

����������������������������������

����������������������������������������������������������������������

������������������������

���������������������������������

ILLUSTRATION 3

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

�������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������

3.0 ADJUSTMENT OF GOODWILL

���������������

Required?

�������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
������������������������������ �������������������������������������������
������������������

����������

������������

�����������������������������������������������������������������������
���������������������

���������������������������������������������������������������������
������������

���������������

of AS 26

���� ����������� ���������� ��������� ������� ���� ��� ����������� ��� ��� ������
����������� ���������� ��������������������������������������������������
��������������������������������������

���� ����������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������
������� ����������������� �������� ��������������������������������������
���������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������

�����������

���������

����� ������ ��� �� ������� ��� ������ �������� ������ ���� ���������� ����������
������������������������������������������������������

�������� �����������������������������������������������

� ������������������������������������

� ���������������������������������������

�������� �������������������������������������������������������������

����������������������

� �������������������������������������������������������



26.4 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

�������� �����������������������������������������������������������������

�����������������������

� ��������������������������� ���� ��������������

� � ���������������� � ������������������������������
Goodwill]

� ������������������������������������������������������

�������� ���������������������������������������������������������������

���������

� ������������������������������� ���� ������������������

� � ������������������������������������� ���������������������

� ������� ���� ����������� ����� ���� ��������� ��� ������� ��� ������
sharing ratio]

���������������Unless otherwise stated, the partners’ capitals should be assumed to be fluctuating. 

Current Accounts are to be used in case of Fixed Capitals.

��������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
`���������������������������������������������������������`���������������������������������������
����������

SOLUTION

�������������������������������������������������

Particulars X Y Z

���������� ��� ��� ���

���������� ���� ���� ����

���������� ����� ���� ����

������������������ Gaining partner Gaining partner

�������� ���������������������������������`�������������������`������

���������������������������������`�������������������`�������

�������������������

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

�����������������`���������������� ��� ������

�����������������`���������������� ��� �����

�����������������`���������������� ��� �����

� ��������������� ������

�����������������������������������������������������������������

���������������

�����������������`������������������ ��� �����

�����������������`������������������ ��� ������

� ��������������������`����������������� ������

������� ���� ����������� ����� ���� ��������� ��� ������� ��� ����

��������������������
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ILLUSTRATION 5

�������������������������������������������������� ��� ���� ����������� ���� ���� �����������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������

������������`����������������`����������������`����������������`����������

�����������`����������

�����������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

������������������������������

��������������� ���`������������`������������`������������`������������`���������������`���������

��������� � � ��`����������������`���������

��������������������������� or ��������������������

��������������� �����������������������

������ � � � �� 3
6

2
6

1
6

− = ������������������������� 2
6

3
6

1
6

− = ��������������

������ � � � �� 1
6

1
6

0− = .

������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������`���������

���������������

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������� ������������������� ��� ��������

� ���������������������� ��������

�����������������������������������������������������������

��������������

���� �������������������������������������

������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
or �����������������������������������������������������Date�����������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������� or ����������������������������������������������� �������������������������������������
������

REVALUATION ACCOUNT

Meaning ��������������������������������������������������������������������������
�������������������

������� ����������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������
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�������� �������������������� ����������������� ��������� ��� ������������������������
��������� ��� ���� ������� ��� ������������ ���� ��� �� ������ ���� �������� ����� ����
��������� ��� ���� ������ ��� ������� ���� ��������� ��� ���� ������� ��� ������������
���� ��� �� ������� ����������� ������� ���� ��������� �������� ���� ������������
���������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������

Balance ������������ ����������������������� ������ ���� ���� ������� ��� �������� ���
��������������������������������������������������������������������������������
���������������������

ACCOUNTING ENTRIES TO RECORD THE REVALUATION OF ASSETS AND LIABILITIES

��� �������������������������������������

� �������������������� ���

� � ������������������

� �������������������������������������������������������

��� �������������������������������������

� ����������������� ���

� � ����������������������

� �������������������������������������������������������

3. �����������������������������������������

� ���������������� ���

� � ��������������������������

� �����������������������������������������������������������

�� �����������������������������������������

� ������������������������ ���

� � ������������������

� ����������������������������������������������������������

5. ���������������������������������

� ��������������������� ���

� � ������������������

� ��������������������������������������������������������������������

��� �������������������������������������

� ���������������� ���

� � ���������������������������

� �������������������������������������������������������������������������

7. ����������������������������������������������

(i) If credit side exceeds debit side (Net Gain)

� ���������������� ���

� � �������������������������������������������������

� ��������������������������������������������������������������������������������������������������
������



�������������������������������������������������������������� 26.7

(ii) If debit side exceeds credit side (Net Loss)

� ����������������������������������������������� ����

� � ������������������

� ��������������������������������������������������������������������������������������������������
�������

��������� ������ When Revaluation Account is prepared, the assets and liabilities appear in the 

Balance Sheet of new firm at their ���������������

FORMAT OF REVALUATION ACCOUNT

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������ ����������� ������������������������������ �����������

����������������������������������� ����������� ����������������������������������� �����������

������������������������� ����������� �������������������� �����������

���������������������������������������
�������������������������������������

����������� ��������� ���� ��� ����������������������
�������������������������������������

�����������

����������� �����������

*Either Profit or Loss will appear.

ILLUSTRATION 6

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������

Particulars `

���������������� ��������

Outstanding Rent ������

��������������� ��������

����������������� ��������

����� ������

�������� ��������

Less:����������� ������ ��������

�������������������

� ��� �����������������������������`����������

� ��� ����������������������������������������

� ��� �����������������������������`��������

� ��� ����������������������������������������������������������������������

� ��� �����������`�����������������������������������������������������������������

� ��� ��������`�������������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������`������������������
����������������������������������

� ��� ���������������������������������̀ �����������������������������������������������������������
���������������������������������������������

Required:��������������������������������������������������������������������
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SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������� �������������������� ��� ������

� ������������������ ������

���������������������������������������������������������

���������������� ��� ������

� ������������������������ ������

�����������������������������������������������������������

���������������� ��� ������

� ������������ ������

�����������������������������������������������

������������������`���������`�������� ��� �����

� ����������������������������������� �����

���������������������������������������

���������� ��� ������

� ������������������ ������

��������������������������������������������������������

���������������� ��� �����

� ����������������������� �����

�������������������������������������

������������������ ��� �����

� ������������������ �����

��������������������������������������

���������������� ��� �����

� �������������������������������������� �����

���������������������������������������������������

���������������� ��� ������

� ������������������ �����

� ������������������ �����

� ������������������ �����

������� ���� ��������������������������������� �����������������

��������������������������������������������������

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������� ������ ������������������ ������

������������������������������� ����� ������������������� ������

������������������������ ������ �������������������� �����

����������������������� �����

������������������������������������� �����
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�������������������������������

� ���������������� �����

� ���������������� �����

� ���������������� �����

������ �������

���� ������������ ��� ������������ ��� ������������ ��� ������� ���� ������������

�����������������������������

����������������������������������������

����� ���� ��������� ������� ��� ������� ���� ���� ������� ��� ������������ ��� ������� ���� ��������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������

������� Calculate the Net Effect of Revaluation `

� ��� ��������������������������� xxx

� ��� Add:���������������������������������� xxx

� ��� Less:���������������������������� xxx

� ��� Less:���������������������������������� xxx

� ��� ������������������������� xxx

������� Calculate Gain/Loss of Share

� ���������������� x x x

� ���������������� x x x

� ���������� x x x

�������� �����������������������������������������������������������������������������������

Revaluation

� ��������������������������������������������������������������

� ��������������������������������������������������������������������

�������� Pass the following Single Adjusting Journal Entry:

����������������������������������� ����������������������������������

������������������������������ ��� ��������������������������������� ���

� ����������������������������������� � ��������������������������������

���������������When the Profit/Loss on Revaluation of Assets and Liabilities is adjusted through 

Capital Accounts only, the Assets and Liabilities appear in the Balance Sheet of the New Firm at their 

�����������

ILLUSTRATION 7

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������
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Particulars Book Figure Revalued Figure

��������������� `��������� `���������

����������������� `��������� `���������

Trade Creditors `������� `�������

Outstanding Expenses `������� `�������

Required:�������������������������������������������

SOLUTION

������������������������������������������������

Particulars `

��� ������������������������������������ ������

��� Add:�������������������������������� �����

��� Less:��������������������������������������� ������

��� Less:������������������������������������������� ������

��� ������������������������ ������

�����������������������������������������

Particulars X Y Z

����������������� ���� ���� ����

���������������� ���� ���� ����

���������� ������ � ����

������������������������������������������������������������������������

���������������`����������`�����������������������`����������`������

�������������������������������

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������������� ��� �����

� ������������������ �����

��������������������������������������������������������

���� ������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������

���������

������� ���� ��������������� ���������������������������� �������� or ��������������������������������
��� ������������� ��������� ���������������������������������������������������������� (if capitals are 

fluctuating) or Current Accounts (if capital are fixed)������������������������������������������������������
�����������������������������������Date������������������������������������������������������������
������������������������������
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������������������������������������������������������������

1. �����������������������������������������������

� ����������� � ���

� ��������� � ���

� �������������������������������� ������������������������������������������ ���

� ���������������������������������� ��������������������������������������
������������������������������������� ���

� � �������������������������������������������������� � �����������

� ����������������������������������������������������������������������������

2. For transfer of Accumulated Losses

� ��������������������������������������������� � ���� �����������

� � �������������������

� � �����������������������������������

� �������������������������������������������������������������������������

TUTORIAL NOTES

1. Reserves, Accumulated Profits/Losses should always be distributed even if the question is 

silent.

2. Workmen Compensation Reserve is a reserve created out of profit to meet the Workment 

Compensation Liability, if any arise in future. Workmen Compensation Reserve (say ` 1,200) 

to the extent of liability (say ` 150) should be credited to Workmen Compensation Claim A/c 

and the balance of Workmen Compensation Reserve (` 1,050) should be credited to Partners’ 

Capital Accounts.

3. Investment Fluctuation Reserve is a reserve created out of profit to adjust the difference 

between the Book Value and Market Value of Investments. Excess of Investment Fluctuation 

Reserve over difference between Book Value and Market Value is credited to partners in Profit 

Sharing Ratio.

� �� Machinery Replacement Fund is in the nature of Accumulated Depreciation and not 

Accumulated Profits and hence it is not distributed among the partners.

5. Employees’ Provident Fund represents statutory liability due to employees towards Provident 

Fund and is not an accumulated profit, hence it is not distributed among the partners.

ILLUSTRATION 8

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������

��������������� `�������

��������������������� `������

�������������������������������� `�������

���������������������� `�������

Required:������������������������������������
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SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���� ���������������� ��� �������

April 1 ���������������������� ��� �����

����������������������� ��� ������

� ������������������ ������

� ������������������ ������

� ������������������ ������

������� ���� ��������� ��������������������� ��� ���� ��������� ���

����������������

���������������� ��� ������

���������������� ��� �����

���������������� ��� �����

� ����������������������������� ������

�������������������������������������������������������������

�����������������������������������

ILLUSTRATION 9 [TREATMENT OF WORKMEN COMPENSATION RESERVE]

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������� ������� ��� ���� ����������� ���� ���������������� �������������������������������������������
�������������������`���������������������������������������������������

Required:��������������������������������������������������������������������������

Case I� ���������������������������������

Case II� ����������������������������������������������������������������`����������

Case III� ����������������������������������������������������������������`��������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���� Case I

April 1 ��������������������������������� ��� �����

� ������������������ ���

� ������������������ ���

� ������������������ ���

������� ���� ��������� ��� �������� ������������� �������� ���

������������������������������������������������������������

Case II

��������������������������������� ��� ���

� ����������������������������������������������� ���

���������������������������������������������������������
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��������������������������������� ��� �����

� ������������������ 525

� ������������������ 315

� ������������������ ���

������� ���� ��������� ��� �������� �������� �������������

����������������������������������������������������������������

������

Case III

��������������������������������� ��� �����

���������������� ��� �����

� ����������������������������������������������� �����

�����������������������������������������������������������������

����

���������������� ��� 525

���������������� ��� 315

���������������� ��� ���

� ������������������ �����

����������������������������������������������������������������

������������������������������������������

ILLUSTRATION 10 [TREATMENT OF INVESTMENT FLUCTUATION RESERVE] 

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������

Particulars `

������������������������������ �����

��������������������� ������

Required:��������������������������������������������������������������������������

Case I� ������������������������������������������

Case II� ��������������������������������������`��������

Case III� ��������������������������������������`��������

Case IV� ��������������������������������������`��������

Case V� ��������������������������������������`��������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���� Case I

April 1 ���������������

�������������������������������

����������� ������������ �������� �������� ������ ��� �����������

��������������������������������

�����������������������������
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���������������

������������������������������������������������`��������

����������������������������������� ���

� ������������������

� ������������������

� ������������������

��������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������

�����

���

���

���

Case II

���������������������������������������������������

Case III

����������������������������������� ���

� �����������������

���������������������������������������������������������

�����

�����

����������������������������������� ���

� ������������������

� ������������������

� ������������������

��������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������

���

���

���

���

Case IV

����������������������������������� ���

���������������� ���

� �����������������

�������������������������������������������������������������

�����

���

�����

���������������� ���

���������������� ���

���������������� ���

� ������������������

�������������������������������������������

���

���

���

���

Case V

����������������������������������� ���

� ������������������

� ������������������

� ������������������

��������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������

�����

���

���

���

��������������� ��

� ������������������

�������������������������������������������������������

���

���

���������������� ���

� ������������������

� ������������������

� ������������������

��������������������������������������������

���

���

���

���
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ILLUSTRATION 11

������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������

Particulars `

��������������� �����

��������������������� ���

���������������������� �����

������������������������������ �����

Machinery Replacement Fund �����

������������������������������ �����

������������������������� �����

�������������������������`�������� ������

�������������������������������������� �����

�������������������������������������������� �����

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������`����������

Required:�����������������������������������������������������������������������������������������
�������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���� ��������������������������������� ��� ���

�������� � ����������������������������������������������� ���

���������������������������������������������������������

��������������������������������� ��� �����

� ������������������ 525

� ������������������ 315

� ������������������ ���

������� ���� ��������� ��� �������� �������� �������������

����������������������������������������������������������������

������

����������������������������������� ��� �����

� ����������������� �����

���������������������������������������������������������

����������������������������������� ��� ���

� ������������������ ���

� ������������������ ���

� ������������������ ���

��������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������
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���������������� ��� �����

��������������������� ��� ���

���������� ��� �����

� ������������������ �����

� ������������������ �����

� ������������������ �����

�����������������������������������������������������������������

��������������������������

���������������� ��� ���

���������������� ��� ���

���������������� ��� ���

� �������������������������������� �����

����������������������������������������������������������������

��������������������������

��������������

� ��� ������� ������������������������������������������������ ��������������������� �������������
�������������������������������������������������������������`�������������`����������`���������
���������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������
�����������������

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������

7.0 ADJUSTMENTS OF ACCUMULATED PROFITS, LOSSES OR RESERVES THROUGH 

���������������������

HOW TO ADJUST ACCUMULATED PROFITS, LOSSES or RESERVES

������������������������������������������������������������������������������� or �����������������
������������������������������������������������������ or �������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������

�������� ����������������������������������������������������������������� `

� ��� ��������������������������������������� xxx

� ��� Add:����������������������������������������������������� xxx

� ��� Less:������������������� xxx

� ��� ����������� xxx

������� Calculate Gain/Loss of Share

� ���������������� x x x

� ���������������� x x x

� ���������� x x x
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�������� ���������������������������������������������������������������������������������

����������������������������

� ������������������������������������������������

� ������������������������������������������������������

�������� Pass the following Single Adjusting journal entry:

�������������������� �������������������

������������������������������ ��� ��������������������������������� ���

� ����������������������������������� � ��������������������������������

���������������When Accumulated Profits, Reserves & Losses are adjusted through Capital Accounts 

only, then all Accumulated Profits, Reserves & Losses appear in the Balance Sheet of the new firm 

at their �����������

ILLUSTRATION 12

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������

Particulars Book Figure

��������������� `�������

�������������������� `������

���������������������� `�������

�������������������������������� `�������

Required:�������������������������������������������

SOLUTION

��������������������������������������������������������������� or 

RESERVES

��������������� `�������

��������������������� `������

���������������� `�������

Less:��������������������������������� �`�������� `�������

������������������������������������������

Particulars X Y Z

����������������� ���� ���� ����

���������������� ���� ���� ����

���������� ������ � ����

���������������������������������������������������������������������������

ACCUMULATED PROFITS, LOSSES AND RESERVES

���������������`����������`�����������������������`����������`������
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�������������������������������

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������������� ��� �����

� ������������������ �����

������� ���� ����������� ����� ���� ���� ������������ ������� ��

���������

8.0 ADJUSTMENT OF CAPITALS

������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������

PRACTICAL STEPS INVOLVED IN ADJUSTING THE CAPITALS OF PARTNERS

Step 1: Calculate the Adjusted Old Capitals of Partners (i.e., after all adjustments relating 

����������������������������������������������������������������������������������

preparing their Capital Accounts.

�������� ������������������������������������������������������������������������

Total Capital = Aggregate of Adjusted Old Capitals of Partners.

Step 3: Calculate the New Capitals of partners as follows:

= Total Capital of New Firm × New Share

Step 4: Calculate the Shortage or (Surplus) in each of the Partner’s Capital Account as 

follows:

= New Capital – Adjusted Old Capital.

Step 5: Pass a Journal Entry to Adjust the Surplus by paying off or by transfer to the credit 

of his current account to and adjust the Shortage by asking the concerned partner 

to bring in the required amount or by transfer to the debit of his current account.

���������������In the absence of any contract, Surplus or Shortage should be adjusted in Cash and 

not by transfer to Current Account.

ILLUSTRATION 13

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������`���������`������������`
����������������������������������������������������������������������������������������������������
������

Required:��������������������������������������������������� or ����������������������������������������
��������������������������������������������������

SOLUTION

������� Calculation of Total Capital of the New Firm

� ����������������`����������`����������`����������`���������

������ ����� �������������������������������������������

� � � � � � ��� � � � �� � � �

� � � ��������������������������� �������������������������� ������������������������
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�����������������������������������������������������������������������

PARTNERS

Particulars X Y Z

Their New Capitals ������ ������ ������

Their Adjusted New Capitals ������ ������ ������

�������� �� ������

���������������

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

��������� ��� ������

� ������������������ ������

������������������������������������

���������������� ��� ������

� ����������� ������

����������������������������������������

SOLVED PROBLEMS

PROBLEM 1 

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������`������������������������������������������������`�������������������
����������������������������������������������

� ���� �������������������������������������`��������

� ���� �������������������������������`����������������������`��������

� ���� ��������������������������������`������������������������������

� ���� �����������������������`�����������������������������������

� ���� ���������������������������������������`��������

Required:���������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

����������������������������������������������

Particulars X Y Z

����������������� ���� ���� ����

���������������� ���� ���� ����

���������� ���� ������ ������

Sacrificing

Partner

Gaining

Partner

Gaining

Partner

�����������������������������������������������������������

Particulars `

��� ��������������� ������

��� Less:����������������������� �������
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��� ������������������ ������

��� ���������������������� ������

��� ������������������������� �������

��� �������������������������� ��������

��� ��������������������� ����

��� ����������������������������������� ��������

�������������������������������

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

�����������������`������������������ ��� ������

�����������������`������������������ ��� ������

� ��������������������`����������������� ������

������� ������������������������������� ��� ������� ���������

�������� ������ ��� ��������� �������� �������� ���� ����������

��������������������

PROBLEM 2

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������

Particulars `

Creditors ������

������������� ������

X’s Capital ������

Y’s Capital ������

����������� ������

��������������� ������

���� ������

�������� ������

Plant ������

����� ������

������� �����

Cash �����

���������������������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������`��������

� ����� ���������������������������`�������������������������������������������������

� ������ �����������������������`����������������������������������������������������������������������

���������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������

� ���� �������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������
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SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������� ���������������� ��� �����

� ������������������ �����

� ������������������ �����

�����������������������������������������������������������

��������������

���������������� ��� �����

� ������������������ �����

� ������������������ �����

������� ���� ����������� ����� ���� ������ ��� ������������ ���

����������������������������������

�������������������� ��� ������

� ������������������ �����

� ������������������ �����

� ������������������ �����

������� ���� ��������� ��� �������� �������� ��� ���������� ��������

������������������������������������������

Dr.� ��������������������������� Cr.

Particulars X

`

Y

`

Z

`

Particulars X

`

Y

`

Z

`

������������������ � � ����� �������������� ������ ������ ������

������������������ � � ����� ������������������ ����� ����� �

������������������ � � ����� ������������������ ����� ����� �

������������������ � � ����� ������������������ ����� ����� �����

�������������� ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������

����������������������������������������

Liabilities ` Assets `

Creditors ������ ���� ������

������������� ������ �������� ������

X’s Capital ������ Plant ������

Y’s Capital ������ ����� ������

����������� ������ ������� �����

Cash �����

�������� ��������
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PROBLEM 3

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������

Particulars `

A's Capital ��������

����������� ��������

C's Capital ��������

���������������������������� ������

������������������������������ ������

���������������������������� ������

���������������� ��������

������������������������� ������

Goodwill ������

����������������� ��������

��������������������������`�������� ������

����� ������

������� ��������

���� ��������

�������������������������� ������

����������������������������������������������������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������`�������������������`�������������������`����������

� ��� ������������������������������������������`������������������������������������������`
�������

� ��� ����������������������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������`�������

� ��� �����������������������������������������������������������������

� ��� ������� �������������� ������������������������������������� ������������`������������������
����������������������������������

Required: Pass the necessary journal entries and prepare the necessary ledger accounts and the 

��������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1 ���������������� ��� �����

���������������� ��� �����

���������������� ��� �����

� ��������������� ������

���������������������������������

2 ���������������� ��� ������

� ������������������ ������

�������������������������������������������������������������

�����������������������������
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3 �������������������� ���

����������������� ���

������������������� ���

� ������������������

������������������������������������������������������������

�������������������

������

������

�����

������

4 ���������������� ���

� ������������

� �����������������������������������

����������������������������������������������������������������

���������

������

������

�����

5 ���������������� ���

� ������������������

� ������������������

� ������������������

��������������������������������������������

������

�����

�����

�����

� ��������������������������������� ���

� ���������������������������������

� ������������������

� ������������������

� ������������������

����������������������������������������������������

������

�����

�����

�����

�����

� �������������������������������� ���

� �����������������

� ������������������

� ������������������

� ������������������

���������������������������������������������������

������

�����

�����

�����

�����

� ���������������� ���

���������������� ���

���������������� ���

� �����������������������������

������� ���� ��������� ��� �������� ��� �������������� ���������

����

�����

�����

�����

������

�����������������

Dr. 1. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������� ������ ������������������ ������

������������������������������� ����� ������������������� ������

������������������������������� �������������������� �����

� ��������������� �����

� ���������������� �����

� ��������������� �����

������ ������



26.24 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

Dr.� ������������������������������ Cr.

Particulars A

`

B

`

C

`

Particulars A

`

B

`

C

`

��������������� ����� ����� ����� �������������� �������� �������� ��������

������������������ ������ — — ������������������ — ������ —

��������������������� ����� ����� ����� ������������������ ����� ����� �����

�������������� ������ �������� �������� ����������������� ����� ����� �����

��������������������� ����� ����� �����

�������� �������� �������� �������� �������� ��������

3. BALANCE SHEET AS AT 1ST APRIL, 2018

Liabilities ` Assets `

A’s Capital ������ ��������������� ��������

����������� �������� ����������� ������

C’s Capital �������� ����� ������

���������������� �������� �������� ��������

�������������������������� ����� Less:����������� ������ ��������

������������������������� ������ ���� ��������

����������������� �����

�������� ��������

��������������

�������������������������������������������������������������������������������������

����������

� ��� �����������������
` ` `

`
48 000 93 000 138 000

3
93 000

, , , ,
,

+ +
=

� ��� ������������������`��������������`���������

� ��� �������������������`������������������`�������

� ��� ������������������������`������������������`�������
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RECONSTITUTION OF 

PARTNERSHIP — ADMISSION OF

A PARTNER

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning of An Admission of a Partner

��How can a person be admitted as a Partner?

��Rights of a New Partner

��Adjustments required at the time of Admission of a New Partner

��Why is New Ratio determined even for Old Partners?

������������������������������������

�����������������������������

��Adjustment of Goodwill

���������������������������������������������Assets and Liabilities

������������������������������������������������������

��Adjustment of Capitals

LEARNING OBJECTIVES

1.0 AN ADMISSION OF A PARTNER

Meaning ���������������������������������������������������������������������������
which old partnership comes to an end and a new one between all partners 

(including incoming partner) comes into existence. 

How can be 

Admitted

����������������������������������������������������������������������������
admitted as a new partner only with the consent of all the existing partners 

unless otherwise agreed upon. 

Two Main Rights of 

a New Partner

���������������������������������������������������

��� ��������������������������������������

��� ���������������������������������������������

Why a New Partner 

brings in Capital

A New Partner brings in the agreed amount of Capital to acquire the right to 

����������������������������

Why a New Partner 

brings in Goodwill

A New Partner brings in his share of Goodwill (also called Premium) to 

��������������������������������������������������������

Adjustments

Required

The various matters that need adjustment at the time of admission of a new 

partner are as follows:

��� ����������������������������������

��� �����������������������

��� ����������� ��� ����������� �������� ����� ���� ������������ ��� ������� ��
������������

��� ������������������������������������������������������

5. Adjustment of Capitals (if agreed).
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2.0 NEW PROFIT SHARING RATIO AND SACRIFICING RATIO

Why to determine 

new ratio even for old 

partners?

���������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������

������������������

Ratio

The ratio in which all partners (including incoming partner) share the 

����������������������������������������������������������������������
�������������� ��� ���� ������ �������� ������ �������� ����� ���� ������ ���
which the incoming partner acquires his share from the old partners. 

An incoming partner may acquire his share:

���� �������������������������������������������������������

���� ����� ����������������� ��������������� ������ ������� ���������������
���������������

(c) from one or more of old partners (but not from all partners).

Tutorial Note: Unless agreed otherwise, it is presumed that the new 

partner acquires his share in profits from the old partners in their old 

profit sharing ratio and the old partners continue to share the remaining 

profit in the old ratio and hence the New Profit Sharing Ratio of Old 

Partners will be the same as their Old Profit Sharing Ratio.

���������������� �������������������������������������������������������������������������
��������� ��� ������������������������ �������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
������������������������

Tutorial Note: Unless agreed otherwise it is presumed that the old 

partners sacrifice in their old profit sharing ratio and hence, Sacrificing 

Ratio of Old Partners will be the same as their Old Profit Sharing Ratio.

 DIFFERENCE BETWEEN ‘1/3RD OF SHARE’ AND ‘1/3RD FROM SHARE

���������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������� ���������������������������������������������
�����������������������������������������������������

ILLUSTRATION 1

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

� ���� ��������������������������

� ���� �������������������������������

� ���� ������������������������������������������

� ����� �����������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
from X and Y) as under:

� � ����������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������

� � ��������������������� ��� ���������������������������� ���������������������������� �������������
��������������������������������������������������������
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ILLUSTRATION 2

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������

SOLUTION

������������������������� ������������������������������������������������

�������������� � ��������������������

�������������� � �������������������

���������������������������������������������

���������������������� ����������������������������������

����������������� � �������������������������������������������������������������������������
existing partner

� � � � � � ��������������������

ILLUSTRATION 3

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������

SOLUTION

������������������������� ������������������������������������������������

����������������������������� 2
3

1
4

2
12

× =

����������������������������� 1
3

1
4

1
12

× = �� � ������������ 2
12

1
12

3
12

× =

�������������� � � �� 3
5

2
12

26
60

× = � � ����������������
2
5

1
12

19
60

− =

������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 4

������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������

SOLUTION

������������������������������������������������������������������������

������������������������ 1
7

7
10

1
10

× =
,
���������������������� ��

1
3

3
10

1
10

× = �

���������������� 7
10

1
10

6
10

− = ������������������ 3
10

1
10

2
10

− =

������������ 1
10

1
10

2
10

+ = , �������������������������� 6
10

2
10

2
10

: : ������������
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�������������������������� ��������� ������������ ��� ���� ��������� ��������� ������ ������������ ���
another existing partner.

� � � � � � �� 1
10

1
10

: ��������

ILLUSTRATION 5

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������

SOLUTION

������������������������������������������������������������������������

����������������������� ������

����������������������� ��
1
3

3
10

1
10

× = , ���������������� 7
10

1
7

39
70

− =

���������������� 3
10

1
10

2
10

− = , ������������ 1
7

1
10

17
70

+ =

������������������������ 39
70

14
70

17
70

: : ������������������������������������ 1
7

1
10

: ���������

ILLUSTRATION 6

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
ratio and the share of incoming partner.

SOLUTION

���������������������������������������

��������������� 4
7

7
14

1
14

− = ����������������� 3
7

4
14

2
14

− =

������������������������������
1

14
2

14
: ����������������������� 1

14
2

14
3

14
+ =

ILLUSTRATION 7

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

�������������������������������������������������������������������������������1 1
8

7
8

− =

����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������

���������������� 4
7

7
8

28
56

× = ������������������ 3
7

7
8

21
56

× =

������������������������ 28
56

21
56

7
56

: : ��������������������������
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�������������������������������

���������������������������������������

��������������� 3
5

4
8

4
40

− = ����������������� 2
5

3
8

1
40

− = , ������������������������������ 4
40

1
40

: ��������

ILLUSTRATION 8

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������

SOLUTION

��������������������������

������������������� 1
6

1
6

1
3

− = , ������������������1 1
3

2
3

− =

���������������������������������������������������������������������������������������������������
ratio (which in this case is old ratio since nothing is given as to how W gets his share from X and Y) 

as under:

���������������� 3
5

2
3

6
15

× = ������������������ 2
5

2
3

4
15

× =

����������������������������� 6
15

4
15

1
6

1
6

: : : �����������������

ILLUSTRATION 9

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
W’s admission.

SOLUTION

Calculation of New Ratio after Z’s admission 

��������������������������������������������

������������������1 1
4

3
4

− = ������������������ 3
5

3
4

9
20

× = , ���������������� 2
5

3
4

6
20

× =

��������������������������
9

20
6
20

5
20

: : ��������������

Calculation of New Ratio after W’s admission

�������������������������������������������

������������������1 1
5

4
5

− = , ���������������� 9
20

4
5

36
100

× =

���������������� 6
20

4
5

24
100

× = , ���������������� 5
20

4
5

20
100

× =

�������������������

��������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 10

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������� or ���������
of the partners.
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SOLUTION

Particulars A B

������������������� ��� ���

������������������� ��� ���

������������������������� ���� ������

��������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 11

������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Share acquired by C: from A �� 1
5

1
5

1
25

× = , from B �� 4
5

1
5

4
25

× =

�������������� � � �� 3
5

1
25

14
25

− = � � ���������������� 2
5

4
25

6
25

− =

������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������

ILLUSTRATION 12

����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
ratio.

SOLUTION

Step 1: Calculation of Share of Incoming Partner 

����������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������

���������� 4
25

5
4

1
5

× =

Step 2: Calculation of New Shares 

Share acquired by C : from A �� 1
5

1
5

1
25

× = , from B�������

�������������� � � �� 3
5

1
25

14
25

− = �� ���������������� 2
5

4
25

6
25

− =

������������������������������������������������ 14
25

6
25

6
25

: : �������������

�������������������������������������� 1
25

4
25

1 4: :�

ILLUSTRATION 13

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������
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SOLUTION

�������������������� 1
2

3
10

3
20

× =

Share acquired by Z : from X� �� 1
2

3
20

3
40

× = �� � from Y ��

�������������� � � �� 5
8

3
20

3
40

16
40

− − = � ���������������� 3
8

3
40

12
40

− =

������������������������ 16
40

12
40

12
40

: : ���������������������������

ILLUSTRATION 14

����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������

SOLUTION

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
������������� or �����������

�������������������������������

���������������������������������������

������������� �� 5
8

25
49

45
392

− = , � � ��������������� 3
8

15
49

27
392

− =

���������������������������� 45
392

27
392

: ��������

3.0 ADJUSTMENT OF GOODWILL

Why is Adjustment of 

Goodwill required?

Whenever there is admission of a new partner the gaining partner 

������� ���� �������������� ������ ���� ���������� ��� �� ������� ��� ��������
����������������������������������������������������������������������
has decreased as a result of change). The new partner who gains by 

�������������������������������������������������������������������� or 

partners who has or �����������������������

Amount of 

Compensation

The amount of compensation must be equal to the proportionate value 

������������������������

��������������������������������������������������������������������
���������

For Example�� ��� �� ���� �������� ��������� ���� ������ ������ ��� �������
�������� ��� ��������� �������� ���� ���� �������� ������ ��� ������ ���������
is `� �������� ��� ����� �������� ��� ��������� ����������������`� �������� �����
`�������������

Recommendation of 

AS 26

��� ����������� ���������� ��������� ������� ���� ��� ����������� ��� ���
�������������� ��� ���������� ���������������������������������������
enterprise that can be measured reliably at cost.

��� ������� when the goodwill is evaluated at the time of any 
������� ��� ���� ������������� ��� ���� ���� �������� ��� ����������
�������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
value of such goodwill should be adjusted through concerned 
partners’ capital accounts.
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4.0 ACCOUNTING TREATMENT OF GOODWILL UNDER DIFFERENT SITUATIONS

SITUATION–I : WHEN THE INCOMING PARTNER PAYS HIS SHARE OF FIRM’S GOODWILL 

PRIVATELY

����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 15

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������`�������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������

SOLUTION

����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������

SITUATION–II : WHEN THE INCOMING PARTNER BRINGS IN HIS SHARE OF FIRM’S 

GOODWILL IN CASH

����� ���� ������������������������ ������� ��������� ��������������� ��� ������ ���� ��������������������
approach is suggested:

Step 1: Write off the Existing Book Value of Goodwill (if any) appearing in the books of the 

����

��������������������������� � ���� ��������������

� ���������������

������������������������������������������������������

Step 2: Record the Amount brought in by Incoming Partner 

������������������ � ���� ����������������������������������

� ����������������������������������� ��������������

� ���������������������������� � �����������������������������������

�������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������

������������������������� � ���� ������������������������

� ������������������������������������� ���������������������

������� ���� ������ ��� ��������� �������� ��� ������ ��������� ��������� ��� ����������� ��������� ��� ������
�����������������

������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������� ���� �����������������������������

� ��������������������

��������������������������������������������������������������

Tutorial Note: Unless otherwise stated, the Partners’ Capitals should be assumed to be fluctuating. 

Current Accounts are to be used in case of Fixed Capitals.
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ILLUSTRATION 16

����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������`�������������������������
���������������������������������`�������������������������������������������������`���������������
withdrew their share of goodwill. Give the necessary journal entries. 

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

�����������������`������������ ��� ���

�����������������`������������ ��� ���

� ��������������� ���

����������������������������������������������������

�������������������������� ��� ������

� ������������������ ������

� ��������������������������� �����

(Being the amount brought in by C)

��������������������������`�������������� ��� �����

� ��������������������`������������� ���

� ��������������������`������������� ���

������� ���� ��������� ��������� ��� ����������� ��������� ��� ������

�����������������

���������������� ��� ���

���������������� ��� ���

� ����������� �����

��������������������������������������������������������������

by them)

Note:����������������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 17

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
already appears at `���������������������������������������������������������������������������������
`��������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

�����������������`�������������� ��� �����

�����������������`�������������� ��� �����

� ��������������� �����

�������������������������������������������������������
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����������`�������������� ��� �����

� ��������������������������� �����

(Being the amount of goodwill brought in by C)

�������������������������� ��� �����

� ��������������������`�������������� ���

� ��������������������`�������������� ���

������� ���� ��������� ��������� ��� ����������� ��������� ��� ������

��������������������������

�����������������`������������ ��� ���

�����������������`������������ ��� ��

� �������������`������������� ���

��������������������������������������������������������������

by them)

Working Note: Calculation of Sacrificing Ratio

��������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������

������������������������������������������

ILLUSTRATION 18

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
paying `���������������������������������������������������������������������������`����������������
����������������������������������������������`�����������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
amounts to `�����������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

�����������������`�������������� ��� �����

�����������������`�������������� ��� �����

� ��������������� �����

(Being the existing goodwill written off in old ratio)

����������`�����������`���������������� ��� ������

� ������������������ ������

� ��������������������������� ������

��������������������������������������������������������

��������������������������`��������������� ��� ������

� ��������������������`�������������� �����

� ��������������������`�������������� �����

������� ���� ��������� ��������� ��� ����������� ��������� ��� ������

��������������������������
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�����������������`�������������� ��� �����

�����������������`�������������� ��� �����

� �������������`�������������� �����

�����������������������������������������������������������������

by them)

����������������� ��� ������

� ��������������������`���������������� ������

� ��������������������`���������������� �����

� ��������������������`��������������� �����

���������������������������������������������������������������������

���������������������

Working Note: Calculation of New Ratio

����������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 19

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������`��������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
entries showing the appropriation of the premium money.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

��������� ���� ������

� ��������������������������� ������

(Being the amount brought in by D towards goodwill)

������������������������� ��� ������

� ������������������ ������

���������������������������������������������������

�����������������`���������������� ��� �����

� ������������������ �����

(Being the adjustment made on account of change in 

������ �������� ������� �� ������ ������� ��� ������ ���� ������ ��

��������������������������������������������������������������

`���������`�������

�����������������`������������������ ��� �����

� ����������� �����

������� ���� ��� ��������� ��������� ��� ����������� ��������

withdrawn by him)
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Working Notes:

1. Firm’s Goodwill ��`����������������`���������

� ��� ����������������

� � ����������������������������������������������������

� � ����������������������������������������������������������������

� � ��������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 20

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������`�����������
�����������������������������������������`����������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
to them. Give the journal entries relating to adjustment of goodwill.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

�����������������`�������������� ��� �����

�����������������`�������������� ��� �����

�����������������`�������������� ��� �����

� ��������������� �����

�������������������������������������������������������

����������`������������������ ��� ������

� ��������������������������� ������

(Being the amount of goodwill brought in by D)

�����������������`������������������ ��� ������

��������������������������`������������������ ��� ������

� ��������������������`����������������� ������

� ��������������������`����������������� ������

(Being the adjustment for goodwill made on account of change 

�����������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������

�����������������`������������������ ��� ������

�����������������`������������������ ��� �����

� �������������`����������������� ������

������� ���� ���� ��� ��������� ��������� ��� ����������� ��������

withdrawn by them)

Working Note: Calculation of Sacrificing Ratio

���������������������������������

��������������������������������

������������������������������
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ILLUSTRATION 21

������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������`�����������������������������������������������������������������������������������
year of new partnership amounts to `���������������������������������������������������������������
��������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

����������`���������������� ��� �����

To Premium for Goodwill �����

������������������������������������������������������������

�������������������������

������������������������� ��� �����

� ��������������������`������������� �����

� ��������������������`������������� �����

������� ���� ��������� ��������� ��� ����������� ��������� ��� ������

������������������������

������������������� ��� ������

� ��������������������`��������������� ������

� ��������������������`��������������� �����

� ��������������������`��������������� �����

������� ���� ������ ��������� ��� ���� ��������� ��� ������ ���� ������

���������������������������

Working Note:

Calculation of New Profit Sharing Ratio-(Refer to Illustration 13).

SITUATION–III : WHEN THE INCOMING PARTNER BRINGS IN HIS SHARE OF GOODWILL IN 

KIND

(a) A new partner instead of bringing in cash may bring his share of goodwill in the form of 

Assets.

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������

� ���� ��� ����� �� ����������� ����Assets brought in are debited and the incoming partner’s capital 

account is credited with capital brought in and Premium Account is credited with amount of 

goodwill brought in. 

� ���� ������������ ��������� ���������� ������ ��� ��������� ��� ������������ ��� ��������� ���� ��������
������������������������������������������������������������������������������������������������

(e) The two steps involved in this case are given below:

Step 1: Record Assets brought in by the Incoming partner

Assets����� � � � � ���� ��������������

� � ����������������������������������� ������������������������

� � ���������������������������� � �����������������������������������



27.14 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

�������� ���������������������������������������������������������������������������

� ������������������������� � ���� �����������������������������������

� � ������������������������������������� ���������������������

Tutorial Note: Unless otherwise stated, the Partners’ Capitals should be assumed to be fluctuating. 

Current Accounts are to be used in case of Fixed Capitals.

ILLUSTRATION 22

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
Assets towards his capital and for his share of goodwill: 

������`�������������������� �`��������������������������������������������������� �����������������
connections valued at `� �������� ����� `� �������� ������ �������������� `� ����������� ��������� ���
���������������� ������������� ��� ����������������������`� ����������������� �������������� ��������
�����������������������������������������������

SOLUTION

���������������������

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������� ������ ��� ������

����������� ��� ������

����� ��� ������

������������������������ ��� ������

������������� ��� ������

� ����������������������������������� �����

� ������������������ ��������

� ���������������������������`����������������� ��������

���������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������

his share of goodwill)

�������������������������� ��� ��������

� ��������������������`������������������ ��������

� ��������������������`����������������� ������

������������������������������������������������������������������

��������������������������

Working Note: Calculation of Sacrificing Ratio

���������������������������������������

��������������������������������������������������������������������

��������������������������������������

ILLUSTRATION 23

��������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������`������������������������
���� ��������� ������ ��� ����� ������������� ��� ���� ������������ ������� ��� `� ������� ���� ���� ��������
�������������������������������������������������������������������������`����������

Required:������������������������������������������������
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SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

������������������� ��� ������

������������� ��� ������

��������� ��� ������

� ����������������������������������� �����

� ������������������ ��������

(Being the amount brought in by C towards capital)

 SITUATION–IV : WHEN THE INCOMING PARTNER DOES NOT BRING HIS SHARE OF FIRM’S 

GOODWILL IN CASH

����� ���� ��������� �������� ����� ���� ������ ��� ���� ������ ��� ������ ��������� ��� ������ ���� ����������
��������������������������������

Step 1: Write off the Existing Book Value of Goodwill (if any) appearing in the books 

� ��������������������������� � ���� ��������������

� � ���������������

� ������������������������������������������������������

Step 2: Record the Amount brought in by Incoming Partner

� ������������������ � ���� �������������������������

� � ���������������������������������

� ��������������������������������������������������

�������� ���������������������������������������������������������������������������������

� ������������������������������� ���� �������������������������������� �����������
���������������������

� � ������������������������������������� ���������������������

� ������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������

Tutorial Note: Unless otherwise stated, the Partners’ Capitals should be assumed to be fluctuating. 

Current Accounts are to be used in case of Fixed Capitals.

ILLUSTRATION 24

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
been valued at `��������������������������������������������������`��������������������`�������������
his capital. Pass the necessary journal entries.
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SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(i) �����������������`��������������� ��� ������

�����������������`��������������� ��� �����

� ��������������� ������

��������������������������������������������������������������������

(ii) ��������� ��� ��������

� ������������������ ��������

�������������������������������������������������

(iii) �����������������`��������������� ��� �����

� ��������������������`������������� �����

� ��������������������`������������� �����

���������������������������������������������������������������

�����������������������������

 SITUATION–V : WHEN INCOMING PARTNER BRINGS IN ONLY PART OF HIS SHARE OF 

FIRM’S GOODWILL IN CASH

����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������

Step 1: Write off the Existing Book Value of Goodwill (if any) appearing in the books

� ��������������������������� � ���� ��������������

� � ���������������

� ����������������������������������������������������������

Step 2: Record the Amount brought in by Incoming partner 

� ������������������ � ���� ����������������������������������

� � ����������������������������������� �������������������������

� � ���������������������������� � �����������������������������������

� �������������������������������������������������

�������� ����� ������� ���� ��������� ���������� ����� ������ ��� ������� ��������� ��� �����������

Partners as follows:

� ������������������������� � ���� �����������������������������������

� ������������������������������� ���� �������������������������������� �����������
���������������������

� � ������������������������������������� ���������������������

� ������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������

�������� ����������������������������������������������������������������������������������

� ��������������������������������� ���� �����������������������������

� � ��������������������

� ��������������������������������������������������������������



������������������������������������������������������� 27.17

Tutorial Note: Unless otherwise stated, the Partners’ Capitals should be assumed to be fluctuating. 

Current Accounts are to be used in case of Fixed Capitals.

ILLUSTRATION 25

���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������`�����������������������������������������������
at `������������������������������������������������������������`��������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������`����������

Required:��������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(i) �����������������`��������������� ��� ������

�����������������`��������������� ��� �����

� ���������������� ������

��������������������������������������������������������������������

(ii) ����������`�������������������`�������� ��� ��������

� ������������������ ��������

� ��������������������������� �����

������� ������������������� �������� ��������������������������

and capital)

(iii) ������������������������� ��� �����

� ���������������� ��� �����

� ��������������������`������������� �����

� ��������������������`������������� �����

������������������������������������������������������������������

�������������������������������������

(iv) �����������������`����������������� ��� ���

�����������������`����������������� ��� ���

� �������������`���������������� �����

������� ���� ��� ���� ������� ��� ��������� ��������� ��� �� �� ��

withdrawn by them)

(v) ����������������� ��� ��������

� ��������������������`������������������ ������

� ��������������������`����������������� ������

� ��������������������`����������������� ������

������� ���� ������ ��������� ��� ���� ��������� ��� ������ ���� ������

��������������

Working Note: Calculate of New Profit Sharing Ratio and Sacrificing Ratio

���������������������������������������������������������������������

���������������� 13
20

4
5

52
100

× = , ���������������� 7
20

4
5

28
100

× =
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�������������������������� 52
100

28
100

20
100

: : ����������������������������

��������������� 3
5

52
100

8
100

− = , , ��������������� 2
5

28
100

12
100

− =

������������������������������ 8
100

12
100

2 3: :�

ILLUSTRATION 26

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
been valued at `�������������������������������������`��������������������������������������������
under each of the following alternative cases.

Case (a)� ����������������������������������������������������������

Case (b)� ����������������������������������������������������������������������

Case (c)� ����������������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Case (a)

(i) ���������������� ��� �����

���������������� ��� �����

� ��������������� ������

(Being the existing value of goodwill written off)

(ii) ��������� ��� �����

� ����������������������������`�������������� �����

����������������������������������������������

(ii) ������������������������ ��� �����

� ������������������ �����

� ������������������ �����

���������������������������������������������������������������

��������������������������

Case (b)

(i) ���������������� ��� �����

���������������� ��� �����

� ���������������� ������

(Being the existing value of goodwill written off)

(ii) ����������������� ��� �����

� ������������������ �����

� ������������������ �����

���������������������������������������������������������������

��������������������������
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Case (c)

(i) ���������������� ��� �����

���������������� ��� �����

� ��������������� ������

(Being the existing value of goodwill written off)

(ii) ��������� ��� �����

� �������������������������� �����

����������������������������������������������������

(iii) ������������������������ ��� �����

���������������� ��� ������

� ������������������ ������

� ������������������� �����

���������������������������������������������������������������

����������������������������

ILLUSTRATION 27

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
Pass the necessary journal entries in each of the following alternative cases:

Case (a)� ���������������`����������������������������������������������������

Case (b)� ������������� ���`������� ��������������������������`�������� ���������������������������
goodwill.

Case (c)� �����������������������������������`�����������������������������������

Case (d)� ���������������`���������������������������`�����������������������������

SOLUTION

(A) JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

��������� ���� ������

� ��������������������������� ������

(Being the amount brought in by C towards goodwill)

������������������������� ��� ������

� ������������������ ������

���������������������������������������������������

�����������������`���������������� ��� �����

� ������������������ �����

(Being the adjustment made on account of change in 

���������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������

`���������`�������

(Firm’s goodwill `����������������`��������
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Working Note: Calculation of Sacrificing Ratio

�������������������������������������������

�������������������������������

������������������������������������������������������������

�������������������������������

������������������������������������������������

�������������������������������� ���������������������������

(B) JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

��������� ��� �����

�������������� ��� ������

� ��������������������������� ������

(Being the amount brought in by C towards goodwill)

������������������������� ��� ������

� ������������������ ������

���������������������������������������������������

�����������������`���������������� ��� �����

� ������������������ �����

������� ������������������������������� ��� ������� ���������

���������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������̀ ���������̀ �������

(Firm’s goodwill `����������������`��������

Working Note: Same as in Case (a)

(C) JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������������� ��� ������

� ������������������ ������

���������������������������������������������������

�����������������`���������������� ��� �����

� ������������������ �����

(Being the adjustment made on account of change in 

������ �������� ������� �� ������ ������� ��� ������ ���� ������ ��

��������������������������������������������������������������

`���������`�������������������������`����������������`��������

Working Note: Same as in Case (a)

(D) JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

��������� ��� �����

� ��������������������������� �����

(Being the amount brought in by C towards goodwill)
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������������������������� ��� �����

���������������� ��� �����

� ������������������ ������

���������������������������������������������������

�����������������`���������������� ��� �����

� ������������������ �����

(Being the adjustment made on account of change in 

������ �������� ������� �� ������ ������� ��� ������ ���� ������ ��

��������������������������������������������������������������

`���������`�������������������������`����������������`��������

Working Note: Same as in Case (a)

5.0 CALCULATION OF HIDDEN GOODWILL

����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������

CALCULATION OF HIDDEN GOODWILL

Particulars `

��� ���� ������ ����������� ���������� ��� ���� ������ ��� �������� �������� ��� ��� ��������� ��������

�����������������������������������������������������������������������

xxx

B. Less:���������������������������������������������������������������������������������������

Capital)

xxx

��� ������������������������� xxx

TUTORIAL NOTE

���������� �����������������������������������������

   or� ��������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 28

A and B are partners with capitals of ̀ ����������������������������������������������������������������������
���������������������`��������������������������������������������������������������`������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

��������� ��� �����

� ������������������ �����

(Being the amount brought in by C)

�����������������`��������������� ��� �����

� ������������������ �����

� ������������������ �����

(Being the share of C in the hidden goodwill adjusted through 

�������� ��������� ��� ���������� ����������� ��������� ��� ������

�����������������
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Note:������������������� 8 000
4
1

, ×( ) ����`���������`���������`���������`����������`�������

ILLUSTRATION 29

������������������������������������������������������������������������������������������`������������
`���������������������������������������������������������̀ �����������������̀ �����������������������
Expenditure (Deferred Revenue) `�������

������������������������������������������� ��� �������������� ������������������`������������������
necessary journal entries on C’s admission with regard to capital and goodwill.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

��������� ��� ������

� ������������������ ������

(Being the amount brought in by C)

�����������������`��������������� ��� ������

� ��������������������`�������������� �����

� ��������������������`�������������� �����

(Being the share of C in the hidden goodwill adjusted through 

�������� ��������� ��� ���������� ����������� ��������� ��� ������

�����������������

Working Note:

CALCULATION OF HIDDEN GOODWILL

Particulars `

��� ���������� ����������������������������������� ����������������������������� ������ ���������

Partner (`��������������

��������

B. Less:����������� �������������������������������� �����������������������������������������

������������������������������`����������`����������`����������`������������������`��������

��������

��� ������������������������� ������

ILLUSTRATION 30

Mr. A commenced business with a capital of `� ���������������� ������������������ ��������������
�����������������������������������������������������������������

����������`��������������������`��������������������`��������������������`��������������������
`��������

���������������������������������`������������������������������������������������������������������
partnership on the following terms: B to bring capital equal to A’s Capital for his half share in the 

��������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
should invest to become a partner assuming that the goodwill is to be retained in the business and 

����������������������������������������������������������������



������������������������������������������������������� 27.23

SOLUTION

(I) CALCULATION OF SHARE OF GOODWILL TO BE BROUGHT IN BY B

Particulars `

��� �������������������������� ��������

��� ����������������`������������� ������

C. Amount of goodwill (`������������� ������

��� �����������������������������������������`����������� ������

(II) CALCULATION OF A’S CAPITAL AS ON 31-12-2017

Particulars `

��� ���������������������� ��������

B. Add:������������������������� ��������

C. Less: Drawings ��������

Total ��������

(iii) Calculation of amount to be invested by B

� � �������������������������������� ��`�����������������������������������������������

� � � � � � � � ��`������������`�������� ��������������������

� � ��������������������������������������

� � ������������������������������������������������������������������

� � �����������������`�������

� � ������������������`�������� ��������������������

� � ����������������������������������������������������������������������������������������������

� � ����`����������`������������`�������

� � ����`������������`����������`����������`����������

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������� ����������`�������������`��������� ��� ��������

� ������������������ ��������

� ��������������������������� ������

(Being the amount brought in by B)

������������������������� ��� ������

� ������������������ ������

����������������������������������������������������������

6.0 REVALUATION OF ASSETS AND LIABILITIES

Why is Revaluation 

Required?

��� ���� ����� ��� ���������� ��� �� ��������� ����������� ���� ������������ ����
�������������������������� or loss arising on account of such revaluation 

upto the Date of admission of a new partner may be ascertained and 

��������������������������������������������������������������������������
ratio since it belongs to old partners and not to new partner. 
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How to record the 

Effect of Revaluation

���� ������� ��� ������������ ��� ������� ���� ������������ ���� ��� ���������
either through ‘Revaluation Account (if Assets and Liabilities are to 

appear ������������������) or through Capital Accounts (if Assets

and Liabilities are to appear ����������������

REVALUATION ACCOUNT

Meaning Revaluation Account (or alternatively Profit & Loss Adjustment Account) is a 

Nominal Account.

Purpose The purpose of Revaluation Account is ���������������������������������������

account of Revaluation of Assets and Liabilities.

Contents Revaluation Account is credited with increase in the value of Assets and

decrease in the amount of Liabilities (it is a gain) and debited with decrease 

in the value of Assets and increase in the amount of Liabilities (it is a loss). 

Unrecorded Assets are recorded through the Revaluation Account as increase 

�������������������������������������������������������������������������������
���������������������������

Balance The balance of Revaluation Account shows the net effect on account of 

revaluation which is transferred to the Partners’ Capital accounts in their 

�������������������������

 ACCOUNTING ENTRIES TO RECORD THE REVALUATION OF ASSETS AND LIABILITIES

1. For Increase in the Value of an Asset

� ���������� ���

� � �������������������

(Being the increase in the value of an asset recorded) 

2. For Decrease in the Value of an Asset

� ���������������� ���

� � ������������

(Being the decrease in the value of an asset recorded) 

3. For Increase in the Amount of a Liability

� ���������������� ���

� � ����������������

(Being the increase in the amount of a liability recorded) 

4. For Decrease in the Amount of a liability

� �������������� ���

� � ������������������

(Being the decrease in the amount of a liability recorded) 

5. For Recording an Unrecorded Asset

� ��������������������� ���

� � �������������������

(Being an agreed value of an unrecorded asset brought into account) 
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6. For Recording an Unrecorded Liability

� ���������������� ���

� � ���������������������������

(Being an agreed amount of an unrecorded liability brought into account) 

7. For Transfer of Balance in Revaluation Account

(i) If credit side exceeds debit side (Net Gain)

� ���������������� ���

� � ���������������������������������������������������������

� ����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������

(ii) If debit side exceeds credit side (Net Loss)

� ������������������������������������������������������� ����

� � ������������������

� ����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������

Tutorial Note: When Revaluation Account is prepared, the Assets and Liabilities appear in the 

Balance Sheet of new firm at their revised figures.

FORMAT OF REVALUATION ACCOUNT

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������ ........... ������������������������������ ...........

����������������������������������� ........... ����������������������������������� ...........

������������������������� ........... By Unrecorded Assets ...........

���������������������������������������
�������������������������������������

........... ��������� ���� ��� ����������������������
�������������������������������������

...........

........... ...........

*Either Profit or Loss will appear.

ILLUSTRATION 31

��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������

Liabilities ` Assets

���������������� �������� ��������������� ��������

Outstanding Rent ������ ����������������� ��������

����� ������

�������� ��������

Less:����������� ������ ��������

�������������������

� ��� �����������������������������`����������

� ��� ����������������������������������������
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� ��� �����������������������������`��������

� ��� ����������������������������������������������������������������������

5. An item of `�����������������������������������������������������������������

� ��� ��������`�������������������������

� ��� ������� �������������� ������������������������������������� ������������`������������������
forward as an unexpired insurance.

� ��� ���������������������������������̀ �����������������������������������������������������������
���������������������������������������������

� ��� ���������������������������������`�����������������������

� ���� �����������������������`������������������������������������������`��������������������������

Required:��������������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

�� �������������������� ��� ������

� ������������������ ������

���������������������������������������������������������

�� ���������������� ��� ������

� ������������������������ ������

�����������������������������������������������������������

�� ���������������� ��� ������

� ������������ ������

�����������������������������������������������

4. �����������������`���������`�������� ��� �����

� ����������������������������������� �����

(Being the short provision now created)

5. Creditors Dr. ������

� ������������������ ������

(Being the decrease in the amount of Creditors recorded)

�� ���������������� ��� �����

� ����������������������� �����

(Being the Outstanding Rent recorded)

�� ������������������ ��� �����

� ������������������ �����

(Being the prepaid insurance recorded)

�� ���������������� ��� �����

� �������������������������������������� �����

(Being the commission received in advance recorded)

�� ������������������� ��� �����

� ������������������� �����

�����������������������������������
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��� ������������������������ ��� �����

� ������������������ �����

�����������������������������������������

��� ���������������� ��� ������

� ������������������ �����

� ������������������ �����

� ������������������ �����

���������������������������������������������������������������������

������������������������������������������

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������� ������ ������������������ ������

To Provision for Doubtful Debts ����� ������������������� ������

������������������������ ������ �������������������� �����

����������������������� ����� ����������������� �����

���������������������������������� ����� By Bad Debts Recovered �����

�������������������������������

� ��������������� �����

� ��������������� �����

� ��������������� �����

������ ������

7.0 ADJUSTMENT FOR RESERVES AND ACCUMULATED PROFITS/LOSSES

WHY IS ADJUSTMENT FOR RESERVES AND ACCUMULATED

PROFITS/LOSSES REQUIRED?

������������������������������������������������������� or ���������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������ ���� ����������������������������������������� ���������������������������������������
belong to the Old Partners only and not to the New Partner.

������������������������������������������������������������

1. �����������������������������������������������

� ������������ ���

� ���������� ���

� ���������������������

� ������������ � � ������������������������������������������ ���

� ������������������������ ���������������������������������������

� ������������ � � ������������������������������������� ���

� � ������������������������������������������������� ��������������

� ����������������������������������������������������������������������������
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2. For transfer of Accumulated Losses

� ���������������������������������������������� �����������������

� � �������������������

� � �����������������������������������

� �������������������������������������������������������������������������

TUTORIAL NOTES

1. Reserves, Accumulated Profits/Losses should always be distributed even if the question is 

silent.

2. Workmen Compensation Reserve (say ` 1,200) to the extent of liability (say ` 150) should be 

credited to Workmen Compensation Claim A/c and the balance of Workmen Compensation 

Reserve (` 1,050) should be credited to Old Partners’ Capital Accounts.

3. Excess of Investment Fluctuation Reserve over difference between Book Value and Market 

Value is credited to Old Partners’ Capital Accounts.

4. Machinery Replacement Fund is in the nature of accumulated depreciation and not in nature 

of accumulated profits and hence is not distributed among the partners.

5. Employees’ Provident Fund represents statutory liability due to employees towards Provident 

Fund and is not an accumulated profit, hence it is not distribted among the partners.

ILLUSTRATION 32

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����

General Reserve `�������

Contingencies Reserve `������

���������������������� `�������

�������������������������������� `�������

Required:������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

����

�������

General Reserve Dr.

Contingencies Reserve Dr.

����������������������� ���

� ������������������

� ������������������

� ������������������

������� ���� ������������������������������ ���������������� ���

their Old Ratio)

�������

�����

������

������

������

������

���������������� ���

���������������� ���

���������������� ���

� �����������������������������

�������������������������������������������������������������

to Old Partners in their Old Ratio)

������

�����

�����

������
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ILLUSTRATION 33

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������

Liabilities ` Assets `

General Reserve ����� ��������������������������`�������� ������

Contingencies Reserve ��� ��������������������������������� �����

���������

������������������������������

�����

�����

Advertisement Expenditure (Deferred 

Revenue)

�����

������������������������������ �����

Machinery Replacement Fund �����

Employees’ Provident Fund �����

����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������`����������

Required:�����������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

����������������������������������� ��� �����

� ������������������ �����

�������������������������������������������������������������

��������������������������������� ��� ���

� ����������������������������������������������� ���

���������������������������������������������������

General Reserve Dr. �����

Contingencies Reserve Dr. ���

���������� ��� �����

���������������������������������������������������������� ��� ���

������������������������������������`���������`������ ��� �����

� ������������������ �����

� ������������������ �����

�����������������������������������������������������������������������

��������������������

���������������� ��� ���

���������������� ��� ���

� �������������������������������� �����

(Being the transfer of accumulated losses to old partners in their old 

��������������������

Working Notes:

� ��� ������������������������������������������������ ��������������������� ���������������������
Accounts. after providing for an anticipated loss of `�������������`����������`�������������������
to Prudence (conservatism) concept.
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� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������
has been transferred directly to Partners’ Capital Accounts.

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������

4. Employees’ Provident Fund represents statutory liability due to employees towards Provident 

�������������������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 34

���������������������������������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

Creditors ������ Goodwill �����

Employees’ Provident Fund ����� �������� ������

Contingency Reserve ������ Less:�������������������� ����� ������

��������������������������� ������ ��������������� ������

���������������������������� ����� ������������������ �����

Capitals: �������������������������`������� �����

� ������ ������ ����� ������

Aashu ������ ���� ������

Advertisement Expenditure �����

������ ������

������������������������������������������������������������������������

(a) Provision for doubtful debts to be increased by `��������

� ���� ����������������������������������������������`���������

� ���� ����������������������������������`��������

� ���� ������������������������������������������������������������������`���������

� ���� ���������������������������������������������������

(f) Tanya brought in as her share of goodwill `�����������������

(g) Tanya was to bring further cash of `������������������������

(h) A unrecorded Furniture having a value of `���������������������������������������

Required:������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Provision for Doubtful Debts ����� ������������������ �����

������������������������������� �������� �����

� ��������������������� ����� By Furniture �����

� �������������������� ����� ������

������ ������
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Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars Shashi

`

Aashu

`

Tanya

`

Particulars Shashi

`

Aashu

`

Tanya

`

��������������� ����� ����� � �������������� ������ ������ �

To Advertisement Exp. ����� ����� � By Contingency Res. ������ ������ �

�������������� ������ ������ ������ ������������������ ����� ����� �

�������������������� ��� ��� �

������������������ ����� ����� �

����������� � � ������

By Premium for Goodwill ����� ����� �

������ ������ ������ ������ ������ ������

���������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

Creditors ������ �������� ������

Employees’ Provident Fund ����� Less:����������� ����� ������

Liabilities�������������������� ������ ��������������� ������

Capitals: ������������������ �����

� ������ ������ ����������� �����

Aashu ������ ����� ������

Tanya ������ ���� ������

Furniture �����

�������� ��������

ILLUSTRATION 35

������������������������������������������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

A’s Capital �������� ���� ������

B’s Capital �������� �������� ��������

C’s Capital �������� Less:����������� ����� ��������

Contingency Reserve ������ ����� ��������

Trade Creditors �������� Furniture ������

Employees’ Provident Fund ������ Machinery ��������

������������������������� ������ Building ��������

��������� ���������

����������������������������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������

� ������ ���������������������������������`�����������������������������������������������������������
credited to the old partners.

(iii) D brings `����������������������������������

(iv) Contingency Reserve is not required any more.

� ����� ����������������������������������������������������������

(vi) Machinery is overvalued by `���������������������������������������`��������
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Required:�������������������������������������������������������������������������������������������
after D’s admission. Also show the calculations regarding goodwill.

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Provision for doubtful debts ����� By Building ������

To Machinery ������

��������������������������������

� ���������������� ������

� ���������������� ������

� ���������������� ����� ������

������ ������

Dr. A’S CAPITAL ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� �������� �������������� ��������

������������������ ������

�������������������������� ������

���������������������������� ������

��������������������������� ������

������������������ �����

�������� ��������

Dr. B’S CAPITAL ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� �������� �������������� ��������

������������������ ������

�������������������������� ������

���������������������������� ������

��������������������������� �����

������������������ �����

�������� ��������

Dr. C’S CAPITAL ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������ ����� �������������� ��������

������������������ ����� ������������������ �����

�������������� �������� �������������������������� ������

���������������������������� ������

�������� ��������
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Dr. D’S CAPITAL ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� �������� ����������� ��������

�������� ��������

BALANCE SHEET AS AT...

Liabilities ` Assets `

Trade Creditors �������� ���� ��������

Employees’ Provident Fund ������ �������� ��������

��������������� �������� Less:����������� ������ ��������

��������������� �������� ����� ��������

��������������� �������� Furniture ������

��������������� �������� Machinery ��������

Building ��������

��������� ���������

Working Note: Calculations regarding Goodwill.

� ��� ������������������������`�������������������`�������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������

���������������� Dr. ������������������������������

������������������������� Dr. ������������������������������

� ������������������� ������������������������������

� ������������������� �����������������������������

ILLUSTRATION 36

��������������������������������������������������������`��������������`���������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
`�����������������������������`���������������������������������������������

����������������������������������������������������̀ �������������������������������̀ ���������������
��������������������������������������`�����������������`�����������������������������`���������
������������������`�������������������������������������������������������������`������������������
������������������`��������������������������������������������������������������������������
�������������������

Required:�������������������������������������������������������������������������������������
���������������

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������ ����� ������������������������ ������

�������������������������� ������

To Bad Debts Written off �����

���������������������������������������
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� ��������������������� ������

� �������������������� ������ ������

������ ������

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars Murari

(`)

Vohra

(`)

Yadav

(`)

Particulars Murari

(`)

Vohra

(`)

Yadav

(`)

��������������� �������� �������� �������� �������������� �������� �������� �

���������������� � � ��������

�������������������������� ������ ������ �

��������������������������� ������ ������ �

�������� �������� �������� �������� �������� ��������

BALANCE SHEET OF NEW FIRM

as at 1st April, 2018

Liabilities ` Assets `

�������������� ������ Cash in Hand ��������

Creditors ������ �������������������� ������

Murari’s Capital �������� Less:�������������� ������ ������

��������������� �������� ������������������ ��������

Yadav’s Capital �������� Add:�������������� ������ ��������

������ ������

Less:�������������� ����� �����

�������� ������

Less:����������� ����� ������

�������� ��������

Working Notes:

1. MEMORANDUM BALANCE SHEET (BEFORE YADAV’S ADMISSION)

Liabilities ` Assets `

Creditors ������ ����������������� ��������

�������������� ������ ����� ������

�������������������� �������� Debtors ������

������������������� �������� Plant and Machinery ������

Cash (Bal. Fig.) ������

�������� ��������

Dr. 2. CASH ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ �������������� ��������

To Premium for Goodwill ������

���������������������� ��������

�������� ��������
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ILLUSTRATION 37

��������������������������������������������������������������������������������������������������
was as follows:

Liabilities ` Assets `

Creditors ������ ������������ ������

��������������������������� ������ �������� ������

Employees’ Provident Fund ������ ���������������� ����� ������

General Reserve ������ ����� ������

X’s Capital ������ ����������� ������

Y’s Capital ������ Patents ������

Goodwill ������

�������� ��������

����������������������������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������`�����������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������`��������������������������������������
can be earned with the capital employed are `������������������������������������������������

(c) Patents to be written down to `�����������������������������������`������������������������
good. There is a liability of `��������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������`��������������������������������������������������`�������
����������������������������������������������������������������������`���������������������
������������������������������������������

� ���� ������������������������������������`�������������������������������������������������������
���������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������
new Firm.

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Patents ����� ������������������� ���

�������������� ����� ����������������� ������

By Bad Debts Recovered �����

�������� �����

By Provision for Doubtful Debts �����

������������������������������

� ���������������� �����

� ���������������� ��� �����

������ ������
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Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars X (`) Y (`) Z (`) Particulars X (`) Y (`) Z (`)

��������������� ������ ������ � �������������� ������ ������ �

������������������ ����� ��� � By General Reserve ������ ����� �

������������������ ������ ������ � ������������������ ����� ����� �

������������������ � ����� ������ ������������������ ������ � �

�������������� ������ ������ ������ ������������������ ����� � �

����������� � � ������

�������� ������ ������ �������� ������ ������

������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

Creditors

Employees’ Provident Fund

����������������������������

���������������

���������������

���������������

������

������

�����

������

������

������

������������

Debtors

�����

�����������

Patents

��������������

������

������

������

������

�����

�����

�������� ��������

Working Notes:

1.� ����������������������������������������������������������������

2.� ��������������������������������������`����������`���������������`�������

3.� ������������������������`���������������`�������

4.� ������������������������`����������������`������

Dr. 5. CASH AT BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ �������������� ������

������������������ ������

To Bad Debts Recovered �����

������ ������

ILLUSTRATION 38

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
was as follows:

Liabilities ` Assets `

Creditors

���������������������������

Employees’ Provident Fund

General Reserve

 X’s Capital

 Y’s Capital

������

������

������

������

��������

��������

������������

�������� ��������

���������������� ������

�����

�����������

Patents

Goodwill

������

��������

������

��������

������

������

�������� ��������
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����������������������������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������`�����������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������`��������������������������������������
can be earned with the capital employed are `������������������������������������������������
������������`������������������������������������������

(c) Patents are overvalued by `��������������������������������������`������������������������
Reserve to be transferred to Provision for Doubtful Debts. ̀ ������������������������������������
�������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������`�������������������
����������������������������������������������������������`��������������������������������
debts paid ̀ ��������������������������������������̀ ��������������������������������������������
to be provided for.

������� ����� ��� ������������ ���� ��� ��� ������ ����� ��� ���� ��������� ��� ������ ������ �������� ������ ����
remaining valued at `���������

�����������������������������������������������������������������������������������������������
new Firm.

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Patents ������ ������������������� �����

�������������� ������ �������������������� �������

By Bad Debts Recovered �����

�������� �����

������������������������������

� ���������������� �����

� ���������������� ����� �����

������ ������

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars X (`) Y (`) Z (`) Particulars X (`) Y (`) Z (`)

��������������� ������ ������ � �������������� �������� �������� �

������������������ ����� ����� � By General Reserve ������ ������ �

������������������ ������ ������� � ����������������� ������ ����� �

������������������ � ����� ������ By Premium for Goodwill ������ � �

�������������� �������� ������ ������ ������������������ ������ � �

������������������ ����� � �

����������� � � ������

�������� �������� ������ �������� �������� ������
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������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

Creditors ������ ������������ ��������

Employees’ Provident Fund ������ �������� ��������

���������������������������� ����� ���������������� ������ ��������

��������������� �������� ����� ������

��������������� ������ ����������� ������

��������������� ������ Patents �����

����������������� ������

�������� ��������

Working Notes:

1.� ����������������������������������������������������������������

2.� ��������������������������������������`����������`���������������`���������

3.� ������������������������`�����������������`�������

4.� ������������������������`������������������`������

Dr. 5. CASH AT BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ �������������� ��������

������������������ ������

To Bad Debts Recovered �����

To Premium for Goodwill ������

�������� ��������

8.0 ADJUSTMENT OF CAPITAL

The capitals of the partners may be adjusted in any one of the following ways:

1. Adjusting the Capitals of Old Partners on the Basis of the Capital of Incoming Partner 

when the Total Capital of New Firm is not given

PRACTICAL STEPS INVOLVED IN ADJUSTING THE CAPITALS OF OLD PARTNERS

Step 1: ���������������������������������

Step 2: Calculate Total Capital of New Firm as follows: 

Total Capital = New Partner’s Capital × Reciprocal of proportion of share of new partner.

Step 3: Calculate the New Capitals of Old Partners as follows:

New Capital of Old Partner = Total Capital of New Firm × New Share of Old Partner

Step 4: Calculate the Adjusted Old Capitals of Old Partners as follows:

A B

Old Capital before Adjustments xxx xxx

� ����������������� xxx xxx

� ������������������������������������ xxx xxx

� ���������������������������������������������� xxx xxx

xxx xxx
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Step 5: �������������������������������������������������������������������������������������

Shortage (Surplus) = New Capital – Adjusted Old Capital

Step 6: Pass a Journal Entry to Adjust Shortage in case the Adjusted Old Capital is less 

than the New Capital.

Cash A/c or Concerned Partner’s Current A/c Dr.

  To Concerned Partner’s Capital A/c

or

Pass a Journal Entry to Adjust Surplus in case the Adjusted Old Capital Is more 

than the New Capital

Concerned Partner’s Capital A/c Dr. 

  To Cash A/c or Concerned Partner’s Current A/c

TUTORIAL NOTES

1. In the absence of any contract, Surplus or Deficiency should be adjusted in Cash and not by 

transfer to Current Account.

2. If the Capitals of Old Partners are to be adjusted on the basis of Capital of Incoming Partner 

and Incoming Partner is not bringing his full/part of his share of Goodwill in Cash, then Unpaid 

Share of Goodwill should be adjusted through his Current Account and not Capital Account. 

In this case Debit Balance of Current Account will appear on the Assets side of the Balance 

Sheet.

ILLUSTRATION 39

������������ ���������������������������������� ������� ��� ���� ����������� ���������������������������
B before adjustments are `������������`��������������������������������������`�����������������
��������������������������������������`������������������������`�����������������������������������
who contributes `������������������������������������������������������������������������������������
B. The capital accounts of old partners are to be adjusted on the basis of the proportion of C’s capital 

to his share in the business. Calculate the amount of actual cash to be paid off or brought in by the 

old partners for the purpose and pass the necessary journal entries.

SOLUTION

�������� ��������������������������������������

� ��������������������������������������������������������������������

� ����������������������������������������������������������������������������

Step 2:� �����������������������������������������������������

� ����������������`����������������`����������

STEP 3: CALCULATION OF NEW CAPITALS OF ALL PARTNERS

Particulars A B C

New Capitals (`�������������������������������� `������� `������� `�������

STEP 4: ADJUSTED OLD CAPITALS OF OLD PARTNERS

Particulars A B

Old Capitals before Adjustments ������ ������

Add:������������������ ����� �����
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Less:����������������������������� ������� �������

Add:������������������������� ����� �����

`������� `�������

STEP 5: CALCULATION OF SHORTAGE/ SURPLUS

Particulars A B

�������������������������������� `������� `�������

����������������������������������������� `������� `�������

�������������������������������������������������� (`������� `������

Step 6: Journal Entry

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

��������� ��� �����

� ������������������ �����

(Being the shortage brought in by A)

���������������� ��� �����

� ����������� �����

(Being the excess amount withdrawn by B)

ILLUSTRATION 40

������������ ���������������������������������� ������� ��� ������������������ ������������������������
���������������������������������������������������������������������

Cash `� ������� ��������������� `� �������� ������ `� �������� ������ �������������� `� ������� �������
Creditors `����������������������������������̀ �����������������������̀ ���������������������̀ ��������
: B’s Capital `��������

����������������������������������������������������������������������������

(a) C to purchase one quarter of the Goodwill for `�������������������`����������������������
brings necessary cash for goodwill and capital.

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������������
one quarter to C.

� ���� �������������������������������������������������`�����������������������������������������
����������������������������������������������`��������

(d) By bringing in or withdrawing cash the capitals of A and B are to be made proportionate to that 

����������������������������������

Required:��������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Plant and Machinery ��� �������� �����

To Provision for doubtful debts ���

�������������������������������

� ���������������� �����

� ���������������� ��� �����

����� �����
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Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars A

`

B

`

C

`

Particulars A

`

B

`

C

`

������������������ � ����� � �������������� ������ ������ �

�������������� ������ ������ ������ ������������������ ����� ��� �

By Premium

� ���������������� ����� ����� �

����������������� ����� � ������

������ ������ ������ ������ ������ ������

Dr. CASH ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ����� ������������������ �����

������������������ ����� �������������� ������

������������������ ������

��������������������������� �����

������ ������

����������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

���������������� ����� Cash ������

Employees’ Provident Fund ����� �������� ������

�������������� ������ Less:����������� ��� ������

Capitals: ����� ������

A ������ Plant and Machinery �����

B ������

C ������

������ ������

Note:� ������������������������`����������������`�������

� � �������������������`����������������`����������������������������`����������������`�������

ILLUSTRATION 41

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
was as follows:

Liabilities ` Assets `

Creditors

���������������������������

Employees’ Provident Fund 

General Reserve

X’s Capital

Y’s Capital

������

������

������

������

������

������

������������

�������� ������

���������������� �����

�����

�����������

Patents

Goodwill

������

������

������

������

������

������

�������� ��������
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����������������������������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������`�����������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������`��������������������������������������
can be earned with the capital employed are `������������������������������������������������
������������`������������������������������������������

(c) Patents are overvalued by `����������������������������������`�������������������������������
There is a liability of `��������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������`��������������������������������������������������`�������
����������������������������������������������������������������������`���������������������
������������������������������������������

� ���� ������������������������������������`�������������������������������������������������������
���������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������������������
base. Adjustments of capitals to be made by cash.

�����������������������������������������������������������������������������������������������
new Firm.

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Patents ����� ������������������� ���

�������������� ����� ����������������� ������

By Bad Debts Recovered �����

�������� �����

By Provision for Doubtful Debts �����

������������������������������

� ���������������� �����

� ���������������� ��� �����

������ ������

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars A (`) B (`) C (`) Particulars A (`) B (`) C (`)

��������������� ������ ������ � �������������� ������ ������ �

������������������ ����� ��� � By General Reserve ������ ����� �

������������������ ������ ������ � ����������������� ����� ����� �

������������������ � ����� ������ By Premium for Goodwill ������ � �

�������������� ������ ������ ������ ������������������ ����� � �

������������������ ����� � �

����������� � � ������

�������� ������ ������ �������� ������ ������

����������������� ������ � � �������������� ������ ������ ������

�������������� ������ ������ ������ ����������������� � ������ �

������ ������ ������ ������ ������ ������
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������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

Creditors ������ ������������ ������

Employees’ Provident Fund ������ Debtors ������

���������������������������� ����� ����� ������

��������������� ������ ����������� ������

��������������� ������ Patents �����

��������������� ������ �������������� �����

��������������� �����

�������� ��������

Working Notes:

1.� ����������������������������������������������������������������

2.� ��������������������������������������`����������`���������������`�������

3.� ������������������������`���������������`�������

4.� ������������������������`����������������`������

5.� ��������������������������`���������������`���������

� � ������������������`�������������������`�������

� � ������������������`�������������������`�������

Dr. 6. CASH AT BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ ������������������ ������

������������������ ������ �������������� ������

To Bad Debts Recovered �����

To Premium for Goodwill ������

�������� ��������

ILLUSTRATION 42

����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
`������������������������������`��������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

Creditors ������ Cash ������

Bills Payable ������ Debtors ������

������������� ����� ��������

Rao �������� Furniture ������

Reddy �������� Machinery ��������

�������� ��������
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������������������

� ���� ����������������������`����������

� ����� ������������������������������������������������������`�������

� ������ �������������������������������������������������������������

� ����� ���������������������������� ��������������������������� ��� ���������������������� ������������
admission. For surplus or ��������������������������������������������������

Required:��������������������������������������������������������������������������������������
������������

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

���������������� ������ ������������ ������

���������������� �����

����������������������������������� �����

�������������������������������

������������������������ ������

�������������������������� ����� ������

������ ������

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars Rao

(`)

Reddy

(`)

Kutty

(`)

Particulars Rao

(`)

Reddy

(`)

Kutty

(`)

��������������������������� �������� � � �������������� �������� �������� ��

�������������� �������� �������� �������� ������������������ ������ ����� �

����������� � � ��������

By Premium for

� ������������ ������ � �

��� �������� �������� ����
(b.f.)

� ������ �

�������� �������� �������� �������� �������� ��������

BALANCE SHEET OF THE NEW FIRM

as at 1st April, 2018

Liabilities ` Assets `

Creditors ������ Cash ��������

Bills Payable ������ (`����������`������������`��������

����������������� �������� �������� ������

������������� Less:������������ ����� ������

Rao �������� ����� ��������

Reddy �������� Furniture (`����������`������� ������

����� �������� Machinery (`������������`�������� ��������

������������������� ������

�������� ��������
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Working Notes:

� ��� �������������������������������

� � ��������������������������������

� � ����������������� 3
4

3
8

3
8

− = ��������������������� 1
4

2
8

� ������

� � ��������������������������������������

� ��� �������������������������������������

� � ���� ���������������������������� Capital of the New Partner (Kutty)

Share of Profit of Kutty

� � � � � � � ��`������������������`������������

  (b) New Capitals of Partners

� � � ������
`16,00,000

3
�

3
8
���`�������������������

`16,00,000

3
�

2
8
���`���������

ILLUSTRATION 43

�������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

Creditors

Employees’ Provident Fund

����������������������������

������������������������������

A’s Capital

B’s Capital

Provision for Doubtful Debts

������

�����

�����

�����

������

������

�����

Goodwill

������������

Bills Receivable

Debtors

�����

���������������

���������������

Advertisement Expenditure

�����

������

�����

������

������

�����

������

�����

������ ������

���������������������������������������������������������������������������������

(a) That C pays `���������������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������`��������������������������������������������������

� ����� ���������������������������� ����������������������� ������������� ����������������� ����
doubtful debts be created on debtors.

� ����� ����������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������������
arrangement and any excess or ������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������ ����� ���������������������� �����

���������������������� ��� By Provision for Doubtful Debts

������������������������ ��������� �����

� ���������������� ����� Less: Required

� ���������������� ��� ����� �`����������������� ��� ���

����� �����
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Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars A

`

B

`

C

`

Particulars A

`

B

`

C

`

��������������� ����� ����� � �������������� ������ ������ �

��������������������� ����� ����� � ����������� � � ������

To Advertise Exp. ����� ��� � ������������������ ����� ����� �

�������������� ������ ������ ������ ������������������ ����� ��� �

By Worr. Com. Res. ����� ����� �

��������������������� ����� ��� �

������ ������ ������ ������ ������ ������

�����������������������������������

Liabilities ` Assets `

Creditors ������ ������������ ������

Employees’ Provident Fund ����� Bills Receivable �����

Capital Accounts: �������� ������

� �� ������ Less:����������� ��� ������

� �� ������ ����� ������

� �� ������ ������ ��������������� ���

Current Accounts: ��������������� ������

� �� ����� ��������������� �����

� �� ����� ������

�������� ��������

Working Notes: Calculation of Total Capital and New Capitals of Partners

����������������`����������������`�������

��������������`����������������`���������� ��������������`����������������`�������

2. Determining the New Partner’s Capital on the Basis of Combined Capital of Old Partners

PRACTICAL STEPS INVOLVED IN THE DETERMINATION OF CAPITAL OF NEW PARTNER

Step 1: �������������������������������������

Step 2: Calculate the Adjusted Old capitals of Old Partners: A B

Old Capital before Adjustments xxx xxx

� ����������������� xxx xxx

� ��������������������������� xxx xxx

� ���������������������������������������������� xxx xxx

xxx xxx

Step 3: Calculate the Total Capital of New Firm as follows:

� ������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������

Step 4: Calculate the Proportionate Capital of New Partner as follows:

� ��������������������������������������������������������������������������
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Tutorial Note: If Incoming Partner is bringing Proportionate Capital but is not bringing his full/part of 

his share of Goodwill in Cash, then Unpaid Share of Goodwill should be adjusted through his Current 

Account and not Capital Account. In this case Debit Balance of Current Account will appear on the 

Assets side of the Balance Sheet.

ILLUSTRATION 44

������������ ���������������������������������� ������� ��� ���� ����������� ���������������������������
B before adjustments are `������������`��������������������������������������`�����������������
��������������������������������������`������������������������`�����������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
both A and B. Calculate the amount of capital to be brought in by C.

SOLUTION

�������� ��������������������������������������

� ����������������������������������������������������������������������

STEP 2 CALCULATION OF TOTAL ADJUSTED OLD CAPITALS OF OLD PARTNERS

Particulars A B

Old Capitals before Adjustments ������ ������

Add:������������������ ����� �����

Less:����������������������������� ������� �������

Add:������������������������� ����� �����

`������� `�������

�����������������������������������������`����������`����������`���������

Step 3: Calculation of Total Capital of New Firm

� ���������������������������������������������������������������������������

� �������������������������������������������������������������

� ����������������`������������������`���������

Alternative Method ��������������������������������������������������

� ����`����������`������������������������������`���������

� ����`������������������`���������

Step 4: Calculation of Proportionate Capital of Incoming Partner

� ���������������������� ����������������������������������������������������

� � � � � � � � � ��`������������������`�������

ILLUSTRATION 45

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������� or brought in by the 

old partners for this adjustment.

SOLUTION

�����������������������������������������������������

Step 4: Calculation of New Capitals of Partners

� ���������������� ��`�������������������`�������

� ���������������� ��`�������������������`�������
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STEP 5: CALCULATION OF ACTUAL CASH TO BE PAID OFF or BROUGHT IN BY OLD 

PARTNERS

(a) New Capitals `������� `��������

(b) Adjusted Old Capitals `������� `��������

���� ���������������������������������������� (`������� `�������

ILLUSTRATION 46

����������������������������������������������������������������������������������������������������
after adjustments are ̀ ������������̀ �����������������������������������������������������������������
�������� ���� ����������������� ��� ��������� ��������� ��� ���� ��������� ���� ����� ��� ����� ��� ���� ����������
alternative cases:

Case (a) � ����������������������������������������������������������������

Case (b)� ����������������������������������������������������������������

Case (c) � ������������������������������������������������������������������������������

Case (d)� ����� ��� ������������������������������������ ������������������������ �������������������� ����
��������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Case (a) � ��������������������������

� � ����������������������������������������������������������������������������

� � ����`����������`�������������������������̀ ������������`������������������`���������

��������������������������������������������������������`������������`�������

Case (b)� ����������������������������

Case (c) � ������������������������������������`����������`�����������`�������

Case (d)� ��������������������������

� � ����������������������������������������������������������������������������

� � ����`����������`��������������

� � ���������`������������`������������������`���������

��������������������������������������������������������`������������`��������

Particulars A B

Their New Capitals ������`������������`��������� �����������������������

Their Adjusted Old Capitals `������� `�������

������������������ `������� (`��������

ILLUSTRATION 47

���������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������

Liabilities ` Assets `

Creditors

���������������������������

General Reserve

Madan’s Captial

Mohan’s Captial

������

������

������

������

������

������������

�������� ������

Less:����������� �����

�����

�����������

Patents

������

������

������

������

������

�������� ��������
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��������������������������������������������������������������������������������������

(a) Gopal shall bring `���������������������������������������������

(b) That unaccounted accrued income of `���������������������

� ���� ������������������������������������`��������

(d) A debtor whose dues of `������������������������������������������`������������������������

(e) A claim of `���������������������������������������������������������������

(f) Patents are undervalued by `�������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������������������

Required:� �������� ���������������� ��������� �������� ��������� ��� ���� ��������� ���� ���� ��������
���������������������

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ����� ����������������� ���

������������������������ By Bad Debts Recovered ���

� �������������������� ��� By Patents �����

� �������������������� ��� �����

����� �����

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars Madan

(`)

Mohan

(`)

Gopal

(`)

Particulars Madan

(`)

Mohan

(`)

Gopal

(`)

�������������� ������ ������ ������ �������������� ������ ������ �

By General Reserve ������ ����� �

������������������ ��� ��� �

������������ ����� ����� �

Compensation Fund

By Premium for ������ ������ �

Goodwill

����������� � � ������

������ ������ ������ ������ ������ ������

BALANCE SHEET OF THE NEW FIRM

as at 1st April, 2018

Liabilities ` Assets `

Creditors

����������������������������

�������������

Madan

Mohan

Gopal

������

�����

������

������

������

������������

�������� ������

Less:����������� �����

�����

����������

Patents

��������������

������

������

������

������

������

���

�������� ��������
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Working Notes:

1. Total Capital of the Firm ���`����������`�����������������`����������

2. Gopal’s Capital in the New Firm ��`������������������`��������

Dr. 3. CASH ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ �������������� ������

���������������������� ������

To Premium for Goodwill ������

To Bad Debts Recovered ���

������ ������

ILLUSTRATION 48

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������

Liabilities ` Assets `

������������� Fixed Assets ������

A ������ ����������� ������

B ������ ����� ������

������������������������� ������ �������� ������

��������� ������ Less:������������ ����� ������

Creditors ������ Cash ������

�������� ��������

�����������������������������������������������������������������������������������

(a) C brings in capital proportionate to his share after all adjustments and `������������������������
of his share of `��������

(b) Fixed Assets are overvalued by `�������

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������������������
valued at `��������

� ���� ����������������������������

(e) A claim of `������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������

Required:���������������������������������������������������������������������������������������
C’s admission.

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Fixed Assets ����� ������������������ �����

������������������������ By Provision for Doubtful Debts

� ���������������� ����� ��������� �����

� ���������������� ����� ����� Less:���������� ����� ���

�`�����������������

����� �����



������������������������������������������������������� 27.51

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars A (`) B (`) C (`) Particulars A (`) B (`) C (`)

������������������ ������ ����� � �������������� ������ ������ �

�������������� ������ ������ ������ ����������� � � ������

������������������ ����� ��� ��

By Premium ����� ��� �

����������������

By W. Comp. Fund ������ �����

������������������ ����� �����

������ ������ ������ ������ ������ ������

���������������������������

as at 1st April, 2018

Liabilities ` Assets `

������������� ����������������������������� ������

A ������ ����������� ������

B ������ �������� ������

C ������ Less: Provision for 

��������� ������ ���������������� ����� ������

Creditors ������ ��������������� �����

�������������������������� ����� ����� ������

Cash `�������������������������� ������

�������� ��������

Working Notes:

� ��� ����������������

� � ��������������������������������

� � �������������������������������

� � ������������� �����

� ��� ���������������������������������������`������

���������������� ������ �����

� ������������������ �����

� ������������������ ���

3. Capital brought in by C

� ����������������������� ���`����������`�����������������`����������

� � ������������� � ��`������������������`��������
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ILLUSTRATION 49

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
was as follows:

Liabilities ` Assets `

Creditors ������ ������������ ������

��������������������������� ������ �������� ��������

Employees’ Provident Fund ������ ���������������� ������ ��������

General Reserve ������ ����� ������

X’s Capital �������� ����������� ��������

Y’s Capital �������� Patents ������

Goodwill ������

�������� ��������

����������������������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������`��������������������������������������
can be earned with the capital employed are `������������������������������������������������
������������`������������������������������������������

(c) Patents to be written down to `�����������������������������������`��������`����������������
���������������������������������������������������������������������������������������
`��������������������������������������������������������������������������������������������
�����`�����������������������������������������������������������������`���������������������
������������������������������������������

(d) ` �������������������������������������������������������������������������������������������
for doubtful debts. A debtor whose dues of `��������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������

�������� ������������������������������������`�������������������������������������������������������
��������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������
new Firm.

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Patents ������ ������������������� �����

�������������� ������ �������������������� �������

To Provision for Doubtful Debts ����� By Bad Debts Recovered �����

����������` ������������` ���������` ������ �������� �����

������������������������������� ����������������� �����

� ���������������� �����

� ���������������� ����� �����

������ ������
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Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars X (`) Y (`) Z (`) Particulars X (`) Y (`) Z (`)

��������������� ������ ������ � �������������� �������� �������� �

������������������ ������ ������� � By General Reserve ������ ������ �

������������������ � ����� � ������������������ ����� ����� �

�������������� �������� ������ ������ ����������������� ������ ����� �

By Premium for Goodwill ������ � �

������������������ ������ � �

������������������ ����� � �

����������� � � ������

�������� �������� ������ �������� �������� ������

������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

Creditors ������ ������������ ��������

Employees’ Provident Fund ������ �������� ��������

���������������������������� ����� ���������������� ������ ��������

��������������� �������� ����� ������

��������������� ������ ����������� ������

��������������� ������ Patents �����

����������������� ������

�������������� �����

��������������� ������

�������� ��������

Working Notes:

1.� ����������������������������������������������������������������

2.� ��������������������������������������`����������`���������������`���������

3.� ������������������������`�����������������`�������

4.� ������������������������`������������������`������

5.� �������������������`�����������`�����������������`�������

Dr. 6. CASH AT BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ �������������� ��������

������������������ ������

To Bad Debts Recovered �����

To Premium for Goodwill ������

�������� ��������
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9.0 ADMISSION OF A PARTNER DURING THE YEAR

Basis of Division of 

������

������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������

�������������������

admission period

������� ���� ����������������������������������������������������� ����
����������������������������������������

��������������������

admission period

������� ���� ����������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 50

����������������������������������������������������������������������������������������������`����������
and `����������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������

(a) That C is to bring in `������������������������������������������

(b) That C is to contribute `����������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������
interest on partners’ capitals amounted to `��������

Required:������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

PROFIT AND LOSS APPROPRIATION ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars 1.4.2017 to 

31.12.2017

`

1.1.2018 to 

31.3.2018

`

Particulars 1.4.2017 to 

31.12.2017

`

1.1.2018 to 

31.3.2018

`

����������������������� �������� ������ ������

A ����� �����

B ����� �����

C � �����

To Commission to A ���

� �������`�������� �

��������������������

A ������ �����

B ������ �����

C � �����

������ ������ ������ ������



������������������������������������������������������� 27.55

Working Notes:

1. CALCULATION OF SACRIFICING RATIO

Particulars A B

���������������� ��� ����

New shares ���� ����

������������������ ����� ����

������������������������������������������ or ������

2. CALCULATION OF CAPITAL OF A AND B AS ON 1.1.2018

Particulars A B

Opening Capital `��������� `�������

�������������������������� `������ `������

������������������� `������ `������

�������������� `������� `�������

���������������������� `��������� `�������

SOLVED PROBLEMS I

PROBLEM 1

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
is given below:

Liabilities ` Assets `

����������� �������� Goodwill ������

����������� �������� ����������������� ��������

����������� �������� ��������������������������`�������� ������

���������������������������� ������ ����� ������

������������������������������ ������ Debtors ��������

Provision for Doubtful Debts ������ ���� ��������

���������������� �������� �������������������������� ������

Employees’ Provident Fund ������

��������� ���������

��������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������`���������������������������������������`�����������������������������
worth `��������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������`�������������������`�������������������`����������

� ��� �������������������� ����������������������`���������������������� ��������������������
`�������������������������������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������`�����������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
�����`����������������������������������������������������

Required: Pass the necessary journal entries and prepare the necessary ledger accounts and the 

��������������
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SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

�� ���������������� ��� �����

���������������� ��� �����

���������������� ��� �����

� ��������������� ������

���������������������������������

�� ��������� ��� ��������

�������������� ��� ������

� ������������������ ��������

� ���������������������������� ��� ������

(Being D brought in `�������������������������������`����������

Machinery (`�����������������������������������������`��������

(i.e. `�����������������

�� ���������������� ��� ������

������������������������� ��� ������

� ��������������������`���������������� ������

� ��������������������`���������������� ������

(Being D’s share of Goodwill (i.e. `� ������� ��������� ���

��������������������

4. �����������������`������������������ ��� ������

� ��������������������`���������������� ������

� ��������������������`���������������� ������

������� ������������������������������� ��� ������� ���������

�������� ������������������������������������������������������

������

5 �������������������� ��� ������

����������������� ��� ������

������������������ ��� �����

� ������������������ ������

(Being the increase in value of Assets����������������������

Creditors recorded)

� ���������������� ��� ������

� ������������ ������

� ����������������������������������� �����

������� ���� ��������� ��� ������ ��� Assets� �� ��������� ���

provisions recorded)

�� ���������������� ��� ������

� ������������������ �����

� ������������������ �����

� ������������������ �����

��������������������������������������������



������������������������������������������������������� 27.57

�� ��������������������������������� ��� ������

� ��������������������������������� �����

� ������������������ �����

� ������������������ �����

� ������������������ �����

����������������������������������������������������

�� �������������������������������� ��� ������

� ����������������� �����

� ������������������ �����

� ������������������ �����

� ������������������ �����

���������������������������������������������������

��� ���������������� ��� �����

���������������� ��� �����

���������������� ��� �����

� ����������������������������� ������

�����������������������������������������������������

Ledger Accounts: 

Dr. 1. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������� ������ ������������������ ������

To Provision for Doubtful Debts ����� ������������������� ������

������������������������������� �������������������� �����

� ��������������� �����

� ��������������� �����

� ��������������� �����

������ ������

Dr. 2. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars A (`) B (`) C (`) Particulars A (`) B (`) C (`)

��������������� ����� ����� ����� �������������� �������� �������� ��������

������������������ � � ������ By Premium for Goodwill ������ ������ �

������������������ � � ������ ������������������ ������ ������ �

��������������������� ����� ����� ����� ������������������ ������ ������ �

�������������� �������� �������� �������� ������������������ ����� ����� �����

����������������� ����� ����� �����

��������������������� ����� ����� �����

�������� �������� �������� �������� �������� ��������
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Dr. 3. D’S CAPITAL ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������ ������ ����������� ��������

������������������ ������

�������������� ��������

�������� ��������

���������������������������������������

Liabilities ` Assets `

A’s Capital �������� Machinery ������

B’s Capital �������� ��������������� ��������

C’s Capital �������� ����������� ������

��������������� �������� ����� ������

����������������� �������� �������� ��������

�������������������������� ����� Less:������������ ������ ��������

Employees’ Provident Fund ������ ���� ��������

Cash ��������

����������������� �����

��������� ���������

Working Notes:

1. CALCULATION OF GAIN/SACRIFICE OF SHARE

Particulars Old Share New Share Difference

A. ��� ���� ��������������

B. ��� ����� ����������������

C. ��� ����� ����������������

2. CALCULATION OF GOODWILL

� ��� �����������������
` ` `48 000 93 000 138 000

3

, , , ,� �
���`�������

� ��� ������������������`��������������`���������

� ��� ������������������������`�������������������`�������

� ��� ���������������������������������������`�����������`���������`�����������`�������

PROBLEM 2

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������

Liabilities ` Assets `

A’s Capital ������ Goodwill �����

B’s Capital ������ ��������������� �����

������������������������� ����� ��������������������������`������� �����

��������������������������� ����� Debtors ������
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Employees’ Provident Fund ����� ����� ������

Provision for Doubtful Debts ����� ������������ ������

�������� ������ �������������������������� �����

������ ������

Terms of C’s admission are as follows:

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������`�������������������`�������������������`����������������������
�����������`����������������������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������`��������������������������������������`��������
����������������������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������`�����������������������������������������
`�����������������������������������������������`������������������������������������������
`��������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������������������
any excess or ������������������������������

Required:�������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������� ����� ������������������ �����

������������������������������� By Provision for Doubtful Debts

� ��������������� ����� ����������������� �����

� ��������������� ����� By Bad Debts Recovered �����

��������� �����

Less:�����������`������������� ��� ����

������ ������

Dr. CAPITAL ACCOUNTS OF PARTNERS Cr.

Particulars A (`) B (`) C (`) Particulars A (`) B (`) C (`)

��������������� ��� ��� � �������������� ������ ������ �

���������������� ��� ��� � ��������������� � � ������

�������������� ������ ������ ������ By Premium

� ���������������� ����� ����� �

������������������ ����� ����� �

������������������ ����� ����� �

������������������ ��� ��� �

�������������������� ��� ��� �

������ ������ ������ ������ ������ ������

������������������ � ����� � �������������� ������ ������ ������

�������������� ������ ������ ������ ������������������ ����� � �

������ ������ ������ ������ ������ ������
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���������������������������������

Liabilities ` Assets `

A’s Capital ������ ��������������� ������

B’s Capital ������ ����������� �����

C’s Capital ������ �������� ������

Employee Provident Fund ����� Less:����������� ��� �����

�������������������������� ����� ���������������������� ������

������������ ������

�������������� �����

��������������� �����

�������� ��������

Working Notes: 

� ��� ������������������������������������������������������������������������

� � �����������������������������������������

� � ���������������� 3
5

1
3

3
5

3
5

1
5

2
5

− ×( )= − =

� � ���������������� 2
5

1
10

3
10

− =

� � ������������ 1
5

1
10

3
10

+ =

� � �������������������������� 2
5

3
10

3
10

: : ������������

� � ������������������������������������������������

2. Calculation of Incoming Partner’s Share of Goodwill.

� � ��� �����������������
 ̀  ̀  ̀48 000 93 000 138 000

3

, , , ,� �
��`�������

� � ��� ����������������`�������

� � ��� ���������������`����������`����������`�������

� � ��� ������������������`��������������`�������

� � ��� ������������������������`�����������������`�������

3. JOURNAL ENTRY WITH RESPECT TO GOODWILL

��������� ��� ������

� ��������������������������� ������

������������������������� ��� ������

� ������������������ �����

� ������������������ �����

���������������� ��� �����

� ��������������������`������������� �����

� ��������������������`������������� �����

4. Total Capital ��`�����������������`���������

� � ������������������`�������������������`�������

� � ������������������`�������������������`�������



������������������������������������������������������� 27.61

Dr. 5. BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

��������������

���������������������������

To Bad Debts Recovered

To A’s Capital

������

������

�����

�����

������������������

��������������

�����

������

������ ������

PROBLEM 3

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������`�������������������������
�������������������������������������������������������������������������`��������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����`��������������������������������������������`������������������`�����������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������

Liabilities ` Assets `

Creditors

����������������������������

A’s Capital

B’s Capital

C’s Capital

��������

�����

������

������

������

������������

Debtors

�����

���������������������

Plant

������

������

������

������

������

�������� ��������

���������������������������������������`������������������������������`�������������������������
and `������������������������

Required:�������������������������������������������������������������������������������������
�����������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

��������� ��� ������

� ��������������������������� ������

���������������������������������������������

������������������������� ��� ������

� ������������������ ������

(Being the goodwill credited to A)

���������������� ��� ������

� ����������� ������

(Being the part goodwill of `�����������������������

���������������� ��� �������

� ����������������� ������

� ������������ �����

(Being the fall in the value of Assets recorded)
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��������������������� ��� �����

� ������������������ �����

(Being the decrease in amount of creditors recorded)

���������������� ��� �����

���������������� ��� �����

���������������� ��� �����

� ������������������ ������

(Being the transfer of loss on revaluation)

��������������������������������� ��� �����

� ������������������ �����

� ������������������ �����

� ������������������ �����

����������������������������������������

��������� ��� ������

� ������������������ ������

(Being the capital brought in by D)

Dr. CAPITAL ACCOUNTS OF OLD PARTNERS Cr.

Particulars A (`) B (`) C (`) Particulars A (`) B (`) C (`)

����������� ������ � � �������������� ������ ������ ������

������������������ ����� ����� ����� ������������������ ����� ����� �����

�������������� ������ ������ ������ By Premium

������ �

�������� ������ ������ �������� ������ ������

��������������� ������ ������ ����� �������������� ������ ������ ������

�������������� ������ ������ ������ ������������ ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������

Dr.  D’S CAPITAL ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

��������������� ����� ����������� ������

�������������� ������ ������������ ������

������ ������

������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

Creditors �������� ������������ ������

A’s Capital ������ Debtors ������

B’s Capital ������ ����� ������

C’s Capital ������ ����������� ������

D’s Capital ������ Plant ������

�������� ��������
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Working Notes:

1. Calculation of the amount to be brought in by D as capital

� � ���� ������������������������������������������`����������`����������`����������`���������

� � ���� ���������������������������������`�������������������`���������

� � ���� ���������������������������������������������`�������������������`�������

2. Calculation of Cash as on 31.3.2018

��������������������������������������������������������������������������������������������������
other Assets��������������������������������������

Dr. CASH AT BANK ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

�������� �������������� ������ ������� ������������������ ������

To Premium By Drawings ������

� ���������������� ������ �������� �������������� ������

������������������ ������

������� ��������������������� ������

�������� ��������

PROBLEM 4

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

���������������� ������ Cash ������

�������������� ������ �������� ������

Employees’ Provident Fund ����� Less:����������� ��� ������

���������������������������� ����� ������ �����

������������������ ������ ����������� ������

������������������� ������ Plant ������

Buildings ������

�������� ��������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
terms:

(a) Mishra will bring in proportionate capital.

(b) Buildings are to be appreciated by `���������������������������������������`��������

(c) The provision on debtors is to be raised to `�������

� ���� �������������������������������������������`��������������������������������������������������

� ���� �������� ������������������������������������������������������������������������������������
remaining valued at `�������

Required:��������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������
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SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Plant ����� By Building ������

To Provision on Debtors ��� �������������� �����

�������������������������������

� ������������������ �����

� ������������������� �����

������ ������

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars Jain

`

Gupta

`

Mishra

`

Particulars Jain

`

Gupta

`

Mishra

`

�������������� ����� ����� � �������������� ������ ������ �

�������������� ������ ������ ������ ����������� � � ������

��� �������� �����
Reserve

����� ����� �

������������������ ����� ����� �

��������������������� ����� ����� �

������ ������ ������ ������ ������ ������

BALANCE SHEET OF THE FIRM AS AT 01.04.2018

Liabilities ` Assets `

���������������� ������ ������`����������`�������� ������

�������������� ������ �������� ������

Employees’ Provident Fund ����� Less:����������� ����� ������

Capitals: ����� �����

� ���� ������ Plant ������

Gupta ������ Building ������

Mishra ������ ������������ �����

�������������������� �����

�������� ��������

Working Note: Calculation of Mishra’s Capital

1. Total Capital of New Firm

� � ����������������������������������

� � �������������������������������������������������������

� � ����`����������`��������������

� � �������`������������`������������������`���������

2. Mishra’s Capital ��`������������������`�������
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PROBLEM 5

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
is given below:

Liabilities ` Assets `

A’s Capital ������ Goodwill �����

B’s Capital ������ ��������������� �����

������������������������� ����� ��������������������������`������� �����

��������������������������� ����� Debtors ������

Employees’ Provident Fund ����� ����� ������

Provision for Doubtful Debts ����� ������������ ������

�������� ������ �������������������������� �����

������ ������

Terms of C’s admission are as follows:

� ��� �����������������������������������������������������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������`�������������������`�������������������`����������������������
�����������`����������������������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������`��������

� ��� ������������������������������`�������

� ��� ����������������������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������`�������

Required:�������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������� ����� ������������������ ������

������������������������������� By Provision for Doubtful Debts ���

� ��������������� ����� Existing �����

� ��������������� ����� Less:�����������`���������������� ���

������ ������

Dr. CAPITAL ACCOUNTS OF PARTNERS Cr.

Particulars A (`) B (`) C (`) Particulars A (`) B (`) C (`)

��������������� ��� ��� � �������������� ������ ������ �

���������������� ��� ��� � ��������������� � � ������

�������������� ������ ������ ������ By Premium

� ���������������� ����� ����� �

������������������ ����� ����� �

������������������ ����� ����� �

������������������ ��� ��� �

�������������������� ��� ��� �

������ ������ ������ ������ ������ ������
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���������������������������������

Liabilities ` Assets `

A’s Capital ������ ��������������� ������

B’s Capital ������ ����������� �����

C’s Capital ������ �������� ������

Employee Provident Fund ����� Less:����������� ��� �����

�������������������������� ����� ���������������������� ������

�������� ������ ������������ ������

��������������� �����

�������� ��������

Working Notes: 

�������������������������������������������������������������

Particulars A B

�� ���������������� ��� ���

�� ���������������������� ���� ����

�� ��������������������������������� ����������������� �����������������

�� ����������������

�� ��������������������������������������

2. CALCULATION OF INCOMING PARTNER’S SHARE OF GOODWILL

� ��� �����������������
 ̀  ̀  ̀48 000 93 000 138 000

3

, , , ,� �
���`�������

� ��� ����������������`���������������������������`����������`����������`�������

� ��� ������������������`��������������`�������

� ��� ������������������������`�����������������`�������

3. JOURNAL ENTRY WITH RESPECT TO GOODWILL

��������� ��� `�������

� ��������������������������� `�������

������������������������� ��� `�������

� ������������������ `������

� ������������������ `������

���������������� ��� `������

� ��������������������`������������� `������

� ��������������������`������������� `������

4. Calculation of C’s Capital

� � ����������������������������������

� � �������������������������������������������

� � ����`����������`�����������������

� � �������������`�������������`�����������������`���������

� � ��������������`�������������������`�������



������������������������������������������������������� 27.67

5. Calculation of Closing Bank Balance

Dr. BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ �������������� ������

��������������������������� ������

������������������ ������

������ ������

PROBLEM 6

������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������

Liabilities ` Assets `

Capital Accounts: Amit �������� Machinery ��������

Bhushan �������� Furniture ��������

Charan �������� �������� ������

Current Accounts: Bhushan ������ Less:������������ ����� ������

Creditors �������� ����� ��������

Cash ������

Current Account: charan ������

�������� ��������

����������������������������������������������������������������������������������������������������
agreed upon:

� ���� ����������������������������������������������������������������������

� ���� ��������������`�������������������������������������������������������������������������������
goodwill.

� ���� �������������������������������������`��������

� ���� ���������������������������������������������������

  Machinery `����������������������`����������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������
the Partner’s Current Accounts.

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
capital. The necessary adjustments are to be made through the partner’s Current Account.

��������������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. PARNTER’S CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particular Amit Bhushan Charan Dev Particulars Amit Bhushan Charan Dev

�������������� �������� �������� �������� �������� �������������� �������� �������� ��������

����������� � � � ��������

By Partner’ps Current ������ ������ ������ –

� ��������������

�������� �������� �������� �������� �������� �������� �������� ��������
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Dr. PARNTER’S CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars Amit Bhushan Charan Dev Particulars Amit Bhushan Charan Dev

�������������� � � ������ � �������������� � ������ � �

������������������
�������

����� ����� ��������������� ����� ����� �

To Amit and Bhushan � � ����� ������ By Dev and Charan ������ ����� �

 (Goodwill adjustment) (Goodwill adjustment)

������������������������ ������ ������ ������ � �������������� � ������ ������ ������

�������������� ����� � �

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������

BALANCE SHEET OF NEW FIRM AFTER DEV’S ADMISSION

Liabilities ` Assets `

Amit �������� Machinery ��������

Bhushan �������� Furniture ��������

Charan �������� ����� ��������

Dev �������� �������� ������

Current Account: Amit ����� Less:������������ ����� ������

Creditors �������� Cash ��������

Current Accounts:

�������� ������

������� ������

���� ������ ��������

�������� ��������

Working Notes:

� ��� ���������������������������������������������������`������������������������������������������
�������������������`��������������������������������������������������������������������������
`����������������������������������������������������������������������������������������

2. NEW PROFIT SHARING RATIO

Amit Bhushan Charan Dev

��������� ��������� ��������� ���

���� ���� ���� ����

������������

3. ADJUSTMENT OF GOODWILL

�������������������������

Amit Bhushan Charan Dev

����������� ����������� ����������� ����������

������������������ ����������������� �������������

JOURNAL ENTRY TO ADJUST GOODWILL

��������`���������������� ��� `������

�����`��������������� ��� `�������

� ���������`���������������� `�������

� ������������`��������������� `������



������������������������������������������������������� 27.69

4. NET EFFECT OF REVALUATION OF ASSETS AND LIABILITIES

������������������������������ `�������

Decrease in value of Furniture (`��������

���������������������������������������� (`�������

������������������������������������������� `�������

��������`���������������� ��� `������

�����`��������������� ��� `������

� ����������������������� `������

� ������������������������� `������

SOLVED PROBLEMS II

PROBLEM 7

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������`�������������������������
and also brings in `�����������������������������������`������������������������������������������
goodwill.

���������������� ����������� �������� ��� �������������������� ���������������������������������� ����
��������������������������������������������������������������������������������`��������������������
`�������������������`��������������������`��������������������`��������������������`��������

�����������������������������������������������������������������`�������������������������������
�������������������������`����������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������`�������������������������������������������������������������
of `������������������������������ �������������`���������������������������������������������
`��������������������������������������������������

(a) A Machinery costing `� ������ ���������� ��� ����� ���� �������� ��� ���������� ��������� ����
installation charges of `�����������������������������������������������������������������
������������������������������������������������

(b) Goods of the invoice value of `�������������������� or return basis has been recorded in the 

�������������������������������������������������������������

(c) `����������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������

(d) `�������������������������������������������������������������������������������������������
his personal account instead of Rent Account so as to reduce his debit balance from `�������
to `�����������

� ���� ���������������������������������`���������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������

Required:������������������������������������������������������������������������������������������
admission of new partner.
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SOLUTION

STEP 1 CALCULATION OF CORRECT PROFITS FOR PREVIOUS YEARS

Particulars 2013 2014 2015 2016 2017

�� ��������������� ������ �������� ������ ������ ������

B Add: X’s salary ����� ����� ����� ����� �����

C Add:���������������� � ������ � � �

�����

D Less:���������������� ��������

E Less:���������������������������������� ������� ������� ������� ������� �������

F Add:����������������������������������� � � �����

G Add:� ������������� �������� �������� ���

Repairs

���

H Less:����������������������������� � � ������� ����� �����

�� Less:����������������������������������

��������`��������

� � � � ��������

�� Add:����������������������������� � � � � ���

�� Add:���������������������� � � � � �����

�� Add:������������������������������ � � � � �����

������� ������ ������ ������ ������

Particulars `

������������������������������������ ������

�����������������������`���������� ������

Step 4 Goodwill (`������������ ������

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

� ��������� ��� ��������

�������������� ��� �����

� ������������������ ��������

(Being D brought in `�������������������������������`����������

Machinery (`����������������������������������������`��������������

`���������������

� ���������������� ��� ������

� ��������������������`���������������� �����

� ��������������������`���������������� �����

�����������������������������������`��������������������������������

���������

� �����������������`���������������� ���� �����

� ��������������������`��������������� �����

� ��������������������`��������������� �����

�����������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������



������������������������������������������������������� 27.71

PROBLEM 8

�����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

Capital Accounts: ����������������� ������

����� ������ Plant and Machinery ������

Chetan ������� ��������������� ������

������������ ������� ��������������� ������

���������������� ������ �������������������� �����

���������������� ������

Outstanding Expenses �����

�������� ��������

� ���� ������ ���� ����� �������� ��������� ��� ���� ������������ ������ ��� ����� `� ������� �����������
insurance claim of `��������������������������������`����������������������������������������
compensation paid ̀ ������������������������������������������̀ �����������������������̀ ��������
(after adjusting a loss on sale of a Fixed Asset `��������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������`����������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������������
�������

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������

(i) A Machinery cost `�������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������

(ii) Goods sent on sale or return basis costing `�������������������������������������������
�������������������������������������������������

(iii) `����������� ����������������� ������������� ��� ����������������������� �����������������
�����������������

Required:���������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Step 1: Old Ratio of Kapil, Chetan and Sachin 1:1:1 for profits and 1:1 for losses. Minor Sachin is 

not liable for losses. New Ratio of Kapil, Chetan Sachin and Sanjay 1:1:1:1 for Profit and 

1:1:0:1 for losses.

Step 2: Computation of correct profit for various years

Particulars 2015

`

2016

`

2017

`

Total

�� �������������������������������� ������� ��������� ������

B Add:����������������������� �����

� ����������������������������� �����

Machinery debited to Repairs �����

Fixed Deposit interest used by partner Chetan not 

����������������������

���

C Less:���������������� ��������

� ������������������������������ ������
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Depreciation on Machinery ������ �����

Goods sent on sale or return Basis (`�������������� �������

�� ������������� or �������������������� ������� ��������� ������

� ��������������� ������ �������� ����� �����

� ���������������� ������ �������� ����� �����

� ���������������������� ������� �� ����� ������

Step 3:� ����������������������������������������������`�������

� �����������������������������`����������������`�������

Step 4:

Dr.� ��������������������������������������������������� Cr.

Particulars Kapil

`

Chetan

`

Minor

Sachin

`

Sanjay

`

Particulars Kapil

`

Chetan

`

Minor

Sachin

`

Sanjay

`

To Fixed Deposit �� ��� � � ��������������� ������� ������� ������� �

���������� ������������� ������ ������ ������� �

����������� � � � ����� ����������� � � � ������

����������� �����������

����������� � � � ����� ����������� ����� ����� � �

��������������� ������� ������� ������ ������

������� ������� ������ ������ ������� ������� ������� ������

����������������������������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

Capital Accounts: ���������������� ������

� ������ ������� �����������������

Chetan ������ � ������������������������� ������

� ������� ������� �������������������������������� ������

������������� ������� �������������������������������� ������

����������������� ������� ���������������������������������� ������

Outstanding Expenses ������

��������� ��������

PROBLEM 9

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������

Particulars 2015

`

2016

`

2017

`

2018

`

���������������������� ������� ������� ������� ��������

������������������������������� ������ ������ ������ �����

Expenses not provided for ������ ������ ������� �����



������������������������������������������������������� 27.73

�������������� ��������������� ���������`� ����������������� �����������`� �������������`� �������
�������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������
���� �������� ��� ��� ������������ ��� ������������� ��� ���� ���� �������� ������ ��� ���� ������������ ����
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������

����������������������`����������������������������������������������������`���������`������������
`�����������������������������������������������������������������������������������������������
not provided for are paid in subsequent year. Prepare Capital and Current accounts of the partners .

SOLUTION

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars X

`

Y

`

Z

`

 Particulars X

`

Y

`

Z

`

���������� ����������

������������������ ������� ������� � �������������� �������� ������� �

������������������ ������ ������ � ������������������ ������� ������� �

������������������ By Reserve ������� ������� �

 (Goodwill) � ������ � ������������������

��������������� ��������� ��������� � (Goodwill) ������ � ��

�������� �������� �� ��������� �������� �

���������� ����������

�������������� �������� �������� ������ ��������������� ��������� ��������� �

������������������� ������� ������ �

������������ � � ������

�������������� ������ ������ �

��������� �������� ������� �������� �������� ������

Dr. PARTNERS’ CURRENT ACCOUNTS Cr.

Particulars X

`

Y

`

Z

`

 Particulars X

`

Y

`

Z

`

������������������

������������������

����������������

��������������

�

�

�������

������

�

�

�������

������

������

������

�������

�

�������������

��������������

�������

������

�������

������

������

������

������� �������� ������ ������� �������� ������

Note: Net outstanding expenses at the end of 2017 (i.e. Outstanding Expenses 10,800 less accrued 

income ` 3,600) has been debited to capital accounts of X & y in the ratio of 5 : 4.

Working Notes:

Dr. 1. PROFIT & LOSS ADJUSTMENT ACCOUNT FOR 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������ ����� �������������������������� �����

��������������������������������� �����������������������������������

� �� ������ �������������������� ������

� �� ������� ��������� �������������������� ������

������������������������� �����

�������� ��������
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2. CALCULATION OF ADJUSTED PROFIT FOR 2017 AND 2018

Particulars 2017

`

2018

`

�� ����������� ������� ��������

B Add: Outstanding Expenses of previous year ������ �������

C Add:�������������������������������� ������ �����

D Less: Outstanding Expenses of current year ������� �����

E Less:��������������������������������� ������ �����

�� ����������������������������������� ������� ��������

3. VALUATION OF GOODWILL ON CAPITALIZATION OF AVERAGE PROFIT BASIS

Particulars `

�� ����������������`����������`�������������� ������

�� ���������������������������������������`����������`��������� ��������

�� ���������������������������������������`������������`����������� ��������

�� �������������������������� ��������

� ��� ��� ����������������� ����� ������ �������� ��� ������������� ������� ����������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������`����������

� ��� �������������������`������������������`����������

� � �������������������`������������������`�����������

� � �������������������`������������������`�������

Note: Though exact mode of valuation of goodwill on 1.1.2019 is not given, On 31st Dec., 2019 

adjustment of goodwill may be recorded between X and Y—X has sacrificed 1/18 of his share of 

profit and Y has gained 1/18 share. Assuming value of goodwill on 1.1.2019 to be identical to what 

it is on 31.12.2019 i.e. ` 2,21,400, X has been credited by ` 12,300 and Y has been be debited by 

this amount.

PROBLEM 10

����������������������������������������������������������������������������������������������������
`��������������������������������������������������������������������������������������������������
��� ���������������������������������������������������������� ������� ��� ������������������������ ����
��������� ���� ���� ����� ��������������������� ���������� ������������� �������� ��� ������������� ����
�������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������

Year ended 31st March 2015

`

2016

`

2017

`

2018

`

������������������������������������������ �������� �������� �������� ��������

�������������������������������������������� ������ ������ ������ ������

������������������������������������������������� ������ ������ ������ ������

��������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������



������������������������������������������������������� 27.75

BALANCE SHEET OF LH & CO. AS AT 31.3.2018

Liabilities ` Assets `

Capital Accounts: Plant and Machinery ������

� ������ �������� Cash on hand ������

Hardy �������� ������������ �����

���������������� �������� �������������� ��������

�������������� ��������

�������� ��������

You are required to prepare:

� ���� ����������������������������������

� ����� �������������������������������������

� ������ ��������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. PROFIT & LOSS ADJUSTMENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Expenses not provided for �������������������������

� ����������������� �������� � ��������������������� ������

�������������������������������

� ������ ������

Hardy ������

�������� ��������

Dr. (II) PARTNER'S CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars Laurel

`

Hardy

`

Dhaplin

`

Particular Laurel

`

Hardy

`

Dhaplin

`

����������������������� ������ ������ � �������������� �������� �������� �

To Hardy ������ ��������� � ������ �

�������������� �������� �������� ������ By Cash � � ������

�������� �������� ������ �������� �������� ������

(III) BALANCE SHEET AS AT 1.4.2018 (AFTER ADMISSION OF CHAPLIN)

Liabilities ` Assets `

Capital Accounts: Plant and machinery ������

� ������ �������� �������������� ��������

Hardy �������� �������������� ��������

Chaplin ������ Accrued income ������

���������������� �������� ������������������������������ ������

Outstanding Expenses ��������� ������������ �����

�������� ��������
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Working Notes:

� ���� ��������������������������������������������������������

� � ��������������`������������`�����������`������������`������������`����������

Particulars Laurel

`

Hardy

`

Dhaplin

`

���������������������������������� �������� �������� ���������

�������������������������������������������� �������� �������� ���������

Excess share ������

������������ ��������

������������������������`������������������������������������`��������

(ii) Capital brought in by Chaplin

� � ����������������������������������������������������������������������������������������������
Hardy

Particulars `

���������������������������������������������� ��������

�������������������������������������������� ��������

Combined Capital ��������

����������������������������������������������������������`���������� ������

PROBLEM 11

�������� ���� ������ ������������ ���� �������� �� ������������ ������ �������� ��� ������������ ���������
`�������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������������������
the doctor concerned.

� ���� ���������������� or loss is shared equally.

� ���� ������������������������������������������������������������������

They further agreed that:

� ���� ����������������������`����������������������������������������������������������������������
equally.

� ����� ����������������������`������������������������������������������������������������������������
`��������������������������

THE RECEIPTS FOR THE YEAR AFTER ADMISSION OF NEW PARTNERS WERE:

Name of 

doctors

Particulars Visiting Fees

`

Chambers Fees

`

Fees for reports, 

operation etc.

`

P General Physician �������� �������� �

� Gynecologist ������ �������� ��������

R Cardiologist �������� ������

X ���������������� �������� �������� �



������������������������������������������������������� 27.77

Y Pathologist ��������

� Radiologist ������ ��������

Total �������� �������� ��������

EXPENSES FOR THE YEAR WERE AS FOLLOWS

Particulars `

������������������������������������������� ��������

Printing and stationery �����

Telephone expenses �����

Rent ������

Power and light ������

Nurses salary ������

Attendants wages ������

Total ��������

Depreciation: ������

�������������� �����

ECG equipments �����

Furniture �����

������������������� �����

Total ������

You are requested to:

(i) Pass necessary journal entries on admission of partners.

� ����� �����������������������������������������������������������������������������������������

� ������ ���������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������

SOLUTION

(I) JOURNAL ENTRIES (ON ADMISSION OF PARTNERS)

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

���������� ���������������� ��� ������

���������������� ��� ������

���������������� ��� ������

� ������������������ ������

� ������������������ ������

� ������������������ ������

(Being goodwill adjusted through capital accounts)

��������� ��� ��������

� �������������������������������������� ������

� ������������������������������������ ������

� ������������������������������������� ������

(Being goodwill and capital brought in by new partners)
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��������� ��� ��������

� ������������������ ������

� ������������������ ������

� ������������������ ������

(Being capital brought in by existing partners)

����������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

���������������������������� �������� ��������������� ��������

other consumables By Chamber fee ��������

To Printing and stationery ����� ��������������������������������� ��������

To Telephone expenses �����

To Rent �������

To Power and light ������

To Nurses salary ������

To Attendants wages ������

To Depreciation

� �������������� ������

� �������������� �����

� ���������� �����

������������������� ����� ������

���������������������� ������

������������ ���������

��������� ���������

������������������������������������������������������������������

Debit side

Particulars P

`

Q

`

R

`

X

`

Y

`

Z

`

���������������������������� � � � ������� ������ ������

�������������� �������� �������� �������� �������� �������� ���������

�������� �������� �������� �������� �������� ��������

Credit side

Particulars P

`

Q

`

R

`

X

`

Y

`

Z

`

�������������� �������� �������� �������� � � �

�������������������������� ������ ������ ������ � � �

����������� ������ ������ ������ ������ ������ ������

���������������������� ������ ������ ������ ����� ����� �����

By Fee (share) �������� �������� ������ �������� ������ ��������

���������������� ������ ������ ������ ������ ������ ������

�������� �������� �������� �������� �������� ��������



������������������������������������������������������� 27.79

Working Notes:

(I) STATEMENT SHOWING DISTRIBUTION OF FEE AMONG PARTNERS

Partner Name Visiting Fees

(70%) `

Chambers Fees

(50%) `

Operations Fees

(40%) `

Total

`

P �������� �������� � ��������

� ������ ������ ������ ��������

R � ������ ������ ������

X ������ ������ � ��������

Y � � ������ ������

� � ������ ������ ��������

�������� �������� �������� ��������

(II) STATEMENT SHOWING DISTRIBUTION OF FEE AMONG PARTNERS

Particulars `

������������������������������������ ���������

Less: Fee payable to partners ��������

������������������������������������������ ��������

���������������������������������������������������������������

(III) INTEREST ON CAPITAL EMPLOYED

Particulars P

`

Q

`

R

`

X

`

Y

`

Z

`

Opening balance �������� �������� �������� � � �

Add: Goodwill ������ ������ ������ � � �

Add: Capital brought in cash ������ ������ ������ ������ ������ ������

�������� �������� �������� ������ ������ ������

������������� ������ ������ ������ ����� ����� �����

Total Interest = `�������

� ����� ��������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������
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RECONSTITUTION OF 

PARTNERSHIP-RETIREMENT/
DEATH OF A PARTNER

After studying this chapter, you should be able to understand:

◊ Meaning of Retirement of a Partner

◊ How can a Partner retire?

◊ Liability of a Retiring Partner

◊ Adjustments required at the time of Retirement of a Partner

◊ Meaning of New Profit Sharing Ratio

◊ Meaning of Gaining Ratio

◊ Distinction between Sacrificing Ratio and Gaining Ratio

◊ Adjustment of Goodwill

◊ Hidden Goodwill

◊ Adjustment of Profit/Loss on Revaluation of Assets and Liabilities

◊ Adjustment of Reserves and Accumulated Profits/Losses

◊ Adjustment of Capitals

◊ Disposal of the Amount Due to the Retiring Partner

◊ Retirement during the Accounting year

◊ Death of a Partner

◊ Accounting Treatment of Joint Life Policy and Individual Life Policy in Case of Death of a 

Partner

◊ Outgoing Partner’s Share in the Profits of the year of Death/Retirement

◊ Deceased Partner’s Share of Goodwill

◊ Calculation of Amount Payable to Executors of a Capital Account Deceased Partner

◊ Preparation of a Deceased Partner’s Capital Account and His Excecutor’s Account

LEARNING OBJECTIVES

1.0 RETIREMENT OF A PARTNER

Meaning Retirement of a partner is one of the modes of reconstituting the firm under 

which an old partnership comes to an end and a new one between the continuing 

partners ‘(i.e., partners other than the outgoing partner) comes into existence. 

However, the firm continues its business.

How can a 
Partner retire?

A partner may retire — 

1. with the consent of all other partners (whether implied or expressed); 

2. in accordance with an express agreement by the partners; or 

3. by giving notice in writing, to all other partners of his intention to retire in 

case of partnership at will [Sec. 32(1)]. 
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Liability of 
a Retiring 
Partner

1. Liability for the Firm’s acts before his Retirement Retiring Partner 

continues to be liable to the third party unless he discharges himself for the 

same by Notation (i.e., by tripartite agreement between him, third party and 

the continuing partners) [Sec. 32(2)]. 

2. Liability for the Firm’s acts after his Retirement Retiring Partner continues 

to be liable to third party until public notice of his retirement is given by 

himself or any of the other partners. But he will not be liable to any third party 

if the latter deals with the firm without knowing, that the former was a partner 

[Sec. 32(3) & (4)].

Adjustments
Required

The various matters that need adjustment at the time of retirement of a partner 

are:

1. Adjustment in Profit Sharing Ratio

2. Adjustment for Goodwill

3. Adjustment of Profit/Loss arising on the Revaluation of Assets and Liabilities

4. Adjustment of Accumulated Profits, Reserves and Losses

5. Adjustment of Capitals (if agreed).

2.0 NEW PROFIT SHARING RATIO AND GAINING RATIO

New Profit 
Sharing Ratio

The ratio in which the continuing partners (i.e., partners other than an outgoing 

one) decide to share the future profits and losses, is known as new profit sharing 

ratio.

Tutorial Note: Unless agreed otherwise, it is presumed that the continuing 

partners acquire the outgoing partner’s share in their old profit sharing ratio so 

that the continuing partners continue to share the future profits in the old ratio & 

hence their New Profit Sharing Ratio is same as their Old Profit Sharing Ratio.

Gaining Ratio The ratio in which the continuing partners acquire the outgoing (retired or 

deceased) partner’s share is called as gaining ratio. This ratio is calculated by 

taking out the difference between New Profit Share and Old Profit Share.

Tutorial Note: Unless agreed otherwise it is presumed that, the Continuing 

Partners gain in their old profit sharing ratio and hence their Gaining Ratio is 

same as their Old Profit Sharing Ratio.

Example A, B and C are partners in a firm sharing profits in the ratio of 3 : 2 : 1. B died on 

1st January 2012. C, the son of B, is of the opinion that he is the rightful owner 

of his father’s share of profits, and the profits of the firm be shared between A 

and C equally. A does not agree. Settle the dispute between A and C according 

to Indian Partnership Act.

In the case C is not correct. Unless agreed otherwise, New Profit Sharing 
Ratio of Continuing Partners is same as their Old Profit Sharing Ratio i.e. 
3 : 1.

3.0 DISTINCTION BETWEEN SACRIFICING RATIO AND GAINING RATIO

Sacrificing Ratio and Gaining Ratio can be distinguished as follows:

Basis of Distinction Sacrificing Ratio Gaining Ratio

1. Meaning It is the ratio in which the old 

partners have agreed to sacrifice 

their shares in profit in favour of 

new partner.

It is the ratio in which the 

continuing partners acquire the 

outgoing (retired or deceased)

partners share.
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2. Purpose It is calculated to determine the 

amount of compensation to be 

paid by the incoming partner to the 

sacrificing partners.

It is calculated to determine the 

amount of compensation to be 

paid by each of the continuing 

partners to the outgoing partner. 

3. How to calculate? It is calculated by taking out the 

difference between Old Share and 

New Share.

It is calculated by taking out the 

difference between New Share 

and Old Share.

4. When to calculate? It is calculated at the time of 

admission of a new partner and 

change in profit sharing ratio.

It is calculated at the time of 

retirement or death of a partner 

and change in profit sharing ratio.

ILLUSTRATION 1

X, Y and Z are partners sharing profits in the ratio of 1/2 : 3/10 : 1/5. Calculate the new profit sharing 

ratio and gaining ratio (a) If X retires (b) If Y retires (c) If Z retires.

SOLUTION

Let us convert the old ratio given in the form of fractions into one consisting of whole numbers, 1/2 : 

3/10 : 1/5 = 5 : 3 : 2.

New Ratio In such case, new ratio will be the same as the old ratio which existed between the 

remaining partners since the remaining partners continue to share the future profits and losses in the 

old ratio as existed immediately before the going out of a partner unless agreed otherwise.

Thus, the new ratio will be as under:

(a) between Y & Z 3 : 2

(b) between X & Z 5 : 2

(c) between X & Y 5 : 3

Gaining Ratio In such a case, gaining ratio will be the same as the old ratio which existed between 

the remaining partners since the remaining partners gain in their old ratio unless agreed otherwise.

Thus, the gaining ratio will be as under: —

(a) between Y & Z 3 : 2

(b) between X & Z 5 : 2

(c) between X & Y 5 : 3

ILLUSTRATION 2

X, Y & Z are partners sharing profits and losses in the ratio of 1/5, 1/3 and 7/15 respectively. Z retires 

and his share is taken up by X and Y in the ratio of 3 : 2. Calculate the new profit sharing ratio and 

the gaining ratio.

SOLUTION

New Share of Remaining Partner = Old Share + Share acquired

Share acquired by X =
3
5

7
15

21
75

× = , Share acquired by Y = 
2
5

7
15

14
75

× =

X’s New Share =
1
5

21
75

36
75

+ = , Y’s New Share = 
1
3

14
75

39
75

+ =

Hence, New Ratio of X and Y =
36
75

39
75

:  = 12 : 13
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Gaining Ratio of X and Y = Share acquired by X : Share acquired by Y

=
21
75

14
75

:  = 21 : 14 = 3 : 2

ILLUSTRATION 3

X, Y & Z are partners sharing, profits and losses in the ratio of 1/2, 3/10 and 1/5 respectively. Y retires 

from the firm and X and Z decide to share future profits and losses in the ratio of 3 : 2. Calculate the 

gaining ratio.

SOLUTION

Gain of a Partner = New Share – Old Share

X’s Gain =
3
5

1
2

1
10

− = , Z’s Gain = 
2
5

1
5

2
10

− =

Hence, Gaining Ratio of X & Z =
1

10
2

10
:  = 1 : 2

ILLUSTRATION 4

W, X, Y & Z are partners sharing profits and losses in the ratio of 1/3, 1/6, 1/3 and 1/6 respectively.

Y retires and W, X & Z decide to share the profits and losses equally in future. Calculate the gaining 

ratio.

SOLUTION

Gain of a Partner = New Share – Old Share

W’s Gain =
1
3

1
3

− , X’s Gain = 
1
3

1
6

1
6

− = , Z’s Gain = 
1
3

1
6

1
6

− =

Hence, Gaining Ratio of X & Z = 1 : 1

ILLUSTRATION 5

X, Y & Z are partners sharing profits and losses in the ratio of 2/5, 2/5 & 1/5 respectively. Z retires 

and X & Y decide to share the future profits & losses in the ratio of 2 : 1 respectively. Calculate the 

gaining ratio.

SOLUTION

Gain (Sacrifice) of a Partner = New Share – Old Share

X’s Gain =
2
3

2
5

4
15

− = ,  Y’s Sacrifice = 
1
3

2
5

1
15

− =

In this case, Only X is gaining partner. Z has sacrificed his 1/5th share and Y has also sacrificed his 

share to the extent of 1/15 in favour of X who is required to compensate Z and Y for such sacrifice.

ILLUSTRATION 6

X, Y and Z are partners sharing the profits & losses in the ratio of 25 : 15 : 9. Y retires. It is decided 

that the profit sharing ratio between X and Z will be the same as existing between Y and Z. Calculate 

the new profit sharing ratio and gaining ratio.

SOLUTION

Ratio of Y and Z = 15 : 9 = 5 : 3

Therefore, New Ratio of X & Z should be 5 : 3

Gain of a Partner = New Share – Old Share
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X’s Gain =
5
8

25
49

45
392

− = , Z’s Gain = 
3
8

9
49

75
392

− =

Hence, Gaining Ratio of X and Z =
45

392
75
392

:  = 3 : 5

ILLUSTRATION 7

X, Y and Z are partners sharing profits & losses in the ratio of 4/9 : 1/3 : 2/9. Y retires and surrenders 

1/9th of his share in favour of X and the remaining in favour of Z. Calculate the new profit sharing ratio 

and the gaining ratio.

SOLUTION

CALCULATION OF NEW RATIO

Particulars x z

A. Their existing shares 4/9 2/9

B. Share surrendered by Y 1/9 × 1/3 = 1/27 8/9 × 1/3 = 8/27

C. New Share of remaining partner (A + B) 13/27 14/27

D. New Ratio of X and Z = 13 : 14

Share surrendered in favour of X =
1
9

1
3

1
27

× =

Share surrendered in favour of Z =
8
9

1
3

8
27

× =

Hence, Gaining Ratio of X and Z =
1

27
8
27

:  = 1 : 8

New Share = Old Share + Share acquired

X’s New Share =
4
9

1
27

13
27

+ = , Y’s New Share = 
2
9

8
27

14
27

+ =

New Ratio of X and Z = 13
27

14
27

:  = 13 : 14

ILLUSTRATION 8

X, Y and Z are partners sharing profits in the ratio of 4/9 : 1/3 : 2/9. Y retires and surrenders 1/9th from 

his share in favour of X and the remaining in favour of Z. Calculate the new profit sharing ratio and 

the gaining ratio.

SOLUTION

Share surrendered by Y in favour of X = 1/9

Share surrendered by Y in favour of Z = 3/9 – 1/9 = 2/9

Hence, Gaining Ratio of X and Z = 1/9 : 2/9 = 1 : 2

X’s New share =
4
9

1
9

5
9

+ = ,

Z’s New share =
2
9

2
9

4
9

+ =

New Ratio of X and Z =
5
9

4
9

:  = 5 : 4
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ILLUSTRATION 9

X, Y & Z share profits and losses in the ratio of 1/2, 3/10 & 1/5 respectively. Y retires and his share is 

taken up by X & Z in the ratio of 2 : 1. Then immediately, W is admitted for 1/4th share of profits, half 

of which was gifted by X and the remaining share was taken by W equally from X & Z. Calculate the 

new profit sharing ratio after W’s admission.

SOLUTION

Particulars x z

A. Their existing shares 1/2 1/5

B. Share acquired by remaining partners 2/3 × 3/10 = 2/10 1/3 × 3/10 = 1/10

C. New shares of remaining partners (A + B) 7/10 3/10

D. Share gifted by X 1/2 × 1/4 = 1/8 —

E. Share acquired by W (other than gift) 1/2 × 1/8 = 1/16 1/2 × 1/8 = 1/16

F. New Shares (C – D – E) 41/80 19/80

G. New Ratio, of X, Z & W = 41/80 : 19/80 : 20/80 = 41 : 19 : 20

ILLUSTRATION 10

X, Y, & Z share profits and losses in the ratio of 4 : 3 : 2 respectively. Y retires and X & Z decide to share 

future profits & losses in the ratio of 5 : 3. Then W is admitted for 3/10th share of profits half of which 

was gifted by X and the remaining share was taken by W equally from X & Z. Calculate the gaining 

ratio of X & Z on Y’s retirement and the new profit sharing ratio after W’s admission. 

SOLUTION

CALCULATION OF GAINING RATIO OF X & Z

X’s Gain =
5
8

4
9

13
72

2
9

11
72

− = − =, Z s Gain = 
3
8

Hence, Gaining Ratio of X & Z =
13
72

11
72

:  = 13 : 11

CALCULATION OF NEW RATIO OF X, Z & W

Particulars x z

A. Their new shares after retirement 5/8 3/8

B. Gifted by X 1/2 of 3/10 = 3/20 —

C. Share acquired by W (other than gift) 1/2 of 3/20 = 3/40 1/2 of 3/20 = 3/40

D. New Shares after W’s admission (A – B – C) 16/40 12/40

E. New Ratio of X, Z & W = 16/40 : 12/40 : 12/40 = 16 : 12 : 12 = 4: 3 : 3

4.0 ADJUSTMENT OF GOODWILL

Why is Adjustment of 
Goodwill required?

When an existing partner of a firm decides to retire from the firm, the 

continuing partner(s) will gain in future profits. The continuing partner 

who gains by acquiring an additional right to share future profits must 

compensate the outgoing partner who sacrifices by foregoing his right 

to share future profits. 
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Amount of 
Compensation

The amount of compensation must be equal to the proportionate value 

of firm’s goodwill. Thus,

Outgoing Partner’s Share of Goodwill = Value of Firm’s Goodwill × 

Share of Profit Sacrificed

Accounting Treatment The following simplified approach is suggested to make adjustment of 

goodwill:

PRACTICAL STEPS IN ADJUSTMENT OF GOODWILL

Step 1: Write off the Existing Book Value of Goodwill (if any) appearing in the books of the firm. 

All Partners’ Capital A/cs  Dr.

[In Old Ratio]

To Goodwill A/c   [With Existing Book Value of Goodwill]

(Being the existing goodwill written off in Old Ratio]

Step 2: Give credit for Outgoing Partner’s Share of Goodwill to Outgoing Partner

Gaining Partners’ Capital A/cs  Dr.

[In Gaining Ratio]

To Outgoing Partner’s Capital A/c   

[With his Share of Goodwill]

(Being the adjustment made for goodwill on retirement]

Step 3: If any Existing Partner (other than Outgoing Partner) is also sacrificing his share, a 
separate entry to adjust proportionate Goodwill should be passed as follows:

Gaining Partner’s Capital A/cs  Dr.

[In Gaining Ratio]

To Sacrificing Partner’s Capital A/c 

[Firm’s Goodwill × Share Sacrificed]

ILLUSTRATION 11

X, Y & Z are partners sharing profits & losses in the ratio of 4 : 3 : 2. Y retires and the goodwill of the 

firm is valued at ` 21,600. Goodwill account already appears in the books at ` 9,000. Assuming that 

X and Z will share the future profits in the ratio of 5 : 3, pass the necessary journal entries.

SOLUTION
JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr (`)

X’s Capital A/c Dr.

Y’s Capital A/c Dr.

Z’s Capital A/c Dr.

To Goodwill A/c

(Being the existing goodwill written off in old ratio)

4,000

3,000

2,000

9,000

X’s Capital A/c [` 7,200 × 13/24] Dr.

Z’s Capital A/c [` 7,200 × 11/24] Dr.

To Y’s Capital A/c [` 21,600 × 3/9]

(Being Y’s share of goodwill adjusted in the capital accounts of 

gaining partners in their gaining ratio of 13 : 11)

3,900

3,300

7,200
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Working Note: Calculation of Gaining Ratio

Gain of a Partner = New Share – Old Share

A gains =
5
8

4
9

13
72

− =  B gains = 
3
8

2
9

11
72

− = .

Gaining Ratio = 13
72

11
72

:  or 13 : 11.

ILLUSTRATION 12

X, Y and Z are partners sharing profits & losses in the ratio of 14 : 5 : 6 respectively. Y retires and 

surrenders 5/25th of his share in favour of X. The goodwill of the firm is valued at 2 years' purchase of 

super profits based on average of last 3 years. The profits for the last 3 years are: ` 50,000, ` 55,000, 

` 60,000. The normal profits for similar firm are ` 30,000. Goodwill already appears in the books of 

the firm at ̀  75,000. The profit for the first year after Y’s retirement was ̀  1,00,000. Give the necessary 

journal entries to adjust goodwill and to distribute profits.

SOLUTION
JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr (`)

X’s, Capital A/c [` 75,000 × 14/25] Dr. 42,000

Y’s Capital A/c [` 75,000 × 5/25 Dr. 15,000

Z’s Capital A/c [` 75,000 × 6/25] Dr. 18,000

To Goodwill A/c 75,000

(Being the existing goodwill written off in old ratio)

X’s Capital A/c [` 10,000 × 1/5] Dr. 2,000

Z’s Capital A/c [` 10,000 × 4/5] Dr. 8,000

To Y’s Capital A/c [` 50,000 × 1/5] 10,000

(Being Y’s share of goodwill adjusted in the capital accounts of gaining 

partners in their gaining ratio of 1 : 4)

Profit & Loss Appropriation A/c Dr. 1,00,000

To X’s Capital A/c [` 1,00,000 × 3/5] 60,000

To Z’s Capital A/c [` 1,00,000 × 2/5] 40,000

(Being the profits distributed among X & Z in their new profit sharing ratio)

Working Notes:

1. CALCULATION OF NEW PROFIT SHARING RATIO

Particulars X Z

Their Old Shares 14/25 6/25

Share surrendered by Y 1/5 × 1/5 = 1/25 4/5 × 1/5 = 4/25

Their New Shares 14/25 × 1/25 = 1/25 6/25 × 4/25 = 10/25

Their Gaining Ratio 1/25 : 4/25 = 1:4

Their New Ratio = 15/25 : 10/25 = 15:10 or 3:2

2. CALCULATION OF GOODWILL

(i) Average Profits = (` 50,000 + ` 55,000 + ` 60,000)/3 = ` 55,000

(ii) Super Profits = ` 55,000 – ` 30,000 = ` 25,000
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(iii) Goodwill = ` 25,000 × 2 = ` 50,000

(iv) Y’s Share of Goodwill = ` 50,000 × 1/5 = ` 10,000

ILLUSTRATION 13

A, B, C & D are partners sharing profits and losses in the ratio of 3 : 3 : 2 : 2. D retires and A, B and 

C decide to share the future profits in the ratio of 3 : 2 : 1. Goodwill of the firm is valued at ` 3,00,000. 

Goodwill already appears in the books at ` 1,00,000. The profits for the first year after D’s retirement 

amount to ` 6,00,000. Give the necessary journal entries to record Goodwill and to distribute the profits.

SOLUTION
JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr (`)

A’s Capital A/c [` 1,00,000 × 3/10] Dr. 30,000

B’s Capital A/c [` 1,00,000 × 3/10] Dr. 30,000

C’s Capital A/c [` 1,00,000 × 2/10] Dr. 20,000

D’s Capital A/c [` 1,00,000 × 2/10] Dr. 20,000

To Goodwill A/c 1,00,000

(Being the existing goodwill w/o in old ratio)

A’s Capital A/c Dr. 60,000

B’s Capital A/c Dr. 10,000

To C’s Capital A/c 10,000

To D’s Capital A/c 60,000

(Being the adjustment for goodwill made on account of change in profit 

sharing ratio which resulted in loss of 6/30th to D, 1/30th to C and gain of 

1/30th to B and 2/10th to A)

Profit & Loss Appropriation A/c Dr. 6,00,000

To A’s Capital A/c [` 6,00,000 × 3/6] 3,00,000

To B’s Capital A/c [` 6,00,000 × 2/6] 2,00,000

To C’s Capital A/c [` 6,00,000 × 1/6] 1,00,000

(Being the amount of profit distributed among A & C in their new profit sharing 

ratio which is 3 : 2 : 1)

ILLUSTRATION 14

A, B and C are partners sharing profits and losses in the ratio of 4 : 3 : 1. B retires selling his share of 

profit to A and C for ` 8,100—` 3,600 being paid by A and ` 4,500 by C. The profit for the year after 

B’s retirement was ` 10,500. Give the necessary journal entries.

SOLUTION

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr (`)

Bank A/c Dr. 8,100

To A’s Capital A/c 3,600

To C’s Capital A/c 4,500

(Being the amount brought in by A and C to pay on his retirement)
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A’s Capital A/c Dr. 3,600

C’s Capital A/c Dr. 4,500

To B’s Capital A/c 8,100

(Being B’s share of goodwill adjusted in capital accounts of gaining partners 

in their gaining ratio of 12 : 15)

B’s Capital A/c Dr. 8,100

To Bank A/c 8,100

(Being the amount paid to B on his retirement for selling his share)

Profit & Loss Appropriation A/c Dr. 10,500

To A’s Capital A/c 7,000

To C’s Capital A/c 3,500

(Being the amount of profit distributed among A & C in their new profit sharing 

ratio which is 2 : 1)

Working Note: Calculation of New Profit Sharing Ratio

Gaining Ratio of A and C = 3,600 : 4,500 = 4 : 5

Share acquired by A =
4
9

3
8

12
72

× = , Share acquired by C = 
5
9

3
8

15
72

× =

A’s New Share =
4
8

12
72

48
72

+ = , C’s New Share = 
1
8

15
72

24
72

+ =

Hence, New Ratio of A & C =
48
72

24
72

:  = 2 : 1 

ILLUSTRATION 15

X, Y and Z share profits and losses in the ratio of 4 : 3 : 2 respectively. Y retires and X and Z decide 

to share future profits & losses in the ratio of 5 : 3. Then immediately W is admitted for 3/10th share 

of profits half of which was gifted by X and the remaining share was taken by W equally from X and Z. 

The Goodwill of the firm is valued at ` 21,600. W brings in the required amount of goodwill. The profit 

for the year after W’s admission was ` 24,000. Give the necessary journal entries to adjust goodwill 

and to distribute profits.

SOLUTION

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr (`)

X’s Capital A/c Dr. 3,900

Z’s Capital A/c Dr. 3,300

To Y’s Capital A/c 7,200

(Being Y’s share of goodwill adjusted in the capital accounts of gaining 

partners in their gaining ratio of 13 : 11)

Cash A/c Dr. 3,240

To Premium for Goodwill A/c 3,240

(Being the amount of goodwill brought in by W for purchased share of profit 

(i.e. 3/20)
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Premium for Goodwill A/c Dr.

To X’s Capital A/c

To Z’s Capital A/c

(Being the goodwill credited to sacrificing partners in their sacrificing ratio of 

1 : 1)

3,240

1,620

1,620

Profit & Loss Appropriation A/c Dr.

To X’s capital A/c

To Z’s Capital A/c

To W’s Capital A/c

(Being the profit credited to all partners in their new profit sharing ratio of 4 : 

3 : 3)

24,000

9,600

7,200

7,200

Working Note: For calculation of gaining Ratio and New Ratio, Refer to Illustration 10.

5.0 HIDDEN GOODWILL

If the firm has agreed to settle the account of retiring/deceased partner by paying him a lump-sum 

amount, then amount paid to him in excess of his capital and share in reserves/revaluation account 

etc. shall be treated as his share of goodwill. For Example, X, Y and Z are partners. Z retires, his 

capital account, after making adjustments for reserves and profit on revaluation exists at ` 1,00,000. 

X and Y have agreed to pay him ` 1,50,000 in full settlement of his claim. It implies that ` 50,000 is 

Z’s share in the goodwill of the firm. This will be treated by debiting ` 50,000 in the capital accounts 

of X and Y in their gaining ratio and crediting Z’s capital account.

ILLUSTRATION 16

X, Y and Z are partners sharing profits in the ratio of 4 : 3 : 2. Y retires and his capital after making 

adjustments for reserves and profits on revaluation stands at ` 92,800. X and Z agreed to pay him 

` 1,00,000 in full settlement of his claim. Record the necessary Journal entry for the treatment of 

goodwill if the new profit-sharing ratio is decided at 5 : 3.

SOLUTION

Particulars `

Amount agreed to be paid in full settlement 1,00,000

Less: C’s Capital (after all adjustments) 92,800

Hidden Goodwill 7,200

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr (`)

X’s Capital A/c Dr. 3,900

Z’s Capital A/c Dr. 3,300

To Y’s Capital A/c 7,200

(Being Y’s share of goodwill adjusted in the capital accounts of gaining 

partners in their gaining ratio of 13 : 11)

Working Note: Calculation of Gaining Ratio

Gain of a Partner = New Share – Old Share

A gains =
5
8

4
9

13
72

− = ;  B gains = 
3
8

2
9

11
72

− = .

Gaining Ratio = 13
72

11
72

:  or 13 : 11.
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6.0 REVALUATION OF ASSETS AND LIABILITIES

Why is Adjustment
Required?

At the time of retirement of a partner, the Assets and Liabilities are 

revalued so that the due share of an outgoing partner in the profit/loss 

arising from such revaluation may be ascertained and adjusted in his 

Capital Account. 

Accounting Treatment For this purpose, a Revaluation Account (or alternatively, Profit & Loss 

Adjustment Account) is prepared exactly in the same manner as 

explained earlier in Chapter with regard to admission of a partner. Its 

balance is transferred to the Capital Accounts of All the Partners 
(including the Outgoing Partner) in their Old Profit Sharing Ratio.

ILLUSTRATION 17

The Balance sheet of A, B and C sharing profits & losses in the ratio of 5 : 3 : 2, on 31st March, 2018 

was as under:

Liabilities ` Assets `

A’s Capital 46,000 Land & Building 30,000

B’s Capital 34,000 Plant & Machinery 35,000

C’s Capital 25,000 Stock 12,800

Creditors 15,600 Debtors ` 16,000

Less: Provision ` 800 15,200

Cash & Bank 27,600

1,20,000 1,20,000

On the same Date, B retires from the firm and A and C decide to share future profits and losses in 

the ratio of 3 : 2 respectively. The following adjustments were agreed upon:—

(a) that an amount of ` 1,100 included in Sundry Debtors be written off as no longer receivable;

(b) that a Provision for Doubtful Debts be maintained at an existing rate;

(c) that Stock be written down by ` 1,055;

(d) that Land and Building be written up by ` 11,500;

(e) that Plant & Machinery be reduced to ` 34,000;

(f) that an amount of ` 700 included in Sundry Creditors be written back as no longer payable;

(g) that provision of ` 600 be made for an outstanding repair bill;

(h) that B’s Capital Account is to be transferred to his Loan Account.

Required: Pass the necessary journal entries and prepare the Revaluation Account. 

SOLUTION

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr (`)

Bad Debts A/c Dr. 1,100

To Debtors A/c 1,100

(Being the bad debts written off)

Provision for Doubtful Debts A/c Dr. 800

Revaluation A/c Dr. 300

To Bad debts A/c 1,100

(Being the balance in Bad Debts A/c transferred)
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Revaluation A/c Dr. 1,055

To Stock A/c 1,055

(Being the fall in value of stock recorded)

Land & Building A/c Dr. 11,500

To Revaluation A/c 11,500

(Being an increase in value of building recorded)

Revaluation A/c Dr. 1,000

To Plant & Machinery A/c 1,000

(Being the fall in value of plant recorded)

Sundry Creditors A/c Dr. 700

To Revaluation A/c 700

(Being the fall in amount of creditors recorded)

Revaluation A/c Dr. 600

To Outstanding Repairs A/c 600

(Being an unrecorded liability provided for)

Revaluation A/c Dr. 745

To Provision for Doubtful Debts A/c 745

(Being the provision created @ 5% on ` 14,900 i.e. ` 16,000 – ` 1,100)

Revaluation A/c Dr. 8,500

To A’s Capital A/c 4,250

To B’s Capital A/c 2,550

To C’s Capital A/c 1,700

(Being the transfer of net profit on revaluation)

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bad Debts 300 By Land & Building 11,500

To Stock 1055 By Sundry Creditors 700

To Plant & Machinery 1,000

To Provision for Doubtful Debt. 745

To Outstanding Repairs 600

To Profit on Revaluation t/f to:

A’s Capital A/c 4,250

B’s Capital A/c 2,550

C’s Capital A/c 1,700

12,200 12,200

7.0 ADJUSTMENT FOR RESERVES AND ACCUMULATED PROFITS/LOSSES

WHY IS ADJUSTMENT FOR RESERVES AND ACCUMULATED
PROFITS/LOSSES REQUIRED?

If, at the time of retirement of a partner, any reserves, accumulated profits or losses exist in the books of 

the firm, these should be transferred to the Capital Accounts of All the Partners (including Outgoing 
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Partner) in their Old Profit Sharing Ratio so that the due share of an outgoing partner in the reserves, 

accumulated profits/losses upto the Date of retirement gets adjusted in his Capital Account. 

ACCOUNTING TREATMENT OF RESERVES AND ACCUMULATED PROFITS/LOSSES 

1. For transfer of Reserves and Accumulated Profits

General Reserve Dr.

P & L A/c Dr.

Workmen Compensation Reserve [Excess of Reserve over liability] Dr.

Investment Fluctuation Reserve   [Excess of Reserve over difference between 

Book value and Market value] Dr.

  To All Partners’ Capital A/cs   (Individually in their Old Profit Sharing Ratio)

2. For transfer of Accumulated Losses [e.g. Profit & Loss Account (Dr Balance)]

All Partners’ Capital A/cs  Dr. [Individually in their Old Profit Sharing 

  To Profit & Loss A/c    Ratio]

  To Deferred Revenue Expenditure A/c

TUTORIAL NOTES

1. Reserves, Accumulated Profits/Losses should always be distributed even if the question is silent.

2. Workmen Compensation Reserve (say ` 1,200) to the extent of liability (say ` 150) should be 

credited to Workmen Compensation Claim A/c and the balance of Workmen Compensation 

Reserve (` 1,050) should be credited to Partners’ Capital Accounts.

3. Excess of Investment Fluctuation Reserve over difference between Book Value and Market 

Value is credited to partners in Profit Sharing Ratio.

4. Machinery Replacement Fund is in the nature of accumulated depreciation and not in nature 

of accumulated profits and hence is not distributed among the partners.

5. Employees’ Provident Fund represents statutory liability due to employees towards Provident 

Fund and is not an accumulated profit, hence it is not distribted among the partners.

ILLUSTRATION 18

X, Y and Z are partners in a firm sharing profits and losses in the ratio of 5 : 3 : 2. Z retires from the firm on 

31st March, 2018. On the Date of Z’s retirement, the following balances appeared in the books of the firm:

1. General Reserve ` 10,000; Profit and Loss Account (Dr.) ` 5,000.

2. Workmen’s Compensation Reserve ̀  20,000 out of which a liability of ̀  8,000 is to be provided 

3. Employees’ Provident Fund ` 60,000.

Required: Pass the necessary Journal entries for the adjustment of these items on Z’s retirement.

SOLUTION
JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

31.03.2018 General Reserve ...Dr. 10,000

To X’s Capital A/c 5,000

To Y’s Capital A/c 3,000

To Z’s Capital A/c 2,000

(Being the transfer of General Reserve to all partners)
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31.03.2018 X’s Capital A/c ...Dr. 2,500

Y’s Capital A/c ...Dr. 1,500

Z’s Capital A/c ...Dr. 1,000

To Profit and Loss A/c 5,000

(Being the transfer of accumulated loss to all partners)

31.03.2018 Workmen’s Compensation Reserve ...Dr. 20,000

To Liability for Workmen Compensation A/c 8,000

To X’s Capital A/c 6,000

To Y’s Capital A/c 3,600

To Z’s Capital A/c 2,400

(Being the Workmen’s Compensation Reserve 

transferred to Capital Accounts on Z’s retirement)

Note: Employees Provident Fund is a statutory liability and is not an accumulated profit and hence 

is not distributed among the partners.

ILLUSTRATION 19

On 31st March, 2018, the Balance Sheet of M/s. A, B and C, sharing profits and losses in proportion 

to their capitals, stood as:

Liabilities ` Assets `

Creditors 1,08,000 Cash at Bank 80,000

Capital A/cs: Debtors 1,00,000

A 4,50,000 Less: Pro. for Doubtful Debts 2,000 98,000

B 3,00,000 Stock 90,000

C 1,50,000 Machinery 2,40,000

Land and Building 5,00,000

10,08,000 10,08,000

On that Date, B retires from the firm and the remaining partners decide to carry on. The following 

readjustments of Assets and Liabilities have been agreed upon before the ascertainment of the 

amount payable to B:

(i) That out of the fire insurance premium paid during the year,  ̀10,000 be carried forward as unexpired.

(ii) That the Land and Building be appreciated by 10%.

(iii) That the Provision for Doubtful Debts be brought up to 5% Debtors.

(iv) That Machinery be depreciated by 5%.

(v) That a provision of ` 15,000 be made in respect of an outstanding bill for repairs.

(vi) That the Goodwill of the entire firm be fixed at `  1,80,000 and B’s share of the same be 

adjusted in the accounts of A and C who share the future profits in the proportion of 3/4th and 

1/4th respectively (no Goodwill Account being raised).

(vii) That B be paid ` 50,000 in cash and the balance be transferred to his Loan Account.

Required: Prepare the Revaluation Account, Capital Accounts of Partners and the Balance Sheet 

of the firm of A and C.
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SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Provision for Doubtful Debts A/c 3,000 By Unexpired Fire Insurance 10,000

(` 5,000 – ` 2,000) Premium A/c

To Depreciation on Machinery A/c 12,000 By Land and Building A/c 50,000

[2,40,000 × 5/100] [5,00,000 × 10/100]

To Provision for Outstanding 15,000

Repairs A/c

To Profit transferred to:

A’s Capital A/c 15,000

B’s Capital A/c 10,000

C’s Capital A/c 5,000 30,000

60,000 60,000

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars A (`) B (`) C (`) Particulars A (`) B (`) C (`)

To B’s Capital A/c 45,000 — 15,000 By Balance b/d 4,50,000 3,00,000 1,50,000

To Bank A/c — 50,000 — By Revaluation A/c 15,000 10,000 5,000

To B’s Loan A/c –Transfer — 3,20,000 — By A’s Capital A/c — 45,000 —

To Balance c/d 4,20,000 — 1,40,000 By C’s Capital A/c — 15,000 —

4,65,000 3,70,000 1,55,000 4,65,000 3,70,000 1,55,000

BALANCE SHEET OF A AND C AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Creditors 1,08,000 Cash at Bank 30,000

Outstanding Bill for Repairs 15,000 Stock 90,000

B’s Loan 3,20,000 Debtors 1,00,000

Capital A/cs: Less: Provision 5,000 95,000

A 4,20,000 Unexpired Fire Insurance 10,000

C 1,40,000 Machinery 2,40,000

Less: Depreciation 12,000 2,28,000

Land and Building 5,00,000

Add: Appreciation 50,000 5,50,000

10,03,000 10,03,000

Note: B’s Share of Goodwill has been debited to A and C in their gaining ratio i.e. 3 : 1.
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ILLUSTRATION 20

X, Y and Z were partners in a firm sharing profits in the proportions of 1/2, 1/3 and 1/6 respectively 

The Balance Sheet of the firm on 31st March, 2018 was as follows:

Liabilities ` Assets `

Trade Creditors 15,000 Goodwill 6,000

Employees’ Provident Fund 6,000 Cash at Bank 5,750

Workmen Compensation Fund 12,000 Debtors 40,000

Investment Fluctuation Fund 6,000 Less: Provision 2,000 38,000

X’s Capital 68,000 Stock 30,000

Y’s Capital 32,000 Investments [Market Value ` 17,600] 15,000

Z’s Capital 21,000 Patents 10,000

Plant and Machinery 50,000

Advertisement Expenditure 5,250

1,60,000 1,60,000

Z retired on the above Date on the following terms.

(a) Goodwill of the firm was valued at ` 34,800 but it was not to remain in the books of the new 

firm.

(b) Value of Patents was to be reduced by 20% and that of Plant and Machinery to 90%.

(c) Provision for doubtful debts was to be raised to 6%.

(d) Z took over the investments at market value. 

(e) Liability on account of Provident Fund was only ` 2,775. 

(f) Liability for workmen compensation to the extent of ` 750 is to be created.

(g) Trade Creditors to the extent of 2½% are not likely to claim their dues.

(h) Amount due to Z is to be settled on the following basis:

  50% on retirement, 50% of the balance within one year and the balance by a Bill of Exchange 

(without interest) at 3 months.

Required: Show the necessary journal entries for the treatment of Goodwill, prepare Revaluation 

account, Capital accounts of the partners and the Balance Sheet of X and Y after Z’s retirement.

SOLUTION

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr (`)

X’s Capital A/c Dr. 3,000

Y’s Capital A/c Dr. 2,000

Z’s Capital A/c Dr. 1,000

To Goodwill A/c 6,000

(Being the existing book value of goodwill w/o)

X’s Capital A/c Dr. 3,480

Y’s Capital A/c Dr. 2,320

To Z’s Capital A/c 5,800

(Being the Z’s share of goodwill credited to him by debiting gaining partners in 

their gaining ratio of 3 : 2)
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Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Patents 2,000 By Investments 2,600

To Plant & Machinery 5,000 By Provident fund 3,225

To Provision for Doubtful debts 400 By Creditors 375

By Loss on Revaluation t/f to:

X’s Capital A/c 600

Y’s Capital A/c 400

Z’s Capital A/c 200

7,400 7,400

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars X

`

Y

`

Z

`

Particulars X

`

Y

`

Z

`

To Goodwill A/c 3,000 2,000 1,000 By Balance b/d 68,000 32,000 21,000

To Z’s Capital A/c 3,480 2,320 — By Work Com. F. 5,625 3,750 1,875

To Revaluation A/c 600 400 200 By Invest. Fluc. Fund 3,000 2,000 1,000

To Advertisement Exp. 2,625 1,750 875 By X’s Capital A/c — — 3,480

To Investment A/c — — 17,600 By Y’s Capital A/c — — 2,320

To Bank A/c — — 5,000

To Loan from Z A/c — — 2,500

To Bills Payable A/c — — 2,500

To Balance c/d 66,920 31,280 —

76,625 37,750 29,675 76,625 37,750 29,675

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Trade Creditors 14,625 Cash at Bank [` 5,750 – ` 5,000] 750

Liability for Workmen Compensation 750 Debtors 40,000

Provident Fund 2,775 Less: Provision 2,400 37,600

Bill Payable 2,500 Stock 30,000

Loan from Z 2,500 Patents 8,000

X’s Capital 66,920 Plant & Machinery 45,000

Y’s Capital 31,280

1,21,350 1,21,350
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ILLUSTRATION 21

The Balance Sheet of X, Y and Z sharing profits and losses in the ratio of 5 : 3 : 2 on 31st December, 

2017 is given below:

Liabilities ` Assets `

Sundry Creditors 6,000 Goodwill 5,000

Employees’ Provident Fund 3,000 Patents 26,000

Investment Fluctuation Reserve 3,500 Machinery 31,200

Workmen Compensation Reserve 3,500 Investments 3,000

X’s Capital 67,500 Stock 10,000

Y’s Capital 47,500 Sundry Debtors 12,000

Z’s Capital 37,000 Less: Provision 2,000 10,000

Loan to Z 500

Cash at Bank 300

Advertisement Expenditure 1,000

Profit & Loss A/c (2017) 75,000

Z’s Drawings 6,000

1,68,000 1,68,000

Z retires from 1st Jan., 2018 and X and Y decide to share future profits losses in the ratio of 3:5. It 

was agreed that:

(a) Goodwill be valued at 2-1/2 years’ purchase of average of four completed years’ profits which 

were: 2014 ` 1,01,000; 2015 ` 14,000; 2016 ` 16,000.

(b) Patents undervalued by ` 7,000, Machinery overvalued by ` 6,800, All Debtors are good. ` 500 

included in Sundry Creditors is not likely to arise. Unaccounted Accrued Income of ` 1,100 to 

be provided for. A debtor whose dues of ` 200 were written off as bad debts paid 50% in full 

settlement. A claim of ` 500 on account of workmen’s compensation to be provided for.

(c) Investments be sold for ` 4,100 and a sum of ` 5,600 be paid to Z immediately. The remainder 

to be paid in four equal half-yearly instalments together with interest @ 10% p.a. at half-yearly 

rest.

Prepare Revaluation Account, Capital Account of Partners and the Balance Sheet of New Firm.

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Machinery 6,800 By Sundry Creditors 500

To Profit transferred to: By Accrued Income 1,100

X’s Capital A/c 2,500 By Bad Debts Recovered 100

Y’s Capital A/c 1,500 By Patents 7,000

Z’s Capital A/c 1,000 5,000 By Provision for Doubtful Debts 2,000

By Investments 1,100

11,800 11,800
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Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars X (`) Y (`) Z (`) Particulars X (`) Y (`) Z (`)

To Drawings A/c — — 6,000 By Balance b/d 67,500 47,500 37,000

To Goodwill A/c 2,500 1,500 1,000 By Revaluation A/c 2,500 1,500 1,000

To P & L A/c 37,500 22,500 15,000 By Y’s Capital A/c 4,375 — 7,000

To Z’s Capital A/c — 7,000 — By Invest. F. Res. 1,750 1,050 700

To X’s Capital A/c — 4,375 — By Work. Comp. Res. 1,500 900 600

To Loan to Z A/c — — 500

To Adv. Exp. 500 300 200

To Bank A/c — — 5,600

To Z’s Loan A/c — — 18,000

To Balance c/d 37,125 15,275 —

77,625 50,950 46,300 77,625 50,950 46,300

BALANCE SHEET OF NEW FIRM AS AT 1ST JAN, 2018

Liabilities ` Assets `

Sundry Creditors 5,500 Patents 33,000

Employees’ Provident Fund  3,000 Machinery 24,400

Z’s Loan Account 18,000 Stock 10,000

X’s Capital 37,125 Sundry Debtors 12,000

Y’s Capital 15,275 Accrued Income 1,100

Bank Overdraft 1,100

Workmen’s Compensation Claim 500

80,500 80,500

Working Notes:

1. X’s sacrifice = 3/8 – 5/10 = (5/40), Y’s gain = 5/8 – 3/10 = 13/40

2. Firm’s Goodwill = [(1,01,000 + 14,000 + 16,000 – 75,000)/4] × 2.5 = ` 35,000

3. Z’s Share of Goodwill = ` 35,000 × 2/10 = ` 7,000

4. X’s Share of Goodwill = ` 35,000 × 5/40 = ` 4,375

Dr. 5. CASH AT BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 300 By Z’s Capital A/c 5,600

To Investments 4,100

To Bad Debts Recovered 100

To Balance c/d (b.f.) 1,100

5,600 5,600

8.0 ADJUSTMENT OF CAPITALS

The capitals of the continuing partners may be required to be adjusted in any one of the following 

three ways:

1. WHEN THE TOTAL CAPITAL OF THE NEW FIRM IS GIVEN

The various steps involved in adjusting the capitals of the partners are given below:
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PRACTICAL STEPS INVOLVED IN ADJUSTING THE CAPITALS
[WHEN THE TOTAL CAPITAL OF THE NEW FIRM IS GIVEN]

Step 1: Calculate New Profit Sharing Ratio & Gaining Ratio of Continuing Partners (if not 

given)

Step 2: Calculate the Adjusted Old Capitals of Continuing Partners as follows:

Particulars A B C

Old Capital before Adjustments xxx xxx xxx

Share of Goodwill Credited (Debited) xxx xxx xxx

Share of Profit (Loss) on Revaluation xxx xxx xxx

Share of Reserve and Accumulated Profit (Loss) xxx xxx xxx

xxx xxx xxx

Step 3: Calculate the New Capitals of Continuing Partners as follows:

= Total Capital of New Firm × New Share of Continuing Partner

Step 4: Calculate the Shortage to be brought in or Surplus to be paid off as follows:

= New Capital – Adjusted Old Capital

Step 5: Pass a Journal Entry in Case the Adjusted Old Capital is less than the New Capital 

(i.e. Shortage to be brought in)

Cash A/c or Concerned Partner’s Current A/c Dr.

To Concerned Partner’s Capital A/c

or

Step 6: Pass a Journal Entry in Case the Adjusted Old Capital is more than the New Capital 

(i.e. Surplus to be paid off)

Concerned Partner’s Capital A/c Dr.

  To Cash A/c or Concerned Partner’s Current A/c

Tutorial Note: In the absence of any contract Surplus or Deficiency should be adjusted in Cash and 

not by transferring it to Current Account.

ILLUSTRATION 22

A, B & C were partners sharing profits and losses in the ratio of 4 : 3 : 2 respectively. B retired 

on 31st March, 2018 when the capitals of A, B & C before the necessary adjustments stood at 

` 21,950, ` 11,400 & ` 11,650 respectively. Firm’s Goodwill ` 21,600, Loss on Revalutation of Assets

& Liabilities ` 2,700. General Reserve ` 6,300. The entire capital of the newly constituted firm is fixed 

at ` 28,000 between A and C in the proportion of five-eighths and three-eighths after passing entries 

in their accounts for adjustments. Calculate the actual cash to be paid off or to be brought in by the 

continuing partners and pass the necessary journal entries.

SOLUTION

Step 1: Calculation of Gaining Ratio: Gain of a Partner = New Share – Old Share

  A gains =
5
8

4
9

13
72

− = ;

  C gains =
3
8

2
9

11
72

− = .

  Gaining Ratio = 13
72

11
72

:  or 13 : 11.
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STEP 2: ADJUSTED OLD CAPITALS

Old Capital before Adjustments 21,950 11,400 11,650

Share of Goodwill in 13:11 (3,900) 7,200 (3,300)

Share of Loss on Revaluation in 4:3:2 (1,200) (900) (600)

Share of General Reserve in 4:3:2 2,800 2,100 1,400

Adjusted Old Capital 19,650 19,800 9,150

STEP 3: CALCULATION OF SHORTAGE TO BE BROUGHT IN or SURPLUS TO BE PAID OFF

Particulars A C

I. New Capital (` 28,000 in the ratio of 5 : 3) ` 17,500 ` 10,500

II. Adjusted Old Capital 19,650 9,150

III. Cash to be brought in (paid off) (I – II) (2,150) 1,350

STEP 4: JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr (`)

A’s Capital A/c Dr. 2,150

To Cash A/c 2,150

(Being the excess withdrawn by A)

Cash A/c Dr. 1,350

To C’s Capital A/c 1,350

(Being the shortage brought in by C)

ILLUSTRATION 23

The Balance Sheet of A, B and C who were sharing profits in proportion to their capitals, stood as 

follows on 31st March 2018:

Liabilities ` Assets `

Sundry Creditors 6,000 Goodwill 9,000

Employees’ Provident Fund 900 Cash at Bank 5,500

A’s Capital A/c 20,000 Sundry Debtors 5,000

B’s Capital A/c 15,000 Less: Provision 100 4,900

C’s Capital A/c 10,000 Stock 8,000

Workmen Compensation Reserve 9,900 Plant & Machinery 8,500

Factory Land & Building 25,000

Advertisement Expenditure A/c 900

61,800 61,800

B retires and the following re-adjustments of the Assets and Liabilities have been agreed upon before 

the ascertainment of the amount payable by the firm to B: 

(a) That the Stock be depreciated by 6 per cent. 

(b) That the Provision for doubtful debts be brought up to 5% on Debtors. 

(c) That the Factory Land and Building be appreciated by 20%.
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(d) That a provision of ` 770 be made in respect of outstanding legal charges.

(e) That the Goodwill of the entire firm be fixed at ` 10,800 and B’s share of the same be adjusted 

into the accounts of A and C who are going to share in future in the proportion of five-eighths 

and three-eighths respectively (No goodwill account is to be raised).

(f) That the entire capital of the firm as newly constituted be fixed at ` 28,000 between A and C 

in the proportion of five-eighths and three-eighths after passing entries in their accounts for 

adjustments (i.e., actual cash to be paid off or to be brought in by the continuing partners as 

the case may be).

Required: Pass the necessary journal entries to give effect to the above arrangement and prepare 

the Balance Sheet of A & C transferring the amount due to B to a separate Loan Account in his name.

SOLUTION

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr (`)

Revaluation A/c Dr. 1,400

To Stock Reserve A/c 480

To Provision for Doubtful Debts A/c 150

To Provision for Legal Charges A/c 770

(Being the fall in value of Assets and increase in amount of Provision recorded)

Land and Building A/c Dr. 5,000

To Revaluation A/c 5,000

(Being the increase in value of Assets recorded)

Revaluation A/c Dr. 3,600

To A’s Capital A/c 1,600

To B’s Capital A/c 1,200

To C’s Capital A/c 800

(Being the transfer of profit on revaluation)

A’s Capital A/c Dr. 4,000

B’s Capital A/c Dr. 3,000

C’s Capital A/c Dr. 2,000

To Goodwill A/c 9,000

(Being the existing book value of Goodwill A/c)

A’s Capital A/c Dr. 1,950

C’s Capital A/c Dr. 1,650

To B’s Capital A/c 3,600

(Being B’s share of goodwill credited to B and debited to the remaining partners 

in their gaining ratio which is 13 : 11)

Workmen Compensation Reserve A/c Dr. 9,900

To A’s Capital A/c 4,400

To B’s Capital A/c 3,300

To C’s Capital A/c 2,200

(Being the transfer of Workmen Comp. Reserve)
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A’s Capital A/c Dr. 400

B’s Capital A/c Dr. 300

C’s Capital A/c Dr. 200

To Advertisement Expenditure A/c 900

(Being the transfer of Advertisement Expenditure)

B’s Capital A/c Dr. 19,800

To B’s Loan A/c 19,800

(Being the transfer of amount due to B to his Loan A/c)

Bank A/c Dr. 1,350

To C’s Capital A/c 1,350

(Being the short amount brought in by C)

A’s Capital A/c Dr. 2,150

To Bank A/c 2,150

(Being the excess amount withdrawn by A)

BALANCE SHEET OF A AND C AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Sundry Creditors 6,000 Cash at bank 4,700

Employees’ Provident Fund 900 Debtors 5,000

Provision for legal charges 770 Less: Provision 250 4,750

B’s Loan A/c 19,800 Stock 8,000

A’s Capital A/c 17,500 Less: Reserve 480 7,520

C’s Capital A/c 10,500 Plant 8,500

Land & Building 30,000

55,470 55,470

Working Note:

1. Calculation of Gaining Ratio

   Gain of a Partner = New Share – Old Share

   A gains =
5
8

4
9

13
72

− = ;  B gains = 
3
8

2
9

11
72

− = .

   Gaining Ratio 13
72

11
72

: =

or 13 : 11.

2. Calculation of New Capitals of A & C

  (a)Total Capital of the reconstituted firm = ` 28,000

  (b)A’s New Capital = ` 28,000 × 5/8 = ` 17,500

  (c)C’s New Capital = ` 28,000 × 3/8 = ` 10,500

3. Calculation of Cash to be paid off/brought in by remaining partners.
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Dr. CAPITAL ACCOUNTS OF PARTNERS Cr.

Particulars A

`

B

`

C

`

Particulars A

`

B

`

C

`

To Goodwill A/c 4,000 3,000 2,000 By Balance b/d 20,000 15,000 10,000

To B’s Capital A/c 1,950 — 1,650 By Revaluation A/c 1,600 1,200 800

To Advertisement Exp. 400 300 200 By Contingency Res. 4,400 3,300 2,200

To Bank A/c (b.f.) 2,150 — — By A’s Capital A/c — 1,950 —

To B’s Loan A/c — 19,800 — By C’s Capital A/c — 1,650 —

To Balance c/d 17,500 — 10,500 By Bank A/c (b.f.) — — 1,350

26,000 23,100 14,350 26,000 23,100 14,350

ILLUSTRATION 24

On 31st March 2018 the Balance Sheet of A, B and C who were sharing profits and losses in proportion 

to their capitals stood as follows:

Liabilities ` Assets `

Creditors 20,000 Goodwill 6,000

Employees’ Provident Fund 1,600 Cash at Bank 16,000

A’s Capital A/c 78,000 Debtors 20,000

B’s Capital A/c 52,000 Less: Provision 400 19,600

C’s Capital A/c 26,000 Stock 18,000

Contingency Reserve 30,000 Machinery 48,000

Workmen Compensation Reserve 6,000 Land & Building 1,00,000

2,13,600 2,13,600

B retires and the following re-adjustments of the Assets and Liabilities have been agreed upon before 

the ascertainment of the amount payable to B:

(a) That out of the amount of insurance which was debited entirely to Profit and Loss Account, 

` 2,000 be carried forward as an unexpired insurance.

(b) That the Land and Building be appreciated by 10%.

(c) That the Provision for Doubtful Debts be brought up to 5% on Debtors.

(d) That Machinery be depreciated by 5%.

(e) That a provision of ` 3,000 be made in respect of an outstanding bill for repairs.

(f) That the Goodwill of the entire firm be fixed at ` 36,000.

(g) That the entire capital of the firm as newly constituted be fixed at ` 1,20,000 between A and 

C in the proportion of 3/4 and 1/4 after passing entries in their accounts for adjustments i.e. 

actual cash to be paid off or to be brought in by the continuing partners as the case may be.

(h) That B be paid ` 6,000 in Cash and the balance be transferred to his loan account.

Required: Prepare the Revaluation Account, the Capital Accounts of the Partners and the Balance 

Sheet of the firm of A and C.
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SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Provision for Doubtful Debts 600 By Unexpired Insurance 2,000

To Machinery 2,400 By Land & Building 10,000

To Outstanding Repairs 3,000

To Profit on Revaluation t/f to:

A’s Capital A/c 3,000

B’s Capital A/c 2,000

C’s Capital A/c 1,000

12,000 12,000

Dr CAPITAL ACCOUNTS OF PARTNERS Cr.

Particulars A

`

B

`

C

`

Particulars A

`

B

`

C

`

To Goodwill A/c 3,000 2,000 1,000 By Balance b/d 78,000 52,000 26,000

To B’s Capital A/c 9,000 — 3,000 By Revaluation A/c 3,000 2,000 1,000

(for goodwill) By A’s Capital A/c

To Advertisement Exp. 3,000 2,000 1,000 (for goodwill) — 9,000 —

To Bank A/c — 6,000 — By C’s Capital A/c

To B’s Loan A/c — 68,000 — (for goodwill) — 3,000 —

To Balance c/d 90,000 — 30,000 By Cont. Reserve 15,000 10,000 5,000

By Work. Com. Reserve 3,000 2,000 1,000

By Bank A/c 6,000 — 2,000

1,05,000 78,000 35,000 1,05,000 78,000 35,000

BALANCE SHEET OF A AND C AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Creditors

Employees’ Provident Fund

Liability for repairs

B ’s Loan A/c

A’s Capital A/c

C’s Capital A/c

20,000

1,600

3,000

68,000

90,000

30,000

Cash at Bank

Debtors 20,000

Less: Provision 1,000

Stock

Machinery

Land & Building

Unexpired Insurance

18,000

19,000

18,000

45,600

1,10,000

2,000

2,12,600 2,12,600

Working Note:

Dr. 1. CASH AT BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 16,000 By B’s Capital A/c 6,000

To A’s Capital A/c 6,000 By Balance c/d 18,000

To C’s Capital A/c 2,000

24,000 24,000
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2. WHEN THE TOTAL CAPITAL OF THE NEW FIRM IS NOT GIVEN

The various steps involved in adjusting the Capitals of the partners are given below:

PRACTICAL STEPS INVOLVED IN ADJUSTING THE CAPITALS
[WHEN THE TOTAL CAPITAL OF THE NEW FIRM IS NOT GIVEN]

Step 1: Calculate the Adjusted Old Capitals of Continuing Partners after all other adjustments 

(as explained under Para 8.1)

Step 2: Calculate Total Capital of the New Firm as follows:

 Total Capital of the New Firm = Total of Adjusted Old Capitals of Continuing Partners

Step 3: Then, Steps 3 to 5 as given in Para 8.1 should be taken.

ILLUSTRATION 25

A, B & C were partners sharing profits and losses in the ratio of 4 : 3 : 2 respectively. B retired 

on 31st March, 2018 when the capitals of A, B & C before the necessary adjustments stood at 

` 21,950, ` 11,400 & ` 11,650 respectively. Firm’s Goodwill ` 21,600, Loss on Revaluation of Assets 

& Liabilities ` 2,700. General Reserve ` 6,300. The entire capital of the reconstituted firm will be 

readjusted by bring in or paying off cash so that the future capital of A & C be in their future profit-

sharing ratio of 5:3.. Calculate the amount of cash to be paid off or to be brought in the continuing 

partners and pass the necessary journal entries.

SOLUTION

Step 1: Calculation of Gaining Ratio: Gain of a Partner = New Share – Old Share

A gains = 
5
8

4
9

13
72

− = ;  C gains = 
3
8

2
9

11
72

− = .  Gaining Ratio = 13
72

11
72

:  or 13 : 11.

STEP 2: ADJUSTED OLD CAPITALS

Old Capital before Adjustments 21,950 11,400 11,650

Share of Goodwill (3,900) 7,200 (3,300)

Share of Loss on Revaluation (1,200) (900) (600)

Share of General Reserve 2,800 2,100 1,400

19,650 19,800 9,150

STEP 2: Total Capital of New Firm = ` 19,650 + ` 9,150 = ` 28,800

STEP 4: CALCULATION OF ACTUAL CASH TO BE PAID OFF or BROUGHT IN

Particulars A C

I. New Capital (` 28,800 in the ratio of 5 : 3) ` 18,000 ` 10,800

II. Adjusted Old Capital ` 19,650 ` 9,150

III. Cash to be brought in (paid off) (I – II) (` 1,650) ` 1,650

STEP 5: JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr (`)

A’s Capital A/c Dr.

To Cash A/c

(Being the excess withdrawn by A)

1,650

1,650

Cash A/c Dr.

To C’s Capital A/c

(Being the shortage brought in by C)

1,650

1,650
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3. WHEN THE OUTGOING PARTNER IS TO BE PAID THROUGH CASH BROUGHT BY THE 
CONTINUING PARTNERS IN SUCH A WAY AS TO MAKE THEIR CAPITALS PROPORTIONATE 

TO THEIR NEW PROFIT SHARING RATIO

The various steps involved in adjusting the capitals of partners are given below:

PRACTICAL STEPS INVOLVED IN ADJUSTING THE CAPITALS OF PARTNERS

Step 1: Calculate the Adjusted Old Capitals of Continuing Partners after all other adjustments 

(as explained earlier)

Step 2: Calculate Total Capital of the New Firm as follows: 

= Total Adjusted Old Capitals of Continuing Partners + Shortage of Cash to be brought in 

by Continuing Partners in order to make payment to Outgoing Partner 

Step 3: Then, the Steps 3 to 5 given earlier  should be taken.

ILLUSTRATION 26

A, B & C were partners sharing profits and losses in the ratio of 5 : 3 : 2 respectively. B retired 

on 31st March, 2018 when the capitals of A, B & C before the necessary adjustments stood at 

` 1,10,000, ` 57,000 & ` 44,000 respectively. Firm’s Goodwill ` 75,000, Profit on Revaluation of 

Assets & Liabilities ` 20,000. General Reserve ` 15,000.  The cash and bank balance on 31st March, 

2018 amounted to ` 11,000. B was to be paid through cash brought in by A and C in such a way as 

to make their capitals proportionate to their new profit sharing ratio of 3 : 2. Calculate the amount 

of cash to be paid off or to be brought in by the continuing partners and pass the necessary journal 

entries assuming that a minimum Cash & Bank Balance of ` 10,000 was to be maintained.

SOLUTION

Step 1: Calculation of Gaining Ratio: Gain of a Partner = New Share – Old Share

  A’s Gain =
3
5

1
2

1
10

− = ,C’s Gain = 
2
5

1
5

2
10

− =

Hence, Gaining Ratio of A & C = 
1

10
2

10
=  = 1 : 2

Step 2: Adjusted Old Capitals

Old Capital before Adjustments 1,10,000 57,000 44,000

Share of Goodwill in 1:2 (7,500) 22,500 (15,000)

Share  of Profit on Revaluation in 5 : 3 : 2 10,000 6,000 4,000

Share of General Reserve in 5 : 3 : 2 7,500 4,500 3,000

1,20,000 90,000 36,000

Step 3:  Shortage of Cash = Due to Outgoing Partner - Cash available =` 90,000 -` 1,000=` 89,000

Step 4: Total Capital of New Firm = Adjusted Old Capitals of A & C + Shortage of Cash

  = (` 1,20,000 + ` 36,000) + ` 89,000 = ` 2,45,000

 Step 5: CALCULATION OF ACTUAL CASH TO BE PAID OFF or BROUGHT IN BY A AND C

Particulars A C

(a) New Capital (` 2,45,000 in the ratio of 3 : 2) ` 1,47,000 ` 98,000

(b) Adjusted Old Capital ` 1,20,000 ` 36,000

(c) Cash to be brought in (a – b) ` 27,000 ` 62,000
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STEP 6: JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr (`)

Cash A/c Dr. 89,000

To A’s Capital A/c 27,000

To C’s Capital A/c 62,000

(Being the shortage brought in by A & C)

ILLUSTRATION 27

A, B and C were partners sharing profits and losses in the ratio of 5 : 3 : 2. On 31st March, 2018 the 

Balance Sheet of the firm stood as under:

Particulars `

Sundry Creditors 26,500

Employees’ Provident Fund 3,500

Workmen Compensation Reserve 15,000

A’s Capital 1,10,000

B’s Capital 56,000

C’s Capital 44,000

Bank (Minimum Balance) 10,000

Debtors 65,000

Stock 55,000

Fixed Assets 1,25,000

B retires on 31st March 2018. For the purpose the following adjustments were agreed upon:—

(a) That Goodwill be valued at ` 75,000 but no goodwill is to appear in the books of new firm. 

(b) That Fixed Assets be appreciated by 20%;

(c) That Stock be reduced to ` 50,000

(d) That B be paid through cash brought in by A and C in such a way as to make their capitals 

proportionate to their new profit sharing ratio which is to be A-3/5 & C - 2/5;

Required: Give the Partners’ Capital A/cs & the Balance Sheet of A and C.

SOLUTION

Dr. CAPITAL ACCOUNTS OF PARTNERS Cr.

Particulars A

`

B

`

C

`

Particulars A

`

B

`

C

`

To B’s Capital A/c 7,500 — 15,000 By Balance b/d 1,10,000 56,000 44,000

To Cash A/c — 89,000 — By Revaluation A/c 10,000 6,000 4,000

To Balance c/d 1,47,000 — 98,000 By Workmen Com. 

Reserve A/c 7,500 4,500 3,000

By A’s Capital A/c — 7,500 —

By C’s Capital A/c — 15,000 —

By Cash A/c 27,000 — 62,000

1,54,500 89,000 1,13,000 1,54,500 89,000 1,13,000
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BALANCE SHEET OF A & C AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

A’s Capital 1,47,000 Fixed Assets 1,50,000

C’s Capital 98,000 Stock 50,000

Sundry Creditors 26,500 Debtors 65,000

Employees’ Provident Fund 3,500 Bank 10,000

2,75,000 2,75,000

Working Notes:

1. Calculation of Gaining Ratio

   Gain of a Partner = New Share – Old Share

   A’s Gain =
3
5

1
2

1
10

− = , C’s Gain = 
2
5

1
5

2
10

− =

  Hence, Gaining Ratio of A & C = 
1

10
2

10
:  = 1 : 2

2. Profit on Revaluation = (20% of ` 1,25,000) – (` 55,000 – ` 50,000) = ` 20,000

3. Total Capital of New Firm = Adjusted Old Capitals of A & C + Shortage of Cash

   = (` 1,20,000 + ` 36,000) + ` 89,000 = ` 2,45,000

4. A’s New Capital = ` 2,45,000 × 3/5 = ` 1,47,000

   C is New Capital = ` 3,20,000 × 2/5 = ` 1,28,000

5. CALCULATION OF ACTUAL CASH TO BE PAID OFF or BROUGHT IN BY A AND C

Particulars A C

(a) New Capital (` 2,45,000 in the ratio of 3 : 2) ` 1,47,000 ` 98,000

(b) Adjusted Old Capital ` 1,20,000 ` 36,000

(c) Cash to be brought in (a – b) ` 27,000 ` 62,000

9.0 DISPOSAL OF THE AMOUNT DUE TO THE RETIRING PARTNER

HOW TO DISCHARGE THE AMOUNT DUE TO A RETIRING PARTNER

The amount due to the retiring partner is settled in the manner prescribed in the partnership deed. 

The amount due is either paid off immediately or is paid in instalments with or without interest as 

per agreement. In the absence of an agreement in this regard, the outgoing partner at his option is 

entitled to receive either interest @ 6% p.a. till the amount is paid off or a share of the profit which has 

been earned by using the amount due to him. [Section 37] 

ACCOUNTING ENTRIES RELATING TO DISPOSAL OF THE AMOUNT
DUE TO AN OUTGOING PARTNER

Entry for raising Loan 
from Bank

Bank A/c …Dr.

To Loan from Bank A/c

Note: Loan from bank will appear on the Liabilities side of Balance 

Sheet.
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Entry for discharging 
Outgoing Partner’s 
Claim

Outgoing Partner’s Capital A/c …Dr.

To Investment/ Asset A/c [with agreed value of asset (if any)]

To Bills Payable A/c (if B/E is accepted)

To Cash/ Bank A/c (if some immediate payment is made)

To Outgoing Partner’s Loan A/c (if amount is transferred to Loan A/c)

Note: If all Investments have been taken over by an outgoing partner, 

Investments will not appear in the Balance Sheet.

Entries for Interest on 
Partner’s Loan

Interest on Loan A/c …Dr.

To Outgoing Partner’s Loan A/c

Entries for Payment of 
Partner’s Loan

Outgoing Partner’s Loan A/c …Dr.

To Bank / Cash A/c

ILLUSTRATION 28 (A)

A, B and C are in partnership sharing profits and of 5 : 3 : 2 respectively. ‘A’ retires from the firm 

as on 1st January, 2018 when his Capital Account shows a net credit balance of `  82,100 after 

the necessary adjustments. ‘A’ is to be paid ` 82,100 in cash immediately on retirement. Show the 

necessary ledger accounts.

SOLUTION

Dr. A’S CAPITAL ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c 82,100 By Balance b/d (Net amount due) 82,100

ILLUSTRATION 28 (B)

A, B and C are in partnership sharing profits and of 5 : 3 : 2 respectively. ‘A’ retires from the firm as 

on 1st January, 2018 when his Capital Account shows a net credit balance of `  82,100 after the 

necessary adjustments. ‘A’ is to be paid ` 22,100 in cash immediately on retirement and the balance 

in three equal annual instalments together with interest @ 5% p.a. on diminishing balance. Show the 

necessary ledger accounts.

SOLUTION

Dr. A’S CAPITAL ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c 22,100 By Balance b/d (Net amount due) 82,100

To A’s Loan A/c 60,000

82,100 82,100

Dr. A’S LOAN ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.12.2018 To Bank A/c 23,000 01.01.2018 By A’s Capital A/c 60,000

To Balance c/d 40,000 31.12.2018 By Interest A/c 3,000

63,000 63,000
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31.12.2019 To Bank A/c 22,000 01.01.2019 By Balance b/d 40,000

To Balance c/d 20,000 31.12.2019 By Interest A/c 2,000

42,000 42,000

31.12.2020 To Bank A/c 21,000 01.01.2020 By Balance b/d 20,000

31.12.2020 By Interest A/c 1,000

21,000 21,000

Working Note:

Amount of each instalment (towards principal only) = (` 82,100 – ` 22,100)/3 = ` 20,000

ILLUSTRATION 28 (C)

A, B and C are in partnership sharing profits and of 5 : 3 : 2 respectively. ‘A’ retires from the firm as 

on 1st January, 2018 when his Capital Account shows a net credit balance of `  82,100 after the 

necessary adjustments. ‘A’ is to be paid ` 22,100 in cash immediately on retirement and the balance in 

three equal annual instalments of ` 22,034 each (including interest @ 5% p.a.). Show the necessary 

ledger accounts.

SOLUTION

Dr. A’S CAPITAL ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c 22,100 By Balance b/d (Net amount due) 82,100

To A’s Loan A/c 60,000

82,100 82,100

Dr. A’S LOAN ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.12.2018 To Bank A/c 22,034 01.01.2018 By A’s Capital A/c 60,000

To Balance c/d 40,966 31.12.2018 By Interest A/c 3,000

63,000 63,000

31.12.2019 To Bank A/c 22,034 01.01.2019 By Balance b/d 40,966

To Balance c/d 20,980 31.12.2019 By Interest A/c 2,048

43,014 43,014

31.12.2020 To Bank A/c 22,034 01.01.2020 By Balance b/d 20,980

31.12.2020 By Interest A/c 1,054

22,034 22,034

Note: During the last year (2020) the amount of interest @ 5% p.a. comes to ` 1,049 but due to 

approximation used while computing the installment of ` 22,034, the difference has been adjusted 

in the final figure of interest.

ILLUSTRATION 29

A, B and C are partners in a firm. B retires and his claim including his capital and his share of goodwill 

is ` 60,000. He is paid in kind a vehicle valued at ` 30,000 unrecorded in the books of the firm till the 

Date of retirement and the balance in cash. Give the journal entries for recording the payment to B 

in the books of the firm.
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SOLUTION

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Vehicle A/c Dr. 30,000

To Revaluation A/c 30,000

(Being the unrecorded vehicle recorded)

Revaluation A/c Dr. 30,000

To A’s Capital A/c 10,000

To B’s Capital A/c 10,000

To C’s Capital A/c 10,000

(Being the transfer of profit on revaluation)

B’s Capital A/c Dr. 70,000

To Vehicle A/c 30,000

To Cash A/c 40,000

(Being B’s claim discharged)

ILLUSTRATION 30

A, B and C are partners in a firm, B retires and his claim including his capital and his share of goodwill 

is ` 60,000. There was some unrecorded furniture estimated at ` 3,000, half of which was handed 

over to an unrecorded liability of ` 6,000 in settlement of claim of ` 3,000 and remaining half was 

handed over to B at a discount of 10% in part satisfaction of his claim. Balance of B’s claim was 

discharged in cash. Give the journal entries to record this arrangement.

SOLUTION

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Furniture A/c Dr. 1,350

To Revaluation A/c 1,350

(Being the unrecorded furniture recorded)

Revaluation A/c Dr. 3,000

To Unrecorded Liability A/c 3,000

(Being the unrecorded liability recorded)

A’s Capital A/c Dr. 550

B’s Capital A/c Dr. 550

C’s Capital A/c Dr. 550

To Revaluation A/c 1,650

(Being the transfer of Loss on Revaluation)

B’s Capital A/c Dr. 59,450

To Furniture A/c 1,350

To Cash A/c 58,100

(Being B’s claim discharged)
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ILLUSTRATION 31

A, B, and C were partners in a firm sharing profits in 3 : 2 : 1 ratio. On 31st March 2018 B retired. 

On the Date of his retirement the balance in his capital account was ` 35,000. The other Assets and 

Liabilities of the firm on that Date were as follows:

Cash ` 10,000, Building ` 1,00,000, Plant & Machinery ` 40,000, Stock ` 20,000, Debtors ` 20,000 

and Investments ` 30,000.

The following was agreed between the partners on B’s retirement: 

(a) Building to be appreciated by 20%. 

(b) Plant and Machinery to be depreciated by 10%. 

(c) A provision of 5% on debtors to be created for doubtful debts. 

(d) Stock was to be valued at ` 18,000 and Investments at ` 35,000. 

(e) An old photocopier previously written off was sold for ` 2,000. 

(f) Partners had to pay ` 5,000 to the family of an employee who died in an accident. B was paid 

` 10,000 in cash and the balance in three equal yearly instalments with interest @ 10% p.a. 

starting from 31.03.2019.

Required: Pass the necessary journal entries to record the above adjustments, prepare Revaluation 

account and B’s loan account till it is finally paid. The firm closes its book on 31st March every year. 

SOLUTION

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Building A/c Dr. 20,000

Investment A/c Dr. 5,000

Photocopier A/c Dr. 2,000

To Revaluation A/c 27,000

(Being increase in Assets recorded)

Revaluation A/c Dr. 12,000

To Plant and Machinery A/c 4,000

To Provision for Doubtful Debts 1,000

To Stock A/c 2,000

To Employees’ claim A/c 5,000

(Being decrease in asset recorded)

Revaluation A/c Dr. 15,000

To A’s Capital A/c 7,500

To B’s Capital A/c 5,000

To C’s Capital A/c 2,500

(Being Profit on Revaluation t/f to all partners in their profit sharing ratio)

Cash A/c Dr. 2,000

To Photocopier A/c 2,000

(Being Photocopier sold)

Employees’ Claim A/c Dr. 5,000

To Cash A/c 5,000

(Being Cash paid for the Employees’ claim)
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B’s Capital A/c Dr. 40,000

To Cash A/c 10,000

To B’s Loan A/c 30,000

(Being Cash paid to B and rest transferred to his loan A/c)

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Plant & Machinery  4,000 By Building A/c 20,000

To Provision for doubtful debts  1,000 By Investment A/c 5,000

To Stock A/c 2,000 By Photocopier A/c 2,000

To Employees’ Claim A/c 5,000

To Revaluation Profit t/f to:

A’s Capital A/c 7,500

B’s Capital A/c 5,000

C’s Capital A/c 2,500

27,000 27,000

Dr. B’S CAPITAL ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.3.2018 To Cash A/c 10,000 31.3.2018 By Balance b/d 35,000

31.3.2018 To B’s Loan A/c 30,000 31.3.2018 By Revaluation A/c (Profit) 5,000

40,000 40,000

Dr. B’S LOAN ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.3.2018 To Balance c/d 30,000 31.3.2018 By B’s Capital A/c 30,000

31.3.2019 To Bank A/c 01.4.2018 By Balance b/d 30,000

(10,000 + 3,000) 13,000 31.3.2019 By Interest A/c

To Balance c/d 20,000 [30,000 × 10/100 × 12/12] 3,000

33,000 33,000

31.3.2020 To Cash A/c 01.4.2019 By Balance b/d 20,000

[` 10,000 + 2,000] 12,000 31.3.2020 By Interest A/c

To Balance c/d 10,000 [20,000 × 10/100 × 12/12] 2,000

22,000 22,000

31.3.2021 To Cash A/c 01.4.2020 By Balance b/d 10,000

[` 10,000 + 1,000] 11,000 31.3.2021 By Interest A/c

[10,000 × 10/100 × 12/12] 1,000

11,000 11,000

10.0  RETIREMENT DURING THE ACCOUNTING YEAR

When a partner retires from the firm during the accounting year, the retiring partner is entitled to 

the share of profits of the current year up to the Date of retirement, in addition to reserve, his share 

of goodwill and profits on revaluation of Assets and reassessment of Liabilities. His share of interim 
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profits is calculated as per the provisions of the Partnership Deed. If the Partnership Deed is silent, 

the amount of profits should be calculated in the manner as agreed among the partners. When it 

calculated on the basis of last year’s profit, the last year’s profit is calculated for the period up to the 

Date of retirement and then share of profits of retiring partner is calculated.

The share of retiring partner on the basis of the average profits of the past few years is calculated 

and adjusted as follows:

PRACTICAL STEPS IN ADJUSTMENT OF SHARE OF RETIRING PARTNER IN CURRENT
YEAR’S PROFITS

Step 1: Take the Total Profits of the given number of years.

Step 2: Calculate the Average Annual Profits = Total Profits/No. of years

Step 3: Calculate Profits for the period up to the Date of his retirement = Average Annual profits ×

Period up to Date of Retirement/12 months.

Step 4: Calculate the Share of Profits of the Retiring Partner = Profit for the period (as per Step 3) ×

Share of Retiring Partner

Step 5: Pass the following Journal Entry:

Profit and Loss Suspense A/c

Dr. [Retiring Partner’s Share of Profit]

  To Retiring Partner’s Capital A/c

Note: Reverse Entry in Case of Loss.

TUTORIAL NOTES

1. The balance of the Profit and Loss Suspense Account is transferred to the Profit and Loss 

Appropriation Account at the end of accounting period.

2. The balance of Profit and Loss Suspense Account is shown in the interim Balance Sheet, i.e., 

Balance Sheet after retirement.

3. Retiring Partner’s share of the profits will be credited to his Capital Account and debited to 

the continuing partners’ Capital Accounts in the Gaining Ratio when the profit-share ratio of 

the continuing partners, in between them, does not remain the same.

  Continuing Partners’ Capital A/cs

Dr. [In Gaining Ratio]

   To Retiring Partner’s Capital A/c

ILLUSTRATION 32

The Partnership deed of C and D contains a clause that any partner may retire from the firm on the 

following terms by giving six months’ notice in writing:

The retiring partner shall be paid—

(a) The amount standing to the credit of his Capital Account and Current Account.

(b) His share of profit to the Date of retirement, calculated on the basis of the average profits of the 

three preceding completed years.

(c) His share of the goodwill of the firm calculated on the basis of 1½ times the average profits of 

the three preceding completed years.

C gave notice to retire with effect from 30th September 2018, on 31st March 2018, when the balance 

of his Capital was ` 16,000 and his Current Account (in debit) ` 500. The profit for the three preceding 

completed years were: year ended 31st March 2016, ` 3,000, year ended 31st March 2017, ` 2,000 

and year ended 31st March, 2018, ` 1,600.
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Required: What amount is due to C in accordance with the partnership agreement?

SOLUTION

Dr. C’S CURRENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 500 By P & L Suspense A/c 550

To C’s Capital A/c 1,700 By D’s Current A/c 1,650

(Share of Goodwill)

2,200 2,200

Dr. C’S CAPITAL ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance c/d 17,700 By Balance b/d 16,000

By C’s Current A/c 1,700

17,700 17,700

Working Note: Calculation of C’s Share of Goodwill

A. Average Profits = (` 3,000 + ` 2,000 + ` 1,600)/3 = ` 2,200.

B. Estimated Profit to the Date of retirement = ` 2,200 × 6/12 = ` 1,100.

C. C’s Share of profit to the Date of retirement = ` 1,100 × 1/2 = ` 550.

D. Value of firm’s goodwill = ` 2,200 × 3/2 = ` 3,300.

E. C’s Share of goodwill = ` 3,300 × 1/2 = ` 1,650.

ILLUSTRATION 33

X, Y and Z are partners’ sharing profits and losses in the ratio of 5 : 3 : 2. Z retires on 31st March, 2018. 

The Balance Sheet of the firm as at 31st December, 2017 stood as follows:

Liabilities ` Assets `

X’s Capital 5,50,000 Land and Building 9,00,000

Y’s Capital 5,70,000 Investments 2,00,000

Z’s Capital 3,80,000 Stock 3,00,000

Workmen Compensation Reserve 5,00,000 Sundry Debtors 5,00,000

Sundry Creditors 1,00,000 Cash & Bank 3,00,000

Employees Provident Fund 1,00,000

22,00,000 22,00,000

In order to arrive at the balance due to Z, it was mutually agreed that:

(a) Land and Building be valued at ` 11,00,000.

(b) Investments to be valued at ` 1,50,000.

(c) Stock be taken at ` 4,00,000.

(d) Goodwill be valued at two years’ purchase of the average profit of the past five years. Goodwill 

will not appear in the books of reconstituted firm.

(e) Z’s share of profits up to the Date of retirement be calculated on the basis of average profit of 

the preceding three years.
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The profits of the preceding five years were as under:

Year 2013 2014 2015 2016 2017

Profits (`) 2,00,000 2,50,000 3,00,000 4,00,000 3,50,000

(f) Amount payable to Z to be transferred to his Loan Account carrying interest @ 10% p.a.

Required: Prepare the Revaluation Account, Partners’ Capital Accounts, and the Balance Sheet as 

at 31st March, 2018.

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Investments A/c 50,000 By Land and Building A/c

[2,00,000 – 1,50,000] [11,00,000 – 9,00,000] 2,00,000

To Profit on Reval. t/f to Capital A/cs: By Stock A/c [4,00,000 – 3,00,000] 1,00,000

X 1,25,000

Y 75,000

Z 50,000 2,50,000

3,00,000 3,00,000

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars X

`

Y

`

Z

`

Particulars X

`

Y

`

Z

`

To Z’s Capital A/c 75,000 45,000 — By Balance b/d 5,50,000 5,70,000 3,80,000

To Z’s Loan A/c — — 6,67,500 By X’s Capital A/c — — 75,000

To Balance A/c 8,50,000 7,50,000 — By Y’s Capital A/c — — 45,000

By W.C. Reserve 2,50,000 1,50,000 1,00,000

By Revaluation A/c 1,25,000 75,000 50,000

By P&L Susp. A/c (WN 2) — — 17,500

9,25,000 7,95,000 6,67,500 9,25,000 7,95,000 6,67,500

BALANCE SHEET OF A AND B
as at 31st March, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital A/cs: Land and Building 11,00,000

X 8,50,000 Investments 1,50,000

Y 7,50,000 Stock 4,00,000

10% Z’s Loan 6,67,500 Sundry Debtors 5,00,000

Sundry Creditors 1,00,000 Cash & Bank 3,00,000

Employees’ Provident Fund 1,00,000 Profit & Loss Suspense A/c 17,500

24,67,500 24,67,500

Working Notes:

1. Calculation of Goodwill

   Average Profit = (`2,00,000 + ̀ 2,50,000 + ̀ 3,00,000 + ̀ 4,00,000 + ̀ 3,50,000)/5

   = ` 3,00,000
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   Goodwill = 2 years’ purchase of average profit

   = 2 × ` 3,00,000 = ` 6,00,000

   Z’s Share of Goodwill = 6,00,000 × 2/10 = 1,20,000.

2. Calculation of Z’s Share of Profit:

  (a) Average Profit = (` 3,00,000 + ` 4,00,000 + ` 3,50,000)/3 = ` 3,50,000

  (b)  Profit (upto 3 months) = ` 3,50,000 × 3/12 = 87,500.

  (c)  Z’s Share of Profits = ` 87,500 × 2/10 = ` 17,500.

ILLUSTRATION 34

The Balance Sheet of X, Y and Z sharing profits and losses in the ratio of 5 : 3 : 2 on 31st December, 

2017 is given below:

Liabilities ` Assets `

Sundry Creditors 12,000 Goodwill 10,000

Employees’ Provident Fund 6,000 Patents 52,000

Investment Fluctuation Reserve 7,000 Machinery 62,400

Workmen Compensation Reserve 7,000 Investments 6,000

X’s Capital 1,35,000 Stock 20,000

Y’s Capital 95,000 Sundry Debtors 24,000

Z’s Capital 74,000 Less: Provision 4,000 20,000

Loan to Z 1,000

Cash at Bank 12,600

Advertisement Expenditure 2,000

Profit & Loss A/c (2017) 1,50,000

3,36,000 3,36,000

Z retires from 1st May, 2018 and X and Y decide to share future profits losses in the ratio of 3:5. Z has 

withdrawn ` 10,000 during 2018. It was agreed that:

(a) Goodwill be valued at 2-1/2 years’ purchase of average of four completed years’ profits which 

were: 2014 ` 2,02,000; 2015 ` 28,000; 2016 ` 32,000.

(b) Z’s Share of profit from the closure of last accounting year till Date of retirement be calculated 

on the basis of the average of three completed years’ profits before retirement.

(c) Patents undervalued by ` 14,000, Machinery overvalued by ` 13,600, All Debtors are good. 

` 1,000 included in Sundry Creditors is not likely to arise. Unaccounted Accrued Income of 

` 2,200 to be provided for. A debtor whose dues of ` 400 were written off as bad debts paid 

50% in full settlement. A claim of `  1,000 on account of Workmen’s Compensation to be 

provided for.

(d) Investments be sold for ` 8,200. Z was to be paid through Cash brought in by X and Y in such 

a way as to make their capitals proportionate to their new profit sharing ratio of 3 : 5 assuming 

that a minimum Cash & Bank Balance of ` 9,000 was to be maintained

Prepare Revaluation Account, Capital Account of Partners and the Balance Sheet of New Firm.
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SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Machinery 13,600 By Sundry Creditors 1,000

To Profit transferred to: By Accrued Income 2,200

X’s Capital A/c 5,000 By Bad Debts Recovered 200

Y’s Capital A/c 3,000 By Patents 14,000

Z’s Capital A/c 2,000 By Provision for Doubtful Debts 4,000

By Investments 2,200

23,600 23,600

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars X (`) Y (`) Z (`) Particulars X (`) Y (`) Z (`)

To Bank A/c — — 10,000 By Balance b/d 1,35,000 95,000 74,000

To Goodwill A/c 5,000 3,000 2,000 By Revaluation A/c 5,000 3,000 2,000

To P & L A/c 75,000 45,000 30,000 By Y’s Capital A/c 8,750 — 14,000

To Z’s Capital A/c — 14,000 — By Invest. F. Res. 3,500 2,100 1,400

To X’s Capital A/c — 8,750 — By Work. Comp. Res. 3,000 1,800 1,200

To P&L Suspense A/c — — 2,000

To Loan to Z A/c — — 1,000

To Adv. Exp. 1,000 600 400

To Bank A/c — — 47,200

To Balance c/d 74,250 30,550 —

1,55,250 1,01,900 92,600 1,55,250 1,01,900 92,600

To Bank A/c (b.f.) 18,000 — — By Balance b/d 74,250 30,550 —

To Balance c/d  56,250 93,750 — By Bank A/c (b.f.) — 63,200 —

74,250 93,750 —  74,250 93,750 —

BALANCE SHEET OF NEW FIRM AS AT 1ST MAY, 2018

Liabilities ` Assets `

Sundry Creditors 11,000 Patents 66,000

Employees’ Provident Fund 6,000 Machinery 48,800

X’s Capital 56,250 Stock 20,000

Y’s Capital 93,750 Sundry Debtors 24,000

P & L Suspense A/c 2,000 Accrued Income 2,200

 Workmen’s Compensation Claim 1,000 Cash at Bank 9,000

1,70,000 1,70,000

Working Notes:

1. X’s sacrifice = 3/8 – 5/10 = (5/40), Y’s gain = 5/8 – 3/10 = 13/40

2. Firm’s Goodwill = [(2,02,000 +28,000 + 32,000 – 1,50,000)/4] × 2.5 = ` 70,000

3. Z’s Share of Goodwill = ` 70,000 × 2/10 = ` 14,000

4. X’s Share of Goodwill = ` 70,000 × 5/40 = ` 8,750
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5. Average Profit (Loss) of Last 3 years = (28,000 + 32,000 – 1,50,000)/3 = (` 30,000)

6. Z’s Share of Loss = (` 30,000) × 4/12 × 2/10 = (` 2,000)

7. Cash available = ` 12,600 – ` 10,000 + ` 8,200 + ` 200 – ` 9,000 = ` 2,000

8. Total Capital of New Firm = ` 74,250 + ` 30,550 + ` 47,200 – ` 2,000 = ` 1,50,000

9. X’s New Capital = ` 1,50,000 × 3/8 = ` 56,250, Z’s New Capital = ` 1,50,000 × 5/8 = ` 93,750

Dr. 10. CASH AT BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 12,600 By Z’s Capital A/c (Drawings) 10,000

To Investments 8,200 By Z’s Capital A/c 47,200

To Y’s Capital A/c 63,200 By X’s Capital A/c 18,000

To Bad Debts Recovered 200 By Balance c/d 9,000

84,200 84,200

11.0 DEATH OF A PARTNER

BASIC DIFFERENCES BETWEEN THE RETIREMENT OF A PARTNER
AND DEATH OF A PARTNER

The basic differences between the two situations are: (a) that the retirement of a partner may be 

planned to be effective from a particular Date whereas the death of a partner may occur any time 

during the year; (b) that the payment of the amount due is made to the retiring partner in case of 

retirement of a partner whereas the payment of the amount due is made to the legal representatives 

of a deceased partner in case of death of a partner.

HOW TO ASCERTAIN THE SHARE OF A DECEASED PARTNER

When a partner dies, the deceased partner’s share in the firm is calculated in the same manner as 

in case of a retiring partner.

Dr. FORMAT OF A DECEASED PARTNER’S CAPITAL ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goodwill A/c [Existing Goodwill w/o] xxx By Balance b/d xxx

To Drawings xxx By Gaining Partner's Capital A/c

To Interest on Drawings xxx (Share of Goodwill) xxx

To Undistributed Losses xxx By P & L Suspense A/c

To Revaluation A/c xxx (Share of Profits) xxx

(Share of Loss on Revaluation) By Reserves ( Share of Reserves) xxx

To Deceased Partner's Executors' A/c xxx By Interest on Capital A/c xxx

[Balancing Figure] By Revaluation A/c xxx

[Share of Profit on Revaluation]

xxx xxx
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12.0 OUTGOING PARTNER’S SHARE INTHE PROFITS OF THE YEAR OF DEATH/RETIREMENT

HOW TO CALCULATE OUTGOING PARTNER’S SHARE IN THE PROFITS

The calculation of outgoing partner share in profits earned from the Date of last Balance Sheet to 

Date of death/retirement, involves the following two steps:

Step 1: Calculate the Profits of the firm from the Date of last Balance Sheet to the Date of 
death/retirement — Subject to agreement, such profit may be determined either on time 

basis or on sales basis using previous year’s profits or average profits of the past years.

(i)On Time Basis: In such a case, the previous year’s profits or average profits of past 

years are divided between pre-death (or retirement) period and 

post-death (or retirement) period on the basis of time assuming 

that the profits are earned evenly throughout the year as under:

Profit from the datte of 

last B/S to the date of 

death/retirement =

No. of days or months 

from the date of last B/S 

to the date of death/re-

tirement
×

Previous year’s profits 

or Average profits of a 

given number of past 

years
365 days or 12 months

(ii)On Sales Basis: In such a case, the previous year’s profits or average profits of past 

years are apportioned between the pre-death (or retirement) 

period and post-death (or retirement) period on the basis of 

turnover as under:

Profit from the datte of 

last B/S to the date of 

death/retirement

=

Sales from the date of 

last B/S to the date of 

death/retirement
×

Previous year’s profits 

or Average profits of a 

given number of past 

years

Previous year’s Sales 

or Average Sales of a 

given number of past 

years

Step 2: Calculate Outgoing Partner’s Share in Profits

Outgoing Partner’s Share in Profits = (Profits of the firm from the Date of last Balance 

Sheet to the Date of death/retirement) × (Proportion of Share of Outgoing Partner)

ILLUSTRATION 35

X, Y and Z were partners sharing profits & losses in the ratio of 3 : 2 : 1 respectively. X died on 31st 

March, 2018. The partnership deed provided that the share of profit till the Date of death be estimated 

at the sum calculated on the average of the last three completed years’ profits. The book showed the 

profits for the calendar years as under: 2013 – ` 5,000; 2014 – ` 5,000; 2015 ` 8,000; 2016 – ` 7,600 & 

2017 – ` 9,000.

Calculate his share of profit during the accounting year 2018. 

SOLUTION

Particulars `

A. Total Profits for last three years (` 8,000 + ` 7,600 + ` 9,000) 24,600

B. Average Profits (` 24,600/3) 8,200

C. Estimated Profits for the period from 1.1.20X6 to 31.3.20X6 (` 8,200 × 3/12) 2,050

D. Share of X (` 2,050 × 3/6) 1,025
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ILLUSTRATION 36

X, Y and Z were partners sharing profits & losses in the ratio of 3 : 2 : 1 respectively. X died on 31st 

March, 2018. The partnership deed provided that the share of profit till the Date of death be estimated 

at the sum calculated on the sales till the Date of death by applying the ratio of Net Profit to Sales 

for the last accounting year. Sales from 1.1.2018 to 31.3.2018 amounted to ` 30,000. Sales and Net 

Profit for the year 2017 amounted to ` 3,60,000 and ` 54,000 respectively. Calculate his share of 

profit during the accounting year 2018.

SOLUTION

Particulars `

A. Estimated Profits for the period from 1.1.2018 to 31.3.2018

= 54,000 × ` 30,000/3,60,000

4,500

B. Share of X (` 4,500 × 3/6) 2,250

ACCOUNTING TREATMENT OF OUTGOING PARTNER’S SHARE IN THE PROFITS

The outgoing partner’s share in the profits may be adjusted in either of the following ways:

l. Through Profit and Loss Suspense Account — The Outgoing Partner’s share in the profits 

between the Date of last balance sheet and the Date of death/retirement, should be credited 

to Outgoing Partner’s Capital Account through Profit & Loss Suspense Account by passing the 

following Journal Entry:

Case Accounting Entry to be passed

I. In Case of Profit Profit & Loss Suspense A/c Dr.

To Outgoing Partner’s Capital A/c

II. In Case of Loss Reverse of the above entry is passed.

TUTORIAL NOTES 

1. The Profit & Loss Suspense Account should be closed by transferring its balance to the Profit 

& Loss Account at the end of accounting period.

2. This treatment is appropriate only when the new profit sharing ratio of continuing partners does 

not differ from their old profit sharing ratio. 

 II. Through Capital Accounts of the Gaining Partners — Instead of using Profit & Loss 

Suspense Account, only the Outgoing Partner’s share in the profits/losses may be adjusted 

through the Capital Accounts of the Gaining Partners in their gaining ratio. The following journal 

entry is passed to record such an adjustment:

Case Accounting Entry to be passed

I. In Case of Profit Gaining Partner’s Capital A/cs Dr. [Gaining Ratio]

To Outgoing Partner’s Capital A/c 

II. In Case of Loss Reverse of the above entry is passed.

Tutorial Note: In case the new profit sharing ratio of continuing partners differ from their old profit 

sharing ratio, outgoing partner’s share of profits must be adjusted through the Capital Accounts of 

Gaining Partners only.
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ILLUSTRATION 37

A, B & C were partners sharing profits & losses in the ratio of 3 : 2 : 1 respectively. B died on 31st 

March, 2018. The profits from 1.1.2018 to 31.3.2018 amounted to ` 4,500. A and C decided to share 

the future profits in the ratio of 3 : 2 respectively with effect from 1.4.2018. Pass the necessary journal 

entry to record the B’s share of profit to the Date of death.

SOLUTION
JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

31.3.2018 Profit & Loss Suspense A/c Dr. 1,500

To B’s Capital A/c 1,500

(Being B’s Share of profits to the Date of death adjusted)

Alternative Treatment:

A’s Capital A/c Dr. 450

C’s Capital A/c Dr. 1,050

To B’s Capital A/c 1,500

(Being B’s share of profit to the Date of death adjusted in the 

capital accounts of A & C in their gaining ratio of 3 : 7) 

13.0 DECEASED PARTNER’S SHARE OF GOODWILL

A deceased partner’s share of goodwill is calculated and adjusted in the same manner as in case of 

a retiring partner.

ILLUSTRATION 38

A, B and C are in partnership sharing profits in the ratio of 4 : 3 : 1. B died on 30th June 2018. 

The firm’s profits for various years were-2013 (Profits ` 6,48,888), 2014 (Profits ` 1,60,000), 2015 

(Profits `  20,000), 2016 (Losses `  20,000), 2017 (Profits `  80,000), 2018 (Profits `  1,00,000).

A and C decided to share future profits in the ratio of 3 : 2. Goodwill is to be valued on the basis of

2 years’ purchase of average profits of 4 completed years immediately preceding the year of death 

of a partner. Pass a Journal Entry to record B’s Share of Goodwill.

SOLUTION

A’s Gain =
3
5

4
8

4
40

− = ,  C’s Gain = 
2
5

1
8

11
40

− =

Gain in Ratio of A and C =
4
40

11
40

:  = 4 : 11

A. Average Profits of 4 years = (` 1,60,000 + ` 20,000 – ` 20,000 + ` 80,000)/4 = ` 60,000

B. Firm’s Goodwill = ` 60,000 × 2 = ` 1,20,000

C. B’s Share of Goodwill = ` 1,20,000 × 3/8 = ` 45,000

JOURNAL ENTRY

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

A’s Capital A/c Dr. 12,000

C’s Capital A/c Dr. 33,000

To B’s Capital A/c 45,000

(Being the B’s share of goodwill credited to B and debited to A and C in their 

gaining ratio of 4 : 11)
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ILLUSTRATION 39

A, B and C are in partnership sharing profits in the ratio of 4 : 3 : 1. B died on 30th June 2018. The 

firm’s profits for various years were-2013 (Profits ` 6,48,888), 2014 (Profits ` 1,60,000), 2015 (Profits 

` 20,000), 2016 (Losses ` 20,000), 2017 (Profits ` 80,000), 2018 (Profits ` 1,00,000). A and C decided 

to share future profits in the ratio of 3 : 2. Goodwill is to be valued on the basis of such partner’s share 

of 2 years’ profits calculated on the average of 5 completed years’ profits immediately preceding the 

year of death less 10%. Pass a Journal Entry to record B’s Share of Goodwill.

SOLUTION

A. Average Profits = (` 6,48,888 + ` 1,60,000 + ` 20,000 – ` 20,000 + ` 80,000)/5 = ` 1,77,777.6

B. 2 years’ Average profits = ` 1,77,777.6 × 2 = 3,55,555.2

C. B’s Share of 2 years’ Average Profits = ` 3,55,555 × 3/8 = ` 1,33,333.2

D. Firm’s Goodwill = ` 1,33,333 – 10% of ` 1,33,333 = ` 1,20,000

E. B’s Share of Goodwill = ` 1,20,000 × 3/8 = ` 45,000

Gaining Ratio and Journal Entry - Same as in Illustration 38.

ILLUSTRATION 40

A, B and C are in partnership sharing profits in the ratio of 4 : 3 : 1. B died on 30th June 2018. The 

firm’s profits for various years were-2013 (Profits ` 6,48,888), 2014 (Profits ` 1,60,000), 2015 (Profits 

` 20,000), 2016 (Losses ̀  20,000), 2017 (Profits ̀  80,000) 2018 (Profits ̀  1,00,000). A and C decided 

to share future profits in the ratio of 3 : 2. Deceased partner’s share of goodwill is to be valued at 

one half of the net profit credited to his account during the last four completed years immediately 

preceding the year of death. Pass a Journal Entry to record B’s Share of Goodwill.

SOLUTION

A. Total Profits of 4 years = (` 1,60,000 + ` 20,000 – ` 20,000 + ` 80,000 = ` 2,40,000

B. B’s Share of profit credited during 4 years = ` 2,40,000 × 3/8 = ` 90,000

C. B’s Share of Goodwill = ` 90,000 × 1/2 = ` 45,000

Gaining Ratio & Journal Entry - Same as in Illustration 38.

ILLUSTRATION 41

A, B and C are in partnership sharing profits in the ratio of 4 : 3 : 1. B died on 30th June 2018. The 

firm’s profits for various years were-2013 (Profits ` 6,48,888), 2014 (Profits ` 1,60,000), 2015 (Profits 

`  20,000), 2016 (Losses `  20,000), 2017 (Profits `  80,000), 2018 (Profits `  1,00,000). A and C 

decided to share future profits in the ratio of 3 : 2. Goodwill is to be valued at three years’ purchase 

of average profits of three years upto the Date of death. Pass a Journal Entry to record B’s Share of 

Goodwill.

SOLUTION

A. Average Profits, of three years upto Date of death comprise the profits earned from 1st July 

20X3 to 30th June 20X6 

  = (50% of ` 20,000 – ` 20,000 + ` 80,000 + 50% of ` 1,00,000)/3 = ` 40,000

B. Firm’s Goodwill = ` 40,000 × 3 = ` 1,20,000

C. B’s share of Goodwill = ` 1,20,000 × 3/8 = ` 45,000

Gaining Ratio & Journal Entry - Same as in Illustration 38
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ILLUSTRATION 42

P, R and S are partners sharing profits in the ratio of 4 : 3 : 1 respectively. It is provided under the 

‘partnership deed that on the death of any partner his share of goodwill is to be valued at one half of 

the net profits credited to his account during the last 4 completed years and share of profit to the Date 

of death is to be based on the average profits of the last three completed years, plus 10% (books of 

accounts are closed on 31st December). R died on 14th March 2018. The firm’s profits for the last 4 

years were as follows: 2014 (Profits ` 1,20,000); 2015 (Profits ` 60,000), 2016 (Losses ` 20,000) and 

2017 (Profits ` 80,000)

Pass a journal entries to adjust R’s Share of Goodwill and Profit assuming that profit sharing ratio 

between P and S in future will be 3 : 2.

SOLUTION

1.  Calculation of R’s Share of goodwill

A. Total Profits = 1,20,000 + 60,000 – 20,000 + 80,000 = ` 2,40,000

B. R’s Share of Profits credited during 4 years = ` 2,40,000 × 3/8 = ` 90,000

C. R’s Share of Goodwill ` 90,000 × 1/2 = ` 45,000

2. Calculation of R’s Share of Profits

  Average Profits = [(` 60,000 – ` 20,000 + ` 80,000)/3] + 10%

            = ` 40,000 + 10% of ` 40,000 = ` 44,000

  R’s Share of Profits= ` 44,000 × 73/365 × 3/8 = ` 3,300

(B) JOURNAL ENTRIES

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

P’s Capital A/c Dr. 12,000

S’s Capital A/c Dr. 33,000

To R’s Capital A/c 45,000

(Being R’s Share of goodwill credited to R and debited to P and 

S in their Gaining Ratio of 4 : 11)

Profit & Loss Suspense A/c Dr. 3,300

To R’s Capital A/c 3,300

(Being R’s Share of Profits to the Date of death adjusted)

Working Note: Calculation of Gaining Ratio

P’s Gain = 
3
5

4
8

4
40

− = , , S’s Gain = 
2
5

1
8

11
40

− = , Gaining Ratio of P & S = 
4
40

11
40

:  = 4: 11

CALCULATION OF AMOUNT PAYABLE TO EXECUTORS OF A DECEASED PARTNER

ILLUSTRATION 43

The Balance Sheet of Jassal, Jaipaul and Jyoti who are partners sharing profit in the ratio of 2 : 2 : 1, 

as on 31st March, 2018 is as follows:

Liabilities ` Assets `

Creditors

Employees’ Provident Fund

Contingency Reserve

Jassal’s Capital

Jaipaul’s Capital

Jyoti’s Capital

30,000

10,000

30,000

30,000

25,000

15,000

Goodwill

Fixed Assets

Stock

Sundry Debtors

Cash at Bank

Advertisement Expenditure

30,000

60,000

10,000

20,000

15,000

5,000

1,40,000 1,40,000
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Jaipaul died on 15th June. 2018. According to the Deed, his legal representatives were entitled to:

(a) Balance in Capital Account.

(b) Share of goodwill valued on the basis of thrice the average of the past four years’ profits.

(c) Share in profits upto the Date of death on the basis of average profits for the past four years.

  Profits for the years ending on March 31st, of 2015, 2016, 2017 and 2018 respectively were 

` 15,000; ` 17,000; ` 19,000 and ` 13,000.

(d) Interest on Capital @ 12% p.a.

  Jaipaul’s legal representatives were to be paid the amount due. Jassal and Jyoti continued as 

partners by taking over Jaipaul’s share equally.

Required: Work out the amount payable to Jaipaul’s legal representatives

SOLUTION

1. Calculation of Share of Goodwill

  A.Value of Goodwill = [(15,000 + 17,000 + 19,000 + 13,000)/4] × 3 = ` 48,000

  B.Jaipaul’s Share of Goodwill = ` 48,000 × 2/5 = ` 19,200

2. Calculation of Share of Profits 

  A.  Average Profit = ` 16,000

  B. Estimated Profit upto Date of death = (` 16,000/12) × 2½ = ` 3,333.33

  C. Jaipaul’s Share of Profits = ` 3,333.33 × 2/5 = ` 1,333.33

3. Interest on Capital = ` 25,000 × 2.5/12 × 12/100 = ` 625

4. Jaipaul’s Share of Reserve = ` 30,000 × 2/5 = ` 12,000

5. Jaipaul’s Share of Advertisement Expenditure = ` 5,000 × 2/5 = ` 2,000.

6. TOTAL AMOUNT PAYABLE TO JAIPAUL’S LEGAL REPRESENTATIVE.

Opening balance 25,000

Goodwill 19,200

Less: Goodwill w/o (` 30,000 × 2/5) (12,000)

Profits 1,333

Interest on Capital 625

Contingency Reserve 12,000

Less: Advertisement Expenditure (2,000)

44,158

ILLUSTRATION 44

Arti, Bharati and Seema are partners in a firm sharing profits in the proportion of 3:2:1. Their Balance 

Sheet as at 31st March, 2018 stood as follows:

Liabilities ` Assets `

Trade Payables 26,000 Buildings 21,000

General Reserve 12,000 Cash at Bank 25,700

Arti's Capital 20,000 Trade Receivables 16,300

Bharati's Capital 12,000 Stock 1,750

Seema's Capital 8,000 Investments 13,250

78,000 78,000
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Bharati died on 30th June, 2018 and according to the deed of the said partnership her executors are 

entitled to be paid as under:

(i) The capital to her credit at the time of her death and interest thereon @ 10% per annum. 

(ii) Her proportionate share of general reserve.

(iii) Her share of profits for the intervening period will be based on the sales during that period. Sales 

were calculated as ` 1,20,000. The rate of profit during past three years had been 10% on sales. 

(iv) Goodwill according to her share of profit to be calculated by taking twice the amount of profits 

of the last three years less 20%. The profits of the previous three years were:

          2015-2016 ` 8,200, 2016-2017 ` 9,000, 2017-2018 ` 9,800

  The investments were sold at par and her executors were paid out in full.

Required: Prepare Bharati’s Capital Account and her Executor's Account.

SOLUTION

Dr. BHARTI’S CAPITAL ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

30.06.2018 To Bharti’s Executor A/c 34,700 01.04.2018 By Balance b/d 12,000

(Balancing Figure) 30.06.2018 By General Reserve 4,000

30.06.2018 By Interest on Capital 300

30.06.12 By P&L Suspense A/c 4,000

30.06.12 By Aarti’s Capital A/c 10,800

30.06.12 By Seema’s Capital A/c 3,600

(Goodwill)

34,700 34,700

Dr. BHARTI’S EXECUTOR’S ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

30.06.2018 To Bank A/c (Bal. fig.) 34,700 30.06.2018 By Bharti’s Capital A/c 34,700

34,700 34,700

Working Notes:

1. Interest on Capital = 12,000 × 10/100 × 3/12 = ` 300

2. Share in General Reserve = 12,000 × 2/6 = ` 4,000

3. Share of Profit = 1,20,000 × 10/100 = ` 12,000, Bharti’s Share = 2/3 × 12,000 = ` 4,000

4. Share of Goodwill

  Total Profit of Last 3 Years = 8,200 + 9,00 + 9,800 = ` 27,000

  Firm’s Goodwill = (27,000 × 2) – (20% of ` 54,000) = 43,200

  Share of Goodwill = 43,200 × 2/6 = 14,400

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Arti’s Capital Dr. 10,800

Seema’s Capital A/c Dr. 3,600

To Bharti’s Capital A/c 14,400

(For Bharti’s share of goodwill given to her by Arti and Seema 

in gaining ratio)
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ILLUSTRATION 45

In the partnership agreement between A, B and C who were sharing profits & losses in the ratio of 4 : 

2 : 2, the goodwill was to be valued on the death of any partner on the basis of such partner’s share of 

4 years’ profits calculated on the average of 5 years profits immediately preceding the year of death

less 10%. The firm’s profits were ` 20,000 in 2013, ` 60,000 in 2014, ` 80,000 in 2015 and, losses 

of ` 10,000 in 2016 and ` 4,000 in 2017. The deceased partner’s share of profits for the period of his 

life-time in the year of death was to be based on the average of profits of the previous 3 years plus 

10%.Investments(market value ` 10,000) were appearing in the books at ` 8,000.

A died on 31st May, 2018. His Capital Account showed a credit of ` 20,000 on 1st Jan, 2018 and he 

had drawn ` 6,000 since that Date. Interest on Capital is to be allowed and interest on drawings is to 

be charged @ 12% p.a.. Half of the Investments were sold at market value to pay off A's Executors' 

in part. 

Required: Prepare A’s Capital Account and A’s Executor’s A/c.

SOLUTION

Dr. A’S CAPITAL ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Drawings 6,000 By Balance b/d 20,000

To Interest on Drawings 150 By Interest on Capital 1,000

(6,000 × 12/100 × 2.5/12) (` 20,000 × 12/100 × 5/12)

To A’s Executors’ A/c 46,672 By P & L Suspense A/c 5,042

(Share of profit)

By B’s Capital A/c (Share of goodwill) 13,140

By C’s Capital A/c (Share of goodwill) 13,140

By Revaluation A/c (Profit) 500

52,822 52,822

Dr. A’S EXECUTORS’ ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c 5,000 By A’s Capital A/c 46,672

To Balance c/d 41,672

46,672 46,672

Working Notes:

1. Calculation of A’s Share of Goodwill

A. Average Profit of 5 years = (` 20,000 + ` 60,000 + ` 80,000 – ` 10,000 – ` 4,000)/5 = 

` 29,200.

B. 4 years’ average profits = ` 29,200 × 4 = ` 1,16,800

C. A’s share of aforesaid profits = ` 1,16,800 × 4/8 = ` 58,400.

D. Value of firm’s goodwill = ` 58,400 – 10% of ` 58,400 = ` 52,560.

E. A’s share of Goodwill = ` 52,560 × 4/8 = ` 26,280

2. Calculation of A’s Share of Profits

A. Average profits of 3 years = (` 80,000 – ` 10,000 – ` 4,000)/3 = ` 22,000

B. Estimated Profits for 2018 = ` 22,000 + 10% of ` 22,000 = ` 24,200.
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C. Estimated Profits for 5 months = ` 24,200 × 5/12 = ` 10,083

D. A’s Share of Profits = ` 10,083 × 1/2 = ` 5,042

3. A’s Share of Profit on Revaluation =[(`10,000/2)-(` 8000/2)] × 4/8 = ` 500

ILLUSTRATION 46

X and Y are partners. The Partnership deed provides inter alia:—

(a) That the accounts be balanced on 31st December in each year.

(b) That the profits be divided as follows: X one-half, Y one-third and carried to a Reserve Account 

one-sixth.

(c) That in the event of the death of a partner, his executors be entitled to be paid out:

(i) The Capital to his credit at Date of death.

(ii) His proportion of profits to Date of death based on the average profits of the last three 

completed years.

(iii) By way of Goodwill, his proportion of the total profits for the three preceding years.

(d) The Balance Sheet as at 31st Dec., 2017

Particulars `

X’s Capital 9,000

Y’s Capital 6,000

Contingency Reserve 3,000

Creditors 2,000

Employees’ Provident Fund 1,000

Sundry Assets 21,000

The Profits for three years were: 2015-` 4,200; 2016-` 3,900; 2017-` 4,500. Y died on 1st May, 2018.

Required: Prepare Y’s Capital Account and Y’s Executors Account. 

SOLUTION

Dr. Y’S CAPITAL ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Y’s Executors A/c 12,800 By Balance b/d 6,000

By Conting. Reserve (` 3,000 × 2/5) 1,200

By P & L Suspense A/c 

(Share of Profit) 560

By X’s Capital A/c (Share of Goodwill) 5,040

12,800 12,800

Dr. Y’S EXECUTORS’ ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance c/d 12,800 By Y’s Capital A/c 12,800

Working Notes:

 1. Ratio between X and Y = 1/2 : 1/3 = 3 : 2
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2. CALCULATION OF Y’S SHARE OF GOODWILL

A. Total Profits for previous three years ` 12,600

B. Y’s Share of Goodwill (` 12,600 × 2/5) ` 5,040

3. CALCULATION OF Y’S SHARE OF PROFITS

A. Total Profit for previous three years ` 12,600

B. Average Profits (` 12,600/3) ` 4,200

C. Profit from 1.1.2018 to 30.4.2018 (` 4,200 × 4/12) ` 1,400

D. Y’s Share of Profits (` 1,400 × 2/5) ` 560

ILLUSTRATION 47

R, S and T were partners sharing profits and losses in the ratio of 5 : 3 : 2 respectively. On 31st 

December 2017. Their Balance Sheet stood as under:

Liabilities ` Assets `

Sundry Creditors 50,000 Goodwill 25,000

Employees’ Provident Fund 5,000 Leasehold 1,00,000

Contingency Reserve 20,000 Patents 30,000

Employees’ Compensation Reserve 10,000 Machinery 1,50,000

Capital Accounts: Stock 50,000

R 1,50,000 Debtors 40,000

S 1,25,000 Cash at Bank 40,000

T 75,000

4,35,000 4,35,000

T died on 1st May, 2018. It was agreed that:

(a) Goodwill to be valued at 2½ years’ purchase of last four years’ average profits which were: 

2014-` 65,000. 2015-` 60,000, 2016-` 80,000 and 2017-` 75,000.

(b) Machinery be valued at ` 1,40,000; Patents be valued at ` 40,000; Leasehold be valued at ` 1,25,000.

(c) For the purpose of calculating T’s share in the profits to 2018, the profits in 2018 should be 

taken to have accrued on the same scale as in 2017.

(d) A sum of ` 21,000 to be paid immediately to the executors of T and the balance to be paid in 

four equal half-yearly instalments together with interest @ 10% per annum.

Required: Pass the necessary journal entries to record the above transactions and T’s Executors’ 

Account for 2018.

SOLUTION
JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Revaluation A/c Dr.

To Machinery A/c

(Being the decrease in value of asset recorded)

10,000

10,000

Patents A/c Dr.

Leasehold A/c Dr.

To Revaluation A/c

(Being the increase in value of Assets recorded)

10,000

25,000

35,000
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Revaluation A/c Dr. 25,000

To R’s Capital A/c 12,500

To S’s Capital A/c 7,500

To T’s Capital A/c 5,000

(Being the transfer of profit on revaluation)

R’s Capital A/c Dr. 12,500

S’s Capital A/c Dr. 7,500

T’s Capital A/c Dr. 5,000

To Goodwill A/c 25,000

(Being the existing goodwill w/o)

R’s Capital A/c [` 35,000 × 5/8] Dr. 21,875

S’s Capital A/c [` 35,000 × 3/8] Dr. 13,125

To T’s Capital A/c [` 1,75,000 × 2/10] 35,000

(Being T’s share of goodwill adjusted through capital accounts)

Profit & Loss Suspense A/c Dr. 5,000

To T’s Capital A/c 5,000

(Being T’s share of profit to Date of death credited)

Contingency Reserve A/c Dr. 20,000

To R’s Capital A/c 10,000

To S’s Capital A/c 6,000

To T’s Capital A/c 4,000

(Being the transfer of Contingency Reserve)

Employees’ Compensation Reserve Dr. 10,000

To R’s Capital A/c 5,000

To S’s Capital A/c 3,000

To T’s Capital A/c 2,000

(Being the transfer of Workmen Compensation Reserve)

T’s Capital A/c Dr. 1,21,000

To T’s Executor’s A/c 1,21,000

(Being the transfer of T’s capital A/c to his executor’s A/c)

T’s Executor’s A/c Dr. 21,000

To Bank A/c 21,000

(Being partial payment made to R’s Executors)

Dr. T’S CAPITAL ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goodwill A/c

To T’s Executor’s A/c

5,000

1,21,000

By Balance b/d

By Revaluation A/c

By R’s Capital A/c (Goodwill)

By S’s Capital A/c (Goodwill)

By Profit and Loss A/c

By Contingency Reserve

By Employees’ Comp. Reserve

75,000

5,000

21,875

13,125

5,000

4,000

2,000

1,26,000 1,26,000
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Dr. T’S EXECUTORS’ ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

01.05.2018 To Bank A/c 21,000 01.05.2018 By T’s Capital A/c 1,21,000

31.10.2018 To Bank A/c 30,000 31.10.2018 By Interest A/c

31.10.2018 To Balance c/d 75,000 (1,00,000 × 10/100 × 6/12) 5,000

1,26,000 1,26,000

31.12.2018 To Balance c/d 76,250 01.11.2018 By Balance b/d 75,000

31.12.2018 By Interest A/c (accrued)

(75,000 × 10/100 × 6/12) 1,250

76,250 76,250

Working Notes:

1. CALCULATION OF GOODWILL

Particulars `

A. Total profits for first 4 years 2,80,000

B. Average Profit (` 2,80,000/4) 70,000

C. Goodwill (` 70,000 × 2½) 1,75,000

D. T’s share [` 1,75,000 × 2/10] 35,000

2. T’s Share of Profit to the Date of death = ` 75,000 × 4/12 × 2/10 = ` 5,000

3. It may be noted that R’s Executor’s A/c has been required for 2018.

ILLUSTRATION 48

The following is the balance Sheet of Ram, Mohan and Sohan as on 31st December, 2017.

Liabilities ` Assets `

Sundry Creditors 10,000 Goodwill 5,000

Workmen Compensation Reserve 7,500 Tools 3,000

Ram’s Capital 20,000 Furniture 13,000

Mohan’s Capital 10,000 Stock 16,000

Sohan’s Capital 10,000 Debtors 12,000

Cash at bank 8,000

Cash in hand 500

57,500 57,500

Ram, Mohan and Sohan shared profits and losses in the ratio of 2 : 2 : 1. Sohan died on 31st March 

2018. Under the Partnership agreement the executor of Sohan was entitled to: 

(a) Amount standing to the credit of his Capital Account.

(b) Interest on Capital @ 6% p.a.

(c) Share of Goodwill on the basis of twice the average of past three years’ profits.

(d) Share of profit from the closing of last financial year to the Date of death on the basis of 

average profits of past three years.

Profits for 2015, 2016 and 2017 were ` 10,000, ` 15,000 and ` 20,000 respectively. Sohan’s executor 

was paid ` 1,400 on 1st April, 2018 and the balance in four equal yearly instalments from 31.3.2019 

with interest @ 6% p.a. 
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Required: Pass necessary Journal entries and draw up Sohan’s Account to be rendered to his 

executor and Sohan’s Executor’s Account till it is finally paid.

SOLUTION

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Interest on Capital Dr. 150

To Sohan’s Capital A/c 150

(Being the interest on Capital provided)

Ram’s Capital A/c [` 5,000 × 2/5] Dr. 2,000

Mohan’s Capital A/c [` 5,000 × 2/5] Dr. 2,000

Sohan’s Capital A/c [` 5,000 × 1/5] Dr. 1,000

To Goodwill A/c 5,000

(Being the existing goodwill w/o)

Ram’s Capital A/c Dr. 3,000

Mohan’s Capital A/c Dr. 3,000

To Sohan’s Capital A/c 6,000

(Being the Share of goodwill credited)

Profit & Loss Suspense A/c Dr. 750

To Sohan’s Capital A/c 750

(Being the Share of profit credited)

Workmen Compensation Reserve Dr. 1,500

To Sohan’s Capital A/c 1,500

(Being the Share of reserve credited)

Sohan’s Capital A/c Dr. 17,400

To Sohan’s Executors’ A/c 17,400

(Being the transfer of Balance in Sohan’s Capital A/c to Sohan’s Executor’s 

A/c)

Sohan’s Executor’s A/c Dr. 1,400

To Cash A/c 1,400

(Being the cash Paid to Sohan’s Executors)

Dr. SOHAN’S CAPITAL ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goodwill A/c 1,000 By Balance b/d 10,000

To Sohan’s Executor’s A/c 17,400 By Interest on Capital 150

By Ram’s Capital A/c 3,000

By Mohan’s Capital A/c 3,000

By P & L Suspense A/c 750

By Workmen Comp. Reserve A/c 1,500

18,400 18,400
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Dr. SOHAN’S EXECUTOR’S ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

2018 2018

April 1 To Bank A/c 1,400 Mar. 31 By Sohan’s Capital A/c 17,400

Dec. 31 To Balance c/d 16,720 Dec. 31 By Interest A/c

[(17,400 – 1,400)

× 6/100 × 9/12]

720

18,120 18,120

2019 2019

Mar 31 To Cash A/c Jan 1 By Balance b/d 16,720

[` 4,000 + ` 960] 4,960 March 31 By Interest A/c 240

[16,000 × 6/100 × 3/12]

Dec. 31 To Balance c/d 12,540 Dec. 31 By Interest A/c 540

[12,000 × 6/100 × 9/12]

17,500 17,500

2020 To Cash A/c 2020

Mar 31 [` 4,000 + ` 720] 4,720 Jan 1 By Balance b/d 12,540

Dec 31 To Balance c/d 8,360 Mar 31 By Interest A/c 180

[12,000 × 6/100 × 3/12]

Dec. 31 By Interest A/c 360

[8,000 × 6/100 × 9/12]

13,080 13,080

2021 To Cash A/c 2021

Mar. 31 [` 4,000 + ` 480] 4,480 Jan. 1 By Balance b/d 8,360

Dec. 31 To Balance c/d 4,180 Mar. 31 By Interest A/c 120

[8,000 × 6/100 × 3/12]

Dec 31 By Interest A/c 180

[4,000 × 6/100 × 9/12]

8,660 8,660

2022 2022

Mar 31 To Cash A/c Jan 1 By Balance b/d 4,180

[` 4,000 + ` 240] 4,240 Mar 31 By Interest A/c

[4,000 × 6/100 × 3/12] 60

4,240 4,240

Note: The Date of closing the accounts is 31st Dec. and Date of payment of instalment is 31st March.

Working Notes:

1. Calculation of Share of Goodwill

A. Present Value of Goodwill = [(` 10,000 + ` 15,000 + ` 20,000)/3] × 2 = ` 30,000

B. Deceased Partner’s share of Goodwill = ` 30,000 × 1/5 = ` 6,000

2. Calculation of Share of Profits

A. Average Profits = (` 10,000 + ` 15,000 + ` 20,000)/3 = ` 15,000

B. Estimated Profits upto Date of death = ` 15,000 × 3/12 = ` 3,750

C. Deceased Partner’s Share of Profits = ` 3,750 × 1/5 = ` 750
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ILLUSTRATION 49

On 31st December 2017, the Balance Sheet of P, Q and R who were partners in a firm, was as under:

Liabilities ` Assets `

Sundry Creditors 25,000 Building 26,000

Reserves Fund 20,000 Investments 11,000

P’s Capital A/c 13,000 Debtors 15,000

Q’s Capital A/c 9,000 Bills Receivable 6,000

R’s Capital A/c 9,000 Stock 12,000

Cash 6,000

76,000 76,000

The partnership deed provides that the profits be shared in the ratio of 2 : 1 : 1 and that in the event 

of death of the partner, his executors will be entitled to be paid out:

(a) The capital to his credit at the Date of last Balance Sheet;

(b) His proportion of Reserve at the Date of last Balance Sheet;

(c) His proportion of profits to the Date of death based on the average profits of the last three 

completed years, plus 10%.

(d) By way of goodwill, his proportion of the total profits for the three preceding years 

(e) The Net Profits for the last three years were:

  2015 ` 16,000, 2016 ` 16,000, 2017 ` 15,400

  R died on 1st April, 2018. He had withdrawn ` 5,000 to the Date of his death. The Investments 

were sold for ` 15,000 and R’s executors were paid off.

Required: Prepare Partners’ Capital Accounts, R’s Executor’s Account and Balance Sheet of the 

surviving partners P and Q.

SOLUTION

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars P

`

Q

`

R

`

Particulars P

`

Q

`

R

`

To R’s Capital 7,900 3,950 By Balance b/d 13,000 9,000 9,000

To Cash A/c 5,000 By Reserve Fund 10,000 5,000 5,000

To R’s Executors’ A/c 22,936 By P & L Susp. A/c 1,086

To Balance c/d 17,100 11,050 By P’s Capital A/c 7,900

By Q’s Capital A/c 3,950

By Revaluation A/c 2,000 1,000 1,000

25,000 15,000 27,936 25,000 15,000 27,936

Dr. CASH ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 6,000 By R’s Capital A/c (Drawings) 5,000

To Investments 15,000 By R’s Executors’ A/c (Amount Due) 22,936

To Balance c/d (b.f.) (Overdraft Bal) 6,936

27,936 27,936
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Dr. R’S EXECUTOR ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Cash A/c 22,936 By R’s Capital A/c 22,936

22,936 22,936

BALANCE SHEET OF P AND Q AS AT 1ST APRIL, 2018

Liabilities `  Assets `

Sundry Creditors 25,000 Building 26,000

P’s Capital A/c 17,100 Debtors 15,000

Q’s Capital A/c 11,050 Bills Receivable 6,000

Overdraft 6,936 Stock 12,000

P & L Suspense A/c 1,086

60,086 60,086

Working Notes:

1. R’s Share of Profits

   Average Profits =
16 000 16 000 15 400

3
10

, , ,
%

+ +
+

   = 15,800 + 10% of ` 15,800 = ` 17,380

   R’s Share of Profits = 17,380 × 3/12 × 1/4 = ` 1,086

2.  R’s Share in Goodwill = 47,400 × 1/4 = ` 11,850

ILLUSTRATION 50

Khanna, Seth and Mehta were partners in a firm sharing profits in the ratio of 3 : 2 : 5. On 31-12-2017 

the Balance Sheet of Khanna, Seth and Mehta was as follows:

Liabilities ` Assets `

Khanna’s Capital 5,00,000 Goodwill 3,00,000

Seth’s Capital 2,05,000 Fixed Assets 6,60,000

Mehta’s Capital A/c 3,00,000 Investments 10,000

Workmen Compensation Reserve 1,00,000 Stock 30,000

Employees’ Provident Fund 20,000 Debtors 1,20,000

Loan from Seth 50,000 Cash 50,000

Creditors 51,000 P&L Account (for the year 2017) 60,000

Provision for Doubiful Debts 4,000

12,30,000 12,30,000

On 14th March 2018, Seth died. He had withdrawn ` 5,000 during 2018.

The partnership deed provided that on the death of a partner the executor of the deceaused partner 

is entitled to:

(i) Balance in Capital Account:

(ii) Share in Profits upto the Date of death on the basis of Last year’s profit;

(iii) His Share in Profit/Loss on Revaluation of Assets and re-assessment of Liabilities which were 

as follows:

(a) Fixed Assets were to be valued at ` 7,35,000.
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(b) Stock was overvalued by ` 11,000

(c) A provision of 2½% for doubtful debts was to maintained on Debtors;

(d) Creditors of ` 2,000 are not to be paid.

(e) Investments were sold for ` 20,000

(iv) Half of the net amount payable to Seth’s executors was paid immediately and the balance was 

transferred to his loan account which was to be paid later.

Required: Prepare Revaluation Account, Partners’ Capital Accounts, Seth’s Executors A/c and the 

Balance Sheet of Khanna and Mehta who decided to continue the business keeping their capital 

balances in their new profit sharing ratio. Any surplus or deficit to be transferred to Current Accounts 

of the partners.

Note: Firm enjoys Bank Overdraft facility.

SOLUTION

Dr. 1. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Stock A/c 11,000 By Fixed Assets

To Profit on Revaluation t/f to: [` 7,35,000 – ` 6,60,000] 75,000

Khanna’s Capital A/c 23,100 By Provision for Doubtful

Seth’s Capital A/c 15,400 Existing 4,000

    Mehta’s Capital A/c 38,500 Less: Required 3,000 1,000

[` 1,20,000 × 2.5/100]

By Creditors 2,000

By Investments 10,000

88,000 88,000

Dr. 2. PARTNER’S CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars Khanna

`

Seth

`

Mehta

`

Particulars Khanna

`

Seth

`

Mehta

`

To Cash A/c (Drawings) — 5,000 — By Balance b/d 5,00,000 2,05,000 3,00,000

To Goodwill A/c (w/o) 90,000 60,000 1,50,000 By W. Comp Reserve 30,000 20,000 50,000

To Profit & Loss A/c 18,000 12,000 30,000 By Revaluation A/c (Profit) 23,100 15,400 38,500

To P&L Susp. A/c (Loss) — 2,400 —

To Seth’s Executor’s A/c — 1,61,000 —

To Balance c/d 4,45,100 — 2,08,500

5,53,100 2,40,400 3,88,500 5,53,100 2,40,400 3,88,500

Dr. 3. SETH’S EXECUTOR’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Cash A/c 1,05,500 By Seth’s Capital A/c 1,61,000

To Seth’s Excecutor’s Loan A/c 1,05,500 By Seth’s Loan A/c 50,000

2,11,000 2,11,000
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4. BALANCE SHEET OF KHANNA & MEHTA
as at 14th March, 2018

Liabilities `  Assets `

Khanna’s Capital

Mehta’s Capital

Creditors [51,000 – 2,000]

Seth’s Executors’ Loan A/c

Profit & Loss Suspense A/c

Khanna’s Current A/c

Bank Overdraft

Employees’ Provident Fund

2,45,100

4,08,500

49,000

1,05,500

2,400

2,00,000

40,500

20,000

Fixed Assets

Stock

Debtors 1,20,000

Less: Provision 3,000

Mehta’s Current A/c

7,35,000

19,000

1,17,000

2,00,000

10,71,000 10,71,000

Working Notes:

1. Calculation of Seth’s Share in Loss = ` 60,000 ×73/365 × 2/10 = ` 2,400

2. Calculation of Khanna’s New Capital and Mehta’s New Capital

  Total Capital on New Firm = Total Adjusted Old Capitals = ` 4,45,100 + ` 2,08,500 = ` 6,53,600

  Khanna’s New Capital = ` 6,53,600 × 3/8 = ` 2,45,100

  Mehta’s New Capital = ` 6,53,600 × 5/8 = ` 4,08,500

  T/f to Khanna’s Current A/c (Cr.) = ` 4,45,100 – ` 2,45,100 = ` 2,00,000

  T/f to Mehta’s Current A/c (Dr.) = ` 2,08,500 – ` 4,08,500 = ` 2,00,000

Dr. CASH ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d

To Investments

To Bank Overdraft (Bal. Figure)

50,000

20,000

40,500

By Seth’s Capital A/c (Drawings)

By Seth’s Executors’s A/c

5,000

1,05,500

1,10,500 1,10,500

Note: Due to Shortage of Cash, Bank Overdraft has been taken.

ILLUSTRATION 51

The Balance Sheet of X, Y and Z sharing profits and losses in the ratio of 5 : 3 : 2 on 31st December, 

2017 is given below:

Liabilities ` Assets `

Sundry Creditors

Employees’ Provident Fund

Investment Fluctuation Reserve

Workmen Compensation Reserve

X’s Capital

Y’s Capital

Z’s Capital

6,000

3,000

3,500

3,500

67,500

47,500

37,000

Goodwill

Patents

Machinery

Investments

Stock

Sundry Debtors 12,000

Less: Provision 2,000

Loan to Z

Cash at Bank

Advertisement Expenditure

Profit & Loss A/c (2017)

5,000

26,000

31,200

3,000

10,000

10,000

500

6,300

1,000

75,000

1,68,000 1,68,000
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Z dies on 1st May, 2018 and X and Y decide to share future profits and losses in the ratio of 3:5. Z has 

withdrawn ` 5,000 during 2018. It was agreed that:

(a) Goodwill be valued at 2-1/2 years’ purchase of average of four completed years’ profits which 

were: 2014 ` 1,01,000; 2015 ` 14,000; 2016 ` 16,000.

(b) Z’s Share of profit from the closure of last accounting year till Date of death be calculated on 

the basis of the average of three completed years’ profits before death.

(c) Patents undervalued by ` 7,000, Machinery overvalued by ` 6,800, all Debtors are good. ` 500 

included in Sundry Creditors is not likely to arise. Unaccounted Accrued Income of ` 1,100 to be 

provided for. A debtor whose dues of ̀  200 were written off as bad debts paid 50% in full settlement. 

A claim of ` 500 on account of workmen’s compensation to be provided for.

(d) Investments be sold for ` 4,100 and a sum of ` 5,600 be paid to Z’s Executors. The remainder to 

be paid in four equal half-yearly instalments together with interest @ 10% p.a. at half-yearly rest.

Prepare Revaluation Account, Capital Account of Partners and the Balance Sheet of New Firm and 

Z’s Executors’ Account up to 31st December, 2018.

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Machinery 6,800 By Sundry Creditors 500

To Profit transferred to: By Accrued Income 1,100

X’s Capital A/c 2,500 By Bad Debts Recovered 100

Y’s Capital A/c 1,500 By Patents 7,000

Z’s Capital A/c 1,000 5,000 By Provision for Doubtful Debts 2,000

By Investments 1,100

11,800 11,800

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars X (`) Y (`) Z (`) Particulars X (`) Y (`) Z (`)

To Bank A/c — — 5,000 By Balance b/d 67,500 47,500 37,000

To Goodwill A/c 2,500 1,500 1,000 By Revaluation A/c 2,500 1,500 1,000

To P & L A/c 37,500 22,500 15,000 By Y’s Capital A/c 4,375 — 7,000

To Z’s Capital A/c — 7,000 — By Invest. F. Res. 1,750 1,050 700

To X’s Capital A/c — 4,375 — By Work. Comp. Res. 1,500 900 600

To P&L Suspense A/c — — 1,000

To Loan to Z A/c — — 500

To Adv. Exp. 500 300 200

To Z’s Executors A/c — — 23,600

To Balance c/d 37,125 15,275 —

77,625 50,950 46,300 77,625 50,950 46,300
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BALANCE SHEET OF NEW FIRM AS AT 1ST MAY, 2018

Liabilities ` Assets `

Sundry Creditors 5,500 Patents 33,000

Employees’ Provident Fund 3,000 Machinery 24,400

Z’s Loan Account 18,000 Stock 10,000

X’s Capital 37,125 Sundry Debtors 12,000

Y’s Capital 15,275 Accrued Income 1,100

P & L Suspense A/c 1,000

Bank Overdraft 100

Workmen’s Compensation Claim 500

80,500 80,500

Dr. Z’S EXECUTORS’ ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

01.05.2018 To Bank A/c 5,600 01.05.2018 By Z’s Capital A/c 23,600

31.10.2018 To Bank A/c 5,400 31.10.2018 By Interest A/c 900

31.10.2018 To Balance c/d 13,500

24,500 24,500

31.12.2018 To Balance c/d 13,725 01.11.2018 By Balance b/d 13,500

31.12.2018 By Interest A/c (accrued) 225

13,725 13,725

Working Notes:

1. X’s sacrifice = 3/8 – 5/10 = (5/40), Y’s gain = 5/8 – 3/10 = 13/40

2. Firm’s Goodwill = [(1,01,000 + 14,000 + 16,000 – 75,000)/4] × 2.5 = ` 35,000

3. Z’s Share of Goodwill = ` 35,000 × 2/10 = ` 7,000

4. X’s Share of Goodwill = ` 35,000 × 5/40 = ` 4,375

5. Average Profit (Loss) of Last 3 years = (14,000 + 16,000 – 75,000)/3 = (` 15,000)

6. Z’s Share of Loss = (` 15,000) × 4/12 × 2/10 = (` 1,000)

Dr. 7. CASH AT BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 6,300 By Z’s Capital A/c (Drawings) 5,000

To Investments 4,100 By Z’s Executors' A/c 5,600

To Bad Debts Recovered 100

To  Balance c/d 100

10,600 10,600

RETIREMENT CUM ADMISSION

ILLUSTRATION 52

Dowell & Co. is a partnership firm with partners Mr. A, Mr. B and Mr. C, sharing profits and losses in 

the ratio of 10: 6: 4. The Balance Sheet of the firm as at 31st March, 2018 is as under:
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Liabilities ` Assets `

A’s Capital

B’s Capital

Cs Capital

Contingency Reserves

Workmen Compensation Reserve

Investment Fluctuation Reserve

Employees’ Provident Fund

Long Term Debt

Bank Overdraft

Trade Creditors

90,000

26,000

34,000

5,000

15,000

5,000

10,000

3,00,000

44,000

1,60,000

Goodwill

Land

Buildings

Plant and Machinery

Furniture

Investments [Market value ` 15,000]

Stock

Debtors

Advertisement Expenditure

20,000

10,000

2,00,000

1,30,000

43,000

12,000

1,30,000

1,39,000

5,000

6,89,000 6,89,000

It was mutually agreed that Mr. B will retire from partnership and in his place Mr. D will be admitted as 

a partner with effect from 1st April, 2018. For this purpose, the following adjustments are to be made:

(i) Goodwill is valued at ` 1 lakh and D brings in his share of goodwill in cash.

(ii) Buildings and Plant and Machinery are to be depreciated by 5 percent and 20 percent 

respectively. Investments are to be taken over by the retiring partner at market value. Provision 

of 20 percent is to be made on debtors to cover doubtful debts.

(iii) In the reconstituted firm, the total capital will be ` 2 lakhs which will be contributed by Mr. A, 

Mr. C and Mr. D in their new profit sharing ratio, which is 2 : 2 : 1.

(iv) The surplus funds, if any, will be used for repaying the Bank Overdraft.

(v) The amount due to his retiring partner shall be transferred to his loan account.

Required: Prepare (a) Revaluation A/c; (b) Partner’s Capital Accounts; (c) Bank Account; and

(d) Balance Sheet of the reconstituted firm as at 1st April, 2018.

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Building A/c

To Plant and Machinery A/c

To Provision for doubtful debts A/c

10,000

26,000

27,800

By Investments A/c

By Loss on Revaluation T/f to:

A’s Capital A/c

B’s Capital A/c

C’s Capital A/c

3,000

30,400

18,240

12,160

63,800 63,800

Dr. CAPITAL ACCOUNTS OF PARTNERS Cr.

Particulars A

`

B

`

C

`

D

`

Particulars A

`

B

`

C

`

D

`

To Goodwill A/c 10,000 6,000 4,000 By Balance b/d 90,000 26,000 34,000 —

To Revaluation A/c 30,400 18,240 12,160 — By Cont. Res. A/c 2,500 1,500 1,000 —

To A’s Capital A/c — — 10,000 — By Inves. Fluc. Res. 2,500 1,500 1,000 —

To B’s Capital A/c — — 10,000 — By Inves. Fluc. Res. 2,500 1,500 1,000 —

To Investments A/c 15,000 — — By Workmen C. R. 7,500 4,500 3,000 —

To Advert. Exp. A/c 2,500 1,500 1,000 — By C Cap. A/c 10,000 10,000 — —

To B’s Loan A/c — 22,760 — — By Premium for 

Goodwill — 20,000 — —

To Balance c/d 80,000 — 80,000 40,000 By Bank A/c (b.f.) 10,400 —  78,160 40,000

1,22,900 63,500 1,17,160 40,000 1,22,900 63,500 1,17,160 40,000
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Dr. BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To A’s Capital A/c 10,400 By Balance b/d (Bank Overdraft) 44,000

To Cs Capital A/c 78,160 By Balance c/d 1,04,560

To Premium for Goodwill A/c 20,000

To D’s Capital A/c 40,000

1,48,560 1,48,560

BALANCE SHEET OF DOWELL & CO. AS AT 1ST APRIL, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Accounts: Land 10,000

A 80,000 Buildings 1,90,000

C 80,000 Plant and Machinery 1,04,000

D 40,000 Furniture 43,000

Long Term Debt 3,00,000 Stock 1,30,000

Trade Creditors 1,60,000 Debtors 1,39,000

Employees’ P.F. 10,000 Less: Provision 27,800 1,11,200

B’s Loan Account 22,760 Balance at Bank 1,04,560

6,92,760 6,92,760

ILLUSTRATION 53

Ram, Rahim and Robert are partners, sharing Profits and Losses in the ratio of 5 : 3 : 2. It was decided 

that Robert would retire on 31.3.2018 and in his place Richard would be admitted as a partner with 

new profit sharing between Ram, Rahim and Richard at 3 : 2 : 1.

BALANCE SHEET OF RAM, RAHIM AND ROBERT AS AT 31.3.2018

Liabilities ` Assets `

Capital Accounts: Cash in Hand 20,000

Ram 1,00,000 Cash at Bank 1,00,000

Rahim 1,50,000 Sundry Debtors 5,00,000

Robert 2,00,000 Stock in Trade 2,00,000

General Reserve 2,00,000 Plant & Machinery 3,00,000

Sundry Creditors 8,00,000 Land & Building 5,30,000

Loan from Richard 2,00,000

16,50,000 16,50,000

Retirement of Robert and admission of Richard is on the following terms:

(a) Plant & Machinery to be depreciated by ` 30,000.

(b) Land and Building to be valued at ` 6,00,000.

(c) Stock to be valued at 95% of book value.

(d) Provision for doubtful debts @ 10% to be provided on debtors.

(e) The firm's goodwill to be valued at 2 years' purchase of the average profits of the last 3 years.

  Profits are:2014-2015 ` 50,000,2015-2016  ` 60,000,2016-2017 ` 55,000
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(f) Out of the amount due to Robert ` 2,00,000 would be retained as loan by the firm and the 

balance will be settled immediately.

(g) Richard's capital should be equal to 50% of the combined capital of Ram and Rahim.

Prepare (i) Capital accounts of the partners; and (ii) Balance Sheet of the reconstituted firm.

SOLUTION

Dr. PARTNERS' CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars Ram

`

Rahim

`

Robert

`

Richard

`

Particulars Ram

`

Rahim

`

Robert

`

Richard

`
To Revaluation A/c 10,000 6,000 4,000 — By Balance b/d 1,00,000 1,50,000 2,00,000 —

To Robert — 22,000 — — By General Reserve 1,00,000 60,000 40,000 —

To Rahim — — — 18,333 By Rahim — — 22,000 —

To Loan from By Richard — 18,333 — —

Robert A/c — — 2,00,000 — By Loan A/c-transfer — — — 2,00,000

To Bank — — 58,000 — By Bank(b.f.) — — — 13,500

To Balance c/d 1,90,000 2,00,333 — 1,95,167

2,00,000 2,28,333 2,62,000 2,13,500 2,00,000 2,28,333 2,62,000 2,13,500

BALANCE SHEET OF THE RECONSTITUTED FIRM (AFTER ADMISSION OF RICHARD)

Liabilities ` Assets `

Capital Accounts: Land and Building 6,00,000

Ram 1,90,000 Plant and machinery 2,70,000

Rahim 2,00,333 Stock 1,90,000

Richard 1,95,167 Debtors 4,50,000

Sundry Creditors 8,00,000 Cash at bank 55,500

Loan from Robert 2,00,000 Cash in hand 20,000

15,85,500 15,85,500

Working Notes:

(i) Calculation of Goodwill:

   Average Profit = (` 50,000 + ` 60,000 + ` 55,000)/3 = ` 55,000

   Goodwill = ` 55,000 × 2 years = ` 1,10,000.

   Robert's share of Goodwill = ` 1,10,000 × 2/10 = ` 22,000

   Richard's share of Goodwill = ` 1,10,000 × 1/6 = ` 18,333

   Ram's new share = 3/6 – 5/10 = 0, Rahim's new share =2/6 - 3/10 = 1/30

  It means that Rahim is gaining partner as well as sacrificing partner.

(ii) Amount to be brought in by Richard

  Combined capital of Ram and Rahim = .` 1,90,000 + ` 2,00,333 = ` 3,90,333

   Richard's capital = ` 3,90,333 ×  50% = ` 1,95,167

  Amount to be brought in by Richard = Richard's existing Loan - His share of Goodwill -His 

share of Capital =.` 2,00,000 - ` 18,333 - ` 1,95,167= ` 13,500

Dr. (III) BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 1,00,000 By Robert's Capital A/c 58,000

To Richard's Capital A/c 13,500 By Balance c/d 55,500

1,13,500 1,13,500
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(IV) REVALUATION ACCOUNT

Particulars ` Particulars `

To Plant and Machinery 30,000 By Land and building 70,000

To Stock 10,000 By Partners' Capital Accounts.

To Debtors 50,000 Ram 10,000

Rahim 6,000

Robert 4,000

90,000 90,000

ILLUSTRATION 54

E, F and G were partners sharing Profits and Losses in the ratio of 5:3:2 respectively. On 31st March, 

2018 Balance Sheet of the firm stood as follows:

Liabilities ` Assets `

Capital A/cs: Buildings 55,000

E 50,000 Furniture 25,000

F 40,000 Stock 42,000

G 28,000 Debtors 20,000

Creditors 33,500 Cash at Bank 11,200

Outstanding Expenses 1,700

1,53,200 1,53,200

On 31st March, 2018, E decided to retire and F and G decided to continue as equal partners. Other 

terms of retirement were as follows:

(i) Building be appreciated by 20%.

(ii) Furniture be depreciated by 10%.

(iii) A provision of 5% be created for bad debts on debtors.

(iv) Goodwill be valued at two years' purchase of profit for the latest accounting year. The firm's 

profit for the year ended 31st March, 2018 was ` 25,000. No goodwill account is to be raised in 

the books of accounts.

(v) Fresh capital be introduced by F and G to the extent of ` 10,000 and ` 35,000 respectively.

(vi) Out of sum payable to retiring partner E, a sum of `  45,000 be paid immediately and the 

balance be transferred to his loan account bearing interest @ 12% per annum. The loan is to 

be paid off by 31st March, 2020.

One month after E's retirement, F and G agreed to admit E's son H as a partner with one-forth share 

in Profits/Losses. E agreed that the balance in his loan account be converted into H's Capital. E also 

agreed to forgo one month's interest on his loan.

It was also agreed that H will bring in, his share of goodwill through book adjustment, valued at the 

price on the Date of E's retirement. No goodwill account is to be raised in the books.

You are requested to pass necessary Journal Entries to give effect to the above transactions and 

prepare Partner's Capital Accounts.
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SOLUTION
JOURNAL

Date. Particulars Dr. (`) Cr. (`)

1. Building A/c Dr.

To Revaluation A/c

(Being building appreciated)

11,000

11,000

2. Revaluation A/c Dr.

To Furniture A/c

To Provision for Doubtful Debts A/c

(Being furniture depreciated by 10% and Provision for doubtful debts 

created @ 5% on Debtors)

3,500

2,500

1,000

3. Revaluation A/c Dr.

To E's Capital A/c

To F's Capital A/c

To G's Capital A/c

(Being profit on revaluation transferred to capital accounts of partners)

7,500

3,750

2,250

1,500

4. F's Capital A/c Dr.

G's Capital A/c Dr.

To E's Capital A/c

(Being adjustment for E's share of goodwill)

10,000

15,000

25,000

5. Bank A/c Dr.

To F's Capital A/c

To G's Capital A/c

(Being fresh capital introduced by F and G)

45,000

10,000

35,000

6. E's Capital A/c Dr.

To Bank A/c

To E's Loan A/c

(Being settlement of E's capital on his retirement)

78,750

45,000

33,750

7. E's Loan A/c Dr.

To H's Capital A/c

(Transfer of E's Loan Account to H's Capital Account)

33,750

33,750

8. H's Capital A/c Dr.

To F's Capital A/c

To G's Capital A/c

(Being adjustment entry passed for H's share of goodwill)

12,500

6,250

6,250

Dr. PARTNER'S CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars E

`

F

`

G

`

H

`

Particulars E

`

F

`

G

`

H

`

To E (Goodwill)

To Bank

To E's Loan A/c

To Balance c/d

—

45,000

33,750

—

10,000

—

—

42,250

15,000

—

—

49,500

—

—

—

—

By Balance b/d

By Revaluation A/c

By F (Goodwill)

By G (Goodwill)

By Bank(fresh capital)

50,000

3,750

10,000

15,000

—

40,000

2,250

—

—

10,000

28,000

1,500

—

—

35,000

—

—

—

—

—

78,750 52,250 64,500 — 78,750 52,250 65,500 —

To F (Goodwill)

To G (Goodwill)

To Balance c/d

—

—

—

—

—

48,500

—

—

55,750

6,250

6,250

21,250

By Balance b/d

By E's Loan A/c

By H (goodwill)

—

42,250

—

6,250

49,500

—

6,250

—

33.750

—

— 48,500 55,750 33,750 — 48,500 55,750 33,750
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Working Notes:

(I) CALCULATION OF GAINING RATIO

Partners New ratio Old ratio Gain Sacrifice

E 5/10 5/10

F 1/2 3/10 1/2 – 3/10 = 2/10

G 1/2 2/10 1/2 – 2/10 = 3/10

Hence, ratio of gain between F and G = 2:3

(ii) Value of Total Goodwill of the firm = ` 25,000 × 2 = ` 50,000

  E's Share = ` 50,000 × 5/10 = ` 25,000

  F will bear = ` 25,000 × 2/5 = `10,000

  G will bear = ` 25,000 × 3/5 = ` 15,000

(iii) H's share of goodwill = ` 50,000 × 1/4 = ` 12,500

  F and G share equal profits. Therefore, their sacrificing ratio will also be equal 

  Hence, each of them will be credited with ` 6,250.

ILLUSTRATION 55

The Balance Sheet X & Y as at 31st March, 2018 was as follows:

Liabilities ` Assets `

X ’s Capital 32,000 Stock 56,000

Y ’s Capital 29,000 Debtors 3,000

Creditors 6,000 Bank 8,000

67,000 67,000

On the same Date, X by agreement, retires and his son Z joins the firm for one-third share of profit. 

Sufficient money is to be introduced so as to enable X to be paid off and leave ` 4,000 in Bank. Y 

and Z are to provide such as to make their capitals proportionate to their shares of profit. X agrees to 

contribute from his capital half of the amount Z has to provide.

Required: Assuming that the agreement was carried out, show the necessary journal entries and 

prepare the Balance Sheet.

SOLUTION

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Bank A/c Dr.

X ’s Capital A/c Dr.

To Z ’s Capital A/c

(Being ` 9,500 transferred to Z ’s A/c from X ’s A/c and balance brought in by 

Z)

9,500

9,500

19,000

Bank A/c Dr.

To Y ’s Capital A/c

(Being the amount brought in by Y)

9,000

9,000

X ’s Capital A/c Dr.

To Bank A/c

(Being the amount paid to X)

22,500

22,500
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BALANCE SHEET OF Y AND Z AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities `  Assets ` 

Y ’s Capital 38,000 Stock 56,000

Z ’s Capital 19,000 Debtors 3,000

Sundry Creditors 6,000 Cash at Bank 4,000

63,000 63,000

Working Notes:

1. Total Capital of reconstituted firm = Stock + Debtors + Bank – Creditors

   = ` 56,000 + ` 3,000 + ` 4,000 – ` 6,000 = ` 57,000

2. Y’s New Capital = ` 57,000 × 2/3 = ` 38,000,

  Z’s New Capital = ` 57,000 × 1/3 = ` 19,000

3. CALCULATION OF CASH TO BE BROUGHT IN BY Y AND Z

Particulars Y Z

(a) Their New Capitals ` 38,000 ` 19,000

(b) Their Adjusted Old Capitals ` 29,000

(c) Capital transferred from X’s Capital A/c ` 9,500

(d) Amount to be brought in ` 9,000 ` 9,500

APPLICATION OF SEC 37

If the amount due to the Retiring Partner or Legal Representative of a Deceased Partner is not settled 

and the business is carried on the Retiring Partner or Legal Representative of a Deceased Partner 

at his option is entitled to receive either interest @ 6% p.a. till the amount is paid off or a share of the 

profit which has been earned by using the amount due to him. [Section 37].

ILLUSTRATION 56

A, B and C were partners sharing profits and losses in the ratio of 2: 2: 1. C retired on 1st Oct, 

2014 on which Date the capitals of A, B and C after all necessary adjustments stood at `5,00,000,

`3,00,000 and 2,00,000 respectively. A and B continued to carry on the business for six months 

without settling the accounts of C. During the period of six months from 1st Oct, 2014, a profit of 

`1,00,000 is earned by the use of the firm’s property. State which of the two options available u/s 37 

of the Indian Partnership Act 1932 should be exercised by C.

SOLUTION

(i) Share in the subsequent profits attributable to the use of his property

            = [2,00,000/(5,00,000 + 3,00,000 + 2,00,000)] × 1,00,000 = ` 20,000

(ii) Interest @ 6% p.a. on the use of his property = ` 2,00,000 × 6/12 × 6/100 = ` 6,000

  C should exercise option (i) since the amount payable to him under this option is more as 

compared to the amount payable to him under option (ii).
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ILLUSTRATION 57

Jeet, Meet, and Reet were partners sharing profits and losses in the ratio of 2/5, 2/5 and 1/5. On 1st 

Jan. 2018 their Balance Sheet stood as follows:

Liabilities ` Assets `

Creditors 40,000 Fixed Assets 1,00,000

Reserve 10,000 Stock 25,000

Capital Accounts: Debtors 35,000

Jeet 50,000 Cash 10,000

Meet 40,000

Reet 30,000

1,70,000 1,70,000

The firm had taken out a Joint Life Policy for ` 1,00,000 the premiums on which were charged to the 

Profit and Loss Accounts. On 1st July, 2018 Reet died. His representatives agree that:

(a) Goodwill of the firm be valued at ` 50,000; (b) Fixed Assets be written down by ` 10,000; and

(c) In lieu of profits, upto his death, Reet should be paid interest at the rate of 25% p.a. on his capital 

as on 1st Jan. 2018. The policy money was received on December 31, 2018 and Reet’s heirs were 

paid the total amount due to them. The accounts reveal that the firm had made a profit of ` 40,500 

during the year after writing off ` 9,500 as depreciation on Fixed Assets (of which ` 5,000 was up 

to 1st July. 2018). At the end of the year. the creditors had been reduced by ` 5,000 and debtors 

by ` 6,000 and stock had increased by ` 8,000 (as compared to the figures on 1st Jan, 2018). The 

drawings of the partners were;

Particulars Up to 1st July 2018 

` 

 After 1st July 2018

`

Jeet 4,125 5,000

Meet 4,125 5,000

Reet 1,750 —

Required: Prepare the Balance Sheet of the firm as on 31st Dec, 2018, assuming that goodwill is to 

be adjusted through capital accounts only. 

SOLUTION

BALANCE SHEET OF JEET AND MEET AS ON 31ST DEC., 2018

Liabilities ` Assets `

Sundry Creditors 35,000 Fixed Assets: 90,000

Capital Accounts: Less: Depreciation 9,500 80,500

Jeet 90,938 Current Assets:

Meet 80,939 Stock  33,000

Debtors  29,000

Cash in hand 64,377

2,06,877 2,06,877
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Working Notes:

Dr. (I) PROFIT & LOSS ACCOUNT Cr.

Particulars ` (for first

6 months)

` (for 

second

6 months)

Particulars ` (for first

6 months)

` (for 

second

6 months)

To Dep. A/c 5,000 4,500 By Profit before Dep. 25,000 25,000

To Reet’s Capital A/c 3,750 — [(` 40,500 + ̀  9,500)/2 ]

(interest in lieu of profit)

To Reet’s Executors’ A/c — 6,623

To Profit transferred to 

Capital A/cs:

Jeet 8,125 6,938

Meet 8,125 6,939

25,000 25,000 25,000 25,000

Dr. (III) CAPITAL ACCOUNTS (FROM 1.1.2018 TO 30.6.2018) Cr.

Particulars Jeet

` 

Meet

`

Reet

`

Particulars Jeet

` 

Meet

`

Reet

`

To Reet 5,000 5,000 — By Balance b/d 50,000 40,000 30,000

To Fixed Assets A/c 4,000 4,000 2,000 By Reserve 4,000 4,000 2,000

To Drawings A/c 4,125 4,125 1,750 By Jeet A/c — — 5,000

To Reet’s Executor’s A/c — — 42,000 By Meet A/c — — 5,000

To Balance c/d 49,000 39,000 — By Profit & Loss A/c 8,125 8,125 3,750

62,125 52,125 45,750 62,125 52,125 45,750

Dr. (IV) CAPITAL ACCOUNTS (FROM 1.7.2018 TO 31.12.2018) Cr.

Particulars Jeet

` 

Meet

`

Reet's Ex 

`

Particulars Jeet

` 

Meet

`

Reet's Ex 

`

To Drawings A/c 5,000  5,000 — By Balance b/d 49,000 39,000 42,000

To Cash A/c — — 68,623 By Joint Life Policy 40,000 40,000 20,000

To Balance c/d  90,938 80,939 — By Profit & Loss A/c 6,938 6,939 6,623

95,938 85,993  68,623 95,938 85,993  68,623

Dr. (V) CASH ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 10,000 By Reet’s Executor’s A/c 68,623

To Joint Life Policy 1,00,000 By Decrease in Sundry Creditors 5,000

To Profit plus Depreciation 50,000 By Increase in Stock  8,000

To Decrease in Debtors 6,000 By Drawings: 

Jeet 9,125

Meet 9,125

Reet 1,750 20,000

By Balance c/d 64,377

1,66,000 1,66,000
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Working Notes:

1. Capitals on 1st July, 2018 have been ascertained without taking into account the Joint Life 

Policy (since the amount has not yet received) but after crediting the goodwill to all partners.

2. Profit for the year 2018 has been segregated into two parts—profits before Reet’s death 

and after Reet’s death. Total profit for the year, before depreciation, is ` 40,500 + ` 9,500 or 

` 50,000. It has also been assumed that profit is earned evenly throughout the year. Hence 

profit before depreciation upto 30th June, 2018 is ` 25,000 and profit after depreciation for the 

same period is ` 20,000.

3. According to Sec. 37 of Indian Partnership Act 1932, Reet's executors have an option to claim 

either of the following two amounts:

  (a) Share of Profits =
Reet s Capital on 1.7.2018

Total Capital of the firm on 1.7..2018
Profit×  = 

42 000

130 000
20 500

,

, ,
,×  = ̀  6,623

(b) Interest = ` 42,000 × 6/100 × 6/12 = ` 1,260

  The remaining profit shall be shared by Jeet and Meet in their profit sharing ratio.

4. Cash Account is prepared on the assumption that:

(a) Profit for the year is realised in cash; and

(b) Increase in the value of Assets and decrease in the value of Liabilities mean reduction in 

cash and vice versa.

SOLVED  PROBLEMS I

PROBLEM 1

The Balance Sheet of A, B and C sharing profits and losses in the ratio of 5 : 3 : 2 respectively, on 

31st March, 2018:

Liabilities ` Assets `

A’s Capital 40,000 Land and Building 30,000

B’s Capital 30,000 Plant and Machinery 35,000

C’s Capital 25,000 Investment (Market Value ` 19,000) 20,000

General Reserve 5,000 Machinery Replacement Fund Invsts. 1,000

Profit and Loss Account 3,450 Current Assets 28,000

Investment Fluctuation Reserve 1,500 Advt. Expnd. (Deferred Revenue) 1,000

Machinery Replacement Fund 1,000

Workmen’s Compensation Reserve 1,200

Employees’ Provident Fund 2,000

Creditors 5,850

1,15,000 1,15,000

On this Date, B retires from the firm and A and C continue to share future profits & losses in the ratio 

of 3 : 2 respectively. A claim on account of workmen’s compensation is estimated at ` 150 only.

Required: Pass the necessary journal entries relating to the adjustment of accumulated profits and 

losses.
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SOLUTION

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Investment Fluctuation Reserve A/c Dr. 1,000

To Investment A/c 1,000

(Being the value of investments brought down to market value)

Workmen Compensation Reserve A/c Dr. 150

To Provision for Workmen Compensation Claim A/c 150

(Being the workmen’s compensation claim provided to the extent of ` 150)

General Reserve Dr. 5,000

P & L A/c Dr. 3,450

Investment Fluctuation Reserve A/c [1,500– (20,000–19,000)] Dr. 500

Workmen’s Compensation Reserve A/c Dr. 1,050

To A’s Capital A/c 5,000

To B’s Capital A/c 3,000

To C’s Capital A/c 2,000

(Being the transfer of accumulated profits to all the partners in their profit-

sharing ratio)

A’s Capital A/c Dr. 500

B’s Capital A/c Dr. 300

C’s Capital A/c Dr. 200

To Advertisement Expenditure A/c 1,000

(Being the transfer of accumulated loses to all the partners in their profit-

sharing ratio)

Working Notes:

1. Investment Fluctuation Reserve Account has been transferred directly to partners’ capital 

accounts. After providing for an anticipated loss of ` 1,000 (i.e. ` 20,000 – ` 19,000) according 

to Prudence (conservatism) concept.

2. The balance of Workmen’s Compensation Reserve Account after making Provision for Claim 

has been transferred directly to partners’ capital accounts.

3. Machinery Replacement Fund is in the nature of accumulated depreciation and not in nature 

of accumulated profits and hence is not distributed among the partners.

4. Employees’ Provident Fund represents statutory liability due to employees towards Provident 

Fund and is not an accumulated profits, hence it is not distributed among the partners.

PROBLEM 2

The Balance Sheet of A, B and C who are sharing profits in the ratio of 2:3:1, as at 31st March, 2018 

is given below:

Liabilities ` Assets `

A's Capital 1,00,000 Goodwill 12,000

B's Capital 2,00,000 Land and Building 2,50,000

C's Capital 3,00,000 Investments [Market Value ` 46,000] 50,000
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Workmen Compensation Reserve 20,000 Stock 80,000

Investment Fluctuation Reserve 10,000 Debtors 3,00,000

Provision for Doubtful Debts 10,000 Bank 2,96,000

Sundry Creditors 3,00,000 Advertisement Suspense A/c 12,000

Employees’ Provident Fund 60,000

10,00,000 10,00,000

C retires from 1st April, 2018 and A and B decide to share future profits losses in the ratio of 3:2 and 

50% is to be paid immediately and the balance in two equal annual instalments together with interest 

@ 10% p.a.

1. Goodwill is to be valued at 2 years' purchase of average profits of last three completed years. 

The profits were - 2015-2016 ` 48,000, 2016-2017 ` 93,000, 2017-2018 ` 1,38,000.

2. Land & Building was found under valued by ` 20,000 and Stock was found overvalued by 

` 38,000.

3. Provision for doubtful debts is to be made equal to 5% of the debtors.

4. Claim on account of workmen compensation is ` 8,000.

5. 10% of the sundry creditors be written back as no longer payable.

6. Out of the amount of insurance which was debited entirely to P&L A/c, ` 5,000 be carried 

forward as an unexpired insurance.

Required: Pass the necessary journal entries and prepare the necessary ledger accounts and the 

Balance Sheet.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(1) A’s Capital A/c Dr. 4,000

B’s Capital A/c Dr. 6,000

C’s Capital A/c Dr. 2,000

To Goodwill A/c 12,000

(Being the existing goodwill w/o)

(2) A’s Capital A/c (` 1,86,000 × 8/30) Dr. 49,600

To B’s Capital (` 1,86,000 × 3/30) 18,600

To C’s Capital A/c (` 1,86,000 × 5/30) 31,000

(Being the goodwill adjusted by debiting gaining partner (A 

for 8/30) and crediting Sacrificing partners (B for 3/30) and 

(C for 1/6)]

(3) Land & Building A/c Dr. 20,000

Sundry Creditors Dr. 30,000

Prepaid Insurance Dr. 5,000

To Revaluation A/c 55,000

(Being the increase in value of Assets & decrease in Sundry 

Creditors recorded)

(4) Revaluation A/c Dr.

To Stock A/c

To Provision for Doubtful Debts A/c

(Being the decrease in Value of Assets & increase in provisions 

recorded)

43,000

38,000

5,000
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(5) Revaluation A/c Dr. 12,000

To A’s Capital A/c 4,000

To B’s Capital A/c 6,000

To C’s Capital A/c 2,000

(Being the transfer of profit on revaluation)

(6) Workmen Compensation Reserve A/c Dr. 20,000

To Workmen Compensation Claim A/c 8,000

To A’s Capital A/c 4,000

To B’s Capital A/c 6,000

To C’s Capital A/c 2,000

(Being the transfer of workmen compensation Reserve)

(7) Investment Fluctuation Fund A/c Dr. 10,000

To Investment A/c 4,000

To A’s Capital A/c 2,000

To B’s Capital A/c 3,000

To C’s Capital A/c 1,000

(Being the transfer of Investment Fluctuation Fund)

(8) A’s Capital A/c Dr. 4,000

B’s Capital A/c Dr. 6,000

C’s Capital A/c Dr. 2,000

To Advertisement Suspense A/c 12,000

(Being the transfer of balance of Advertisement Suspense A/c)

(9) C's Capital A/c Dr. 3,32,000

To Bank A/c 1,66,000

To C’s Loan A/c 1,66,000

(Being 50% paid and the balance t/f to Loan A/c)

Ledger Accounts:

Dr. 1. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Stock 38,000 By Land & Building 20,000

To Provision for Doubtful Debts 5,000 By Sundry Creditors 30,000

To Profit on Revaluation t/f to: By Prepaid Insurance 5,000

A 4,000

B 6,000

C 2,000

55,000 55,000
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Dr. 2. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars A

`

B

`

C

`

Particulars A

`

B

`

C

`

To Goodwill A/c 4,000 6,000 2,000 By Balance b/d 1,00,000 2,00,000 3,00,000

To B’s Capital A/c 18,600 — — By A’s Capital A/c — 18,600 31,000

To C’s Capital A/c 31,000 — — By Revaluation A/c 4,000 6,000 2,000

To Adv. Exp. Sus. A/c 4,000 6,000 2,000 By Work Com. Res. 4,000 6,000 2,000

To Bank A/c — — 1,66,000 By Invest. Flus. Res. 2,000 3,000 1,000

To C’s Loan A/c — — 1,66,000

To Balance c/d 52,400 2,21,600 —

1,10,000 2,33,600 3,36,000 1,10,000 2,33,600 3,36,000

3. BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities `  Assets `

A’s Capital 52,400 Land & Building 2,70,000

B’s Capital 2,21,600 Investments 46,000

C’s Loan 1,66,000 Stock 42,000

Sundary Creditors 2,70,000 Debtors 3,00,000

Workmen Compensation Claim 8,000 Less: Provision 15,000 2,85,000

Employees’ Provident Fund 60,000 Bank 1,30,000

Prepaid Insurance 5,000

7,78,000 7,78,000

Working Notes:

1. Gain/Sacrifice = New Share – Old Share

  A’s Gain = 3/5 – 2/6 = 8/30, B’s Gain = 2/5 – 3/6 = –3/30

2. Calculation of Goodwill

A. Average Profits = 
` ` `48 000 93 000 1 38 000

3

, , , ,+ +
 = `93,000

B. Firm’s Goodwill = ` 93,000 × 2 = ` 1,86,000

PROBLEM 3

The Balance Sheet to A, B and C who were sharing profits in proportion in their capitals stood as 

follows as on 31st Dec., 2017.

Liabilities ` Assets `

Expenses Owing

Trade Creditors

Employees’ Provident Fund

Reserve Fund

Workmen Compensation Reserve

Investment Fluctuation Fund

A’s Capital

B’s Capital

C’s Capital

900

5,000

1,000

5,400

1,200

1,900

21,600

16,200

10,800

Goodwill

Cash at Bank

Sundry Debtors 5,000

Less: Provision 100

Stock

Investments [Market value ` 8,700]

Land and Building

Advertisement Expenditure 

9,000

15,500

4,900

9,000

9,700

15,000

900

64,000 64,000
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B retires on 31.12.2017, and the following readjustments of the Assets and Liabilities have been 

agreed upon before the ascertainment of the amount payable to B:

(a) That the Stock be written down to ` 8,520.

(b) That the provision for doubtful debts be brought upto 5% on debtors.

(c) That the Land and Building be written up by ` 5,000.

(d) That a provision of ` 4,420 be made in respect of outstanding legal charges.

(e) That out of the amount of insurance which was debited entirely to P & L A/c, ` 2,000 be carried 

forward as an unexpired insurance.

(f) That Expenses owing to be brought down to ` 625.

(g) That Trade Creditors agree to allow a discount of 2½%.

(h) That ‘X’ an old customer whose account was written off as bad had promised in writing to pay 

` 350 in settlement of his full debt of ` 500.

(i) That claim on account of workmen’s compensation is estimated at ` 300.

(j) That A and C are going to share in future in the proportion of five eighths and three eighths 

respectively.

(k) That the goodwill is to be valued at 2 years’ purchase of the average profits of 3 completed 

years preceding the Date of retirement. The profits for 2013 ` 3,000, for 2014 ` 3,520, for 2015 

` 6,600, for 2016, ` 7,700, 2017 ` 8,000. No goodwill account is to be raised.

(l) That the investments are taken over by B at market value.

(m) B is to be paid the amount due to him by raising a loan of ` 7,000 on the security of land 

and building and `  460 by a Bill of Exchange (without interest) payable at the expiry of

3 months and carrying the remainder to be paid in four equal half yearly instalments together 

with interest @ 6% p.a. on half yearly rests.

Required: Pass the necessary journal entries, Prepare Partners’ Capital Accounts and the Balance 

Sheet after B’s retirement:

SOLUTION

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Revaluation A/c Dr. 5,050

To Stock Reserve A/c 480

To Provision for Doubtful Debts A/c 150

To Provision for Outstanding Legal Charges A/c 4,420

(Being the fall in value of Assets and increase in amount of provision recorded)

Land & Building Dr. 5,000

Prepaid Insurance Dr. 2,000

Expenses Owing Dr. 275

Reserve for Discount on Trade Creditors Dr. 125

Mr. X Dr. 350

To Revaluation A/c 7,750

(Being the increase in value of Assets, decrease in Liabilities and Reserve for 

discount on creditors recorded)
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Revaluation A/c Dr. 2,700

To A’s Capital A/c 1,200

To B’s Capital A/c 900

To C’s Capital A/c 600

(Being the transfer of profit on revaluation to all partners in their profit sharing 

ratio of 4 : 3 : 2)

Workmen Compensation Reserve Dr. 1,200

To Provision for Workmen Compensation Claim A/c 300

To A’s Capital A/c 400

To B’s Capital A/c 300

To C’s Capital A/c 200

(Being provision made for workmen compensation and surplus Workmen 

Compensation reserve transferred)

Investment Fluctuation Reserve A/c Dr. 1,900

To Investments A/c 1,000

To A’s Capital A/c 400

To B’s Capital A/c 300

To C’s Capital A/c 200

(Being investments brought down to its market value and surplus t/f to capital 

a/cs)

Reserve Fund Dr. 5,400

To A’s Capital A/c 2,400

To B’s Capital A/c 1,800

To C’s Capital A/c 1,200

(Being the transfer of reserve to all partners in their profit sharing ratio of 4 : 

3 : 2)

A’s Capital A/c Dr. 400

B’s Capital A/c Dr. 300

C’s Capital A/c Dr. 200

To Advertisement Expenditure A/c 900

(Being the transfer of Advertisement Expenditure to all partners in their profit 

sharing ratio of 4 : 3 : 2)

A’s Capital A/c Dr. 4,000

B’s Capital A/c Dr. 3,000

C’s Capital A/c Dr. 2,000

To Goodwill A/c 9,000

(Being the existing book value of Goodwill w/o)

A’s Capital A/c Dr. 2,145

C’s Capital A/c Dr. 1,815

To B’s Capital A/c 3,960

(Being share of goodwill credited to B and debited to the remaining partners in 

their gaining ratio which is 13 : 11)
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Bank A/c Dr. 7,000

To Loan from Bank A/c 7,000

(Being the loan from Bank raised on the security of Land & Building)

B’s Capital A/c Dr. 20,160

To Investments A/c 8,700

To Bank A/c 7,000

To Bills Payable A/c 460

To 6% B’s Loan A/c 4,000

(Being B’s claim discharged-Investments ` 8,700, Cheque ` 7,000, B/P ` 460 

and the balance transferred to his Loan A/c)

Dr. CAPITAL ACCOUNTS OF PARTNERS Cr.

Particulars A

`

B

`

C

`

Particulars A

`

B

`

C

`

To Goodwill A/c 4,000 3,000 2,000 By Balance b/d 21,600 16,200 10,800

To B’s Capital A/c 2,145 — 1,815 By Revaluation A/c 1,200 900 600

To Adv. Exp. A/c 400 300 200 By Work. Comp. Res. 400 300 200

To Investments A/c — 8,700 — By Invest. Flu. Res. 400 300 200

To Bills Payable A/c — 460 — By Reserve A/c 2,400 1,800 1,200

To Bank A/c — 7,000 By A’s Capital A/c — 2,145 —

To B’s Loan A/c — 4,000 By C’s Capital A/c — 1,815 —

To Balance c/d 19,455 — 8,985

26,000 23,460 13,000 26,000 23,460 13,000

BALANCE SHEET OF A AND C AS AT 31ST DEC., 2017

Liabilities ` Assets `

Expenses Owing 625 Cash at Bank 15,500

Trade Creditors 5,000 Sundry Debtors 5,000

Less: Reserve 125 4,875 Less: Provision 250 4,750

Employees’ Provident Fund 1,000 Mr X 350

Provision for Workmen’s Prepaid Insurance 2,000

Compensation claim 300 Stock 9,000

Provision for Outstanding Legal Less: Reserve 480 8,520

Charges 4,420 Land & Building 20,000

Bills Payable 460

Loan from Bank 7,000

6% B’s Loan 4,000

A’s Capital 19,455

C’s Capital 8,985

51,120 51,120
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Working Notes:

1. Average Profits = (` 3,520 + ` 6,600 + ` 7,700)/3 = ` 5,940

2. Firm’s Goodwill = ` 5,940 × 2 = ` 11,880

3. B’s Share of Goodwill = ` 11,880 × 3/9 = ` 3,960

4. Alternatively: Excess Workmen Compensation Reserve (i.e., `1,050) may directly be 

transferred to the Capital accounts of partners in their profit sharing ratio and accordingly the 

profit on revaluation will be reduced by ` 1,050.

PROBLEM 4

A, B and C were partners sharing profits and losses in the ratio of 5 : 3 : 2. On 31.12.2017, the Balance 

Sheet was as under:

Liabilities ` Assets `

Trade Creditors 26,500 Bank 20,000

Employees’ Provident Fund 3,500 Debtors 30,000

Reserve 20,000 Stock 55,000

A’s Capital 1,00,000 Fixed Assets 1,15,000

B’s Capital 50,000 Goodwill 15,000

C’s Capital 40,000 Advertisement Expenditure 5,000

2,40,000 2,40,000

B retires on 1.1.2018. For the purpose, the following adjustments were agreed upon:

(a) That the goodwill be valued at 2 years’ purchase of the average profits of 3 completed years 

preceding the Date of retirement. The profits for previous years were: 2014 ` 45,000, 2015 

` 50,000, 2016 ` 55,000, 2017 ` 60,000.

(b) That Fixed Assets were found undervalued by ` 25,000.

(c) That Stock was found overvalued by ` 5,000.

(d) That the new profit sharing ratio of A and C will be 3 : 2

(e) That B be paid through cash brought in by A and C in such a way as to make their capitals 

proportionate. Minimum Bank Balance is to be maintained at ` 10,000. 

(f) The partners decide that Goodwill is not to appear in the Balance Sheet of New Firm.

Required: Prepare Revaluation Account, Capital Account of Partners & the Balance Sheet of A & C.

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Stock 5,000 By Fixed Assets 25,000

To Profit on Revaluation t/f to:

A’s Capital A/c (5/10) 10,000

B’s Capital A/c (3/10) 6,000

C’s Capital A/c (2/10) 4,000

25,000 25,000
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Dr. CAPITAL ACCOUNTS OF PARTNERS Cr.

Particulars A (`) B (`) C (`) Particulars A (`) B (`) C (`)

To B’s Capital A/c 2,000 — 4,000 By Balance b/d 1,00,000 50,000 40,000

To Goodwill A/c 7,500 4,500 3,000 By Revaluation 10,000 6,000 4,000

To B’s Capital A/c 9,000 — 18,000 By Reserve 10,000 6,000 4,000

To Adv. Exp. A/c 2,500 1,500 1,000 By A’s Capital A/c — 11,000 —

To Balance c/d 99,000 89,000 22,000 By C’s Capital A/c — 22,000 —

1,20,000 95,000 48,000 1,20,000 95,000 48,000

To Bank A/c — 89,000 — By Balance b/d 99,000 89,000 22,000

To Balance b/d 1,20,000 — 80,000 By Bank A/c 21,000 — 58,000

1,20,000 89,000 80,000 1,20,000 89,000 80,000

BALANCE SHEET OF A AND C AS AT 1ST JAN., 2018

Liabilities ` Assets `

A’s Capital 1,20,000 Fixed Assets 1,40,000

C’s Capital 80,000 Stock 55,000

Sundry Creditors 26,500 Less: Reserve 5,000 50,000

Employees’ Provident Fund 3,500 Debtors 30,000

Bank 10,000

2,30,000 2,30,000

Working Notes:

1. Average Profits = (` 50,000 + ` 55,000 + ` 60,000)/3 = ` 55,000

2. Firm’s Goodwill = ` 55,000 × 2 = ` 1,10,000

3. B’s Share of Goodwill = ` 1,10,000 × 3/10 = ` 33,000

4. Shortage of Cash = ` 89,000 – ` 10,000 (i.e. ` 20,000 — ` 10,000) = ` 79,000

5. Total Capital of New Firm = ` 99,000 + ` 22,000 + ` 79,000 = ` 2,00,000

6. A’s New Capital = ` 2,00,000 × 3/5 = ` 1,20,000,

  C’s New Capital ` 2,00,000 × 2/5 = ` 80,000.

PROBLEM 5

The Balance Sheet to A, B and C who were sharing profits in proportion in their capitals stood as 

follows as on 31st Dec., 2017.

Liabilities ` Assets `

Expenses Owing 900 Goodwill 9,000

Trade Creditors 5,000 Cash at Bank 15,500

Employees’ Provident Fund 1,000 Sundry Debtors 5,000

Reserve Fund 5,400 Less: Provision 100 4,900

Workmen Compensation Reserve 1,200 Stock 9,000

Investment Fluctuation Fund 1,900 Investments [Market value ` 8,700] 9,700

A’s Capital 21,600 Land and Building 15,000

B’s Capital 16,200 Advertisement Expenditure 900

C’s Capital 10,800

64,000 64,000
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B retires on 31.12.2017, and the following readjustments of the Assets and Liabilities have been 

agreed upon before the ascertainment of the amount payable to B:

(a) That the Stock be written down to ` 8,520.

(b) That the provision for doubtful debts be brought upto 5% on debtors.

(c) That the Land and Building be written up by ` 5,000.

(d) That a provision of ` 4,420 be made in respect of outstanding legal charges.

(e) That out of the amount of insurance which was debited entirely to P & L A/c, ` 2,000 be carried 

forward as an unexpired insurance.

(f) That Expenses owing to be brought down to ` 625.

(g) That Trade Creditors agree to allow a discount of 2½%.

(h) That ‘X’ an old customer whose account was written off as bad had promised in writing to pay 

` 350 in settlement of his full debt of ` 500.

(i) That claim on account of workmen’s compensation is estimated at ` 300.

(j) That A and C are going to share in future in the proportion of five eighths and three eighths 

respectively.

(k) That the goodwill is to be valued at 2 years’ purchase of the average profits of 3 completed 

years preceding the Date of retirement. The profits for 2013 ` 3,000, for 2014 ` 3,520, for 2015 

` 6,600, for 2016, ` 7,700, 2017 ` 8,000. No goodwill account is to be raised.

(l) That the investments are taken over by B at market value.

(m) B is to be paid through Cash brought in by A and C in such a way as to make their capitals 

proportionate to their new profit sharing ratio subject to the condition that a bank balance of 

` 10,000 is to be maintained.

Required: Pass the necessary journal entries, Prepare Partners’ Capital Accounts and the Balance 

Sheet after B’s retirement:

SOLUTION
JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Revaluation A/c Dr.

To Stock Reserve A/c

To Provision for Doubtful Debts A/c

To Provision for Outstanding Legal Charges A/c

(Being the fall in value of Assets and increase in amt. of pro. recorded)

5,050

480

150

4,420

Land & Building Dr. 5,000

Prepaid Insurance Dr. 2,000

Expenses Owing Dr. 275

Reserve for Discount on Trade Creditors Dr. 125

Mr. X Dr. 350

To Revaluation A/c 7,750

(Being the increase in value of Assets, decrease in Liabilities and Reserve for 

discount on creditors recorded)

Revaluation A/c Dr. 2,700

To A’s Capital A/c 1,200

To B’s Capital A/c 900

To C’s Capital A/c 600

(Being the transfer of profit on revaluation to all partners in their profit sharing 

ratio of 4 : 3 : 2)
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Workmen Compensation Reserve Dr. 1,200

To Provision for Workmen Compensation Claim A/c 300

To A’s Capital A/c 400

To B’s Capital A/c 300

To C’s Capital A/c 200

(Being provision made for workmen compensation and surplus Workmen 

Compensation reserve transferred)

Investment Fluctuation Reserve A/c Dr. 1,900

To Investments A/c 1,000

To A’s Capital A/c 400

To B’s Capital A/c 300

To C’s Capital A/c 200

(Being investments brought down to its market value and surplus t/f to capital 

a/cs)

Reserve Fund Dr. 5,400

To A’s Capital A/c 2,400

To B’s Capital A/c 1,800

To C’s Capital A/c 1,200

(Being the transfer of reserve to all partners in their profit sharing ratio of 4 : 

3 : 2)

A’s Capital A/c Dr.

B’s Capital A/c Dr.

C’s Capital A/c Dr.

To Advertisement Expenditure A/c

(Being the transfer of Advertisement Expenditure to all partners in their profit 

sharing ratio of 4 : 3 : 2)

400

300

200

900

A’s Capital A/c Dr.

B’s Capital A/c Dr.

C’s Capital A/c Dr.

To Goodwill A/c

(Being the existing book value of Goodwill w/o)

4,000

3,000

2,000

9,000

A’s Capital A/c Dr. 2,145

C’s Capital A/c Dr. 1,815

To B’s Capital A/c 3,960

(Being share of goodwill credited to B and debited to the remaining partners in 

their gaining ratio which is 13 : 11)

B’s Capital A/c Dr. 20,160

To Investments A/c 8,700

To Bank A/c 11,460

(Being B’s Claim discharged)

Bank A/c Dr. 5,960

To A’s Capital A/c 2,045

To C’s Capital A/c 3,915

(Being the additional cash brought In by remaining partners)
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Dr. CAPITAL ACCOUNTS OF PARTNERS Cr.

Particulars A (`) B (`) C (`) Particulars A (`) B (`) C (`)

To Goodwill A/c 4,000 3,000 2,000 By Balance b/d 21,600 16,200 10,800

To B’s Capital A/c 2,145 — 1,815 By Revaluation A/c 1,200 900 600

To Adv. Exp. A/c 400 300 200 By Work. Com. Res. 400 300 200

To Investments A/c — 8,700 — By Invest. Fluc. Res. 400 300 200

To Balance c/d 19,455 11,460 8,985 By Reserve A/c 2,400 1,800 1,200

By A’s Capital A/c — 2,145 —

By C’s Capital A/c — 1,815 —

26,000 23,460 13,000 26,000 23,460 13,000

To Bank A/c — 11,460 — By Balance b/d 19,455 11,460 8,985

To Balance c/d 21,500 — 12,900 By Bank A/c (b.f.) 2,045 — 3,915

21,500 11,460 12,900 21,500 11,460 12,900

BALANCE SHEET OF A AND C AS AT 31ST DEC., 2017

Liabilities ` Assets `

Expenses Owing 625 Cash at Bank 10,000

Trade Creditors 5,000 Sundry Debtors 5,000

Less: Reserve 125 4,875 Less: Provision 250 4,750

Employees Provident Fund 1,000 Mr X 350

Provision for Workmen Prepaid Insurance 2,000

Compensation Claim 300 Stock 9,000

Provision for Outstanding Less: Reserve 480 8,520

Legal Charges Land & Building 20,000

Legal Charges 4,420

A’s Capital 21,500

C’s Capital 12,900

45,620 45,620

Working Notes:

1. Shortage of Cash = ` 11,460 – ` 5,500 (i.e. ` 15,500 — ` 10,000) = ` 5,960

2. Total Capital of New Firm = ` 19,455 + ` 8,985 + ` 5,960 = ` 34,400

3. A’s New Capital = ` 34,400 × 5/8 = ` 21,500,

  C’s New Capital = ` 34,400 × 3/8 = ` 12,900

PROBLEM 6

X and Y are partners. The partnership deed provides as under:

(a) That the account be balanced on 31st Dec. each year.

(b) That the profit be divided as follows: X one half, Y one third and carried to a Reserve Account 

one sixth.

(c) That in the event of the death of a partner, his executors be entitled to be paid out:

(i) The capital to his credit.

(ii) His proportion of profit to the Date of death based on the average of profits of the last 3 

completed years immediately preceding the year of death.
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 (iii) By way of goodwill, his proportion of total profits for 3 preceding years.

(iv) Interest on Capital @ 3% p.a.

His drawings are to bear interest at an average rate of 2% on the amount. Their Balance Sheet as on 

31.12.2017 were as under:

Liabilities ` Assets `

X’s Capital 9,000 Fixed Assets 15,000

Y’s Capital 6,000 Investments 5,000

Reserve 4,000 Current Assets 1,000

Creditors 3,000 Advertisement Expenditure 1,000

22,000 22,000

The profit for 2014 ` 1,000, 2015 ` 4,200, 2016 ` 3,900, 2017 ` 4,500. Y died on 1st May 2018. His 

drawings in 2018 amounted to ` 1,000.

On 1st May, 2018, the Investments of the firm were sold for ` 10,000 and proceeds were given to 

executors. Prepare Y’s Capital Account and Y’s Executors’ Account.

SOLUTION

Dr. Y’S CAPITAL ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Drawings 1,000 By Balance b/d 6,000

To Interest on Drawings By Reserve (` 4,000 × 2/5) 1,600

(2% of ` 1,000) 20 By P & L Suspense A/c 560

To Adv. Exp. [` 1,000 × 2/5] 400 (share of profits)

To Y’s Executors’ A/c 13,840 By X’s Capital A/c (share of goodwill) 5,040

By Interest on Capital

[6,000 × 3/100 × 4/12] 60

By Revaluation A/c (` 5,000 × 2/5) 2,000

15,260 15,260

Dr. Y’S EXECUTORS’ ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c 10,000 By Y’s Capital A/c 13,840

To Balance c/d 3,840

13,840 13,840

Working Notes:

1. Ratio between X and Y = 1/2 : 1/3 = 3 : 2

2. CALCULATION OF Y’S SHARE OF GOODWILL

Particulars `

A. Total Profits for previous three years 12,600

B. Y’s Share of Goodwill (` 12,600 × 2/5) 5,040
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3. CALCULATION OF Y’S SHARE OF PROFITS

Particulars `

A. Total Profits for previous three years 12,600

B. Average Profits (` 12,600/3) 4,200

C. Profit from 1.1.20X5 to 30.4.20X5 (` 4,200 × 4/12) 1,400

D. Y’s Share of Profits (` 1,400 × 2/5) 560

4. CALCULATION OF Y’S SHARE OF MATURED POLICIES

Particulars `

A. Sum Assured of Joint Life Policy 75,000

B. Sum Assured of Individual Life Policy 7,500

C. Total Sum Assured of Matured Policies (A + B) 82,500

D. Y’s Share of Matured policies (` 82,500 × 2/5) 33,000

5. CALCULATION OF Y’S SHARE IN SURRENDER VALUE OF UNMATURED POLICY

Particulars `

A. Surrender value of X’s individual life policy (50% of ` 15,000) 7,500

B. Y’s share (` 7,500 × 2/5) 3,000

PROBLEM 7

The Balance Sheet of A, B and C who are sharing profits in the ratio of 2:3:1, as at 31st March, 2018 

is given below:

Liabilities ` Assets `

A's Capital

B's Capital

C's Capital

Workmen Compensation Reserve

Investment Fluctuation Reserve

Provision for Doubtful Debts

Creditors

1,00,000

2,00,000

3,00,000

20,000

10,000

10,000

3,60,000

Goodwill

Land and Building

Investments [Market Value ` 46,000]

Stock

Debtors

Bank

Advertisement Suspense A/c

12,000

2,50,000

50,000

80,000

3,00,000

2,96,000

12,000

10,00,000 10,00,000

C dies on 1st April, 2018 and A and B decide to share future profits & losses in the ratio of 3:2 and 

50% is to be paid immediately and the balance in two equal annual instalments together with interest 

@ 10% p.a.

1. Goodwill is to be valued at 2 years' purchase of average profits of last three completed years. 

The profits were - 2015-2016 ` 45,000, 2016-2017 ` 90,000, 2017-2018 ` 1,35,000.

2. Land & Building was found under valued by ` 25,000 and Stock was found overvalued by 

` 8,000.

3. Provision for doubtful debts is to be made equal to 5% of the debtors.

4. Claim on account of workmen compensation is ` 8,000. Pass the necessary journal entries 

and prepare the necessary ledger accounts and the Balance Sheet.
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SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(1) A’s Capital A/c Dr. 4,000

B’s Capital A/c Dr. 6,000

C’s Capital A/c Dr. 2,000

To Goodwill A/c 12,000

(Being the existing goodwill w/o)

(2) A’s Capital A/c (` 1,80,000 × 8/30) Dr. 48,000

To B’s Capital (` 1,80,000 × 3/30) 18,000

To C’s Capital A/c (` 1,80,000 × 5/30) 30,000

(Being the goodwill adjusted by debiting gaining partner (A 

for 8/30) and crediting Sacrificing partners (B for 3/30) and 

(C for 1/6)]

(3) Land & Building A/c Dr. 25,000

To Revaluation A/c 25,000

(Being the increase in value of Assets recorded)

(4) Revaluation A/c Dr. 13,000

To Stock A/c 8,000

To Provision for Doubtful Debts A/c 5,000

(Being the decrease in Value of Assets & increase in provisions 

recorded)

(5) Revaluation A/c Dr. 12,000

To A’s Capital A/c 4,000

To B’s Capital A/c 6,000

To C’s Capital A/c 2,000

(Being the transfer of profit on revaluation)

(6) Workmen Compensation Reserve A/c Dr.

To Workmen Compensation Claim A/c

To A’s Capital A/c

To B’s Capital A/c

To C’s Capital A/c

(Being the transfer of workmen compensation Reserve)

20,000

8,000

4,000

6,000

2,000

(7) Investment Fluctuation Fund A/c Dr.

To Investment A/c

To A’s Capital A/c

To B’s Capital A/c

To C’s Capital A/c

(Being the transfer of Investment Fluctuation Fund)

10,000

4,000

2,000

3,000

1,000

(8) A’s Capital A/c Dr.

B’s Capital A/c Dr.

C’s Capital A/c Dr.

To Advertisement Suspense A/c

(Being the t/f of balance of Advertisement Suspense A/c)

4,000

6,000

2,000

12,000
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(9) C’s Capital A/c Dr. 3,31,000

To C’s Executors’ A/c 3,31,000

(Being the balance in C’s Capital t/f to Executor’s A/c)

(10) C’s Executors A/c Dr. 1,65,500

To Bank A/c 1,65,500

(Being 50% paid to C’s Executors)

Ledger Accounts:

Dr. 1. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Stock 8,000 By Land & Building 25,000

To Provision for Doubtful Debts 5,000

To Profit on Revaluation t/f to:

A 4,000

B 6,000

C 2,000

25,000 25,000

Dr. 2. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars A (`) B (`) C (`) Particulars A (`) B (`) C (`)

To Goodwill A/c 4,000 6,000 2,000 By Balance b/d 1,00,000 2,00,000 3,00,000

To B’s Capital A/c 18,000 — — By A’s Capital A/c — 18,000 30,000

To C’s Capital A/c 30,000 — — By Revaluation A/c 4,000 6,000 2,000

To Adv. Exp. Sus. A/c 4,000 6,000 2,000 By Work Com. Res. 4,000 6,000 2,000

To C’s Executors’ A/c — — 3,31,000 By Invest. Flus. Res. 2,000 3,000 1,000

To Balance c/d 54,000 2,21,000 —

1,10,000 2,33,000 3,35,000 1,10,000 2,33,000 3,35,000

3. BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

A’s Capital 54,000 Land & Building 2,75,000

B’s Capital 2,21,000 Investments 46,000

C’s Executors’ 1,65,500 Stock 72,000

Creditors 3,60,000 Debtors 3,00,000

Workmen Compensation Claim 8,000 Less: Provision 15,000 2,85,000

Bank 1,30,500

8,08,500 8,08,500

Working Notes:

1. CALCULATION OF GAIN/SACRIFICE OF SHARE

Particulars New Share Old Share Difference

A. 3/5 2/6 3/5 – 2/6 = 8/30

B. 2/5 3/6 2/5 – 3/6 = – 3/30
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2 Calculation of Goodwill

A. Average Profits = 
` ` `

`
45 000 90 000 1 35 000

3
90 000

, , , ,
,

+ +
=

B. Firm’s Goodwill = ` 90,000 × 2 = ` 1,80,000

PROBLEM 8

A, B and C were partners sharing profits and losses in the ratio of 5 : 3 : 2. On 31st December, 2017 

their Balance Sheet was as follows:

Liabilities ` Assets `

Sundry Creditors 11,000 Goodwill 5,000

Investment Fluctuation Reserve 3,500 Patents 26,000

Workmen Compensation Reserve 3,500 Machinery 31,200

A’s Capital 67,500 Investments 3,000

B’s Capital 47,500 Stock 10,000

C’s Capital 37,000 Sundry Debtors 12,000

Loan to C 1,000

Cash at Bank 5,800

Advertisement Expenditure 1,000

Profit & Loss A/c (2017) 75,000

1,70,000 1,70,000

C died on 1st May, 2018. C has withdrawn ` 5,000 during 2018. It was agreed between his executors 

and the remaining partners that:—

(a) Goodwill be valued at 2-1/2 years’ purchase of average of four completed years’ profits which 

were: 2014 ` 1,01,000; 2015 ` 14,000; 2016 ` 16,000.

(b) C’s Share of profit from the closure of last accounting year till Date of death be calculated on 

the basis of the average of three completed years’ profits before death.

(c) Patents undervalued by ` 17,000; Machinery overvalued by ` 3,200.

(d) Investments be sold for ` 4,200 and a sum of ` 5,200 be paid to C’s Executors immediately. 

The remainder to be paid in four equal half-yearly instalments together with interest @ 10% 

p.a. at half-yearly rest.

You are required:

(a) to give the necessary journal entries to be passed on C’s death;

(b) to prepare the Capital Accounts of all the partners;

(c) to prepare the Balance Sheet of A and B immediately after C’s death;

(d) to prepare C’s Executor’s Account till it is finally settled.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. A’s Capital A/c Dr. 2,500

B’s Capital A/c Dr. 1,500

C’s Capital A/c Dr. 1,000

To Goodwill A/c 5,000

(Being the existing goodwill written off)
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2. A’s Capital A/c [` 7,000 × 5/8] Dr. 4,375

B’s Capital A/c [` 7,000 × 3/8] Dr. 2,625

To C’s Capital A/c [` 35,000 × 2/10] 7,000

(Being C’s share of goodwill adjusted)

3. C’s Capital A/c Dr. 1,000

To Profit & Loss Suspense A/c 1,000

(Being C’s share of loss to Date of death recorded) 

4. Investment Fluctuation Reserve Dr. 3,500

Workmen Compensation Reserve Dr. 3,500

To A’s Capital A/c 3,500

To B’s Capital A/c 2,100

To C’s Capital A/c 1,400

(Being the transfer of reserves)

5. A’s Capital A/c Dr. 500

B’s Capital A/c Dr. 300

C’s Capital A/c Dr. 200

To Advertisement Expenditure A/c 1,000

(Being the transfer of Advertisement Expenditure)

6. A’s Capital A/c Dr. 37,500

B’s Capital A/c Dr. 22,500

C’s Capital A/c Dr. 15,000

To Profit & Loss A/c 75,000

(Being the transfer of Accumulated Loss)

7. Revaluation A/c Dr. 3,200

To Machinery A/c 3,200

(Being the decrease in value of asset recorded)

8. Patents A/c Dr. 17,000

To Revaluation A/c 17,000

(Being the increase in value of Assets recorded)

9. Revaluation A/c Dr. 13,800

To A’s Capital A/c 6,900

To B’s Capital A/c 4,140

To C’s Capital A/c 2,760

(Being the transfer of profit on revaluation)

10. Bank A/c Dr. 4,200

To Investments A/c 4,200

(Being the investments sold)

11. Investments A/c Dr. 1,200

To A’s Capital A/c 600

To B’s Capital A/c 360

To C’s Capital A/c 240

(Being the profit on sale of investments transferred)
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12. C’s Capital A/c Dr.

To Loan to C A/c

(Being the transfer of Loan to C A/c to his capital A/c)

1,000

1,000

13. C’s Capital A/c Dr.

To C’s Executors’ A/c

(Being the transfer of C’s Capital A/c to his executors’ A/c)

25,200

25,200

14. C’s Executors’ A/c Dr.

To Bank A/c

(Being partial payment made to C’s Executors)

5,200

5,200

Dr. CAPITAL ACCOUNTS OF PARTNERS Cr.

Particulars A (`) B (`) C (`) Particulars A (`) B (`) C (`)

To Bank A/c — — 5,000 By Balance b/d 67,500 47,500 37,000

To Goodwill A/c 2,500 1,500 1,000 By Revaluation A/c 6,900 4,140 2,760

To P & L A/c 37,500 22,500 15,000 By A’s Capital A/c — — 4,375

To C’s Capital A/c 4,375 2,625 — By B’s Capital A/c — — 2,625

To P & L Suspense A/c — — 1,000 By Invest. F. Res. 1,750 1,050 700

To Loan to C A/c — — 1,000 By Work. Comp. Res. 1,750 1,050 700

To Adv. Exp. 500 300 200 By Investments A/c 600 360 240

To C’s Executors’ A/c — — 25,200

To Balance c/d 33,625 27,175 —

78,500 54,100 48,400 78,500 54,100 48,400

BALANCE SHEET OF A AND B AS AT 1ST MAY 2018

Liabilities ` Assets `

Sundry Creditors 11,000 Patents 43,000

C’s Executors’ Account 20,000 Machinery 28,000

A’s Capital 33,625 Stock 10,000

B’s Capital 27,175 Sundry Debtors 12,000

P & L Suspense A/c 1,000

Bank Overdraft 200

93,000 93,000

Dr. C’S EXECUTORS’ ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

01.05.2018 To Bank A/c 5,200 01.05.2018 By C’s Capital A/c 25,200

31.10.2018 To Bank A/c 6,000 31.10.2018 By Interest A/c

(5,000 + 1,000) [20,000 × 10/100 × 6/12] 1,000

31.10.2018 To Balance c/d 15,000

26,200 26,200

31.12.2018 To Balance c/d 15,250 01.11.2018 By Balance b/d 15,000

31.12.2018 By Interest A/c (Accrued)

[15,000 × 10/100 × 2/12] 250

15,250 15,250
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30.04.2019 To Bank A/c 01.01.2019 By Balance b/d 15,250

(5000 + 250 + 500) 5,750 30.04.2019 By Interest A/c

30.04.2019 To Balance c/d 10,000 [15,000 × 10/100 × 4/12] 500

15,750 15,750

31.10.2019 To Bank A/c 01.05.2019 By Balance b/d 10,000

(5,000 + 500) 5,500 31.10.2019 By Interest A/c

31.10.2019 To Balance c/d 5,000 [10,000 × 10/100 × 6/12] 500

10,500 10,500

31.12.2019 To Balance c/d 5,083 01.11.2019 By Balance b/d 5,000

31.12.2019 By Interest A/c (Accured)

[5,000 × 10/100 × 2/12] 83

5,083 5,083

30.4.2020 To Bank A/c 5,250 01.01.2020 By Balance b/d 5,083

[5,000 + 83 + 167] 30.04.2020 By Interest A/c

[5,000 × 10/100 × 4/12] 167

5,250 5,250

Working Notes:

1. C’s Share of Goodwill

  Firm’s Goodwill = [(1,01,000 + 14,000 + 16,000 – 75,000)/4] × 2.5 = ` 35,000

  C’s Share of Goodwill = ` 35,000 × 2/10 = ` 7,000

2. C’s Share of Profit (Loss) till Date of death

  Average Profit (Loss) of Last 3 years = (14,000 + 16,000 – 75,000)/3 = (` 15,000)

  C’s Share of Loss = (` 15,000) × 4/12 × 2/10 = (` 1,000)

Dr. 3. BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 5,800 By C’s Capital A/c (Drawings) 5,000

To Investments 4,200 By C’s Executors’ A/c 5,200

To Balance c/d (b.f.) 200

10,200 10,200

SOLVED PROBLEMS II

RETIREMENT OF A PARTNER

PROBLEM 10

Manish, Jatin and Paresh were partners sharing Profits/Losses in the ratio of Manish 40 per cent, 

Jatin 35 per cent, and Paresh 25 per cent. The draft Balance Sheet of the partnership as on 31st 

December, 2017 was as follows:
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Liabilities ` Assets `

Sundry Creditors 30,000 Cash on hand and at Bank 67,000

Bills payable 8,000 Stock 42,000

Loan from Jatin 30,000 Sundry Debtors 34,000

Current Accounts: Less: Pro. for Doubtful Debts 6,000 28,000

Manish 12,000 Plant and Machinery (at cost) 80,000

Jatin 8,000 Less: Depreciation 28,000 52,000

Paresh 6,000 26,000 Premises (at cost) 75,000

Capital Accounts:

Manish 90,000

Jatin 50,000

Paresh 30,000 1,70,000

2,64,000 2,64,000

Jatin retired on 31st December, 2017. Manish and Paresh continued in partnership sharing Profits/

Losses in the ratio of Manish 60 per cent and Paresh 40 per cent. 50 per cent of Jatin’s loan was 

repaid on 1-1-2018 and it was agreed that of the amount then remaining due to him a sum of ` 80,000 

should remain as loan to partnership and the balance to be carried forward as ordinary trading liability. 

The following adjustments were agreed to be made to the above mentioned Balance Sheet:

(i) ` 10,000 should be written off from the premises.

(ii) Plant and Machinery was revalued at ` 58,000.

(iii) Provision for doubtful debts to be increased by ` 1,200.

(iv) ` 5,000 due to creditors for expenses had been omitted from the books of account.

 (v) ` 4,000 to be written off stocks.

 (vi) Provide ` 1,200 for professional charges in connection with revaluation.

As per the deed of partnership, in the event of the retirement of a partner, goodwill was to be valued at an 

amount equal to one year’s purchase of the average profits of the preceding three years on the Date of 

retirement. Before determining the said average profits a notional amount of ` 80,000 should be charged 

for remuneration to partners. The necessary profits before charging such remuneration were:

Year ending 31.12.2015 ` 1,44,000

Year ending 31.12.2016 ` 1,68,000

Year ending 31.12.2017 ` 1,88,200 (as per draft accounts)

It was agreed that, for the purpose of valuing goodwill, the amount of profit for the year 2017 be 

recomputed after charging the loss on revaluation in respect of premises and stock, the unprovided 

expenses (except professional expenses) and increase in the provision for doutful debts. 

You are required to prepare:

(i) Revaluation Account;

(ii) Capital Accounts (merging current accounts therein);

 (iii) Jatin’s Accounts showing balance due to him; and

(iv) Balance Sheet of Manish and Paresh as at 1st January, 2018.
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SOLUTION

Dr. (I) REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Premises 10,000 By Plant & Machinery 6,000

To Provision for Doubtful Debts 1,200 By Loss transferred to Capital A/c's:

To Outstanding Expenses 5,000 Manish (40%) 6,160

To Stock 4,000 Jatin (35%) 5,390

To Provision for Profess. Charges 1,200 Paresh (25%) 3,850 15,400

21,400 21,400

Dr. (II) CAPITAL ACCOUNTS OF PARTNERS Cr.

Particulars Manish

` 

Jatin

`

Paresh

`

Particulars Manish

` 

Jatin

`

Paresh

`

To Revaluation A/c (Loss) 6,160 5,390 3,850 By Balance b/f 90,000 50,000 30,000

To Jatin’s Capital A/c 16,000 — 12,000 By Current A/c 12,000 8,000 6,000

To Personal A/c (b.t.) — 80,610 — By Manish Capital A/c — 16,000 —

To Balance c/f 79,840 — 20,150 By Paresh’s Capital A/c — 12,000 —

1,02,000 86,000 36,000 1,02,000 86,000 36,000

Dr. (III) JATIN’S PERSONAL ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank (50% of old loan) 15,000 By Loan Account (old) 30,000

To Loan Account (new transferred) 80,000 By Capital Account[t/f] 80,160

To Balance c/d 15,610*

1,10,610 1,10,610

* For the balance amount due to Jatin, candidates may show Jatin’s loan account at `  95,000 

(consisting of old loan ` 15,000 and new loan ` 80,000) and the balance i.e. ` 610 can be carried as 

an ordinary trading liability.

(IV) BALANCE SHEET OF M/S MANISH AND PARESH
as on 1st January 2018

Liabilities ` Assets `

Bills Payable

Sundry Creditors

Jatin’s Personal A/c

Creditors For Expenses

Professional Expenses o/s

Loan A/c—Jatin

Mr. Manish’s Capital

Mr. Paresh’s Capital

8,000

30,000

15,610

5,000

1,200

80,000

79,840

20,150

Current Assets:

Cash in hand & at Bank

Sundry Debtors 34,000

Less: Provision 7,200

Stock in Trade

Fixed Assets:

Plant & Machinery

As Ravalued 86,000

Less: Deprecation 28,000

Premises (at cost) 75,000

Less: Written off 10,000

52,000

26,800

38,000

58,000

65,000

2,39,800 2,39,800
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Working Notes:

1. Manish's Gain =60/100 - 40/100 = 20/100, Paresh's Gain =40/100 - 25/100 = 15/100,GR =4:3

2. PROFIT FOR THE YEAR ENDING 31ST DECEMBER 2017

Particulars `

As per Draft A/c 1,88,200

Less:Premises Written off 10,000

  Provision for Doubtful Debts 1,200

  Outstanding Expenses 5,000

  Stock 4,000 20,200

1,68,000

3. VALUATION OF GOODWILL

Particulars `

Profit for the year ended 31st December 2017 (adjusted) 1,68,000

Profit for the year ended 31st December 2016 1,68,000

Profit for the year ended 31st December 2015 1,44,000 4,80,000

Average Profits, before Partners’ Salaries 1,60,000

Less: Partners’ Salaries (notional) 80,000

Super profit and Goodwill (one year’s Purchase) 80,000

PROBLEM 11

Anuj, Ayush and Piyush are in partnership sharing profits and losses in the ratio 2 : 2 : 1. Their Balance 

Sheet as on 31.3.2018 is as follows:

Liabilities ` Assets `

Anuj’s Capital 3,75,000 Plant 7,87,000

Ayush’s Capital 2,80,000 Stock 1,03,000

Piyush’s Capital 2,25,000 Debtors 1,56,000

General Reserve 1,88,000 Bank FD 2,25,000

Creditors 2,16,000 Bank balance 13,000

12,84,000 12,84,000

Anuj decided to retire with effect from 1.4.2018.

The remaining partners agreed to share profits and losses equally in future.

The following adjustments were agreed to be made upon retirement of Anuj:

(i) Goodwill was to be valued at 1 year purchase of the average profits of the preceding 3 years 

on the Date of retirement.

  The average profits of the past 3 years were as follows:

Year ended `

31.3.2018 3,30,000 (as per draft accounts)

31.3.2017 2,32,000

31.3.2016 2,20,000

  The partners decided not to raise goodwill account in the books.
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(ii) Plant to be depreciated by 10%; Creditors amounting to ` 10,000 were omitted to be recorded; 

` 6,000 is to be written off from stock; Provision for doubtful debts to be created @ 5% of the 

debtors; Interest accrued on FD amounting to ` 9,000 was omitted to be recorded.

  The above adjustments were to be made from the profit for the year ended 31.3.2018 before 

calculation of goodwill.

(iii) Anuj agreed to make over the bank FD including interest accrued thereon in part payment of 

his dues and the balance would remain as a loand carrying interest of 8% p.a.

(iv) Ayush and Piyush agree to bring in sufficient cash to make their capital proportionate and 

maintain a bank balance of ` 1,50,000.

  You are required to prepare(1)Capital accounts of partners and (2) Balance Sheet as on 

1.4.2018 after Anuj’s retirement.

SOLUTION

Dr. CAPITAL ACCOUNTS OF PARTNERS Cr.

Particulars Anuj

`

Ayush

`

Piyush

`

Particulars Anuj

`

Ayush

`

Piyush

`

To Anuj’s Capital A/c 22,950 68,850 By Balance b/d 3,75,000 2,80,000 2,25,000

To Bank FD A/c 2,25,000 By General Reserve A/c 75,200 75,200 37,600

To Accrued interest on FD 9,000 By Ayush’s 

To Revaluation A/c 37,400 37,400 18,700 Capital A/c 22,950 – –

To Anuj’s Loan A/c 2,70,600 By Piyush's Capital A/c 68,850

To Balance C/f – 3,03,450 3,03,450 By Bank A/c – 8,600 1,28,400

5,42,000 3,63,800 3,91,000 5,42,000 3,63,800 3,91,000

BALANCE SHEET AS ON 31.3.2018 (AFTER ANUJ’S RETIREMENT)

Liabilities ` Assets `

Capital A/cs: Plant 7,87,000

Ayush (8,77,500/2) 3,03,450 Less: Depreciation (78,700) 7,08,300

Piyush (8,77,500/2) 3,03,450 6,06,900 Stock 1,03,000

Creditors [2,16,000 – 10,000] 2,26,000 Less: Written off (6,000) 97,000

Anuj’s Loan 2,70,600 Debtors 1,56,000

Less: Provisions (7,800) 1,48,200

Interest Accrued on FD 9,000 —

Less: Taken over by Anuj (9,000) —

Bank FD 2,25,000

Less: Taken over by Anuj (2,25,000) —

Bank Balance 1,50,000

(13,000 + 8,600 + 1,28,400)

11,03,500 11,03,500
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Working Notes:

Dr. 1. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Plant A/c 78,700 By interest accrued on FD 9,000

To Creditors A/c 10,000 By Loss on Revaluation t/f to:

To Stock A/c 6,000 Anuj's Capital A/c 37,400

To RDD A/c 7,800 Ayush's Capital A/c 37,400

Piyush's Capital A/c 18,700 93,500

1,02,500 1,02,500

2. GOODWILL VALUATION

Profit for the year ended 31.3.2016 ` 2,20,000

Profit for the year ended 31.3.2017 ` 2,32,000

Profit for the year ended 31.3.2018:

Profit as per draft accounts 3,30,000

Less: Depreciation on plant (78,700)

Less: Unrecorded creditors/purchases (10,000)

Less: Amount written off from stock (6,000)

Less: Provision (7,800)

Add: Interest accrued on FD 9,000 ` 2,36,500

Total Profit for 3 years ` 6,88,500

Average Profit = 6,88,500/3 year = 2,29,500

Goodwill = 2,29,500 × 1 years’ purchase = ` 2,29,500

3. Anuj's Share of Goodwill = ` 2,29,500 × 2/5 = ` 91,800 to be contributed by Ayush & Piyush in 

their Gaining Ratio i.e. 1:3. Ayush's gain =1/2 - 2/5 = 1/10 & Piyush's gain =1/2 - 1/5 = 3/10

PROBLEM 12

X, Y and Z were in partnership sharing profits and losses as one-half, one fourth and one-fourth 

respectively. It was agreed that interest should be allowed at the rate of 10% per annum on partners’ 

capital accounts and charged at the rate of 8 per cent per annum on their drawings. No interest was 

to allowed or charged on current accounts.

The following are the Particulars of their capital accounts, current accounts and drawings (as shown 

by the draft accounts):

Particulars Capital Account 

balance on 

1.1.2018 

`

Current Account 

balance on 

1.1.2018

`

Drawings for year 

ended 31st Dec. 

2018

`

Interest on 

Drawings

`

X 1,50,000 Cr. 20,000 Cr. 30,000  2,000

Y 80,000 Cr. 10,000 Cr. 20,000  760

Z 60,000 Cr. 10,000 Dr. 20,000 1,400

The draft accounts for the year up to 31st December, 2018 showed a net profit of ` 1,20,000 before 

taking into account interest on partners’ capital account balances and drawings. The audit of the draft 

accounts revealed the following errors:
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(a) The rent of X’s private house, amounting to ` 1,500 and paid on 31st December, 2018 had 

been included in rents charged in profit and loss account.

(b) Repairs amounting to ` 20,000 had been treated as additions to machinery, depreciation on 

which had been charged at the rate of 20 per cent.

(c) The premium, amounting to ` 6,000, on Y’s Life Insurance Policy, and paid on 30th June, 2018 

had been included as insurance charges in the profit and loss account.

Z retired from the partnership on 31st December, 2018 and agreed to leave the amount due to him 

from the firm as a loan repayable by agreed instalments. X and Y agreed to continue in partnership, 

sharing profits and losses as two-third and one-third. In ascertaining the amount due to Z from the 

firm and for the purposes of the new partnership, it was agreed to make the following adjustments:

(a) Goodwill to be valued at ` 1,44,000, but no account for goodwill to be raised in the books. (b) The 

value of freehold premises to be increased by ` 40,000. (c) The provision for doubtful debts to be 

increased by ` 12,000.

You are required to prepare (a). The Profit and Loss Appropriation account for the year ended 31st 

December 2018, making all the necessary adjustments for the errors revealed, and (b) Partners’ Capital 

and Current Accounts (in columnar form) for the year ended 31st December, 2018 incorporating the 

adjustment on Z’s retirement;

SOLUTION

STATEMENT SHOWING THE CALCULATION OF NET PROFIT FOR THE YEAR

Particulars ` 

A Amount as per draft accounts 1,20,000

B Add: Rent of X wrongly charged 1,500

Depreciation wrongly debited 4,000

Premium on Y ’s Life policy wrongly charged 6,000

1,31,500

C Less: Repairs previously capitalised 20,000

D Net Profit (A + B – C) 1,11,500

PROFIT AND LOSS APPROPRIATION ACCOUNT
Dr. for the year ending on 31st December, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Interest on Capital: By Net Profit (as calculated above) 1,11,500

X 15,000 By Interest on Drawings:

Y 8,000 X 2,000

Z 6,000 Y (` 760 + ` 240) 1,000

Z 1,400 4,400

To Net Profit t/f to Current A/cs:

X 43,450

Y 21,725

Z 21,725 86,900

1,15,900 1,15,900
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Dr. PARTNERS’ CURRENT ACCOUNTS Cr.

Particulars X

`

Y

`

Z

`

Particulars X

`

Y

`

Z

`

To Balance b/d — — 10,000 By Balance b/d 20,000 10,000 —

To Drawings 30,000 20,000 20,000 By Interest on Capital 15,000 8,000 6,000

To Rent of House 1,500 — — By Z 's Capital A/c — — 6,675

To Life Policy Premium — 6,000 — By P & L Appropriation A/c 43,450 21,725 21,725

To Interest on Drawings 2,000 1,000 1,400

To Provision for Doubtful 

Debts

6,000 3,000 3,000

To Balance c/d 38,950 9,725 —

78,450 39,725 34,400 78,450 39,725 34,400

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars X

`

Y

`

Z

`

Particulars X

`

Y

`

Z

`

To Z (Goodwill) 24,000 12,000 — By Balance b/d 1,50,000 80,000 60,000

To Z ’s Current A/c — — 6,675 By X (Goodwill)  — — 24,000

To Z ’s Loan Account — — 99,325 By Y (Goodwill) — — 12,000

To Balance c/d 1,46,000 78,000 — By Freehold Premises 20,000 10,000 10,000

1,70,000 90,000 1,06,000 1,70,000  90,000 1,06,000

DEATH OF A PARTNER

PROBLEM 13

Wise, Clever and Dull were trading in partnership sharing profits and losses in the ratio of 4 : 3 : 

3 respectively. The accounts of the firm made up to 31st December every year. The partnership 

provided, inter alia, that :

On the death of a partner, the goodwill was to be valued at three years’ purchase of average profits 

of three years upto the Date of death after deducting interest @ 8 per cent on capital employed and a 

fair remuneration of each partner. The profits are assumed to be earned evenly throughout the year.

On 30th June, 2018, Wise died and it was agreed on his death to adjust goodwill in the capital 

accounts without showing any amount of goodwill in the Balance Sheet. For the purpose of valuation 

of goodwill, the fair remuneration for work by each partner would be ` 15,000 per annum and that 

the capital employed would be ` 1,56,000. Clever and Dull were to continue the partnership, sharing 

profits and losses equally after death of wise. The following were the amount of profits of earlier years 

before charging interest on capital employed.

2015 ` 67,200, 2016 ` 75,600, 2017 ` 72,000, 2018 ` 62,400

Required: Compute the value of goodwill and show the adjustment thereof in the books of the firm.

SOLUTION

(i) Average Profit for three years, ending 30th June before death:

  Profit for the Year ending 30th June, 2016   

= 1/2 of 2015 + 1/2 of 2016

   = ` 33,600 + ` 37,800 = ` 71,400
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   Profit for the Year ending 30th June, 2017   

= 1/2 of 2016 + 1/2 of 2017

   = ` 37,800 + ` 36,000 = ` 73,800

  Profit for the Year ending 30th June, 2018   

= 1/2 of 2017 + 1/2 of 2018

   = ` 36,000 + ` 31,200 = ` 67,200 

  (a)  Total Profits for 3 years = ` 2,12,400

  (b)  Average Profits (` 2,12,400/3) = ` 70,800

(ii) Super Profit = Average Profit – Partner's remuneration – 8% on Capital employed 

   = ` 70,800 – ` 45,000 – ` 12,480 = ` 13,320

(iii) Goodwill @ three years’ Purchase (13,320 × 3) = ` 39,960

Adjusting Entry for Goodwill:

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Clever’s Capital A/c Dr. 7,992

Dull’s Capital A/c Dr. 7,992

To Wise’s Capital A/c 15,984

(Being Wise's share of goodwill adjusted in the capital accounts of gain 

partners in their gaining ratio of 1 : 1)

PROBLEM 14

Peter, Paul and Prince were partners sharing profits and losses in the ratio of 2 : 1 : 1. It was provided 

in the partnership deed that in the event of retirement/death of a partner, he/his legal representatives 

would be paid:

(a) The balance in the Capital Account.

(b) His share of Goodwill of the firm valued at two years’ purchase of normal average profits (after 

charging interest on fixed capital) for the last three years up to 31st of December preceding his 

retirement or death.

(c) His share of profits from the beginning of the accounting year to the Date of retirement or death, 

which shall be taken on proportionate basis of profits of the previous years as increased by 25%.

(d) Interest on Fixed Capital @ 10% p.a. though payable to the partners will not be payable in the 

year of death or retirement.

(e) All the Assets are to be revalued on the Date of retirement or death and the profit or loss to be 

debited/credited to Partners in the profit sharing ratio.

Peter died on 30th Sep., 2018. The books of Account are closed on calendar year basis from 1st 

January to 31st December. The balance in the Fixed Capital Accounts as on 1st January, 2018 were: 

Peter ` 10,000, Paul ` 5,000 and Prince ` 5,000. The balance in the Current Accounts as on 1st 

January, 2018 were: Peter ` 20,000, Paul ` 10,000 and Prince ` 7,000. Drawings of Peter till 30th 

Sep. 2018 ` 10,000. The Profits of the firm before charging interest on capital for the calendar years 

2015, 2016 and 2017 were ` 1,00,000, ` 1,20,000 and ` 1,50,000 respectively. The profits include the 

following abnormal items of credit:—

Particulars 2015 2016 2017

Profit on sale of Assets 5,000 7,000 10,000

Insurance claim received 3,000 12,000
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The firm has taken out a Joint Life Policy for ` 1,00,000. Besides, the partners had severally insured 

their lives for ` 50,000 each, the premium, in respect thereof being charged to the Profit and Loss 

Account. The surrender value of the Policies were 30% of the face value. On 30th June, 2018, the firm 

received notice from the insurance company that the insurance premium in respect of a fire policy 

had been undercharged to the extent of ` 6,000 in the year 2017 and the firm has to pay immediately. 

The revaluation of the Assets indicate an upward revision in value of Assets to the extent of ` 20,000. 

Prepare an account showing the amount due to Peter’s legal representatives as on 30th September, 

2018 alongwith necessary workings.

SOLUTION

Dr. PETER’S CURRENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Drawings 10,000.00 By Balance b/d 20,000.00

To Profit & Loss Adjustment A/c 3,000.00 By Paul A/c (Goodwill) 53,500

(Share in Pre. undercharged) By Prince A/c (Goodwill) 53,500

To Peter’s Executor’s A/c 2,81,031.25 By Insurance Co.

(Share of Matured Policies) 75,000.00

By Paul’s Current A/c 7,500.00

By Prince’s Current A/c 7,500.00

(Share of Unmatured Policies)

By Revaluation A/c 10,000.00

By P & L Suspense A/c 67,031.25

(Share of Profit)

2,94,031.25 2,94,031.25

Dr. PETER’S EXECUTOR’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance c/d 2,91,031.25 By Peter’s Capital A/c 10,000.00

By Peter’s Current A/c 2,81,031.25

2,91,031.25 2,91,031.25

Working Notes:

1. CALCULATION OF PETER’S SHARE OF GOODWILL

Particulars 2015

`

2016

`

2017

`

A Profit as per Profit & Loss A/c 1,00,000 1,20,000 1,50,000

B Less: Interest on Capital 2,000 2,000 2,000

C Less: Insurance Premium — — 6,000

D Less: Abnormal Items:

Profit on Sale of Assets 5,000 7,000 10,000

Insurance Claim received 3,000 — 12,000

E Adjusted Past Profits 90,000 1,11,000 1,20,000

F Average Profits (` 90,000 + ` 1,11,000 + ` 1,20,000)/3 = ` 1,07,000

G Goodwill at 2 years’ Purchases = (1,07,000 × 2) = ` 2,14,000

H Peter’s Share (` 2,14,000 × 2/4) = ` 1,07,000
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2. CALCULATION OF PETER’S SHARE OF INSURANCE POLICIES

Sum Assured of Joint Life Policy of all Partners ` 1,00,000

Sum Assured of Individual Life Policy of Peter ` 50,000

Total Sum Assured of Matured Policies ` 1,50,000

Peter’s Share (` 1,50,000 × 2/4) ` 75,000

Surrender Value of Policies of Paul & Prince: 30% of (` 50,000 + ` 50,000) ` 30,000

Peter’s Share (` 30,000 × 2/4) ` 15,000

3. Calculation of Peter’s Share of Profits

(a) Correct Profit for the year 2017 = ` 1,50,000 – ` 6,000 – ` 1,000 (being Interest payable to 

other partners)

                  = ` 1,43,000

(b) Estimated Profit for 2018 = 125% of ` 1,43,000 = ` 1,78,750

(c) Proportionate till 30.9.2018 (` 1,78,750 × 9/12) = ` 1,34,062.50

(d) Peter’s Share (` 1,34,062.50 × 2/4) = ` 67,031.25

4. Peter’s Share of Profit on Revaluation of Assets = ` 20,000 × 2/4 = ` 10,000

5. Peter’s share of Insurance Premium undercharged for the year 2013

  = ` 6,000 × 2/4 = ` 3,000

PROBLEM 15

The Balance Sheet of Amitabh, Abhishek and Amrish as at 31.12.2017 stood as follows: X

Liabilities ` Assets `

Capitals: Land & Buildings 74,000

Amitabh 60,000 Investments 10,000

Abhishek 40,000 Goodwill 37,800

Amrish 40,000 Life Policy (at surrender value):

Creditors 25,800 Amitabh 2,500

General Reserve 8,000 Abhishek 2,500

Investment Fluctuation Reserve 2,400 Amrish 1,000

Stock 20,000

Debtors 20,000

Less: Provision 1,600 18,400

Cash & bank balance 10,000

1,76,200 1,76,200

Amrish died on 31 March, 2018, due to this reason the following adjustments were agreed upon:

(i) Land and Buildings be appreciated by 50%.

(ii) Investment be valued at 6% less than the cost.

(iii) All debtors (except 20% which are considered as doubtful) were good. 

(iv) Stock to be reduced to 94%.

(v) Goodwill to be valued at 1 year’s purchase of the average profits of the past five years.

(vi) Amrish’s share of profit to the Date of death be calculated on the basis of average profits of the 

three completed years immediately preceeding the year of death. The profits of the last five 

years are: 2013 ` 23,000, 2014 ` 28,000, 2015 ` 18,000, 2016 ` 16,000, 2017  ` 20,000
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The life policies have been shown at their surrender values representing 10% of the sum assured in 

each case. The annual premium of ` 1,000 is payable every year on 1st August.

Give the necessary Journal Entries in the books of account and prepare the Balance Sheet of the 

reconstituted firm.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

1. Insurance Company’s A/c Dr. 10,000

To Life Policy A/c 10,000 

(Being the policy on the life of Amrish matured on his death)

2. Life Policy A/c Dr. 9,000

To Amitabh’s Capital A/c 3,000

To Abhishek’s Capital A/c 3,000

To Amrish’s Capital A/c 3,000

(Being the transfer of balance in life policy account to all partners’ capital 

accounts)

3. Amitabh’s Capital A/c Dr. 12,600

Abhishek’s Capital A/c Dr. 12,600

Amrish’s Capital A/c Dr. 12,600

To Goodwill A/c 37,800

(Being goodwill standing in the books written off fully)

4. Land & Buildings A/c Dr. 37,000

To Revaluation A/c 37,000

(Being an increase in the value of Assets recorded)

5. Investment Fluctuation Reserve A/c Dr. 600

To Investment A/c 600

(Being reduction in the cost of investment adjusted through Investment 

Fluctuation Reserve)

6. Revaluation A/c Dr. 3,600

To Stock A/c 1,200

To Provision for Doubtful Debts A/c 2,400

(Being the fall in value of Assets recorded)

7. Amitabh’s Capital A/c Dr. 3,500

Abhishek’s Capital A/c Dr. 3,500

To Amrish’s Capital A/c 7,000

(Being the share of Amrish’s revalued goodwill adjusted through capital 

accounts of the remaining partners)

8. Profit & Loss Suspense Account Dr. 1,500

To Amrish’s Capital A/c 1,500

(Being Amrish’s Share of profit to Date of death credited to his account)
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9. Revaluation A/c Dr. 33,400

To Amitabh’s Capital A/c 11,133

To Abhishek’s Capital A/c 11,133

To Amrish’s Capital A/c 11,134

(Being the transfer of profit on revaluation)

10. General Reserve A/c Dr. 8,000

Investment Fluctuation Reserve A/c (` 2,400 – ` 600) Dr. 1,800

To Amitabh’s Capital A/c 3,267

To Abhishek’s Capital A/c 3,267

To Amrish’s Capital A/c 3,266

(Being the transfer of accumulated profits to capital accounts)

11. Amrish’s Capital A/c Dr. 53,300

To Amrish’s Executor’s A/c 53,300

(Being the transfer of Amrish’s Capital A/c to his Executor’s A/c)

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Amithabh’s Capital Account

Abhishek’s Capital Account

Amrish’s Executor’s Account

Sundry Creditors

61,300

41,300

53,300

25,800

Land & Building

Life Policy: Amitabh 2,500

Abhishek 2,500

Investments

Stock

Debtors 20,000

Less: Provisions 4,000

Insurance Company

Cash & Bank Balance

Profit and loss Suspense A/c

1,11,000

5,000

9,400

18,800

16,000

10,000

10,000

1,500

1,81,700 1,81,700

Working Notes:

1. Amrish’s Share of Profit =[(` 18,000 + `16,000 + `20,000) × 3/12] × 1/3 = `1,500

2. Value of Goodwill = [(` 23,000 + `28,000 +` 18,000 + `16,000 +` 20,000) /5] × 1 = ` 21,000

3. Amrish’s Share of Goodwill = ` 21,000 × 1/3 = ` 7,000

RETIREMENT CUM ADMISSION

PROBLEM 16

P, Q and R were partners sharing profits and losses in the ratio of 2 : 2 : 1. R wants to retire from 

partnership on 31-3-2018 and S wants to join the partnership on the same Date, to which both P & Q 

agreed. The Balance Sheet of the partnership firm as on 31-03-2018 and other information were as 

detailed below:
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BALANCE SHEET AS AT 31-03-2018

Liabilities ` Assets `

Partners’ Capital A/cs: Fixed Assets 6,00,000

P 4,80,000 Stockinhand 2,00,000

Q 3,20,000 Sundry debtors 2,80,000

R 2,40,000 Cash at bank 1,60,000

General reserve 40,000 Cash in hand 40,000

Sundry creditors 2,00,000

12,80,000 12,80,000

P, Q and S agree to share profits and losses in equal ratio in future. Value of goodwill is taken to 

be ` 1,80,000. Fixed Assets are revalued upwards by ` 1,20,000 and stock by ` 40,000. A debtor 

from whom ` 20,000 was due, become insolvent. No amount will be received from him in future and 

same is not recorded in the books and balance sheet as above. Claim of R will be settled in full. P, 

Q and S agree to make their capital proportionate to their new profits sharing ratio. Balance amount 

receivable from/payable to partners will be brought in by partners/paid to partners immediately. 

Ail these transactions viz., claim of R and amount receivable/payable to partners will be routed 

through bank only. New partners also want to maintain ` 3,20,000 bank balance for working capital 

requirement.

(i) Revaluation account

(ii) Capital accounts of partners and

(iii) Balance Sheet of the firm as newly constituted.

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Sundry Debtors 20,000 By Fixed Assets 1,20,000

To Profit on Revaluation t/f to: By Stock in hand 40,000

P’s Capital A/c 56,000

Q’s Capital A/c 56,000

R’s Capital A/c 28,000

1,60,000 1,60,000

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars P

`

Q

`

R

`

S

`

Particulars P

`

Q

`

R

`

S

`
To P, Q, and R — — — 60,000 By Balance b/d 4,80,000 3,20,000 2,40,000 —

To Bank (b.f.) 1,04,000 — 3,12,000 — By General reserve 16,000 16,000 8,000 —

To Balance c/d 4,60,000 4,60,000 — 4,60,000 By Reva. profit 56,000 56,000 28,000 —

By S(Goodwill) 12,000 12,000 36,000 —

By Bank (Bal. fig) — 56,000 — 5,20,000

5,64,000 4,60,000 3,12,000 5,20,000 5,64,000 4,60,000 3,12,000 5,20,000
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BALANCE SHEET AS AT 31.03.2018 (AFTER RETIREMENT OF R AND ADMISSION OF S)

Liabilities ` Assets `

Partners’ capital A/cs (Bal. fig.) Fixed Assets 7,20,000

P 4,60,000 Stock in hand 2,40,000

Q 4,60,000 Sundry debtors 2,60,000

S 4,60,000 13,80,000 Cash at bank 3,20,000

Sundry Creditors 2,00,000 Cash in hand 40,000

15,80,000 15,80,000

Working Notes:

(I) ADJUSTMENT OF GOODWILL

P's gain(loss = 1/3 -2/5 = (1/15), Q's gain(loss = 1/3 -2/5 =(1/15),S's gain = 1/3

Q's share of Goodwill = ` 1,80,000 × 1/15 = ` 12,000 

R's share of Goodwill = ` 1,80,000 × 1/15 = ` 12,000

S's share of Goodwill = ` 1,80,000 × 1/5 = ` 36,000

P's share of Goodwill = ` 1,80,000 × 1/3 = ` 60,000

(ii) As per balance sheet as on 31.03.2018 (after retirement of R and admission of S), balancing

figure of total partners’ capital is ` 13,80,000 (i.e. Total Assets ` 15,80,000 – Sundry creditors 

` 2,00,000). Since partners agree to make their capital proportionate to their new profit sharing 

ratio i.e. 1:1:1, capital of each partner will be ` 4,60,000 (i.e. ` 13,80,000/3).

Dr. (III) BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 1,60,000 By P’s Capital A/c 1,04,000

To Q’s Capital A/c 56,000 By R’s Capital A/c 3,12,000

To S’s Capital A/c 5,20,000 By Balance c/d 3,20,000

7,36,000 7,36,000 

PROBLEM 17

Avinash, Basuda Ltd. and Chinmoy Ltd. were in partnership sharing profits and losses in the ratio of 

9 : 4 : 2. Basuda Ltd. retired from the partnership on 31st March, 2018, when the firm’s balance sheet 

was as under:

` in thousands

Liabilities ` Assets `

Sundry Creditors 600 Cash and Bank 284

Capital accounts: Sundry Debtors 400

Avinash 2,700 Stock 800

Basuda Ltd. 1,200 Furniture 266

Chinmoy Ltd. 600 Plant 850

Land and Building 2,500

5,100 5,100
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Basuda Ltd.’s share in goodwill and capital was acquired by Avinash and Chinmoy Ltd. in the ratio of 

1 : 3, the continuing partners bringing in the necessary finance to pay off Basuda Ltd. The partnership 

deed provides that on retirement or admission of a partner, the goodwill of the firm is to be valued at 

three times the average annual profits of the firm for the four years ended on the Date of retirement

or admission. The profits of the firm during the four years ended 31st March, 2018 in thousands of 

rupees were:2014-2015 ` 450, 2015-2016 ` 250, 2016-2017 ` 600, 2017-2018 ` 700.

The continuing partners agreed that with effect from 1st April, 2018, Ghanashyam, son of Avinash 

is to be admitted as a partner with 25% share of profits and Capital of all partners are to be in Profit 

sharing ratio.

Avinash gifts to Ghanashyam, by transfer from his capital account, an amount sufficient to cover up 

12.5% of capital and goodwill requirement. The balance 12.5% of capital and goodwill requirement is 

purchased by Ghanashyam from Avinash and Chnimoy Ltd. in the ratio of 2 : 1.

The firm asks you to:

(i) Prepare a statement showing the continuing partners’ shares;

(ii) Pass journal entries including for bank transactions; and

(iii) Prepare the balance sheet of the firm after Ghanshyam’s admission.

SOLUTION

(I) STATEMENT SHOWING THE PARTNERS’ SHARES

Particulars Avinash 

Ltd.

Basuda 

Ltd.

Chinmoy Ghanashyam

I Their existing shares 9/15 4/15 2/15

II Share acquired from retiring partner (+)1/15 — (+)3/15

III New ratio before admission of Ghanashyam [I + 

III]

10/15 5/15

IV Gift by Avinash (12.5/100) (–)1/8 1/8

V Purchase from Avinash & Chinmoy Ltd. (–)2/24 (–)1/24 (+)3/24

VI New Ratio [IV + V] 11/24 7/24 6/24

(II) JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

31.03.2018 Avinash’s Capital A/c Dr. 1,00,000

Chinmoy Ltd.’s Capital A/c Dr. 3,00,000

To Basuda Ltd.’s Capital A/c 4,00,000

(Being purchase by Avinash and Chinmoy Ltd. of share from 

Basuda Ltd.)

04.04.2018 Avinash’s Capital A/c Dr. 7,50,000

Bank A/c Dr. 9,37,500

To Ghanashyam’s Capital A/c 16,87,500

(Being gift made by Avinash to G and remaining capital 

brought in by Ghanshyam)

Bank A/c Dr. 16,00,000

To Avinash's Capital A/c 4,00,000

To Chinmay Ltd.'s Capital A/c 12,00,000

(Being continuing partners brought in the necessary finance 

to pay off Barmuda Ltd.)
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Basuda Ltd.’s Capital A/c Dr. 16,00,000

To Bank A/c 16,00,000

(Being final payment made to Basuda Ltd. on retirement)

Ghanashyam’s Capital A/c Dr. 1,87,500

To Avinash’s Capital A/c 1,25,000

To Chinmoy Ltd.’s Capital A/c 62,500

(Being goodwill credited to sacrificing partners for share 

purchaed in the ratio of 2 : 1)

Bank A/c Dr. 15,00,000

To Avinash’s Capital A/c 3,75,000

To Chinmoy Ltd.’s Capital A/c 1,87,500

To Ghanashyam’s Capital A/c 9,37,500

(Being capital brought in by the partners)

(III) BALANCE SHEET AS AT 1ST APRIL, 2018

Liabilities ` Assets `

Sundry Creditors 6,00,000 Cash and Bank 17,84,000

Capital accounts: Sundry Debtors 4,00,000

Avinash 27,50,000 Stock 8,00,000

Chinmoy Ltd. 17,50,000 Furniture 2,66,000

Ghanashyam 15,00,000 Plant 8,50,000

Land and Building 25,00,000

66,00,000 66,00,000

Working Notes:

(` in thousands)

1. Adjustment of Goodwill on Retirement

   Value of Goodwill = (450 + 250 + 600 + 700) × 3/4 = 1,500

   Share of Basuda Ltd. = 1,500 × 4/15 = 400

  Adjustment through partners’ capital accounts

   Avinash: 400 × 1/4 = 100 (Dr.)

   Basuda Ltd.:  1500 × 4/15 = 400 (Cr.)

   Chinmoy Ltd.: 400 × 3/4 = 300 (Dr.)

2. Closing Balances of Capital Accounts

  A Adjusted old Capital of Continuing Partners = 4,500

   B Total Capital of New firm = Adjujsted Old Capital + Incoming Partner's Capital

  X = 4,500 + 25% of X

    (3/4)X= 4,500

   X = 4,500 × 4/3 = 6,000

  C New Capital of Partners:Avinash = ` 6,000 × 11/24 = ` 2,750,

   Chinmay = ` 6,000 × 7/24 = ` 1,750

   Ghanshyam = ` 6,000 × 6/24 = ` 1,500
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3. Adjustment of Goodwill on Admission

   Goodwill of the firm = 1,500

   Total Share of Ghanshyam = 1500 × 1/4 = 375

  Goodwill to be brought in share Purchased by Avinash = 375 × 1/2 = 187.5

Amount to be brought in by Ghanashyam = 750 + 187.50 = 937.50

  (a)  Gift by Avinash = 1/2 × 375 = 187.5 (included in the gift of 750)

  (b)  Purchase from Avinash and Chinmoy Ltd. = 187.5 (in 2 : 1 ratio)

  Thus, adjustment of goodwill purchased through capital accounts

   Avinash: 187.5 = 125 (Cr.)

   Chinmoy Ltd.: 187.5 = 62.5 (Cr.)

   Ghanashyam: 375 = 187.5 (Dr.)

4. Amount brought in by Partners

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars Avinash Basuda Chinmoy Ghana- Particulars Avinash Basuda Chinmoy Ghana-

shyam shyam

To Basuda Ltd. 100 — 300 — By Balance b/d 2,700 1,200 600 —

To Ghanashyam 750 — — — By Avinash and

To Avinash and Chinmoy Ltd. — 400 — —

Chinmoy Ltd. — — — 187.5 By Bank A/c 400 — 1,200 —

To Cash & Bank — 1,600 — — By Cash&Bank (b.f) 375 — 187.5 937.5

To Balance c/d 2,750 — 1,750 1,500 By Avinash — — — 750

By Ghanashyam 125 — 62.5 —

3,600 1,600 2,050 1,687.5 3,600 1,600 2,050 1,687.5

5. CASH AND BANK

Particulars `

Amount given 284

Amount brought in by partners 3,100

Less: Payment to Basuda Ltd. 1,600

1,748

Net Increase (Equivalent to the value of goodwill) = 1,500

PROBLEM 18

A, B and C were partners, sharing profits and losses in the ratio of 5 : 3 : 2 respectively. On 31st 

March, 2017 their Balance Sheet stood as follows:

Liabilities ` Assets `

A’s Capital 7,79,000 Plant and Machinery 13,62,000

B’s Capital 7,07,800 Furniture and Fittings 2,36,000

C’s Capital 6,86,200 Stock 7,02,000

Creditors 4,91,000 Debtors 1,91,000

Cash at Bank 1,73,000

26,64,000 26,64,000
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On 31st July 2017 A died. According to partnership deed, on the death of a partner, the capital 

account of the deceased partner was to be credited with:

(i) his share of profit for the relevant part of the year of death calculated on the basis of profit 

earned during the immediately preceding accounting year, and

(ii) his share of goodwill.

Goodwill was to be valued at two years’ purchase of the average profits of immediately preceding 

three accounting years. The profits, as per books of account, were as follows:

Particulars `

For accounting year ended 31st March, 2015 3,29,000

For accounting year ended 31st March, 2016 3,46,000

For accounting year ended 31st March, 2017 3,78,000

However, while going through the books of account on A’s death, it came to light that ̀  30,000 worth of 

wages were spent on installation of a new machinery, but the sum was not capitalised; the machinery 

was put into operation on 1st October, 2016. Depreciation was provided on the machinery @ 20% 

per annum.

On 1st October, 2017 A’s son D was admitted into partnership with immediate effect on the following 

terms:

(a) D would get one-fourth share in the profit of the firm, while the relative profit sharing ratio 

between B and C would remain unchanged.

(b) The final balance of A’s capital account would be credited to D’s Capital Account.

(c) An adjustment would be made in the Capital Accounts for D’s share of goodwill. The basis of 

valuation of firm’s goodwill would be the same as was adopted of the time of the death of his 

father.

On 31st March, 2018 the Profit and Loss Account of the firm showed that the firm had earned a 

profit of ` 4,16,000 for the year. The respective drawings accounts showed that while B and C had 

withdrawn ` 60,000 each during the year, D’s drawing totalled ` 30,000. The Drawings Accounts are 

closed at the end of the year by transfer to respective capital accounts.

You are required to:

(i) Prepare a statement showing distribution of profits for the accounting year ended 31st March, 

2018; and

(ii) Pass journal entries for all the transactions relating to death of the partner, D’s admission 

into partnership, and at the end of the year relating to transfer of Drawings Accounts and 

distribution of profit for the year.

SOLUTION

(I) STATEMENT SHOWING DISTRIBUTION OF PROFITS
FOR THE ACCOUNTING YEAR ENDED 31ST MARCH 2018

Particulars ` `

Net Profit for the year ended 31.03.2018 4,16,000

A’s Share

(Profit distributed to deceased partner A & his executor)

(a) Profit for 4 months (1.4.2017 – 31.7.2017) (W.N.1) 67,500

(b) Application of Sec. 37 (1.8.2017 – 30.9.2017) (W.N.5) 28,021 95,521

B’s Share
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(a) Profit for 4 months (1.4.2017 – 31.7.2017) (W.N.3) 42,700

(b) Profit for 2 months (1.8.2017 – 30.9.2017) (W.N.6) 24,787

(c) Profit for 3 months (1.10.2017) – 31.3.2018) (W.N.10) 93,600 1,61,087

C’s share

(a) Profit for 4 months (1.4.2017 – 31.7.2017) (W.N.3) 28,467

(b) Profit for 2 months (1.8.2017 – 30.9.2017) (W.N.6) 16,525

(c) Profit for 6 months (1.10.2017 – 31.3.2018) (W.N.10) 62,400 1,07,392

D’s Share

(a) Profit for 6 months (1.10.2017 – 31.3.2018) (W.N.10) 52,000 52,000

4,16,000

(II) JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

2017 Machinery A/c Dr. 27,000

July 31 To A’s Capital A/c 13,500

To B’s Capital A/c 8,100

To C’s Capital A/c 5,400

(Wages spent on installation of new machinery captialised 

and credited to partners’ capital accounts after providing 

depreciation for six months ended 31st March, 2000)

Profit and Loss Suspense A/c Dr. 67,500

To A’s Capital A/c 67,500

(A’s share of profit for four months as calculated in W.N. 1 

credited to his capital to his capital account)

B’s Capital A/c Dr. 2,16,000

C’s Capital A/c Dr. 1,44,000

To A’s Capital A/c 3,60,000

(Goodwill credited to A)

A’s Capital A/c Dr. 12,20,000

To A’s Executor’s A/s 12,20,000

(Balance due to A transferred to his executor’s account)

Profit & Loss Suspense A/c Dr. 28,021

To A’s Executor’s A/c 28,021

(Profit earned out of the unsettled capital credited to A’s 

executor’s account as per W.N. 5)

Oct. 1 A’s Executor’s A/c Dr. 12,48,021

To D’s Capital A/c 1248,021

(Final balance of A’s executor’s account transferred to D’s 

capital account)

D’s Capital A/c Dr. 1,80,000

To B’s Capital A/c 1,08,000

To C’s Capital A/c 72,000

(Goodwill Credited to sacrificing partners in the ratio of 3 : 2)
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Mar. 31 B’s Capital A/c Dr. 60,000

C’s Capital A/c Dr. 60,000

D’s Capital A/c Dr. 30,000

To B’s Drawings A/c 60,000

To C’s Drawings A/c 60,000

To D’s Drawing A/c 30,000

(Drawings debited to partners’ capital accounts)

Mar. 31 Profit and Loss Appropriation A/c Dr. 4,16,000

To Profit and Loss Suspense A/c (` 67,500 + 28,021) 95,521

To B’s Capital A/c 1,61,087

To C’s Capital A/c 1,07,392

To D’s Capital A/c 52,000

(Division of profits as shown in statement of distribution 

of profits and balance of profit & loss suspense account 

transferred to profit and loss appropriation account)

Working Notes:

1. A’s Share in profit for the period 1.4.2017 – 31.7.2017

Particulars `

A. Profit for the year ended 31st March, 2017 3,78,000

B. Add: Capital expenditure of wages spent on installation of new machinery, treated, treated 

as revenue expenditure

30,000

C. Less: Dep. on ` 30,000 (being the value of machinery @ 20% p.a. for 6 months) 3,000

D. Correct profit for the year ended 31st March, 2017 4,05,000

E. Profit for 4 months on the basis of last year’s profit [` 4,05,000 × 4/12] 1,35,000

F. A’s share in profit [1,35,000 × 5/10 67,500

2. Valuation of Goodwill =[(3,29,000 +3,46,000 + 4,05,000)/3] × 2 = ` 7,20,000

3. DISTRIBUTION OF PROFITS FOR 4 MONTHS ENDED 31ST JULY, 2017

Particulars `

Net Profit [` 4,16,000 × 4/12] 1,38,667

A’s share [as per Working Note (i)] 67,500

B’s share [` 71,167 × 3/5] 42,700

C’s share [` 71,167 × 2/5] 28,467

Dr. 4. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS AS ON 31ST JULY, 2017 Cr.

Particulars A

` 

B

`

C

`

Particulars A

` 

B

`

C

`

To A’s Capital A/c — 2,16,000 1,44,000 By Balance b/d 7,79,000 7,07,800 6,86,200

To Drawings — 20,000 20,000 By Plant & Machinery 13,500 8,100 5,400

To A’s Executor’s A/c 12,20,000 — — By B’s Capital A/c 2,16,000 — —

To Balance c/d — 5,22,600 5,56,067 By C’s Capital A/c 1,44,000 — —

By Share in profit (W.N. 

3)

67,500 42,700 28,467

12,20,000 7,58,600 7,20,067 12,20,000 7,58,600 7,20,067
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5. Application of Section 37 of the Indian Partnership Act, 1932 Either

(i) Interest of ` 12,20,000 × 6/100 × 2/12 = ` 12,200

  or

(ii) Profit earned out of unsettled capital

` 4,16,000 × 
2

12
12 20 000

12 20 000 9 54 600 8 44 067
×

+ +( )
`

`

, ,

, , , , , ,
= ` 28,021 (approx.)

  In the absence of specific agreement amongst partners on the above subject matter, the 

representatives of the deceased partner can receive at their option, interest at the rate of 6% 

p.a. or share of profit earned for the amount due to the deceased partner.

  In the above case, it would be rational to assume that A’s representatives would opt for ̀  28,021.

6. DISTRIBUTION OF PROFIT FOR 2 MONTHS ENDED 31ST OCT., 2017

Particulars `

Net profit (` 4,16,000 × 2/12) 69,333

A’s executor’s share [as per Working Note (v)] 28,021

B’s share (` 41,312 × 3/5) 24,787

C’s share (` 41,312 × 2/5) 16,525

Dr. 7. A’S EXECUTOR’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To D’s Capital A/c 12,48,021 By A’s Capital A/c 12,20,000

By Share in profit (W.N. 6) 28,021

12,48,021 12,48,021

8. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS
Dr. (1st August, 2017 to 30th Sept., 2017) Cr.

Particulars B

`

C

`

Particulars B

`

C

`

To Drawings 10,000 10,000 By Balance b/d 5,22,600 5,56,067

To Balance c/d 5,37,387 5,62,592 By P & L A/c 24,787 16,525

5,47,387 5,72,592 5,47,387 5,72,592

9. Computation of new profit sharing ratio between B, C & D

  B’s new ratio = 3/4 × 3/5 = 9/20,C’s new ratio = 3/4 × 2/5 = 6/20,D’s new ratio = 1/4 = 5/20

  New profit sharing ratio = 9 : 6 : 5

10. DISTRIBUTION OF PROFIT FOR 6 MONTHS ENDED 31ST MARCH, 2018

Particulars `

Net profit (` 4,16,000 × 6/12) 2,08,000

B’s share (` 2,08,000 × 9/20) 93,600

C’s share (` 2,08,000 × 6/20) 62,400

D’s share (` 2,08,000 × 5/20) 52,000
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Dr. 11. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS AS ON 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars B

`

C

`

D

`

Particulars B

`

C

`

D

`

To B’s Capital A/c — — 1,08,000 By Balance b/d 5,37,387 5,62,592 —

To C’s Capital A/c — — 72,000 By A’s Executor’s A/c — — 12,48,021

To Drawings 30,000 30,000 30,000 By D’s Capital A/c 1,08,000 72,000 —

To Balance c/d 7,08,987 6,66,992 10,90,021 By Share of profit (W.N. 

10)

93,600 62,400 52,000

7,38,987 6,96,992 13,00,021 7,38,987 6,96,992 13,00,021

12. It is assumed that profit was earned uniformly throughout the year. Although notional profit 

was calculated for the first four months, it is to be transferred from the current year’s profit (as 

calculated in working note 3). The question requires that A’s share of profit for this period is to 

be calculated on the basis of profit earned during year ended 31st March, 2017. The balance 

amount after calculating his share has been credited to B and C in ratio 3 : 2.

13. It is assumed that drawings were made evenly throughout the year. However, single entry has 

been given at the year end in the main solution relating to transfer of drawings and distribution 

of profit but the Partners’ capital accounts shown in the working notes include entries of 

drawings and distribution of profit of respective Dates within the year.





29 LIMITED LIABILITY PARTNERSHIP 

[LLP]

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Introduction

��Meaning and Features if Limited Liability Partnership

��Comparison Between Existing Partnership and LLP 

��Comparison Between Company and LLP

��Who Can Become a Partner in LLP? [Sec 5]

��������������������������������������������������������������

��Minimum Number of Partners [Sec 6]

��Designated Partners [Sec 7]

��Incorporation Document [Sec 11]

��Incorporation by Registration [Sec 12]

��Effects of Registration [Sec 14]

��Partner as Agent of LLP and not of other Partners [Sec. 26]

��Extent of Liability of LLP [Sec 27]

��Extent of Liability of Partner [Sec 28,29,30]

��Whistle Blowing [Sec 31]

��Contribution[Sec 32 & 33]

��Maintenance of Books of Account, Other Records and Audit, etc [Sec 34]

��Annual Return [Sec 35]

��Partner’s Transferable Interest [Sec 42]

��Taxation of LLP

LEARNING OBJECTIVES

1.0  INTRODUCTION

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������

2. It extends to the whole of India.
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2.0  MEANING AND FEATURES OF LIMITED LIABILITY PARTNERSHIP

Meaning Limited Liability Partnership means a partnership formed and registered under this 

Act. [Sec 2(1) (n)]

Features 1. Body Corporate: A Limited Liability Partnership is a body corporate formed and 

incorporated under this Act.

2. Separate Legal Entity: It is a legal entity separate from that of its partners.

3. Perpetual Succession: ������������������������������������������������������
partners of a Limited Liability Partnership shall not affect the existence, rights or 

liabilities of the limited liability partnership.

4. Non-Applicability: ���� ����������� ��� ���� ������� ������������ ����� ����� ��� ���
���������������������������������������������������������

3.0  COMPARISON BETWEEN EXISTING PARTNERSHIP AND LLP 

An Existing Partnership and LLP may be compared as follows:

Basis of Distinction Partnership LLP 

Regulating Law ��� ��� ��������� ��� ‘The Indian 

Partnership Act, 1932’

������������������‘The Limited 

Liability Partnership Act, 

2008’

Registration Registration is optional. Registration is compulsory.

Creation It is created by agreement. It is created by Law.

Separate Legal Entity It has no separate legal entity. It has separate legal entity. 

Name of Entity ��� ���� �����any name as per 

choice.

Its Name to contain ‘Limited

Liability Partnership’ or ‘LLP’ 

���������

Perpetual Succession It does not have perpetual 

succession. The death, 

����������� ��� ������������
of its members may affect its 

existence.

It has perpetual succession. 

���� ������� ����������� ���
unsoundness of its members 

does not affect its existence. 

Members may come and go 

���������������������

Charter Document Partnership Deed is a charter 

��� ���� ���� ������ �������� ����
scope of operation and rights 

and duties of the partners

LLP Agreement is a charter 

of the LLP which denotes its 

scope of operation and rights 

�������������� �����������������
����������

Common Seal There is no concept of common 

seal in partnership.

It may have its own common 

����� ����������������������������
per its Agreement.
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Incorporation

Formalities

1. Partnership Deed 

2. ����������������

3. Prescribed Fee.

��������� ���������������������������

of Firms.

1. LLP Agreement

2. Various e Forms

3. Prescribed Fee.

��������� ���������������������������

of LLP.

Time taken to 

incorporate

It takes 7 days (approx.) to 

incorporate.

It takes 10 days (approx.) to 

�������������������������������������

to obtain DPIN)

Can it sue third party? Only registered partnership can 

sue third party.

A LLP being a legal entity can sue 

third party.

Can Foreign National become 

partner?

Foreign National can not become 

a partner in a Partnership Firm in 

India.

Foreign National can become a

Partner in a LLP.

Number of Members Minimum 2 and Maximum 10 for

Banking business & 20� ���� �����

Banking business.

Minimum 2 but their is no limit on 

maximum number of partners.

Ownership of Assets ��������� ����� joint ownership 

of all the assets belonging to 

����������������

The LLP being a legal entity 

independent of the partners has

ownership of assets

Rights/Duties/Obligation of the 

Partners/Managing Partners

Rights/Duties/Obligation of 

the  partners are governed by 

Partnership Deed.

Rights / Duties / Obligation of the 

partners are governed by LLP 

Agreement.

Liability of Partners Liability of Partner is unlimited.

��������� ���� ���������� ���� ��������

liable for actions of other partners 

������������������������������������

their personal assets.

Liability of Partner is limited, to the 

extent their contribution towards 

LLP, except in case of intentional 

fraud or wrongful act of omission or 

commission by the partner.

Mutual Agency Partners are ������� ��� ���� ����

and other partners.

Partners act as agents of LLP and 

not of other partners.

Designated Partner It need not have Designated

Partners.

It must have at least 2 two 

������������������������������������

of whom at least one must be 

resident in India. Each Designated 

�����������������������������������

before appointment.

Digital Signature There is no requirement of

obtaining Digital Signature

Atleast one Designated Partner 

must have Digital Signatures since 

e��������������������������������

Dissolution Its Dissolution may take place By

Mutual Agreement, Insolvency, 

Certain Contin-gencies, and by 

Court Order.

Its Dissolution may take place 

Voluntarily or by order of 

National Company Law Tribunal.

Maintenance of Minutes There is no concept of any 

minutes.

A LLP by agreement may decide to

record the proceedings of meetings 

of the partners/Designated 

Partners.
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Annual Filing with

Registrar

No Return is required to be 

����������������������������
1. Annual Statement of Accounts

2. Statement of Solvency

3. Annual Return

��������� ��� ��� ����� �����
����������������������������

Audit of Accounts Partnership Firms are only 

��������� ��� ����� Tax Audit 

of their accounts as per the 

����������� ��� ���� ������� ����
Act.

An LLP is required to get their 

accounts audited annually as

���� ���� ����������� ��� ���� ����
2008 if its turnover exceeds 

` 40 Lacs or its capital 

contribution exceeds ` 25

�������������������������.

Compromise/Arrangements/

Merger/Amalgamation

Partnership cannot merge 

����� ������ ���� ��� ������ �����
Compromise or Arrangement 

with creditors or partners.

LLP’s can enter into

Compromise/Arrangements/

Merger/Amalgamation.

Whistle Blowing No such provision�������������
under The Indian Partnership 

Act, 1932

Provision has been made 

��� �������� ����������� ���
employees & partners, 

���������� ������� ������������
������� ��� �������������� ���
������������������������������

Admission of Minor Minor can be admitted to the 

�������� ��� ������������ ��� ����
its Agreement.

Minor can not be admitted to

�������������������

Liability of Partners for Legal 

Compliance

All Partners are liable for 

Legal Compliance.

Only Designated Partners are

liable for Legal Compliance.

4.0  COMPARISON BETWEEN COMPANY AND LLP 

 A Company and LLP may be compared as follows:

Basis of Distinction Company LLP

Prevailing Law ��� ��� ��������� ��� ‘The

Companies Act, 2013’

��� ��� ������������ �������������
Liability Partnership Act, 2008’

Motive It can be formed for ������ ���

Service motive.

It can be formed ����������������

motive.

Cost of Formation ` 6,000 

and that of Public Company 

is ` 19,000.

Minimum Statutory fee for 

�������������� ��� ��������
Company is 

Minimum cost of Formation 

of LLP is ` 800 only, 

�������������� ����� �������
than the cost of formation of 

Company.

Charter Document Memorandum of Association 

is the charter of the company 

������ ������� ���� ������ ���
operations.

LLP Agreement is a charter 

of the LLP which denotes its 

scope of operations.
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Common Seal It must have its own common 

������������������������������
It may have its own common 

����� ����������������������������
per  its Agreement.

Formalities of Incorporation 1. Memorandum & Articles of 

Association

2. Various e Forms

3. Prescribed Fee.

��������� ��� ��� ������ �����
Registrar of Companies. 

1. LLP Agreement

2. Various e Forms 

3. Prescribed Fee.

��������� ��� ��� ������ �����
Registrar of LLP.

Number of Members Private Company : Minimum 

2 members  & maximum   200 

members. Public Company: 

Minimum 7 members but  

their is no limit on maximum 

number of partners.

Minimum 2 but  their is no

limit on maximum number of 

partners.

Liability of Partners/

Members

���������� limited to the

amount required to be paid up 

on each share.

Liability of Partner is Limited, to

the extent their contribution 

towards LLP, except in case of 

intentional fraud or wrongful act 

of omission or commission by 

the partner.

Transfer of Share/ 

Partnership rights in 

case of death

Shares are transmitted to the  

legal heirs.

Legal heirs will not become 

partners�����������������������
the right to get the refund of the 

capital contribution + Share in 

���������������������������

Transferability of Interest A member of a public company  

can freely transfer his interest.

A partner can transfer his 

interest subject to the LLP 

Agreement

Admission as Partner/

Member

A person can become member 

by buying shares of a 

company.

A person can be admitted 

as a partner as per the LLP 

Agreement.

Cessation as Partner/

Member

A member / shareholder can 

cease to be a member by

selling the shares.

A person can cease to be 

a partner as per the LLP 

Agreement or in absence of 

���� ����� ��� ������� ��� �����
prior notice to the LLP.

Meetings ������ ��������� ���� ��������
Meetings are required to 

conducted at appropriate 

time.

There is no provision in regard 

to holding of any meeting.

Maintenance of Minutes The proceedings of meetings 

of the Board of Directors / 

Shareholders are required to 

be recorded in minutes.

A LLP by agreement may

decide to record the

proceedings of meetings of the 

Partners/Designated Partners

Voting Rights Voting rights are decided as

per the number of shares 

held by the members.

Voting rights shall be as decided 

as per LLP Agreement.
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Remuneration of Managerial 

Personnel for day to day 

administration

Company can pay 

remuneration to its Directors 

as per The Companies Act, 

1956.

LLP can pay remuneration 

to partners as per LLP 

Agreement.

Restrictions on Contracts 

with Partners/Director

There are restrictions 

on Board regarding some 

��������� ����������� ��� ������
directors are interested.

There are no restrictions 

on partners to enter into any 

contract.

Filing of Annual Statement of 

Solvency

�����������������������������
is not required ����������������
the Registrar of Companies 

�����������

�����������������������������
is required ��������������������
����������������������������

���������������� Ownership of Shares is 

evidenced by Share 

�����������.

The ownership of the partners 

���������������������������LLP 

Agreement.

Audit of Accounts Companies are required to 

get their accounts audited 

annually ����������������������
of the Companies Act, 1956.

An LLP is  required to get their 

accounts audited annually as 

���� ���� ����������� ��� ���� ����
2008 if its  turnover exceeds 

` 40 Lacs or its capital 

contribution exceeds ` 25 

�������������������������.

Applicability of Accounting 

Standards

���������� ����� ���
mandatorily comply with 

accounting standards

The necessary rules in regard 

to the application of accounting 

standards are not yet issued.

Oppression and 

Mismanagement

Provisions relating to remedy 

against Oppression and 

mismanagement exist.

No Provisions relating to 

remedy against Oppression 

and mismanagement exist.

Whistle Blowing No such provision ������������
under the Companies Act, 

1956.

Provision has been made

��� �������� ����������� ���
employees & partners, 

���������� ������� ������������
������� ��� �������������� ���
������������������������������

5.0  WHO CAN BECOME A PARTNER IN LLP? [SEC 5]

��������������������������������������������������������������������������������������

6.0  DISQUALIFICATIONS OF AN INDIVIDUAL TO BECOME A PARTNER[SEC 5]

������������������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������
is in force;

� ��� �����������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������

�
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7.0  MINIMUM NUMBER OF PARTNERS [SEC 6]

MINIMUM NO OF PARTNERS 

����������������������������������������

EFFECT OF REDUCTION IN MINIMUM NO OF PARTNERS 

If at any time the number of partners of a LLP is reduced below 2 and the LLP carries on business 

for more than 6 months while the number is so reduced, the person, who is the only partner of the 

LLP during the time that it so carries on business after those 6 months and has the knowledge of the 

fact that it is carrying on business with him alone, shall be personally liable for the obligations of the 

LLP incurred during that period.

8.0  DESIGNATED PARTNERS [SEC 7]

Meaning Designated Partner means any partner designated as such u/s Sec 7.

Minimum No & 

only Individual

��������������������at least 2 individuals as designated partners and at 

least 1 of them must be a resident in India. The term “resident in India” means 

a person who has stayed in India for a period of at least 182 days during the 

immediately preceding 1 year.

Note:������������������������������������������������������������������������
can act as designated partners.

Who will be 

a Designated 

partner? [Sec 

7 (2)]

����������������������������������������������������

�������������� ���� ���� ��� ��� ����������� ���������� ����� �������� ������ ���
designated partners on incorporation; or

(b) states that each of the partners from time to time of LLP is to be designated 

�����������������������������������������������������

Who can 

become/

cease to be 

a Designated 

Partner?

Any partner may become /cease to be a designated partner in accordance with 

the LLP agreement. 

Prior Consent 

[Sec 7 (3)]

��� ���������������� ����� ���� ������ �������� ��� ���� ��� �� ������������������� �����
prescribed form and manner before his appointment.

Filing with the 

Registrar [Sec 

7 (4)]

������������������������������������������������������������������������������
���� ������ ���� �������� ��� ���� ��� ����������� �������� ��� ����������� ����������
manner within 30 days of his appointment.

Satisfy

Conditions [Sec 

7 (5)]

��� ����������� ��������� ��� ��� �� ����������� �������� ����� �������� �����������
conditions and requirements.

Designated

Partner

��������������

Number (DPIN) 

[Sec 7 (6)]

������ ����������� �������� ��� �� ���� ����� ������� �� ����������� ��������
���������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������
apply mutatis mutandis for the said purpose.
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Liabilities [Sec 

8]

������������������������������������ ��� ���������� ��������������������� ������
���

(a) responsible for the doing of all acts, matters and things as are required 

�������������� �������� ���������������������������� ������������������ �����
���������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
agreement; and

����������������������������� �������������������������������������������� ������
�����������

Changes in 

Designated

Partners [Sec 9]

A LLP may appoint a designated partner within 30 days of a vacancy arising

�������������������������������������������������������������������������������
new designated partner.

Note: If No designated partner is appointed, or if at any time there is only one 

designated partner, each partner shall be deemed to be a designated partner.

Punishment for 

contravention

of Sections 7, 8 

and 9[Sec 10]

���������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������` 10,000 

but which may extend to ` 5,00,000.

������� ���� ���� ������������ ���� ����������� ��� �������� ����� ������ �������� �� ���
����������������������������������������������������������������������������
shall not be less than ` 10,000 but which may extend to ` 1,00,000.

9.0  INCORPORATION DOCUMENT [SEC 11]

1. At least two 

Subscribers

���������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������

2. Contents ���������������������������������

(a) be in a form as may be prescribed;

(b) state the name of the limited liability partnership;

(c) state the proposed business of the limited liability partnership;

�����������������������������������������������������������������������������������

(e) state the name and address of each of the persons who are to be partners of 

the LLP on incorporation;

(f) state the name and address of the persons who are to be designated partners 

of the LLP on incorporation;

(g) contain such other information concerning the proposed LLP as may be 

prescribed.

3. Filing ����������������������������������������������������������������������������
in such manner and with such fees, as may be prescribed with the Registrar of the 

�����������������������������������������������������������������

4. Compliance

Statement

�����������������������������������������������������������������������������
Secretary or a Chartered Accountant or a Cost Accountant, who is engaged in the 

formation of the LLP and by any one who subscribed his name to the incorporation 

document, that all the requirements of this Act and the rules made thereunder 

�������������������������������������������������������������������������������
incidental thereto. 
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5. Penalty ���������������������������������������������������������������������������������
be true, shall be punishable with imprisonment for a term upto 2 years and with 

���������������������������������` 10,000 but which may extend to ` 5,00,000.

10.0  INCORPORATION BY REGISTRATION [SEC 12]

������������� On compliance of all the requirements as per Section 11 the Registrar shall register 

���������������������������������������������������������������������������������
��������������������������within 14 days.

2. Signature ��������������������������������������by the Registrar.

������������

Seal

��������������������������������������������������������������������������.

4. Conclusive

Evidence

The �����������������������������������������������������������������������������
����������������������

11.0  EFFECTS OF REGISTRATION [SEC 14]

��������������������������������������������������������

(a) suing and being sued;

� ���� ����������� �������� �������� ���� ����������� ��� ���������� ��� ���������� �������� �������� ���
����������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������

(d) doing and suffering such other acts and things as bodies corporate may lawfully do and suffer.

When cease to 

be a Partner

����������������������������������������������

(a) on his death or dissolution of the LLP; or

(b) if he is declared to be of unsound mind by a competent court; or

���������������������������������������������������������������������������������

Duty of 

Former

Partner

Where a person has ceased to be a partner of a LLP (hereinafter referred to as 

“former partner”), the former partner is to be regarded (in relation to any person 

������������������������������������������������������������������

(a) the person has notice that the former partner has ceased to be a partner of 

the LLP; or

(b) notice that the former partner has ceased to be a partner of the LLP has been 

���������������������������

Obligation

of Former 

Partner

The cessation of a partner from the LLP does not by itself discharge the partner 

from any obligation to the LLP or to the other partners or to any other person 

which he incurred while being a partner.

Right to 

receive

Capital & Net 

Accumulated

������

�������������������������������� �������������������������������������������
in the LLP agreement, the former partner or a person entitled to his share in 

���������������������������������������������������������������������������������
������������������������

(a) an amount equal to the capital contribution of the former partner actually 

made to the LLP; and

�������������������������������������������������������������������������������������
accumulated losses of the LLP, determined as at the date the former partner 

ceased to be a partner.

No Right to 

Interfere

A former partner or a person entitled to his share in consequence of the death 

��� �������������� ���� ���������������������������������� ������ ��� ���������� ��� ����
management of the LLP.
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12.0  PARTNER AS AGENT OF LLP AND NOT OF OTHER PARTNERS [SEC. 26]

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
of other partners.

13.0  EXTENT OF LIABILITY OF LLP [SEC 27]

When not 

liable

�����������������������������������������������������������������������������

(a) the partner in fact has no authority to act for the LLP in doing a particular 

act; and

�������������������������������������������������������������������������������
to be a partner of the LLP.

When liable The LLP is liable if a partner of a LLP is liable to any person as a result of a 

wrongful act or omission on his part in the course of the business of the LLP or 

with its authority.

Obligation of 

LLP

An obligation of the LLP whether arising in contract or otherwise, shall be solely 

the obligation of the limited liability partnership.

How to meet 

Liabilities

The liabilities of the LLP shall be met out of the property of the limited liability 

partnership.

14.0  EXTENT OF LIABILITY OF PARTNER [SEC 28,29,30]

PERSONAL LIABILITY OF A PARTNER [SEC. 28] 

For his own Wrongful Act or Omission A partner is personally liable.

For the Wrongful Act or Omission of any 

other Partner of the LLP

A partner is not personally liable.

For any Other Act A partner is not personally liable.

PARTNER BY HOLDING OUT [SEC. 29] 

Meaning Any person, who by words spoken or written or by conduct, represents 

himself, or knowingly permits himself to be represented to be a partner 

in a LLP is known as a Partner by Holding Out.

Liability of Partner by

Holding Out

Partner by Holding Out is liable to any person who has on the faith 

�����������������������������������������������������������������������
representing himself or represented to be a partner does or does not 

���������������������������������������������������������������������

Liability of LLP ������������������������������������������������������������������������
���� ���� ������� �������� ���������� ��� ���� ���������� ��� ���� ������� ���
representing himself or represented to be a partner, be liable to the 

�����������������������������������������������������������������������

No Liability of 

Deceased Partner’s 

Legal Representative

Where after a partner’s death the business is continued in the same 

LLP name, the continued use of that name or of the deceased partner’s 

�������������������������������������������������������������������������
or his estate liable for any act of the LLP done after his death.
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UNLIMITED LIABILITY IN CASE OF FRAUD [SEC 30] 

For Fraudulent Act 

carried out by a LLP

The Liability of both the LLP and Partners who acted with intent to 

defraud creditors or for any fraudulent purpose shall be unlimited for all 

or any of the debts or other liabilities of the LLP.

For Fraudulent 

Act carried out by 

a partner with the 

knowledge or the 

authority of LLP

LLP is liable to the same extent as the partner.

For Fraudulent Act 

carried out by a 

partner without the 

knowledge or the 

authority of LLP

LLP shall not be liable.

Punishment [Sec. 

30(2)]

������ ������� ���� ���� ���������� �� ������ ��� ���� ��������� ��� ���
the business for fraudulent purpose shall be punishable with 

imprisonment for a term not exceeding 2 years ��������� ����������
shall not be less than ` 50,000 but which may extend to ` 5,00,000.

Liability to pay 

Compensation [Sec. 

30(3)]

Where a LLP or any partner or designated partner or employee of such 

LLP has conducted the affairs of the LLP in a fraudulent manner, then 

��������������������������������������������������������������������
any law for the time being in force, the LLP and any such partner or 

designated partner or employee shall be liable to pay compensation 

to any person who has suffered any loss or damage by reason of such 

conduct.

No Liability of LLP 

[Proviso to [Sec. 30(3)]

LLP shall not be liable if any such partner or designated partner or 

employee has acted fraudulently without knowledge of the LLP.

15.0  WHISTLE BLOWING [SEC 31]

Power of Court or 

Tribunal to reduce 

or waive Penalty

�����������������������������������������������������������������������
����������������������������� �������� ����������������������� ��� ��� ������������
�����

������������������ ��� ������������ �� ������������������������ ������������
����������������������������������or

�������������� ���������������������������������������������������������
����������� ��������������� �������������������������������������������
���������������������������������������������������������

Restrictions on 

Discharge etc. 

of Partner or 

Employee

No partner or employee of any LLP may be discharged, demoted, 

suspended, threatened, harassed or in any other manner discriminated  

against the terms and conditions of his LLP or employment merely because 

��������������������������������������������������������������������

16.0  CONTRIBUTION[SEC 32 & 33]

Nature of 

Contribution

���������������������������������������������������������������������������
��� ����������� ��������� ��� ������ ������� ��� ���� ����� ���������� �������
promissory notes, other agreements to contribute cash or property, and 

����������������������������������������������������
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Accounting of 

Contribution

Obligation to 

Contribute [Sec. 

33(1)]

������������� ������ ��� ������������� ��� ����� �������� ������ ��� ����������
for and disclosed in the accounts of the LLP in the prescribed manner. 

The obligation of a partner to contribute money or other property or other  

��������������������������������������������������������������������������

Right of a Creditor 

to enforce the 

original obligation 

against Partner. 

[Sec. 33(2)]

A creditor of a LLP, which extends credit or otherwise acts in reliance on an 

obligation described in that agreement, without notice of any compromise 

between partners, may enforce the original obligation against such partner.

17.0 MAINTENANCE OF BOOKS OF ACCOUNT, OTHER RECORDS AND AUDIT, ETC [SEC 34]

Duty to maintain 

Proper Books at R.O

The LLP must maintain prescribed proper books of accounts relating 

to its affairs for each year of its existence on cash basis or accrual 

basis and according to double entry system of accounting and shall 

����������������������������������������������������������������

Duty to prepare a 

Statement of Account 

and Solvency

�����������������������������������6 months from the end of each 

����������������������������������������������������������� ���� ����
����� � ��������� ����� ��� ��� ���� ����� ���� ��� ���� ����� ��������� ����� ���
prescribed form and such statement must be signed by the designated 

partners of the LLP.

����������������������

of Account and 

Solvency

������������������������������������������������������������������������
�������������with the Registrar �������������������������������������

Duty to get Accounts 

Audited

The accounts of LLP shall be audited in accordance with prescribed 

������������������������������������������������

Penalty for Default u/s 

34

��������������������������������������������������������������` 25,000 

but which may extend to ` 5,00,000����������������������������������
����������������������������������������������������������` 10,000 but

which may extend to ` 1,00,000.

18.0  ANNUAL RETURN [SEC 35]

Duty

�������

Annual

Return

u/s 35

����������������������������� ������������������������������� ��������������within

����������������������������������������in prescribed form and manner alongwith 

prescribed fees.

Penalty

for

Default

u/s 35

��������������������������������������������������������������` 25,000 but which may 

extend to ` 5,00,000 ��������������������������������������������������������������
which shall not be less than ` 10,000 but which may extend to ` 1,00,000.

Notes:

(i) Inspection of Documents [SEC 36] Any person may inspect the incorporation 

document, names of partners and changes, if any, made therein, Statement of 

������������������������������������������������������������������������������
prescribed manner and on payment of prescribed fee.

(ii) Penalty for False Statement [SEC 37] If in any return, statement or other 

�����������������������������������������������������������������������������������
�������������������������
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     (a) which is false in any material particular, knowing it to be false; or

     (b) which omits any material fact knowing it to be material,

��� ������� ����� ��� ���������� ���������� ��������� ��� ����� ����� ��� ����������� �����
imprisonment for a term not exceeding 2 years����������������������������������������
not exceeding ` 5,00,000 but which shall not be less than ` 1,00,000.

19.0  PARTNER’S TRANSFERABLE INTEREST [SEC 42]

Partner’s Right to 

Transfer Interest

�����������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
transferable either wholly or in part.

Effect of Transfer The transfer of any right by any partner does not by itself cause the 

disassociation of the partner or a dissolution and winding up of the LLP.

Restriction on 

Transferee or Assignee

The transfer of right does not, by itself, entitle the transferee or assignee 

to participate in the management ������������������������������������
LLP,  or access information concerning the transactions of the LLP.

20.0  TAXATION OF LLP

TREATED AS PARTNERSHIP FIRM 

LLP is treated as a Partnership Firm for the purpose of Income Tax w.e.f Financial Year 2009–2010.

CHANGE IN DEFINITION OF FIRM, PARTNER & PARTNERSHIP 

�������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ����������������� ������������������������ ��� ����������������������������������������������
���������������������������������������������

� ����� ��������������������������������������������������������������������������������������������
include:

� � ������������������������������������������������������������������������������������

� � ����������������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������������
made there under, he shall be punishable with imprisonment for a term which may extend to 

�����������������������������������������` 50,000, or with both;





1.0 MEANING OF NOT-FOR-PROFIT ORGANISATIONS

���������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������� or ����������
��������������

� ���� ���������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������

EXAMPLES OF NOT-FOR-PROFIT ORGANISATIONS

���� ��������� ��� ����� �������������� �������� ������� ������� ������� ������� ����������� �����������
����������� ����������� ������������ �������������� ��������� ���������� ������������ �������� ����
������������� ������� ������ ���� ���������� ��� ���������� ������������ ��� ������� ���� ���������� ��� �����
���������������������������������������������������������������������

RESTRICTION ON APPLICATION OF INCOME AND NOT ON EARNING OF INCOME

������������������������������� or ����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������

30 FINANCIAL STATEMENTS OF

NOT-FOR-PROFIT ORGANISATIONS

After studying this chapter, you should be able to understand:

�����������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������

�����������������������

��������������������������������������������

���������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������

������������ ������ ��������� ��� ���� ������������ ��� �� ��������� �� ��������� �������� ����� ���
�������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������

���������������������������������

LEARNING OBJECTIVES



30.2� ��������������������������������������������������������������

�������������������������������������For Example�����������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

It may be noted that the restriction is on the Application of Income and not on the Earning of 

��������������������������������������

2.0 DISTINCTION BETWEEN A PROFIT SEEKING ORGANISATION AND A NOT-FOR-PROFIT 

ORGANISATION

���������������������������������������������������������������������������������������������

Basis of Distinction �������������������������� ����������������������������

1. Primary Motive ���� �������� ������� ��� ����� ���
������������������������

���� �������� ������� ��� ����� ���
������������������������������

2.  Owner’s Fund Vs. 

Capital Fund

��������� ��� ������� ��� ������ ���
�������� ����� ������ �����������
���� �������� ����������� plus 

���������������������������������

��������� ��� �������� ��� ������ ���
�������� ����� ������ �����������
���� ������������ �������� ���
��������������� ���������� ���� ����
�������������������������������������
���������������

3.  Net Result of 

activities

���� ���� ������� ��� ���� ����������� ���
����� ��� ������� ��� ������ ��� ����
�����������

���� ���� ������� ��� ���� ����������� ���
����� ��� ������� ��� ������ ��� ����
���������������

4.  Accounting

Statements

����������������������������������
�����������������������

�����������������������

������������������

�������������������������

��������������������

����������������������������������
�������������������

��������������������������������

���������������������������������

������������������

��������������������

3.0 FUND BASED ACCOUNTING 

MEANING OF FUND BASED ACCOUNTING 

� ���� ����� ������������� ���� ���������������������� ������� ����������������������������� ������� ���
���������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
�������� ������������� ���������������� �������������������� ������ ����� ��� ��������� ���������� �����
�������� ���� ���� ��������� ��������� ��� ����������� ���� ���� �������������� ��� �������� �����
��������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������

Assets = Restrictions on Assets



���������������������������������������������������� 30.3

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������For Example����������������������������������������������������������
��������������������������������������������������

� ���� ����� ��� ������ ������ ���� ���� �������� ������� ����������� ���� ����������� ���������� ������ ����
����� �������� ������������������ ����������������� ������������������������������������ ������
���������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������� or 

������������� or ���������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������ or ��������
�����

� ��� �������������������������������������������������������� or �������������

� ��� �����������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
������ ��������� ���������������������������������� ��� ���������������� ��� ���������� ������������
���������� �������� ����������� ���������������������� �������������������� �����������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������

CLASSIFICATION OF FUNDS

����������������������������������

1. Revenue Funds

� � �������������������������

� � ���������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������

REVENUE FUNDS

������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
���������� or �������������

(a) Restricted Funds Account������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������� or ���������������������������������������
�������� �������������������������������������� ���� �������� ��������� ��� �������� �����������
����������������������������������������������������������������

(b) The Unrestricted Fund Account� ��������������������������������������������������������
�������� ������������ ���� ������������ ������ �������������� ���������������������������� ���� �����
���������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
��������������� ������ ������������� ����������� �������� ������ ����� ������������� ������� �����
��������������������� �������������������� �������� ��� ����������������� ����� ��� ���������������
������������������������ ����� ������������ �������� ��������� ��������� ����� �������� �������
�����������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
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�������������������� or less ����������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
������������ ������� ����� ����� ����������� ��� ��������� ��� ������������� ���������� �����������
�� ������������ �������� ��� ��������������� ����������� ���� ����� ��������� ���� ��������������
����� �������� ��� ������������ ����� ���������������� ����� ��� ������������� ���������� ������ ����
������������������������������������������������

(c) Mandatory and non-mandatory transfers:������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������ or ������������������
�������������� ���������������������������� ������������������������������������������ ������
������������������������������������������ ������������� ���������� ��������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
��� ���� �������� ������� ����� ���� ���������� ���������� ���������� ������������� �������� �����
����������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������

SPECIAL FUNDS

�������� ������ ������������ ������� ������������� ��� �������� �������� ������ ������ �������� ���� ������
�����������������������������������������������

For Example �������������������������������������������������������������������������
������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������

� ����� ����������������������������������������������������������������������������������

� ������ �����������������������������������������������������������������������������

� ����� ���������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������

4.0 ACCOUNTING FOR NOT-FOR-PROFIT ORGANISATIONS

� ��� ����������������������������������������������������������������������������

� ���� �������������� or ������������������������

� ���� ������������������

� ���� ������������������

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������� �����������������������������������������������������������
�������������������

5.0 RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT

MEANING OF RECEIPTS & PAYMENTS ACCOUNT

�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������
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��������������������������������������������������������������������������������������������� or 

������� or ������������������������������������� or ����������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������

FEATURES OF RECEIPTS & PAYMENTS ACCOUNT

� ��� ��������������������������������������������������������������������

� ��� �������������������������������������

� ��� ��������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������������� or ���������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������� or ����������
����������������

� ��� ������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������

FORMAT OF RECEIPTS & PAYMENTS ACCOUNT

RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT

Dr. for the period ending on ... Cr.

Receipts ` Payments `

��������������� ������������������������������� ���

� ���� ��� ������������������������� ���

� ���� ��� ��� ������������������� ���

���������������� ���������������������� ���

� ����������������� ��� ������������ ���

� ���������������� ��� ������������ ���

� ������������� ��� ��� �������������������� ���

���������������� ��� ���������������������� ���

������������������������ ��� ������������� ���

�������������������� ��� ������������������������ ���

����������������������� ��� ������������� ���

��������� ��� ��������������� ���

������������������� ��� ���������������������� ���

��������������������������������� ��� ���������������������� ���

����������� ��� �������������������������� ���

����������� ��� ������������������������ ���

������� ��� ������������������ ���

��������������������������� ��� ������������������������� ���

������������������������������� ��� ������������������ ���

������������������������ ��� ��������������� ���

������������������ ��� � ����� ���

������������������������������� ��� � ����� ��� ���

��� ���
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ILLUSTRATION 1

�������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������

Particulars ` Particulars `

�������������������� ����� ���������������������� ���

���������������������������������`��������

������������`������������������

������ ������������������������

������������������������

���

���������������� ���� ���� ����������� ����� ����������������������������������������������

�������������������

�����

��������������� ��� �������������������� �����

��������� ���� ����������������������������`������ ���

��������������� ���� ������������������������� ����

����������������������������� ��� �������������������������� ����

�������������������� ���� ���������������������������������������� �����

��������������� ���� ���������������������� ����

������������� ���� ����������� ���������

��������������

������ ��������� ��� ���� ����������� ����� ��

��������������������

�����

���������������������������������� ���� ������������� ��������� ���� �����������

������

�����

���������������� ��� ���������� ����

������������� ����

����������������������� ���

SOLUTION

RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT OF TULSIAN CLUB, DELHI

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

��������������������� ����� ������������������ ���

��������������� ����������� ���

� ���������� �� ����������������� ���

� ���������� ����� ������������� ���

� ���������� �� ����� �������� ���

����������������� �� ������������������ ��

������������������������������� ��� ���������� ���

��������������������������� ��� ���������������������� �����

��� ������������� ���� ����������� ����

����������

����� ��� ���� �������� ������������ ����

����������

���

����������������������������������`����� �� ��� ���� ����������� ����� ������������

��������������

�����

������������������������ �� ������������������� ���

���������������������������� ��� ������������������������ ���

�������������������������� �� ������������ ���

�������������������������������������� ����� ��������������������� �����
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��� ��������� ��� ���� ����������� �����

�����������

�����

�������������������

����������������� �����

����� �����

6.0 INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

MEANING OF INCOME & EXPENDITURE ACCOUNT

�����������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������� ������������������������������������� �����������������������
��������������������������������� �������������� ������������������������ or ������������������������
������������������������������������������������������������������

FEATURES OF INCOME & EXPENDITURE ACCOUNT

� ��� �������������������������������������������

� ��� ��������������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������Revenue Nature.

� ��� ���������������������������������������������������������relates to Current Accounting 

Year.

� ��� ���������������������������������������������������

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������������
����� or �����������������������������������������������������������������������������������������
��������������

FORMAT OF INCOME & EXPENDITURE ACCOUNT

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ending on ...... Cr.

Expenditure ` Income `

��������������������������� ��� �������������������������� ���

Add:������������������������ ��� Add:������������������������� ���

Less:�������������������� ��� Less:��������������������� ���

Add:�������������������������� ��� Add:��������������������������� ���

Less:������������������������� ��� ��� Less:��������������������

������������������������� ��� � ����������� ��� ���

�������������������� ��� �����������������������������������

�������������������������������� ��� ����������������������������������� ���

� ����������������� ��� �������������������� ���

������������������������ ��� ����������������������������������

������������� ��� � ���������������������������������

������������������������ ��� � �������� ���

������������� ��� ���������������������������

��������������� ��� ������������� ���
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��������������������� ��� Less:����������� ��� ���

���������������������� ��� �������������������������

�������������������������� ��� ���������������������� ���

������������������ ��� ������������������������������

���������������������������������� ������������������������

����������������� ��� ��������������������������� ���

�������������������� ���

���������������������� ���

������������������ ���

�������������������������

������������������������ ���

��� ���

*Either Surplus or Deficit shall appear.

7.0 MEANING AND ACCOUNTING TREATMENT OF SUBSCRIPTION

MEANING OF SUBSCRIPTION

����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������� or ���������������������������������������

ACCOUNTING TREATMENT OF SUBSCRIPTION

(a)� Periodical Subscriptions ���������������������Revenue Receipts�����������credited

to �������������������� Account.

(b)� Life Membership 

Subscriptions

������ �������������� ���� �������� ��� ��Capital Receipt ����
����������added to the Capital Fund.

HOW TO CALCULATE INCOME FROM SUBSCRIPTIONS 

��������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������������������

(a) In Statement Form:

COMPUTATION OF INCOME FROM SUBSCRIPTIONS FOR THE CURRENT YEAR

Particulars `

��� ���������������������������������������������� ���

��� Add:����� ���������������������������������������������������� ���

� � � ����� ������������������������������������������������������ ��� ���

��� Less:� ���� ���������������������������������������������������������� ���

� � � ����� ������������������������������������������������ ��� ���

��� ������������������������������������������������������������������������������ ���
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(b) In Account Form:

Dr. SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������� ��� ��������������������������� ���

������������� ������������� ��� ����

����������

���������������������������������������

���������������������������������������

������

��� �����������������������������������������

������������������������

���

��������������������������� ������������������������������� ���

��������������������������������� ��� �������������������������������������

��� ���

(c) In Equation Form:���������������������������������������������������Income�����������������
�����������������������������������������������������

� � � � �
�
� ���������

�
�����

�
�����

�
�����

�

� � ��������
�
� �������������������������������������������������������

� � � � ����������������������������������������������������������������

� � � � ��
�
�����������������������������������������������������������

� � � � ��
�
�������������������������������������������������������������

� � � � ��
�
�����������������������������������������������������������������

� � � � ��
�
�������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 2 [Income From Subscription]

� ���� ������������� ��������� ������� ���� ����� ���������� `� �������� �������� ���� ������� �����
�������������������������������������

� ����� ������������� ��������� ������� ���� ����� ���������� `� �������� ������������� `� ������� ��� ������
��������������������������������������������������������������������������

� ����� ������������������������������������������������`����������������������`��������������������
���������������������������������������������������������������������������������������
������

� ����� ������������� ��������� ������� ���� ����� ���������� `� �������� ������������� `� ������� ����
������������������������������������������������������������������������������������������
����������������

� ����� ������������������������������������������������̀ ����������������������̀ ���������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
����������

SOLUTION

COMPUTATION OF INCOME FROM SUBSCRIPTION

Particulars (a) (b) (c) (d) (e)

��������������������� ������ ������ ������ ������ ������

Add:��������������� � ������ � � �

Less:������������������� � � �������� � �
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Add:�������������������� � � � � ������

Less:���������������� � � � �������� �

60,000 90,000 40,000 20,000 1,50,000

ILLUSTRATION 3

�������������������������������������������������������������������������������Particulars����������
����������

Particulars 1.4.2017 31.3.2018

������������������������ `������ `�������

�������������������� `������ `�������

����������������������������������������`����������������������������`��������������������������������
�������������������

SOLUTION

(a) In Statement Form:

COMPUTATION OF INCOME FROM SUBSCRIPTION

Particulars ` `

��� ��������������������� ��������

��� Add:����� ����������������������������������� �����

� � � ���� ������������������������������������� ����� �����

��� Less:� ���� ����������������������������������������� �����

� � � ���� ������������������������������� ����� ������

��� �������������Income������������������������� ��������

(b) In Account Form:

Dr. SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

��������������������������������

������������������

����� ����������������������������

������������������

�����

���������������������������������������

������

�������� ��������������������������������

������������

�����

��������������������������� ����� ����������� ��������

�������� ��������

(c) In Equation Form:

� � � �
�
� ���������

�
�����

�
�����

�
�����

�

� � �� � ��`������������`���������`���������`���������`���������`���������

� ��������
�
� ���������������Income������������������������������

� � � ��
�
���������������������������������������

� � � ��
�
�����������������������������������������

� � � ��
�
���������������������������������������������

� � � ��
�
�����������������������������������
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ILLUSTRATION 4

��������������������������������������������������������������������������������������������

���� ��������������������������������������������������������� `������

���� ��������������������������������������������������`����������������������� �`�������

���� ������������������������������������������������ `�������

���� ������������������������������������������������ `�������

���� ���������������������������������������� `�������

SOLUTION

Dr. SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

��������������������������������

������������������

������ ����������������������������

������������������

������

����������������������������

������`�������

������ ������������ ������

��������������������������� ������ ��������������������������������

�������������������

������

������ ������

��������������������������������������������������`����������`���������`������

LLUSTRATION 5

�������������������������������������������������������������������������������������������

���� ��������������������������������������������������������� `������

���� �������������������������������������� `�������

���� ������������������������������������������������ `�������

���� ������������������������������������������������ `�������

���� ���������������������������������������� `�������

���� ����������������������������������������������� `������

SOLUTION

Dr. SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

��������������������������������

������������������

������ ����������������������������

������������������

������

����������������������������

������`�������

������ ������������ ������

��������������������������� ������ ��������������������������������

�������������������

������

�������� ��������

��������������������������������������������������`����������`���������`�������
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ILLUSTRATION 6

����������������������������������������������������������������������������������������

���� ��������������������������������������������������������� `������

���� �������������������������������������� `�������

���� ������������������������������������������������ `�������

���� ���������������������������������������� `������

���� ���������������������������������������� `�������

���� ������������������������������������������������������� `��������

���� ������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

��������������������������������

������������������

������� ����������������������������

������������������

������

����������������������������

������`�������

������ �����������

����������������������������

�����`������������

������

�����

���������������������������� ������ ��������������������������������

�������������

�����

������ ������

����������������������������������������������`����������`����������`������

ILLUSTRATION 7

����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������

Dr. AN EXTRACT OF RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT Cr.

Receipts ` Payments `

���������������

� ��������� ���

� ��������� �����

� ��������� ��� �����

Information:

������������������������������������������������������������`����������������������������������
��������������������`�����
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SOLUTION

AN EXTRACT OF INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` ������ `

����������������������`���� �����

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

�������������������������������� ��� ������������������������

� � �������������� ���

� ������������������������������ ��� ���

ILLUSTRATION 8

���������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������

AN EXTRACT OF RECEIPTS & PAYMENTS ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

���������������

� ��������� �����

� ��������� ������

� ��������� ����� ������

Information:

���� ������������������������������������� `������

���� ������������������������������������� `������

���� ��������������������������������������������� `������

SOLUTION

AN EXTRACT OF INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

��������������� ������

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET

for the year ended 31st March, 2018

Liabilities ` Assets `

������������������������ ����� ������������������������

����������������������������� �����

����������������������������� ����� �����
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�������������

CALCULATION OF SUBSCRIPTION INCOME FOR 2017-2018

��� ���������������������������������������������������� ` ������

��� ���������������������������������������������������� `������

��� ������������������������������������������������������ `������

`�������

ILLUSTRATION 9

���������������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������`����������������������`�������������
����������`������

� ���� ���������������������������������������������������`������
� ����� �������������������������������������������`������
� ���� ��������������������������������������������������`�������

SOLUTION

AN EXTRACT OF INCOME & EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

��������������� ������

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

for the year ended 31st March, 2018

Liabilities ` Assets `

�������������������������������� ����� �������������������������

� ������������������������������ �����

�������������� ����� �����

ILLUSTRATION 10 

������������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������`����

� ����� ������������������������������������������������`������

� ���� ����������������������������������������������������������`����������������������`���������
����������������`�������������������������`��������

� ���� �������������������������������������������`����

SOLUTION

Dr. SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������� ��� ��������������������������� �����

��������������������������� ������ ����������� ������

��������������������������� �������������������������������

� ���������������� ��� � ���������������� ���

� ���������������� ��� ����� � ����������������� ��� ���

������ ������
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ILLUSTRATION 11

�������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
�������������

AN EXTRACT OF RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

���������������

� ��������� �����

� ��������� ��������

� ��������� �����

Information:������������������������������������������`�����������������������������������������
����������������`������������������`������������������������������������������������������������
�����������������������`�����

SOLUTION

AN EXTRACT OF INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

���������������������� ��������

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

�������������������������������� ����� �����������������������������

�����������`���������`�������� ���

���������������������������������������������� �����

��������������Calculation of Subscription outstanding for 2017-2018

Dr. SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

��������������������� ����� ���������������������������� �����

��������������������������� �������� ����������� ��������

��������������������������� ����� ��������������������������������

�����������������

�����

�������� ��������

ILLUSTRATION 12

��������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������

������������� ������������ ��� ��� ����������� `� ������ ����������� `� ���� ���� ����������� �������������
�������������������������������������`������������������`��������������������
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������������������������������������������������������`��������������������`����������������������
`�������������������������`����������������������`�������

������������������������������������������`��������
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SOLUTION

AN EXTRACT OF INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

�������������������� �� ����������������������������������� ��������

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

�������������������������������� ������������������������

� ���������������`�������`�������� ����� ���������������`�������`�������`����� ��

� �������������� ����� ����� ���������������`���������`�������� ���

� ��������������

� �`���������`�������`������� �����

�

�����

�������������

CALCULATION OF SUBSCRIPTION INCOME FOR THE YEAR 2017-2018

Dr. SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������������� ����� ���������������������������������� �����

��������������������������� �������� ����������� ��������

����������������������������� ����� �������������������������� ��

������������������������������� �����

�������� ��������

8.0 TREATMENT OF ENTRANCE FEE/ADMISSION FEE

MEANING OF ENTRANCE FEE/ADMISSION FEE 

���������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������� or ���������

ACCOUNTING TREATMENT OF ENTRANCE FEE/ADMISSION FEE 

��������������������������������������������������������������������������

� ��� ��� ���� ��� �������� ������������ ��� �� �������� �������� ���� ������ ��� ��������� ��� ������� ��
��������������������

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������
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ILLUSTRATION 13 

��������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������

Case (a) � ��������������������������������������������������`���������

Case (b)� �������������������������������������������������`������������������������������������
������������������������������������������������������������

Case (c)�� �������������������������������������������������`������������������������������������
������������������������������������������������������������

Case (d)� �������������������������������������������������`�����������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������

SOLUTION

Case (a) � ��������������`������������������������������������Income���Expenditure�������������
����������������������������������������������� or ������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������

Case (b)� ��������������`������������������������������Income���Expenditure��������

Case (c) � ��������������`��������������������������������������������

Case (d)� ��������������̀ ����������������������̀ �������������������������������Income���Expenditure�
������������`����������������������`�����������������������������������������

9.0 TREATMENT OF DONATIONS AND LEGACIES

MEANING OF DONATIONS AND LEGACIES 

���������� ���������� ���� ������� �������� ��� ���� ������� ��������� ������ or ���������� ��� ����
������������� ������������� or �������������������������� ���������� ������������������������������
��������������������������������������

ACCOUNTING OF TREATMENT OF DONATIONS AND LEGACIES 

���������������������������������������������

Types of Donations 

and Legacies

Accounting Treatment

(a)� General Donations 

and Legacies

������ ���������� �� ��������� ���� �������� ���Revenue Receipts� ����
������������������������������������������ Account.

(b)� ������������������
and Legacies

��� �����������������������������������������

� Capital Receipts� ���� ������ ���� ������������ ��� �� ‘Special Fund 

Account’ (e.g., Building Fund)����������������������������

��� ����Income��������������������������������������������added to 

the Respective Fund. 

��� ����Revenue Expenditure� ������������ ����������������������� ���
deducted from the Respective Fund.

��� ������������Expenditure of capital nature� ����������� ��� �����
������������� �������Expenditure� ��� ���� ���������������� ���������
��������������������������������������on the Assets side��������
��������������������������������������������transferred from 

that Special Fund to the Capital Fund.
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ILLUSTRATION 14

�����������������������������������������������`���������������������������������������������������
��������������������������������������

SOLUTION

AN EXTRACT OF INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

������������������ �����

Reason:�������������������������������������

ILLUSTRATION 15

����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������

���������������`��������

���������������������������`���������

��������������������������������������������������������`��������

�������������������������������������������`��������

�����������������������������������`�������

SOLUTION

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

����������� �������������������������� ������

���������������� ������

Add:����������� �����

Add:�����������������������������������

� �����

Less:���������������� ����� ������

ILLUSTRATION 16

����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������

���������������`���������

���������������������������`���������

��������������������������������������������������������`��������

�������������������������������������������`��������

�����������������������������������`�������
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SOLUTION

AN EXTRACT OF INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT 

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

������������������ �����

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

�����������

���������������� ������

Add:����������� �����

Add:������������������������������������

� �����

Less:���������������� ������

T/F to I & E Exp. A/c (1,000)

ILLUSTRATION 17

������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������

����������������������������������������`������������������������������������������������������������
������������������������������������`����������

SOLUTION

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Fund: �������������������� ��������

���������������� ��������

ILLUSTRATION 18

������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������

����������������������������������������`������������������������������������������������������������
���������������

��������������������� `���������

������������������������������ `���������

�������������������� `���������
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SOLUTION

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Fund: �������������������� ��������

���������������� ��������

Add:������������������������ �������� ���������

Building Fund:

���������������� ��������

Add:����������� ��������

Less:��������������������� �������� ��������

ILLUSTRATION 19

������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������

����������������������������������������`������������������������������������������������������������
���������������

��������������������� `���������

������������������������������������� `���������

������������������������������ `���������

���������������������������������������������� `�������

�������������������� `����������

SOLUTION

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Fund: �������������������� ��������

���������������� �������� ����������������������������� ��������

Add:������������������������ �������� ����������

Building Fund:

���������������� ��������

Add:����������� ��������

Add:������������������

������������� ������

Less:��������������������� �������� ��������

ILLUSTRATION 20

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������� ���� �������������������������������������� �������������������������������
���������
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Particulars `

���� ����������������������������� ��������

� ����������������������������������� ��������

� ������������������������������������ ��������

� �������������������������������������

����� ������������������������������������ �����

� ��������������������������������� ������

� ������������������� ������

� ���������������������������������������� ������

������ ��������������������������������������������� ������

����� ������������������������������������������ ������

� ��������������������������������������������� �����

���� ����������������������������� ���������

SOLUTION

������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET OF TULSIAN CRICKET CLUB

as at 31st March, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Fund: �������������������� ��������

Add:������������������

�������������� ��������

�����������������������������

����������������

�����

���������������� ���������

Add:���������������������� ������ ��������

Building Fund:

���������������� ��������

Add:�������������������� ��������

Less:��������������������� �������� ��������

Tournament Fund:

���������������� �����

Add:�������������������� ������

Add:��������������� ������

� ������

Less:���������� ������ ������

��������������������������������� ������

��`����������`�������

10.0 TREATMENT OF SALE OF OLD NEWSPAPERS AND PERIODICALS 

�������������������������������������������������������������������Revenue Receipts�����������
����credited to the �������������������� Account.
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11.0 TREATMENT OF SALE OF OLD FIXED ASSETS

���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������

ILLUSTRATION 21 

��������������������������`������������������������������������������������������������`���������
�����������������������������������������������������������������������`����������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. FURNITURE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� �������� ������������������� ���

����������������������� �����

�
`10 000

10
100

9
12

, × ×
⎡

⎣
⎢

⎤

⎦
⎥

��������������������������� ������ ��������������������������� ������

����������������`������� � ��������������������������������

���������������������

�����������������������������

� ���������������������������� ������

�������������� ��������

�������� ��������

ILLUSTRATION 22

��������������������������`������������������������������������������������������������`��������������
��������������������������������������������������������������������������������������������`����������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. FURNITURE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

��������������

������������������������

��������

��������
�������������������� `20 000

10
100

9
12

, × ×
⎡

⎣
⎢

⎤

⎦
⎥

�����

��������������������������� ������

��`����������`�����������������`��������

��������������������������� �����

���������`��������

�������������������

���`���������������������� ������

���`����������������������� ����� ������

�������������� ��������

�������� ��������



���������������������������������������������������� 30.23

12.0 TREATMENT OF AID FROM GOVERNMENT AND OTHER INSTITUTIONS

�����������������������������������������������������������������������������

Type of Aid Accounting treatment

(a)� General Aids ���� ������ ����� ���� �������� ��� Revenue Receipts ���� ������ ����
credited to the Income & Expenditure Account.

(b)� Special Aids ���� ��������������������������Capital Receipts ��������������added

to the Capital Fund.

13.0 TREATMENT OF CONSUMABLE ITEMS CONSUMED DURING THE YEAR

� ��� ���������� �������������� �������������� �������� ����� ����������� ����� ����� ������������
����������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������������(if
missing).

� ��� �� ����������������������� ���� ����� ��� ���� ����������� ������ ��� ��������� ��� ���������� ����
���������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 23

��������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������

Particulars As at 1.4.2017

`

As at 31.3.2018

`

������������������������������� ����� �����

�������������������������� ����� ���

������������������ ����������������� ��� ��������������������`�������������������������������
�����������������

SOLUTION

AN EXTRACT OF INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

����������������������������� ������

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

������������������������������ ����� ������������������������� ���

��������������

Dr. (I) CREDITORS FOR SPORTS MATERIALS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������� ������ �������������� �����

�������������� ����� ��� ������ ��� ������� ���������� ����
��������������������������

������

������ ������
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Dr. (II) STOCK OF SPORTS MATERIALS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ����� �����������������������������

��������������������������������� (Sports Materials consumed)

(transfer) ������ (Balancing figure) ������

���������������������������� ����� ��������������� ���

������ ������

ILLUSTRATION 24

��������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������

Particulars As at 1.4.2017

`

As at 31.3.2018

`

������������������������������������������� ������ �����

����������������������������������������� ����� �����

������������������������� ������ �����

������� ����������� ���� ������������� ��� ���� ���������� ��� ��������������������� `� �������������
����������������������������������

SOLUTION

AN EXTRACT OF INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

����������������������������� ������

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

������������������������������ ����� ���������������������������� �����

������������������������� �����

��������������

Dr. (I) CREDITORS FOR SPORTS MATERIALS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ����� �������������� ������

����������� ������ ��������������������������������

�������������� ����� ��������������������

 (Balancing figure) ������

�������������� �����

������ ������



���������������������������������������������������� 30.25

Dr. (II) STOCK OF SPORTS MATERIALS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ �����������������������������

��������������������������������  (Sports Materials consumed)

 (transfer) ������  (Balancing figure) ������

���������������������������� ����� �������������� �����

������ ������

14.0 TREATMENT OF PROFIT/LOSS FROM TRADING ACTIVITIES

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������Income���Expenditure���������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ���������� ������������������������������������������������������������ ��� ���������������
��� ����� ����� ������ ����������� �������� ���� ������ ��������� �������� ������� ��� ��������� ���
���������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 25

����������������������������������������������������

���������������������������������̀ �������������������������̀ ���������������������������̀ �����������
���������������������̀ ����������������������������̀ ������������������������̀ ��������������̀ ���������
���������������������������������`������������������������������������������������������������
��������

Required:�����������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������

SOLUTION

RESTAURANT TRADING ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

���������������� ����� ��������������������� ��������

������������ �������� ���������������� �����

�������� ������

������� ������

�������������������������������������� ���

��� �������� ������������ ��� ������� ��

���������������

������

�������� ��������
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AN EXTRACT OF INCOME & EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

�������� ������ ������������������������ ������

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

���������������� �����

�������������������� �����

Less:�������������������� ��� �����

15.0 DISTINCTION BETWEEN RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT AND INCOME AND 

EXPENDITURE ACCOUNT

�������������������������������������������������������������������������������������������������

Basis of Distinction Receipts & Payments A/c �������������������� A/c

1. Nature of Account ��������real��������� ��������nominal���������

2.  Period to which 

items relate

��� �������� ���� ��������� ����
��������� �������� ����� ������� ���
previous�� current ��� following�
�������������������

��� �������� ����� ������ ���������
���������������������������������
���current ������������������

3.  Nature of items 

recorded—Revenue 

Vs. Capital.

��� �������� ���� ���� ��������� ����
���������whether of capital or 

revenue nature�

��� �������� ���� ���������
������������� ���� ������� ���
revenue nature�

4. Non-cash Items �������������������not shown����
�������������

�������������������������������������
���������������������shown�

5. Items of Debit side ��� ��� �������� ����� ���� ���� sums

received�
��� ��� �������� ����� ���� expenses

and losses�

6. Items of Credit side ��� ��� ��������� ����� ���� ���� sums

paid out�
������������������������Incomes�

7. Closing balance �������� �������� �����������
cash or ����� �������� ���� �����

overdraft) at the end� ��� ����
������������������

���� �������� �������� �����������
�������net surplus or �����������

8.  Treatment of 

closing balance

���� �������� �������� ��� carried

forward� ��� ���� ����� �������� ���
����next period�

���� �������� �������� ��� ������������
�������Capital Fund����������������
������

9. Opening balance �������� �������� �����������
cash or �����������������������

Overdraft) in the beginning� ���
����������������������

�������no�����������������

10.Basic Structure ��� ��� basically a summarised 

����������
����������������������������������

11. Object ������������������������������������
��� ����� ������������� ������� ���
������������������

��� ��� ��������� ��� ���������� ����
���� �������� ��� ���� ���� �������������
����������������������������
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16.0 DISTINCTION BETWEEN INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT AND PROFIT AND 

LOSS ACCOUNT

�����������������������������������������������������������������������������������������

Basis of Distinction �������������������� A/c ����������������

1. Object ���� ����� ������� ��� �������
���� ������������ �������� ��� to

ascertain excess of Income 

over Expenditure or excess of 

Expenditure over Income.

����������������������������������
���������������������������������
or Net Loss.

2.  Who prepares? ����������������������������Non-

��������������������

����� �������� ��� ��������� ���
Trading Institutions.

3. Basis of Preparation ����� �������� ��� ��������� ��� ����
���������Receipts and Payments 

Account and other information.

����� �������� ��� ��������� ��� ����
���������Trial Balance.

4. Balance ���� �������� ��� ����� ��������
�����������Surplus or ������

���� �������� ��� ����� ��������
�������������������� or Net Loss.

17.0 HOW TO PREPARE AN INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT FROM A RECEIPTS AND 

PAYMENTS ACCOUNT

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������

PRACTICAL STEPS INVOLVED IN THE PREPARATION OF AN INCOME & EXPENDITURE

ACCOUNT FROM THE RECEIPTS & PAYMENTS ACCOUNT

Step 1: ����������������������Income�����������������������������������������������������������
�������������������������������������Income���Expenditure���������

`

� ��� ���������������������������������������� ���

� ��� Add:� ����������������Income��������������������������� ���

� � � � � ������������Income��������������������������������� ��� ���

� ��� Less:�����������������Income��������������������������������� ���

� � � � � ������������Income��������������������������� ��� ���

� ��� ��������Income��������������������������������� ���

Step 2: ���������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������Income���Expenditure���������

`�

� ��� ���������������������������������������� ���

� ��� Add:� ��������������������������������������������������� ���

� � � � � ����������������������������������������������������� ��� ���

� ��� Less:���������������������������������������������������������� ���

� � � � � ����������������������������������������������� ��� ���

� ��� ������������������������������������������������� ���

Step 3: �����������������������������������������������������������Assets����������������������
�������������������������������������������������������Income���Expenditure���������
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Step 4: ����������������������������� or ��������������������������������������������������������
����������������������Income���Expenditure�������� or ��������������������������������
��������Income���Expenditure��������������������

Step 5:� ���������� ���� ����������� �������� ���� ������ ��� ������ ����� ���� ���� ������ ��� ������� ������ ���
�������������������������������������������������������������������Surplus ����������������
Income������Expenditure���������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������Expenditure������Income���������������������
���Income���Expenditure���������

TUTORIAL NOTE

�����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������

� ��� �������������������������������

� ��� �������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������

� ��� �������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 26

� ���� ����������������������������������������`������������������������������������������������
������

� ����� ��������� ����� ������� ���� ����� ���������� `� �������� ��������� `� ������� ��� ������ �������������
���������������������������������������������

� ����� ����������������������������������������`������������������`��������������������������������
�������������������������������������������������������������

� ����� ����������������������������������������`������������������`�������������������������������
�����������������������������������������������������������������������

� ����� ����������������������������������������`������������������`�������������������������������
���������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

COMPUTATION OF SALARIES FOR THE CURRENT YEAR

Particulars (a) (b) (c) (d) (e)

������������� ������ ������ ������ ������ ������

Add:��������������� — ������ — — —

Less:������������������� — — �������� — —

Add:�������������������� — — — — ������

Less:���������������� — — — �������� —

�����������������������������  60,000 90,000 40,000 20,000 1,50,000

ILLUSTRATION 27

���������������������������������������������������������������������������
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Particulars 1.4.2017 31.3.2018

�������������������� `������ `������

���������������� `������ `������

�������������������������������`���������

SOLUTION

Dr. SALARIES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������

������������������

����� ����������������������������

������������������

�����

����������� �������� ���������������������������� ��������

��������������������������� ����� �����������������

������������ ������������������������������������ �����

�������� ��������

ACCOUNTING TREATMENT OF SPECIAL ITEMS

Item Accounting Treatment

1.� Subscriptions ������ ���� �������� ��� Revenue Receipts� ���� ������ ����
credited to Income & Expenditure Account.

2.� Life Membership 

Subscriptions

���������������������Capital Receipts ��������������added

to the Capital Fund����������������������

3. Entrance Fees ��� If �������� ��� �� Revenue Receipt� ���� ��� credited to 

Income & Expenditure Account.

��� If �������� ��� �� Capital Receipt� ���� ��� added to the 

Capital Fund����������������������

4. Amount of Consumable 

Item (e.g. Stationery, 

Sports Material, Medicines) 

consumed during the year

���������������debited to Income & Expenditure Account.

5(a).������������������������
����������������������

Value]

������credited to Income & Expenditure Account.

5(b). Loss on Sale of Asset 

�������������������

Proceeds]

������debited to Income & Expenditure Account.

6.� Sale of Old Sports 

Materials already w/o

������credited to Income & Expenditure Account.

7.� Sale of Old Newspapers & 

Periodicals

������credited to Income & Expenditure Account.

8.� Depreciation ������debited to Income & Expenditure Account.

9.� General Donations and 

Legacies

������������������������������������������Revenue Receipts�
���������������Credited to Income & Expenditure Account.
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10.� ����������������������
Legacies

��� ������ ���������� �� ��������� ���� �������� ��� Capital

Receipts ���������������credited to a 'Special Fund 

Account'� ������� ������ ���������������� ��������������
���������������������������������

��� ���� Income ��������� ��� ����� ��������� �������������� ���
added to ���� ����������� ������ ������� ��������� ��� ������
����������������������������������������

��� ����Revenue Expenditure�������������������������������
��� deducted ����� ���� ����������� ������ ������� ������
��������������������������������������

��� �������������Capital Expenditure ��������������������
�����������������������Assets side ���������������������
and �������������������������� transferred from that 

Special Fund to the Capital Fund.� �������Expenditure�
������������������������������������������������������������
����������������Assets�������������������������������
��� ������ ������� ������� ��� ������������ ����� ���������
���������������������������

11.� General Aids ����������������� �����������Revenue Receipts �����������
����Credited to Income & Expenditure Account.

12.� Special Aids ����������������������������Capital Receipts����������������
Added to the Capital Fund.

13.� Interest on General Fund 

Investments

��� ��� �����������Revenue Receipt����������� ���credited to 

Income & Expenditure Account.

14.� �������������������������
Investments

������added to the Respective Fund.��������������������������
����������������������������������������

ILLUSTRATION 28

������������ ��� ������������� ���������������������� ����������������������� ���� ���� ����� ������
����������

RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT OF TULSIAN SPORTS CLUB

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

������������

� ����� ���

� ����� �����

�������������

�������������������

���������������

���������������������

�����������

���������������������������

���������`�������

����������������������

������

������������

�������������������������

�������������������������

�����

������

�����

������

������

�����

�����

�����

������

�����

���

������

���������������`���������������������

���������������

��������������

������������`���������������������

����������

�������������������

�������������������

���������������������������

�������������������������

�����������

������������

� ����� ���

� ����� ������

������

�����

�����

���

������

�����

�����

�����

������

�������� ��������
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Additional Information:

� ���� �������������������������������������������`����������������������`�����

� ���� ��� ��������� ���� ����� ���� ��������� `� �������� ����������� `� ������� ���� ������� ����������
`������������������������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������`�����������`�������

� ���� �������������������������������`������������������������

��������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March., 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

�����������`����������`������� ������ ����������������� ������

����������������� � Less:����������������� ���

� �`���������`������ ����� � Add:������������ ��� ������

������������� ����� �������������� �����

� �`���������`�������`������� ������������������������� �����

���������������������������������� ����� ��������������� �����

������������������ �������������������� �����

� �������� ����� ����������������������������

� ��������� � ��������� ���

� ����������������������� ����� � �������� ��� ���

� ���������������� ��������� �����

� ����������������������������� �����

���������������������� �����

� �`����������`��������

������ ������

Notes:

� ��� ��������������������������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������������������

� ��� ������������������������������������������������Income������������

ILLUSTRATION 29

���������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������

Receipts ` Payments `

��������������

�����������������

� ���������

� ���������

������

�����

�����

��������

� �����������`���������������������

���������������������

� �����������`���������������������

�����

�����
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�����������������

� ���������

� ���������

� ���������

�������������������������������

������������

��������������������������

������������������������������

�������������������������������

�������������������������������

�������������������������������

� ������������`�����

����������������

� �����������`������������������

����������������������������

�����������

�����

�����

���

�����

������

�����

�����

���

��

��

���

���

�������������������

�������������������

� ������������������������

��������������������

� �������������������

����������������������

��������������������

�����������������

�����

�����

������

�����

�����

���

������������������������ �����

��������������������������� �����

�������������� �����

������ ������

SOLUTION

INCOME & EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

�������������������������������� ���������������� �����

� �`���������� �� ��������������� �����

������� ������������ ������

� ����� ����� �����������������������

� Less:���������������������� ����� ����� � ���������� ���

��������������������� � Add:��������� ��� ���

� ����� ����� ��������������������������� ��

� Less:�������������������� ����� ����� �������������� ���

������������������� ����� ����������������������������

����������������� ��� � ����������� ���

������������������������ �����

��������������������������� �����

������������������������������ �����

������ ������

Notes:

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������
����������������������

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������
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� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������

� ��� �����������������������������������������������������

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������������������������������������

18.0 PREPARATION OF BALANCE SHEET OF A NOT-FOR-PROFIT ORGANISATION

MEANING OF A BALANCE SHEET

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������
������

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������������
���������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������

� ��� ����������������� ��������������� ���� ������� ��� ������ ������� ����� �������������� ������������ ���
������ ��� �������� ������ ������ ���������� ���� �������� ������� ���� ������� ��� ������� �����
������������ ������������ ������������������������������������������������������������ ����
�������������������������������������������������

FORMAT OF BALANCE SHEET

�����������������������������������������������������������������������������������

BALANCE SHEET OF... AS AT...

Liabilities ` Assets `

Capital Fund: Fixed Assets:

���������������� ��� ��������

Add:��������� ��� ���������������� ���

� ����Less:��������� ��� Add:����������� ���

Add:��������������� ��� Less:�������������� ��� ���

� ��������������������������� ���������

Add:���������������� ���������������� ���

� �������������� ��� Add:����������� ���

� ��������������������������� Less:�������������������������� ���

Add:���������������������������� Less:�������������� ��� ���

� �������������������������� ����������������� ���

�������������������������� ��� ��� Less:�������������� ��� ���

����������� Investments:

���������������� ��� ���������������������� ���

Add:��������������������� ��� ������������������������� ���

Add:������������ �������������������� ���

����������������������� ��� �������������� ���

Less:���������� ��� ��� Current Assets:
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Building Fund: ���������������� ���

Add:����������������������� ��� ������������������������� ���

Add:������������ ���������������� ���

�������������������������� ��� ������������ ���

Less:��������������������������� ��� ��� ������������ ���

Current Liabilities: ������������ ���

�������������������������������� ���

�������������������� ���

�������������� ���

��������� ���

��� ���

ILLUSTRATION 30

���������������������������������������������������������������������������

Particulars 31st March 2017

`

31st March 2018

`

�������������������������������������� ������ �

��������������������������������������� � ������

������������������������� ����� �����

����������������� ����� �����

������������������������ ����� �����

�������������������� ����� �����

����������������������� — �����

���������������������������� — �����

��������������������������� ����� �����

���������������������������� �������� �

������������������������� — �����

������������ ��� ������

������������ ����� —

�������������� — �����

Note:��������������� ���������`� ����������������������������� ���������`� ���������������� �����
�����������������������������`��������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������

SOLUTION

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH 2017

Liabilities ` Assets `

����������������

��������������������

�������������(Balancing Figure)

�����

�����

��������

���������

�������������������������

�����������������

������������������������

����������������������������

������������

������������

������

�����

�����

�����

��������

���

�����

�������� ��������
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BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH 2018

Liabilities ` Assets `

���������������� ����� ��������

�������������������� ����� ����������� ������

������������������� ����� Less:�������������� ����� ������

�������������� ����� ���������������� ������

Capital Fund: Less:�������������� ����� �����

���������������� �������� ������������������������� �����

Add:�������������� ����������������� �����

� ��������������� ����� ������������������������ �����

Add:��������������������� ����������������������� �����

� �`��������������� ����� ���������������������������� ��������

Add:��������� ������ �������� �������������������������������

� ���������������� �����

������������ ������

�������� ��������

PREPARATION OF AN INCOME & EXPENDITURE A/C AND THE BALANCE SHEET

ILLUSTRATION 31

��������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������

Receipts ` Payments `

������������ ����� ������ �����

������������ ������ ��������������� ���

��������� ����� ��������������������� �����

������������� ������ �������������� ���

������������� ����� ����������������������� �����

����������������������� ��� ����������������� ���

��������������������������� ��� �������������� �����

��������������������� ��� ���������������� ���

��������������������� ����� �������������� ���

���������������������� �����

���������������������� �����

������ ������

Information:

� ���� �������������� ��� �������� ���� ���������� `� ���� ����������������� ��� �������� ���� �����������
`�����

� ���� ������������������������������`����������������������������`����

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������

� ���� �����������������������`�����������������������������������������������`�������������������������
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SOLUTION

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

��������� ����� ����������������� ������

������������������ ��� Add:��������������������� ���

������������������ ��� � ������

� Less:��������� �� ��� Less:���������������� ��� ������

��������������������� ��� ���������������� �����

� Add:������������� �� ��� �������������������������

����������� ���

������������������� ��� ������������������������ �����

����������������� ��� ������������������������������ ���

����������������������������� �������������������� ���

� ���������������� ������ ������������ �����

Less:������������������� ����� �����

������ ������

BALANCE SHEET OF MUMBAI CLUB AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

�������������������� �� ��������������� ������

����������������������� ��� ��������� �����

������������� ������ ������������������������ ��

Add:��������� ������ ����������������������� ���

Add:����������� ����� ������ ����������� �����

���������������� ���

������������ �����

������������ �����

������ ������

������������� Calculation of Opening Capital Fund

BALANCE SHEET OF MUMBAI CLUB AS AT 31ST MARCH, 2017

Liabilities ` Assets `

����������������������������� ����� ��������������� ������

������������������������������ 36,000 ������������ ������

������������ �����

������ ������
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ILLUSTRATION 32

���������������������������������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

������������ �������� ������������������� ��������

������������ ����� ��������� ������

����� ��������

������������������������� ��������

������������� ������

������������ ������

�������� ��������

����������������������������������������������������������������������������������������

Receipts ` Payments `

�������������� ������������������� �����

� ������������ ������ ����������������������� �����

� ������������ ������ �������������������� �����

���������������� ������ �������������������������������� ������

�������������������������� �������� ���������������������������� �����

������������������������������ ����� ��������������� ������

����������������������� ������ ��������������������������� ������

������������������������� ����� ����������� ������

���������������

� ������������ ������

� ������������ ������

�������� ��������

�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������`����������������������������

� ���� �����������������������������`��������������������`��������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������������
����������������`���������

SOLUTION

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ended on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

������������������� ����� ���������������� �����

����������������������� ����� ��������������������������

�������������������� ����� ��������� ��������

�������� ������ Less:�������������������� ������ ��������
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� Add:����� ����� ������ ������������������������������ �����

������������ ������ ��������������������������� �����

� Add:����� ����� ������ Add:������ ��� �����

���������������� ����������������������� ������

����������������������� ������ �������������������������

������������� ����� �������������������������� ������

��������� ������ ������

�������� ��������

�������������

CALCULATION OF INTEREST ON INVESTMENTS

��������`���������������������� `�������

��������`�������������������� `������

Less:��������� `������

��� `������

`����

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Fund: �������������������� ��������

���������������� �������� Less:�������������� ������ ��������

Add:��������������� ������ ���������� ������

� �������� Less:�������������� ����� ������

Less:�������� ������ �������� ������ ��������

Expenses Due: ���������� ������

�������� ����� � ��������

������������ ����� ����� Less:�������������� ������ ��������

�������������������������������� ������ ������������ ��������

���������� ������ ��������

������������������������������ ���

������������ ������

������������ ������

�������� ��������

ILLUSTRATION 33

����������������������������������������������������������������������������������������������

RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT OF TULSIAN CLUB, DELHI

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

��������������������� ����� ������������������ ���

����������������� ����������� ���



���������������������������������������������������� 30.39

� ���������� �� ����������������� ���

� ���������� ����� ������������� ���

� ���������� �� ����� �������� ���

����������������� �� ������������������ ��

������������������������������� ��� ���������� ���

��������������������������� ��� ���������������������������

������������������������������ � �������������� ���

� �������������� ����� ����������������������

�������������������������� �� � �������������������������� �����

������������������������ �� ���������������������� �����

���������������������������� ��� ������������������� ���

������������������������� �� ������������������������ ���

� ���������`����� ������������ ���

�������������������������� ����� ��������� �����

� ����������� ��������������������� �����

������������������������������

� ���������������� �����

������������������������������������ �����

������������� �����

������ ������

Additional Information:

� ����� ������������������������������������������������������������`����`�����������������������������
�������������������

� ���� �����������������������������`���������������������������������������������������`��������
�������������������������

� ���� ������������ ���� �������������������� ����������`� �������������������������������`� �������
������������������������`�������������������`��������������`�������������������`�����

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������`�����

� ����� ���������������������������������������������������������������������������������������������
����������������

SOLUTION

INCOME & EXPENDITURE ACCOUNT OF TULSIAN CLUB

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

������������������ ��� �����������������������`��� �����

����������������� ��� ����������������� ��

Add:�������������������� �� ��� ������������ ���

����������������� ��� ������������������������� ��

������������� ��� ������������������������ ��

������������������������ �� ���������������������������� ���
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Add:����������������������� �� �������������������������������

Less:����������������� �� �� � ���������������������

���������� ��� � ��������� `�����

���������������������������� �� � �������� `����� ��

������������������������ ��

������������������������ �����

����������������������������� ��

���������� �����

����� �����

BALANCE SHEET OF TULSIAN CLUB AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Fund: ������������ �����

���������������� ������ ������������ �����

Add:��������� ����� �������������������������

Add:���������������� �������������� ��

������������� ��� ������ �������������� ��� ���

Tournament Fund: ����������������������

���������������� ��� ���������������� ���

Add:�������������� ����� Add:����������� ���

Add:������������ � ���

��������������� Less:��������� �� ���

���������������������������� �� ���������������������

Less:��������������������� ����� ��� ���������������� �����

��������������������������� Add:����������� ���

��������������� ����� � �����

Add:������������� ��� ����� Less:��������� ����� �����

�������������������� �� ������

�������������������� �� ���������������� ���

Add:����������� ��� ���

��������������� �����

Furniture:

���������������� ���

Add:����������� ���

Less:������ ��� ���

�������� �����

� Accrued Interest:

����������������������� ����

������������������

� ������������ ���� ��

����������������������������

� ���������������� ���

����������������������� ��

������ ������



���������������������������������������������������� 30.41

�������������

BALANCE SHEET OF TULSIAN CLUB AS AT 31ST MARCH, 2017

Liabilities ` Assets `

������������������������������ ������ ������������ �����

������������ �����

�������������������������� ��

��������������������� ���

��������������������� �����

����� ���

��������� ���

�������� �����

����������������������� ��

������ ������

Notes:

� ��� �����������������������������������`�����`�������������������������������������������������
�����������������

� ��� �������������������������������������������Income���Expenditure���������

ILLUSTRATION 34

�������������������������������������������������������������������������������

Debit Balances ` Credit Balances `

���� ������ ������������ ���������

��������������� ��������� ��������������������� ���������

��������� �������� ���������������� ��������

��������� ���������� ��������

�������������� ��������� ��������������� ��������

���������� �������� �������������������� ��������

����������� �������� ��������������������

������������������� �������� � ���������������� ������

�������� ������ ������������������������ ��������

���������������� ������

�������������� ������

������������������� ������

������������� ��������

������������ ��������

��������� ���������

�������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������
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SOLUTION

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT 

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

������������ �������������������������� ������

� ���������������� ��������� �`����������`����������`����������

� ������������ �������� ��������� ��������������� ���������

���������������������� ��������

����������� ������

������������������� ������

����������������

� ����������� ������

� ����������� ������

� ��������������� ������ ��������

���������� ��������

��������� ���������

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Fund: � ��������� Fixed Assets:

Add:���������� �������� ��������� ���� ������

�������������������� �������� ���������������� ���������

Tournament Fund: Less:�������������� ������ ���������

���������������� �������� ���������� ��������

Add:����������������� ������ Less:��������������� ������ ��������

�`����������`�����������`���������� �������������� ��������

Less:������������������ ������ �������� Less:��������������� ������� ��������

����������� Investments:

���������������� �������� ���������������

Add:����������������� ������ ������������ ��������

�`����������`�����������`���������� ����������������������� ��������

Less:����������������������� ������ �������� ��������������������

���������������� �������� ������������ �������� ��������

Current Liabilities: � Current Assets:

���������������� �������� ������������ ��������

��������� ���������

ILLUSTRATION 35

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������
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Receipts ` Payments `

�������������� ������ ����������� ������

����������������� ������������� �����

� ���������� ��� �������� �����

� ���������� ������ ������������ �����

� ���������� ��� ������ ������������� ������

����������������������� ������ ������������������ �����

�������������������������� ������ �������������� �����

������ ������

��������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������`�����`�������������������������
��������������������������������

� ����� �������������������������������������������������������������������������������������������
������`�������

� ������ ��������������������������������������������`�������������������������

� ����� ������������������������������������������������������������`�����

� ���� ��������������������������������������������`���������������������������������`�����

� ����� ��� ����� ������� ������ ��������� ������ ��� ���� ������ ��� `� ��������� ���� ��� ���� �������� ���
�����������������������������

� ������ �����������������������������������������`����������

�������� ��������������������Income�����������������������������������������������������������
`�����

� � Required:������������ Income� ����Expenditure��������� ���� ���������������������������
�������������������������������������������

SOLUTION

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

����������� ������� ���������������� ������

�������������������� ��� ����������������������� ������

� Add:����������� ����� ���� ������������������������� ������

� Less:��������������� ��� ����� Add:���������������� ��� ������

��������� �����

� Less:�������������������� ����� �����

� Add:��������������������� ����� �����

������������� �����

� Add:������������������������ ��� �����

������������������� �����

� Less:������������������������� ��� �����

��������������������������� �����

���������� �����

������ ������
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BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

������������� �������� ������������������������� �����

Add:���������� ����� �������� ������������������������������� ��������

������������������������ ��� ��������� ��������

�������������������������� ��� Less:�������������� ����� ������

������������� �����

������������������� ���

���� �����

����������������������������� ���

�������� ��������

��������������

Dr. (I) SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������������ ��� ����������� ������

������������������������������ ������ ������������������������������������ �����

� �`����������� (balancing figure)

��������������������������� ���

������ ������

(II) BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2017

Liabilities ` Assets `

��������������������������� ��� �������� ��������

������������������������������ �������� ����������� ��������

������������������� ���

���� ������

������������� �����

������������������������� ���

�������� ��������

ILLUSTRATION 36

�������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������

Receipts ` Payments `

���������������� ������������������ ������

� ������������������������ ����� ����������������� ������

������������ ������ ��������� �����

���������������������� ����� ����������������������� ���

�������� ����� ���������������� ���

����������������������� ����� ��������������� �����



���������������������������������������������������� 30.45

����������������������� ������ ������������������ �����

������������������������������ ����� ���������������������������� ������

������������������������������ ����� ������������������ �����

����������������

������������������������ �����

������ ������

Assets�����Liabilities�����������������

Particulars Opening

`

Closing

`

����������������������� ����� �����

�������������������������������� ��� ���

��������� ����� �����

���� ������ ������

������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������`������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

��������������������� ������ ��������������� ������

�������������������� ������ ������������������������� �����

������������ ����� �������������������������� �����

�������������������������� ��� � Add:������������ ��� �����

������������������� ��� ��������������������������������� �����

���������������� ����� ��������������������������������� �����

����������������� ����� ��������������������

������������������������������� ������ � ����������������������� ������

��������������������� �����

���������������������������� ���

������ ������

BALANCE SHEET OF EXCELLENT RECREATION CLUB AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` ` Assets ` `

������������� ���� ������

���������������� ������ ���������� �����

Less:��������� ������ Less:�������������� ��� �����

Add:����������� ����� ������ ����������������� ������

�������������� ������ Less:������������� ������ ���

��������������������� ��� ������������������������ ������
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�������������������������� �����

������������ ���

������������������������ �����

������ ������

��������������

(I) BALANCE SHEET OF EXCELLENT RECREATION CLUB AS AT 31ST MARCH, 2017

Liabilities ` Assets `

���������Balancing Figure� ������ ���� ������

��������������������� ��� ��������� �����

������������������������� ������

������������������������ �����

������������������������ �����

������ ������

Dr. (II) SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������� ����� ��������������������������� ���

��������������������������������� ������ ����������� ������

��������������������������� ��� ������������������������������� �����

������ ������

ILLUSTRATION 37

�����������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������

Receipts ` Payments `

���������������� ���������������������� �����

�������������� ������ �������������� �����

������������� ������ ��������������� �����

����������������������� ����� ����������������� �����

������������������ ����� ����������������������� ���

�������������� ��� ������������������ �����

������������ ������ ������������������������� ������

������� ���

������������������������������

��������`������� ������

����������������

�������������� �����

������ ������



���������������������������������������������������� 30.47

Additional Informations:

Particulars Opening

`

Closing

`

���� ������������������������������� ����� �����

����� ��������������������������������������������������������� ��� ��

������ ��������������������� ������ —

����� ��������������������������������������������� ������ —

���� ������������ ������ —

����� ������������������� ������ —

������ ������������������ ����� �����

�������������������������������������� ����� ���

� ����� ��������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������

� � Required:������������������������������������������������������������� ����������������
����������������������������������������������������

SOLUTION

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

������������������������� ����� ���������������� ������

����������������� ����� ������������������������� �����

������������������ ����� ��������������������� �����

�������������������� ����� ����������������� ���

�������������������������� ��� ��������������� ������

��������������������� ����� ����������������������� �����

��� ���� ��������� �������� ���� �����

� �����

� Add:����������� ������

� Less:������������������� ����� ������

����������� ���

����������������

� �������������� �����

� ����� ����� �����

������������������������������ ������

������ ������

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

�������������

���������������� ������

Add:�����������������

����������������� ������

���������������������������

� ��������������

������

���

�������������

���

���������

������������������������

�������������

������

������

�����

�����

�����

������ ������
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�������������

(I) BALANCE SHEET OF DIANA CLUB

as at 31st March, 2017

Liabilities ` Assets `

���������������������������� ����� �������������� ������

������������������������� ������ Less:�������������� ������ ������

� (Balancing Figure) ���� ������

Less:�������������� ������ �����

��������� �����

������������������������ �����

������������� ������

������ ������

(II) CALCULATION OF BAR PURCHASES FOR THE YEAR

Particulars `

��� ������������������������������������������������� ������

��� Add:���������������������� ���

��� Less:���������������������������� �������

������

(III) CALCULATION OF SUBSCRIPTIONS ACCRUED DURING THE YEAR

Particulars `

��� ����������������������� ������

��� Add:����������������������� �����

��� Less:����������������������������� �������

������

(IV) DEPRECIATION ON CLUB PREMISES AND W.D.V 

Particulars `

��� ������������������������������������������������� ������

��� Less:������������������������������������ �������

������

(V) CALCULATION OF PROFIT ON SALE OF CAR

Particulars `

��� ������������������������ �����

��� Less:�������������������������������

� ������������ ������

� Less:�������������� ������ �����

�����
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(VI) DEPRECIATION ON CAR AND WRITTEN DOWN VALUE 

Particulars `

��� ������������������������������������������ ������

��� Less:������������������������������������� �����

��� ������������������� ������

Note: ��������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������

19.0 PRACTICAL STEPS INVOLVED IN THE PREPARATION OF A RECEIPTS AND PAYMENTS 

ACCOUNT FROM AN INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

��������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������

Step 1:� Ascertain the opening Cash and Bank balances (or Bank Overdraft) from the additional 

information or from the opening Balances Sheet (if available) and show the Cash and 

Bank Balance on the debit side and Bank Overdraft on the credit side of Receipts & 

Payments account.

Step 2�� Ascertain ‘Revenue Receipts’ (e.g. Subscription) received during the current accounting 

period as under and show on the debit side of Receipts & Payments Account:

Particulars `

��� ��������Income��������������������� ���

��� Add:� ����������������Income���������������������������������� ���

� � � ������������Income���������������������������� ��� ���

��� Less:� ����������������Income���������������������������� ���

� � � ������������Income���������������������������������� ��� ���

��� ���������������������������������������������������� ���

Step 3:� Ascertain revenue Payments’ (e.g. rent) made during the current accounting period as 

under and show on the credit side of Receipts & Payments Account.

Particulars `

��� ������������������������������������� ���

��� Add:� ���������������������������������������������������������� ���

� � � ������������������������������������������������ ��� �

��� Less:� ���������������������������������������������������� ���

� � � ������������������������������������������������������ ��� ���

��� ���������������������������������������������������� ���

Step 4:� Ascertain all capital receipts (e.g. Life Membership Fees/Entrance Fees) and capital 

payments (e.g. purchase of fixed ������) from the additional information or Balance 

Sheets (if available) or by preparing the Accounts of Capital Items such as fixed ������,
special funds and show the capital receipts on the debit side and the capital payments on 

the credit side of the Receipts & Payments account.

Step 5: Calculate the difference between the total of debit side and the total of credit side. If the 

total of debit side exceeds the total of credit side, show the Cash balance (if the Bank 

Balance is given) or the Bank Balance (if the Cash Balance is given) on the credit side of 

the Receipts & Payments Account. If the total of credit side exceeds the total of debit side, 

show the Bank Overdraft on the debit side of Receipts & Payments Account.
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Tutorial Note: The following items appearing in the �������������������� Account are not shown in 

the Receipts & Payments Account:

(a) Non-Cash items (e.g. Depreciation, Loss on sale of a fixed asset) (b) Outstanding or Prepaid 

Expenses (c) Accrued or Unaccrued ������s (d) Surplus or Deficit.

ILLUSTRATION 38 [SUBSCRIPTION RECEIVED]

� ���� Income� ����� ������������� ���� ���� ����� ���������� `� �������� �������� ���� �������������
�����������������������������������

� ����� Income� ������������������ ���� ���� ����� ���������� `� �������� ������������� `� ������� ��� ������
��������������������������������������������������������������������������

� ����� Income������������������������������������������`����������������������`�����������������
������������������������������������������������������������������������������������������
������

� ����� Income� ����� ������������� ���� ���� ����� ���������� `� �������� ������������� `� ������� ����
��������������� ����������� ����������������������������������������������������������������
����������������

� ����� Income� ������������������ ���� ���� ����� ���������� `� ���������� ������������� `� �����������
��������� ��� �������� ��� ���� ���� ��� ���� ��������� ������ �������� ���� ������������� ���������
�������������������������

SOLUTION

COMPUTATION OF SUBSCRIPTION RECEIVED

Particulars (a) (b) (c) (d) (e)

������������������� ������ ������ ������ ������ ��������

Less:��������������� � �������� � � �

Add:������������������� � � ������ � �

Less:�������������������� � � � � ��������

Add:���������������� � � � ������ �

��������������������� 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000

ILLUSTRATION 39

�������������������������������������������������������������������������������Particulars����������
����������

Particulars 1.4.2017 31.3.2018

������������������������ `������ `������

�������������������� `������ `������

��������������������������������������������`����������������������������`����������������������������
�����������������������
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SOLUTION

(a) In Statement Form:

COMPUTATION OF SUBSCRIPTION RECEIVED

Particulars ` `

��� �������������Income�������������� ��������

��� Less:� ���� ����������������������������������� �����

� � � ���� ������������������������������������� ����� �������

��� Add:����� ����������������������������������������� �����

� � � ���� ������������������������������� ����� ������

��� ��������������������������������� ��������

(b) In Account Form:

Dr. SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������� ���������������������������

� ������������������ ����� � ������������������ �����

���������������������������� �������� ����������������������������� ��������

��������������������������� ����� ������������������������������� �����

� ������������

�������� ��������

(c) In Equation Form:

� � � ������
�
�����

�
�����

�
�����

�
�����

�

� � �� � ��`������������`���������`���������`���������`���������`���������

� ��������
�
� ���������������Income������������������������������

� � � ��
�
���������������������������������������

� � � ��
�
�����������������������������������������

� � � ��
�
���������������������������������������������

� � � ��
�
�����������������������������������

ILLUSTRATION 40

� ���� ��������������������������������`���������������������������������������������������������

� ����� ��������� ���� ���� ����� ����������`� �����������������`� ������� ��� ������ ���������������������
����������������������������������������

� ����� ��������������������������������̀ ������������������̀ ������������������������������������������
������������������������������������������������������

� ����� ��������������������������������`������������������`������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

� ����� ��������������������������������`��������������������`���������������������������������������
����������������������������������������������������������������������
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SOLUTION

COMPUTATION OF SALARIES PAID DURING THE CURRENT YEAR

Particulars (a) (b) (c) (d) (e)

���������������������� ������ ������ ������ ������ ��������

Less:��������������� � �������� � � �

Add:������������������� � � ������ � �

Less:�������������������� � � � � ��������

Add:���������������� � � � ������ �

������������� 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000

ILLUSTRATION 41

�����������������������������������������������������������������������������������

Particulars 1.4.2017 31.3.2018

�������������������� `������ `������

���������������� `������ `������

��������������������������������`���������

SOLUTION

Dr. SALARIES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������������������� ���������������������������

� ������������������ ����� � ������������������ �����

����������������������������� �������� ���������������������������� ��������

��������������������������� ����� ����������������������� �����

� ������������ � ������������

�������� ��������

ILLUSTRATION 42

���������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������

Dr. INCOME & EXPENDITURE ACCOUNT Cr.

Expenditure ` Income `

���������������������������������� ����������������

������������`����� ��� ��������� ������

�������� Add:���������������� �����

����� ����� Add:��������������������� �����

Add:���������������� ����� Less:����������������� �����

Less:����������������� ����� ����� Less:�������������������� ����� �����

��������������������� ���������������� �����
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����� ����� �����������������

Add:�������������������������� ����� �����������������������

Less:�������������������� ����� ����� ����������������� �����

�������������������� ����� �������������������� ������

Add:��������������� ����� ���������������

Less:��������������� ����� ����� ��������� �����

��������������������������� ����� Add:������������������������ �����

����������������������������� ����� Less:�������������������� ����� �����

������������������������ ������������������

������������� �������������������������

����������������������� ����� ��������� ������

����������� ����� Add:��������� ����� ������

���������� ������ ��������������������� ���

����������������������������

���������������������� ������

Less:��������������� ����� �����

������ ������

Note:����������������������������������������������̀ ���������̀ �����������������������������������
���������������`�������

SOLUTION

RECEIPTS & PAYMENTS ACCOUNT

Dr. for the year ending 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

�������������� ������� �����

���� ��� �������������������� �����

���� ����� ����������������������������� �����

��������������� ������ ��������������������������� �����

������������������`����������� ������ ��������������`����������� ������

���������������������������`����������� ������ ����������� �����

�������������������� ������ ������������������������ �����

�������������� ����� ���������������

������������������������������� ���� ������

���������� ������

��������������������� ���

��������������������������� ������

���������������������������

� �`�������`����� ���

���������������

����������������������������������� �����

������ ������
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ILLUSTRATION 43

��������������������������������������������������������

INCOME & EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

������������������������ ������ ���������������������������� ��������

��������������������� ������ ������������

������� ������ ���������� ������

������������������������� ����� �Less:���������� ������ �����

�������������������������� ������ ���������������� �����

���������������������������� ����� ����������������� ������

���������� ������

�������� ��������

BALANCE SHEETS

Particulars 31.3.2017

`

31.3.2018

`

������������ ������ ������

� Add:�������������� ������

� Add:�������� ������

������������������������ ����� �����

���������������������� ����� �����

���������������� — �����

����������������������� ����� —

��������� ������ ������

������������������������ ����� �����

������������ ����� �����

������������ ����� ������

������������� ������ ������

��������������������������������� — �����

������������ ����� �����

Required:��������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

RECEIPTS & PAYMENTS ACCOUNT OF JALAN CRICKET CLUB

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

��������������� ����������������������� ������

� ������������ ����� ������� ������

� ������������ ����� ������������������������� �����

���������������������������� ������ ������������������� ������

���������������� ������ �������������������������� ������
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��������������� ������ ����������������� ������

���������������� ����� ��������������� ������

�������������������� ������ ��������������

� ������������ �����

� ������������ ������

�������� ��������

��������������

Dr. (I) DONATIONS AND SUBSCRIPTIONS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ����� �������������� �����

��������������������������� �������� ����������������������������� ������

�������������� ����� �������������� �����

�������� ��������

Dr. (II) MISCELLANEOUS EXPENSES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������������������������� ����� �������������� �����

�������������� ����� ��������������������������� �����

������ ������

Dr. (III) SALARIES AND WAGES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������������������������� ������ ��������������������������� ������

�������������� �����

������ ������

Dr. (IV) HONORARIUM TO SECRETARY ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������������������������� ������ �������������� �����

� ��������������������������� ������

������ ������

Dr. (V) RENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ����� ��������������������������� ������

����������������������������� ������ �������������� �����

������ ������

Dr. (VI) CLUB HALL HIRE CHARGES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

��������������������������� ������ ����������������������������� ������

�������������� �����

������ ������



30.56� ��������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 44

��������������������������������������������

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

for the year ending on 31st March, 2018

Expenditure ` Income `

�������� ������ ������������� ������

�������������������� ����� �������� �����

�������������� ��� ��������� �����

��������� ��� ���������������������� ���

�������������� ���

�������������

��������� �����

���������� ���

������������ ��� �����

������� �����

������ ������

Information:

Particulars 31.03.2017 31.03.2018

������������������������ � ������

������������������������������������������������`���������� �������� ��������

������������������������ ����� ������

�������������������������������� ��� ���

��������������� ����� �����

��������� ����� �����

���������������� �������� ������

����������� ����� �����

�������������������� ��� ���

������������������ ��� ���

�������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

�������������� ����������� ������

� ������������������������� �������������������������� �����

� ����������������� ������ ��������������� ���

����������������� ������ ������������ ���

����������� ����� ����������������� ���

����������� ����� ��������������������� ���

������������������������� ��� ������������������� ���

� ������������������������ ������

������ ������



���������������������������������������������������� 30.57

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

������������� ������������������ ��������

���������������� �������� Less:�������������� ����� ������

Add:��������� ����� �������� ����������� �����

��������������������������������� ��� ��������� �����

�������������������� ����� ���������������� ��������

�������������������� ��� ������������������ ���

������������������������� ������

������������������������ ������

�������� ��������

�������������

(I) BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2017

Liabilities ` Assets `

��������������������������������� ��� ������������������������ ������

��������������� ����� ���������������� ��������

�������������������� ��� ������������������������� �����

������������������������������ �������� ��������� �����

������������������ ��������

����������� �����

������������������ ���

�������� ��������

Dr. (II) SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������� ����� ���������������

����������������������������� ������ � ������������������������� ���

����������������������������������� ��� ������������������ ������

������������������������������� ������

������ ������

Dr. (III) SALARIES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������ ������ ���������������������������������� �����

��������������������������������� ����� ����������������������������� ������

������ ������

Dr. (IV) STOCK OF MEDICINES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ��� ��������������������������� �����

������������������������������� �������������� ���

� ����������� �����

����� �����



30.58� ��������������������������������������������������������������

Dr. (V) CREDITORS FOR MEDICINES ETC. ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������������� ����� �������������� ���

�������������� ��� ������������������������

� ��������������� �����

����� �����

Dr. (VI) INSTRUMENTS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ����� ������������������� ���

������������������������������ ��� �������������� �����

����� �����

Dr. (VII) FURNITURE ACCOUNT  Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ����� ������������������� ���

������������������ ��� �������������� �����

����� �����

ILLUSTRATION 45

�������������������������������������������������������������������������������������������������
�����

Expenditure ` Income `

������������������� ������ ��������������� ������

����������������� ������������������������� �����

� ��������������������� ����� �����������������������

������������� ����� � ��������� �����

������������������������������� ����� � Less:���������� ����� �����

������������������������ �����

�������������

� ����������������� �����

� Less:���������� ����� �����

������������������������ ���

��������������������������� �����

������������������������������� �����

������ ������

Additional Information:

Particulars Opening

`

Closing

`

���� ������������������������ ����� �����

����� �������������������������������� ����� �����

������ �������������������� ����� �����



���������������������������������������������������� 30.59

����� ����������������������������������������������� ������ ������

���� ����������������� — ���

����� ������������ � �����

� ����� �����������������������������������`�������

� ������ ������������������������`��������������������������������������������������������������������������

�������� ��������������������������������������������������������`���������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������

SOLUTION

VICTORIA CLUB

RECEIPT AND PAYMENT ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

�������������� ����� �������������������

�������������������������� ����� � ����������������� ������

��������������� � ���������������� �����

� ����������������� ������ � ����������������� ����� ������

� ������������������ ����� �����������������

� ����������������� ����� � ����������������� �����

� ��������������������� ����� � ��������������������� ��� �����

� ���������������������� ����� ������ ������������������������������� �����

���������������� ����� � ������������������ ���

������������������������� ����� � ����������������� ����� ���

������������������������������� �����

������������������������ �����

���������������������� �����

������������������������ ���

������������������������ �����

������������������� �����

�������������� �����

������ ������

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

�������������

���������������� ������

Add:��������� �����

��������������

��������������������������������

��������������������

����������������������

������

�����

�����

�����

�����

�������������

�����������������

� ���������������� ������

� Add:���������� �����

� Less:�������������� �����

������������������������

�����������������

����

������

������

�����

���

�����

������ ������



30.60� ��������������������������������������������������������������

��������������

Dr. (I) SPORTS EQUIPMENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ ������������������� �����

����������������� ����� �������������� ������

������ ������

(II) OPENING BALANCE SHEET AS AT 31.3.2017

Liabilities ` Assets `

�������������� ����� ������������� ������

�������������������������������� ����� ���������������� ������

�������������������� ����� ������������������������ �����

�������������� ��� ���� �����

������������������ ������

������ ������

ILLUSTRATION 46

�����������������������������������������������������������������������������������������������
�����������

Expenditure ` Income `

����������� �������� ���������������� ��������

�������������������������� ����� ���������������� ������

������� ������ ��������������������������������� ������

���������� ������ ������������������������������ ������

������������������ �����

������������������������� ������

������������������� �����

����������������������������������� �����

������������ ������

2,10,000 2,10,000

��������������������������������������������������������������������

Particulars `

������������������������������������� ������

��������������������������������������������� �����

��������������������������������������������� �����

������������������������������������� ������

�������������������������������������������������������������������������������`�����������`��������
���������������������������������������������������������������������`�������

����������������������������������������̀ �������������������������������������������������������
����������`������������ ����������� ������������������������������ ������������������������������ ���
`� ����������������� ��������� ��������`� ������� �������������������������������������������� �����
��������������������������������������������`��������



���������������������������������������������������� 30.61

Required:���������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������

SOLUTION

Dr. RECEIPT AND PAYMENTS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Receipts (`) Payments (`)

�������������������������� ������ ������������

���������������� � ������������� �����

� ������������� ������ � ������������� ��������

� ������������� �������� ������������������������ �����

� ������������� ����� ������� ������

���������������� ������ ���������� ������

��������������������������������� ������ ���������������������������������� �����

������������������������������ ������� ������������������������� ������

������������������� �����

������������������� �����

�������������� ������

2,31,200 2,31,200

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities (`) (`) Assets (`) (`)

������������ �������� ��������������� ��������

Add:�������� ������ �������� ���������������� ������

��������� ������ Add:���������� �����

�������������������� ������ 60,000

����������������������� ����� Less:������������� ������� ������

���������������������� ������

����������������� �����

������������ ������

3,02,200 3,02,200

��������������

(I) BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2017

Liabilities ` Assets `

������������������������ �������� ��������������� ��������

��������� ������ ���������������� ������

�������������������� ����� ���������������������� ������

����������������������� ����� ������������ ������

�������� ��������



30.62� ��������������������������������������������������������������

Dr. (II) SPORTS EQUIPMENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ ������������������� �����

����������� ����� �������������� ������

������ ������

Dr. (III) SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������������� �������� ��������������������������� �����

����������� ��������

����������������������� ������

�������� ��������

20.0 PRACTICAL STEPS INVOLVED IN THE PREPARATION OF A BALANCE SHEET FROM 

RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT AND INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

�����������������������������������������������������������������������������������

Step 1:� Open only one account for each of the various items given in Receipts & Payments 

Account, Income & Expenditure Account and additional information avoiding duplication 

(i.e. no account should be opened twice).

Step 2:� Post the following items in various ledger accounts as under:

(a)  Receipts shown on the debit side of 

Receipts & Payments Account

Show on the credit side of respective account

(b)  Payments shown on the credit side 

of Receipts & Payments Account

Show on the debit side of respective account

(c)  Revenue Expenses and losses 

shown on the debit side of Income

Show on the credit side of respective account

(d)  Revenue Incomes shown on 

the credit side of Income & 

Expenditure Account account

Show on the debit side of respective account

Step 3:� Calculate the difference between the total of debit side and the total of credit side of each 

account. Show the difference as Opening Balance (if the credit side exceeds the debit 

side) or as Closing Balance (if the debit side exceeds the credit side).

Step 4�� Prepare Opening Balance Sheet on the basis of opening Balances (including opening 

cash and Bank Balances) and Closing Balance Sheet on the basis of Closing Balances 

(including Closing Cash and Bank Balances).

Tutorial Note: Expenses paid for the current year and ������ received for the current year will not 

appear in the Balance Sheet.



���������������������������������������������������� 30.63

ILLUSTRATION 47

����������������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2017

Liabilities ` Assets `

���������������� ����� ����������`����������� ������

�������������������� ����� �������������������������

������������������������������� �������� �`�������`������� �����

����������������� �����

������������������������ �����

���������������������������� ��������

�`������������

������������ ���

������������ �����

�������� ��������

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

���������������� ����� ��������

�������������������� ����� ����������� ������

������������������� ����� Less:�������������� ����� ������

�������������� ����� �����������������`������������ ������

������������� Less:�������������� ����� �����

���������������� �������� ������������������������� �����

Add:�������������� ����������������� �����

��������������� ����� ������������������������ �����

Add:��������������������� ����������������������� �����

�`��������������� ����� ���������������������������� ��������

Add:��������� ������ �������� �������������������������������

���������������� �����

������������ ������

�������� ��������

ILLUSTRATION 48

��������������Particulars���������������������������������������������������������������������������
�����������������

Dr. INCOME & EXPENDITURE ACCOUNT Cr.

Expenditure ` Income `

����������� ����� ���������������� ������

�������������������������� ����� ���������������� ������



30.64� ��������������������������������������������������������������

�������������� ����� ������� �����

������������� ���

����������������� �����

���������������������������� �����

������������������������������� ������

������ ������

RECEIPTS & PAYMENTS ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

��������������

���������������

����������������

���������

���������

���������

����������������

�����

������

���

������

���

�����

�����������

������������������������

��������������

�����������������

��������������

��������������

�����

�����

�����

�����

������

�����

������ ������

����Assets� ��� ���� ������� ����� ��������� ����� �������� ���� ��������� `� �������� ������� �����������
`���������������������������������`�������������������������������������������������`��������������
�����������������������������������

SOLUTION

BALANCE SHEET AS AT 31.3.2017

Liabilities ` Assets `

������������������������������ ������ ����

�����������������

����������������������

�������������������

����������������������

�����

������

������

�����

���

������ ������

BALANCE SHEET AS AT 31.3.2018

Liabilities ` Assets `

��������������������

����������������������

��������������������������������

������������� ������

Add:��������� ������

���

���

���

������

������������

������������������ ������

Less:�������������� �����

����������������������

��������������������

�����������

�����������������������������

�����������������

���������������

����������������������������� ���

� ���������� ���

�����

������

������

�����

������

���

���

���

���

������ ������
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ILLUSTRATION 49

��������������Particulars�������������������������������

INCOME & EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

��������������������� ����� ���������������� ������

������������������������ ����� ���������������� ������

�������������� ����� ������� �����

������������� ��� �������������������������� �����

����������������� �����

����������������

� ������������������ �����

� ���������� ���

���������� ������

������ ������

RECEIPTS & PAYMENTS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

�������������� ����� ��������������������� �����

���������������� ��������� ����� ������������������������ �����

�� ����� � � � ��������� ������ �������������� �����

����������������� ��������� ��� ����������������� �����

������������������������� ������ ������������������

�� ����� � � � ��������� ��� � ����������������������� ������

���������������� ����� ������������ �����

�������������������� ��� �������������� �����

������ ������

����Assets� ��� ���� ������� ����� ��������� ������������� �� ��������� `� �������� ������� �����������
`� ������� ���� ���������� ���� ��������� `� ������� �������������� ��� ������� ��� ����� ����� ����� `� �����
����������������������������������������������������`���������������������������������������������
���������������`������������������������������������������������

SOLUTION

BALANCE SHEET OF HANUMAN SPORTS CLUB

as at 31st March, 2017

Liabilities ` Assets `

������

������������������

��������������������

��������������������������������

�����������������������������������

������

���

���

�������������

�����������������������

�������������������

�����������������

���������������

�������������������������

������������������������

������������

������

�����

������

�����

���

�����

������ ������
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BALANCE SHEET OF HANUMAN SPORTS CLUB

as at 31st March, 2018

Liabilities ` Assets `

������ ������Assets�

������������� ����������������������� ������

���������������� ������� ��������������������� �����

Add:��������� ������� ������ Add:����������� �����

��������Liabilities� � �����

������������������ ��� Less:�������������� ��� �����

���������������������� ��� ������������������ ������

����������������������������������� ��� Less:��������������� ����� ������

�������������������������������� ��� ������������

��������������������� ������

��������Assets�

������������ ���

������������������������

�������������� ���

�������������� ��� ���

������������������������� ���

������������ �����

����������������� ���

������������������`���������`����� ���

������ ������

CORRECTION OF WRONG STATEMENTS

ILLUSTRATION 50

������� �������������������������� ����������� ��� �� ����� ���� ��������������� ��������� ���� ����������
������������������������������ ���� ��������������������������������������������������������
`��������

Receipts ` Payments `

�������������

�������������

���������������������������

���������

���������������

���������������

������

������

�����

������

���

������

�����

������

��������

�����������������������

����

���������������

�����������������������

�����

���������������

�������������

����������������������

�������

����������������������

� �����������`�������

������

������

�����

�����

�����

�����

�����

�����

������

���

������

�������� ��������
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Information:

Particulars 1.4.2017

`

31.3.2018

`

������������ ��� ��

����������������������������� ������ ������

����������������������������������������������� ��� ��

����������������� ����� �����

���������������� ������ ��������

������������������������������������ ������ ��

����������� ������ ������

���������������������������� ������ ��

��������� ����� �����

��������������������������� ����� �����

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������
���������������������`��������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������

Required:������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

SOLUTION

RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

���������������� �������� ������

����������������������������� ��� ����������������������� ������

����������������������������� ������ ���� �����

������������� ������ ��������������� �����

������������� ����� ����������������������� �����

��������������������� ������ ���������������������������������� �����

�������� ��� ����� �����

��������������� ������ ������������� �����

������������� ������

������� ���

���������������������������������� ������

����������������������������� ������

�������� ��������

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

�������������������������� ������ ���������������� ������

������� ����� ���������������� �����

������������������ ����� ������������������������ ������
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�������������������������� ����� ����������� ���

������������������ ������������������ ������

� ������������������ ����� ��������������������������� �����

�������� �����

���������������� �����

��������������������� ������

���������� ���

�������������������

� ����������������������� �����

� ������������������� �����

������������������������������ ������

�������� ��������

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

��������������������������� ����� �������� ������

�������������������������������� ����� ��� ������

������������ ����������������� �����

���������������� ������ ��������� �����

Add:��������� ������ �����������������������������

�������� ������������� ������

�������� ��������

��������������

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2017

Liabilities ` Assets `

��������������������������� ����� ������������ ���

������������������������������ ������ �����������������������������

� �������������� ������

����������������� �����

������������������� ������

Less:�������������� ������ ������

�������������� ������

Less:�������������� ������ �����

��������� �����

������ ������

Dr. (II) SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ����� ����������� ������

������������������������������ ������ �������������� �����

������ ������



���������������������������������������������������� 30.69

Dr. (III) CREDITORS FOR BAR ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�����������

��������������

������

�����

��������������

�����������������������������������

�����

������

������ ������

Dr. (IV) BAR STOCK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

��������������

�������������������������������������

�����

������

����������������������������������

��������������

������

�����

������ ������

���� ��������

� ������������������������������

� Less:�������������������������������������

� Add:��������������������������

� Less:������������������

������

������

������

������

�����

������

����� ��������������������

� ������������������������������

� Less:����������������������������������������

� ������������������

� �������������

������

������

�����

�����

�����

������ �������

� ����������������`����������`�������

� Less:�������������������

������

�����

������

ILLUSTRATION 51

�����������������������������������������������������������������������������������������������

RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT

Receipts ` Payments `

�������������� ��� ����������������������

���������������������������������� ����������������������������`������� �����

Add:����������������� ����� ����������������������������

������������������������������ ��� ������������`����� ���

� ����� �������������� ������

Less:���������������������� �� �����

������������� �����

������������������������ ������

������ ������
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Additional Information:

�������������������������������������������

���������� `� ������� ����������� ��� ��� `� �������� ������� ��������� `� ������� �������� ��� ��� �����������
������������������������`���������������������������������������`������������������������������`�������

������������������������������������������������������� ��� ����������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������

SOLUTION

CORRECTED RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT OF TRUSTWELL CLUB

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

�������������� ��� �������������`���������`������� �����

��������������� ������������������ �����

�������������� ����� �������������� ������

Less:������������������� ��� � ��������������������������

Add:���������������� ��

Add:����������������������� ���

Less:������������������������� �� �����

������������� �����

������������������������ ������

�������������������� ���

������ ������

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT OF TRUSTWELL CLUB

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

������������������ ����� ��������������� �����

������������������ ������������� �����

� ����������������������� ����� ������������������������� �����

� Add:����������� ����� � �������`��������

� Less:�������������� ��������������������

� ���������� ������� ����� � ����������������������� �����

���������������������������� ���

������ ������

BALANCE SHEET OF TRUSTWELL CLUB

as on 31st March, 2018

Liabilities ` Assets `

������������� ������

Less:����������������������

������������ �������

�������������

��������������������������������

������

������

��

���������� �����

Less:������ �����

�������������

������������������������������

���������������

�����������������������

������������������������

�����

������

�����

�����

���

������

�������� ��������



���������������������������������������������������� 30.71

�������������

BALANCE SHEET OF TRUSTWELL CLUB AS ON 1ST APRIL, 2017

Liabilities ` Assets `

�������������������������������� �� ��������� �����

������������������������������� ������ ���������� ������

��������������� �����

����������������������� ���

������������������������ ���

������ ������

SOLVED PROBLEMS

PROBLEM 1

�������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������

Particulars As at 1.4.2017

`

As at 31.3.2018

`

������������������������ ����� ������

�������������������� ����� ������

�������������������� ������ �����

���������������� ����� �����

������������������������������������������� ������ �����

����������������������������������������� ����� �����

������������������������� ������ �����

����������������������������������������������������������������������������`�����������������
���������������������������������������������������������������������`�������������������������
`��������

SOLUTION

AN EXTRACT OF INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

����������������������������� ������ ��������������� ��������

����������� ������

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

�������������������� ����� ������������������������� �����

������������������������������ ����� ���������������������������� �����

������������������������� ������
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��������������

Dr. 1. SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������� ���������������������������

� ������������������ ����� � ������������������ �����

���������������������������� 1,44,000 ����������� ��������

� ����������������� ������������������������������� �����

��������������������������� ����� � �������������

�������� ��������

Dr. 2. SALARIES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������������������� ���������������������������

� ������������������ ����� � ������������������ ������

����������� ������ ���������������������������� ������

��������������������������� ����� � �����������������

� ������������ ����������������������� �����

� ������������

������ ������

Dr. 3. CREDITORS FOR SPORTS MATERIALS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ����� �������������� ������

����������� ������ ��������������������������������

�������������� ����� � �������������������

� ����������������� ������

�������������� �����

������ ������

Dr. 4. STOCK OF SPORTS MATERIALS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ �����������������������������

�������������������������������� � ���������������������������

� ���������� ������ � ����������������� ������

����������������� ����� �������������� �����

� �`�����������������

������ ������

PROBLEM 2

������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������



���������������������������������������������������� 30.73

AN EXTRACT OF RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT OF TULSIAN CLUB, DELHI

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

�������������� ����� ��������������� �����

���������������������������� ������ ������������������� ��������

��������� �������� ������������������������� ��������

��������������� ������ ����������������������������� ��������

������������������������������ ������

�������������������� �����

��������������������� ��������

����������������������������� ������

��������������������������������� �����

����������������������������� �����

��������������������������������� ������

Additional Information:

Particulars As at 1.4.2017

`

As at 31.3.2018

`

��������������� ����� �

���������� ������ �

�������������������������� ������ �

������������� �������� �

����������������������������� �������� �

������������ �������� �

���������������������������������������������� �� ���

SOLUTION

AN EXTRACT OF INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

���������������������� ����� ��������������������������������

��������� �����

�������� ����� �����

������������������ �����

������������ ��������

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Fund: �������������������� ��������

���������������� ��������� ����������������������������� ���������

Add:��������� ���������������������������� ������

�������������� ��������� ����������������� ��������

Add:���������������� �������������������������������� �����



30.74� ��������������������������������������������������������������

� ������������� ������ ��������� ����������������������������

Building Fund: ������������������ ���

���������������� ���������

Add:����������� ���������

Add:���������� ������

Less:��������������������� �������� �������� �

�����������

���������������� �������� �

Add:����������� ������

Add:�����������������������

� ������������ �����

Less:���������������� ������ ������

Tournament Fund:

���������������� ������

Add:������������ �������

Add:������������������� �������

Less:���������� ���������

���������������������� (5,000) ���

Subscription for

Governor's Party �����

Add:������������� ���� �����

PROBLEM 3

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

Receipts ` Payments `

�����������������

����

������

���������

������������

���������������

��������������������

��������������

���������

���������

���������

���������

����������������������

��������������������

��������������������

���������������������������

������������������

�����

��

������

�����

�����

��������

�����

������

���

�����

�����

�����

���

������

��������

���������������

�����������

���������

����������������

���������������������

�����������������������

�������������������������

�������

�����������������

�����

�������

���������

������������

���������������

��������������������

�����

�����

�����

�����

���

���

���

������

���

�����

��

������

������

�����

��������

�������� ��������



���������������������������������������������������� 30.75

����������������������������������������������������������������������������`������������������������

�������������������������������������� `������

�������������������� `����

�������������������������������������������������� `����

�����������������������������������������������`����������������`���������������������������������
�������������������

Required:�����������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������

SOLUTION

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

������������ ����� ������������������ ������

Add:������������� ���� ����� Add:������������� ������ ������

������������������ ����� ������������ �����

�������������� ����� ������������������ �����

������������ ����� Add:���������� ��� �����

�������������������� ����������������������� �����

������ ��� ����������������������� ���

�������� �� ���

������������������������ ���

�������������������������� ���

���������� ���

����������������������������

�����Expenditure� ������

������ ������

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH 2018

Liabilities ` Assets `

�������������������������������� ��� �������� ��������

������������������ ��� ���������������� ��������

��������������� ������������� ������

���������������� �������� ����������������������������������� �����

Add:���������� ������ �������� ������������������� ������

��������`���������� ��������������� �����

�������������� ������ ��

���������������� �������� ���� �����

Add:��������� ������ �������� ������������������������ �����

��������������������� ���

�������� ��������



30.76� ��������������������������������������������������������������

�������������

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH 2017

Liabilities ` Assets `

������������������� ������ �������� ��������

������������������������������� �������� ������������������� ��������

�������������� �������� ������������� ������

������������������� �����

��������������� �����

������ ��

���� �����

����������������������� �����

�������� ��������

PROBLEM 4

������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������

RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT OF TULSIAN SPORTS CLUB, DELHI

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` ’000 Payments ` ’000

��������������������� ��� ������������������������������� �����

� � � � � ������� �� ��� ����������������������������������� ���

���������������� ����� ������������������������� �����

���������������� ��� ������������������� ���

������������������������������� ��� ������������������������������� �����

�������������������� ����� �������������������������� ���

��������������� ��� � ����������

���������������������������� ����� ������������������������������ ���

�������������������������� �� �������������������� �����

������������������������������� ��� � ��������������

� �������������� �������������������������

������������������������������ � ������������������������ ������

� ������������� ������ ����������������

� ������������� ��

� ������������� ���

������� �� ���

������ � ������

Information:

Particulars 1.4.2017

` ’000

31.3.2018

` ’000

������������������ ����� �

����������������� ����� �



���������������������������������������������������� 30.77

��������� ����� �

������������������ ��� ��

�������������������������������������`����������� ����� �

������������������������ ��� ���

����������������������� �� ���

���������������������������������� ��� ���

���������������������������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������Income�

SOLUTION

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` ‘000 Income ` ‘000

������������ ��� ��������������� �����

������������������������������ ��� �������������������� �����

������������������������� ����� ���������������� ���

���������� ������������������������������� ���

� ����� ��� ��������������� ���

� ������� �� ��� �������������������������� ��

������������������� ������������������������������������ ���

� ������������������� ����� �����������������������������

� ������������ ��� ����� ������ �����

�������������������������� Add:��������������� ��

������������� ����� Less:��������������� ���

Less:����������� ����� ���

������ ������

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` ‘000 Assets ` ‘000

Capital Fund: Fixed Assets:

���������������� ����� ���������

Add:���������������������� ��� ���������������� �����

Add:������������ Add:����������� ���

� ���������������� ��� � �����

Add:��������� ����� ����� Less:�������������� ��� �����

Club Pavilion Fund: �����������������

���������������� ����� ���������������� �����

Add:����������� ������ Add:����������� �����

Add:�������������������������� � �����

� ����������������� ��� ������ Less:�������������� ����� �����



30.78� ��������������������������������������������������������������

Current Liabilities: Investments:

�������������������������������� ��� ������������������������ �����

������������������������������ ��� ���������������������������������� ������

Current Assets:

������������������ ��

����������������������� ���

������������ ��

������������ ���

������ ��

���������������������������������

������������������������ ��

������������������������

� ��������������

����������������������� ���

����������������� ��

������ ������

��������������

(I) BALANCE SHEET AS AT 1ST APRIL, 2017

Liabilities ` ‘000 Assets ` ‘000

������������������������������ ����� ����������������� �����

������������������ ����� ��������� �����

�������������� ����� ������������������ ���

������������������������������ ��� ��������������������� �����

����������������������� ���

������������ ���

������ ��

������ ������

Dr. (II) SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` ‘000 Particulars ` ‘000

�������������������������������

� ������������������

������������������������������������

���������������������������

� ������������

���

�����

���

�����������

��������������������������������

� ������������

�����

���

����� �����

Dr. (III) MISCELLANEOUS EXPENSES ACCOUNT Cr.

Particulars ` ‘000 Particulars ` ‘000

�����������

���������������������������

� ������������

�����

���

����������������������������

� ������������������

������������������������������

� �����������������

���

�����

����� �����



���������������������������������������������������� 30.79

� ����� ����������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������������

PROBLEM 5

����������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������

RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT OF BHAGAT SINGH COLLEGE SPORTS CLUB, DELHI

Dr. for the year ended on 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` ’000 Payments ` ’000

�������������������� ��� ������� �����

���� ����� ������������������������� ������

������ ��� ������������������� �����

��������������� ������������ �����

� ���������� ����� �������������������������������� ������

� ���������� ������ ��������������������������������� �����

� ���������� ����� ������ ������������������������������������ �����

���������������� ����� ����������������� �����

�������������������� ����� ���������������

��������������������������� ����� � ����� ���

������������������������������� ����� � ����� ������

������������������������������������� ��� � ������� ��� ������

������������������������� ���

������ ������

Information:

Particulars 1.4.2017

`

31.3.2018

`

���������������� ����� �����

��������� ������ �

��������������������������������������`�������� ������ �

������������������������������ ����� �����

����������������������� ����� �

����������������������� ����� �

���������� ������ �

�������������������� �� ���

���������������� ��� ��

���������������������������������� ����� �����

�������������������������������������� ��� ���

����������������������������������������`�����������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
���`�����



30.80� ��������������������������������������������������������������

SOLUTION

BHAGAT SINGH COLLEGE SPORTS CLUB, DELHI

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` ‘000 Income ` ‘000

������� ����� ���������������� ������

������������������������� ������ �������������������� �����

�������������������� ���������������� �����

� ����� ����� ���������������������������������������� �����

� ������� ��� ����� ������������������������� ���

���������������������������� ������

���������������������������� �����

����������������� ����� �

��������������������������������� ������

������ ������

BHAGAT SINGH COLLEGE SPORTS CLUB, DELHI

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` ‘000 Assets ` ‘000

Capital Fund: Fixed Assets:

���������������� ������ ��������� ������

Add:��������� ������ ������������

Add:��������������� ����� ������ ������������������������� ������

����������� Current Assets:

���������������� ������ ���������������� �����

Add:����������� ����� �����������������������

Add:����������������`�������� ��� �������������� `����

� ������ �������������� `������ �����

Less:���������� ����� ������ ������������������������������ ���

Current Liabilities: ������������ ���

������������������������������� ����� ������������ ������

����������������������� ����� ������ ���

������������������������� ������������ ���

�������� ����� �������������������������

� ������������������`�������`����� ���

������ ������

��������������

(I) BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

������������������������������ ������ ������Assets�

���������� ������ ��������� ������

��������Liabilities� ������������ ������



���������������������������������������������������� 30.81

������������������������������ ����� ��������������������������

����������������������� ����� ��������Assets�

������������������������������ ����� ����������������������� �����

���������������� ��� ���������������� �����

���������������������������������� ���

������������ ���

������������ �����

������ ���

������ ������

Dr. (II) SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` ‘000 Particulars ` ‘000

������������������������������� ����� ���������������������������� �����

� ������������������ � ������������������

������������������������������ ����������� ������

� �������`����� ������ ��������������������������������

���������������������������� � ������������ �����

� ������������ ����� �

������ ������

Dr. (III) MISCELLANEOUS EXPENSES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�����������������������

� ������������������

�����������

���������������������������

� ������������

���

������

�����

���������������������������

� ������������������

�����������������������������

� �����������������

������������������������

� ������������

�����

������

���

������ ������

Dr. (IV) RENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������� ����� �����������������������

�����������������������������

� �����������������

��������������������������������

���

�����

���

����� �����

Dr. (V) CREDITORS FOR SPORTS MATERIALS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�����������

��������������

������

�����

��������������

�����������������������������

� �������������������

� �����������������

�����

������

������ ������



30.82� ��������������������������������������������������������������

Dr. (VI) STOCK OF SPORTS MATERIALS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ����� ����������������������������������� ������

��������������������������������� ������ ����������� �����

� ������������������ �������������� �����

���������������������������� �����

�����������������������������

� ��������������� �����

������ ������

Dr. (VII) FURNITURE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ ������������������� �����

����������� ����� �������������� ������

������ ������

PROBLEM 6

�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������

����������������������������������`�����������������������������������������������`�����������������
����������������������������������������������������`�����������������������������������������
���������������������`���������������������������������������������`�������������������������������
���������������������`����������������������������������������������������`�����������������������
��������������������������`�������������������������������������������������������`��������������������
������������ `� �������� ���������� ���� ������������ `� ���������� ����� ���� ������� `� ��������������
������������`���������`�������������������������������`���������������`�������������������`��������
�����������������`����������������������������������������������`����������������������������
������������������`����������������������������������������������������`��������

�����������������������������������`�����������������������������������������������������������
���������������������������`� ������� ��������� ��� ������������������ ��������������`� ������ ���� ����
������������������`�����������������������������������������������������������������������������
����������������������`���������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������`�����������������`��������������������������������
��������������������������������������������`�������

Required:�����������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

SOLUTION

RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNTS

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

�������������� ������������ �����

� ������������ ����� ��������������������������� ��������

� ������������ ����� ����������������� ������



���������������������������������������������������� 30.83

� ������������ ������ �������� ������

���������������������� �������� ����������������������� ������

�������������������� ������ ������� ������

���������������� ������ ����������� �����

���������������������� ����� ������������������ ������

������������������������� ������

��������������

� ������������ �����

� ������������������������������ �����

� ������������ ������

�������� ��������

RESTAURANT TRADING ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

���������������� ����� ������������������������ ��������

������������� �������� ���������������������������� ������

Less:������������������������� ����� �������� ���������������� �����

�������� ������

��������������������������������� ������

������� ������

������������������������������� ���

��� �������� ������������ ��� ������� ��

�������������������

������

�������� ��������

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

����������������������� ������ ��������������� ������

����������`����������`�������� ������ Less:�������������� �����

������������������������� ������ ��������� �����

����������������� ������ Add:������������� ������

����������� ����� ������������� ����� ������

�������������������� ����� ��������������������� ������

������������������ ������ �������������������� �����

������������������� Add:������������ ����� �����

� ��������� ����� ������������������������ ������

� ��������������� ����� �����

�������������������������

� ��������������������������

� ������������ �����

�������� ��������



30.84� ��������������������������������������������������������������

BALANCE SHEET OF XYZ CLUB AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

������������ ������������ �����

���������������� ������ ������������ �����

Add:��������� ����� ������ ������������ ������

�������������������������������� ����� ���������������� �����

� ����������������������� �����

���������������� �����

����������

���������������� �����

��������� �����

� ������

Less:�������������� ����� ������

��������������� �����

Less:�������������� ����� �����

����������������� �����

Less:�������������� ��� �����

������ ������

Note: It has been assumed that depreciation on furniture is to be charged to ��������������������
Account.

PROBLEM 7

����� ���� ���������������������������� �������������� ������������������������ ������������� ��������
����������������������������������������������������������������������������������������������
�����

Debit Balances ` Credit Balances `

��������� �������� �������������� �����

����������������������� ������ ������������������������������� ��������

������������� ������ ���������������������� �����

�������������� �������� ����������������� �����

�������� �������� ���������������������� ������

���������� ������ ����������� ��������

���������������� ����� ������������ ��������

���������������������� ����� ������������������������������

������������ ������ ����������������� ������

������������ ����� ��������������������� �����

�������� ��������

�������������������������������������`�������������������������������������������`�������������������
��������`����������������������������������������������������������������������������������������
����̀ ����������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������



���������������������������������������������������� 30.85

SOLUTION

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

������������ �������� ����������������� �����

� Add:������������� ������ �������� ���������������� ��������

������������� ������ ������������� ������ ��������

������������������� ����� ������������ �����

������������������������� ����� ������������������������� ������

���������������������������� ����� �������������� ��������

���������������������������� ������ ��������������������������������� ������

�������������������������������� �����

���������������������������� ������ �

������������������������������ ��������

�������� ��������

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

����������������������� ����� ���������� ��������

������������� ������ Less:�������������� ������ ��������

������������ ������ ����������������������� ������

������������� �������� Less:�������������� ����� ������

Add:��������� �������� �������� �������������� ������

Less:�������������� ����� ������

�������������� ��������

����������������������������������� ������

���� ������

���� �����

��������������� ������

�������� ��������

�������������

��������������������������������`��������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������

����������������������������������������������`����������`����������`�������

�������������������������������������`����������`����������`������



30.86� ��������������������������������������������������������������

Dr. FURNITURE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������������������������� ������ ��������������������������������

� ����������������������� �����

������������������������ �����

���������������������������������� ������

��������������������

� ��������������������`������ ���

� ��������������������`������� ���

�������������� ������

������ ������

PROBLEM 8

������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������

Expenditure ` Income `

����������� ������ ���������������� ������

������� ������ ���������������� �����

������������������ ��� ������������������������������������� �����

������������������������� ��� �������������������������������������� �����

������������������������������������ ����������������������������� ���

� ����������������������� ����� ����������������������� ���

������������������� ������

���������������������� �����

������������������������������

� ������������ �����

�������������������Assets����������

� ������������������������������� �����

���������������������������������� ������

������ ������

����������������������������������������������������

Particulars

Balances on 

31.3.2017

`

Balances as at 

31.3.2018

`

���� �������Assets ������ �

� ������������ ����� �

� ����������������������� ����� �����

� �������������������������������� ����� �����

� ���������������������������`�������� ������ ������

���� ���������������������

� �������� ��� �����

� ���� ��� �����



���������������������������������������������������� 30.87

� ������������� ��� ���

� ������������������������ ��� ���

���� �������������������������������������������� ����� �����

���� ���������� ����� �����

� ���� ��������������������������������������������������������������������`�������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������Expenditure�
�������������������������������������������������������������������������������������`�������

� ���� ������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������`�����

� ���� ������������������`�������������������������������������

� � ���������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������

SOLUTION

RECEIPTS AND PAYMENT ACCOUNTS OF RED ROSES CLUB

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

��������������

���������������

���������������

�����������������������������

����������������������

��������������������������

�������������������������

����������������������

�����

������

�����

�����

�����

���

���

�����

����������������������

�����������

�������

������������������������

�������������������������������

������������������������������

�����������������������������

� ������������

����������������

�������������

����������������

��������������

�����

������

�����

���

�����

������

������

�����

�����

������

���

������ ������

BALANCE SHEET OF RED ROSES CLUB AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

������������� ������ �������Assets� ������

Add:���������������������� ������ ������ Less:�������������� ����� ������

���������� ����� �������������������`�������� ������

������������������������������������ ����� ������������� ������

�������������������������������� ����� ������������������������ �����

��������������������������� �����

������������������������ ���

��������������������������� ���

������������ ���

������ ������



30.88� ��������������������������������������������������������������

��������������

(I) BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2017

Liabilities ` Assets `

��������������������������������� ����� �������������� ������

�������������������� ����� ���������������� �����

����������������������������������� ����� ������������� ������

���������� ����� ������������ �����

������������������������������ ������ ������������������������ �����

������ ������

Dr. (II) SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������� ����������������������������������� �����

� ��������� ����� ������������������������� ������

���������������������������������� ������ ��������������������������������

���������������������������������� ����� � ��������� �����

������ ������

Dr. (III) SUNDRY ASSETS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������������`����������`������� ������ ������������������� �����

����������������������������� ����� �������������� ������

� �`��������������������������`�������

������ ������

Dr. (IV) STOCK OF SPORTS MATERIALS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ����� ����������� �����

����������������������������������� ����� ���������������������������

������������������������������������� ������ � �������������������� ������

������ ������

Dr. (V) CREDITORS FOR SPORTS MATERIALS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������ ������ �������������� �����

�������������� ����� ������������������� ������

������ ������

Dr. (VI) PRIZE FUND ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������� ����� �������������� �����

�������������� ����� ����������� �����

����� �����



���������������������������������������������������� 30.89

� ������ ���������������������������`�������������`���������������������������������������������������������
����

�������� ����������������� ��������� ���`������� ���������������� ����� ���� �����������������������������
����������������`�������������������������

PROBLEM 9

����������������������������������������������������������������������������������������������

1. OPENING AND CLOSING BALANCES

Particulars As on 1.4.2017

`

As on 31.3.2018

`

��������� �������� �

���������������� �������� �

�������������������������� ������ �

��������������������������������`���������� �������� �

������������������������� ����� ���

����������������������������������������� ����� ���

������������������������������������ ����� �����

������������������� ����� �

������������������������������������������������ ��� ���

������������������������ ����� �����

�������������������������������� ����� �����

���������������������������������� ����� �����

�������������������������������������� ����� �����

����������������� ����� �����

������������ ������ ������

����������������������������� �������� �

������������������� ������ ��������

���������������������� ������ ������

������������������������ �������� ������

2. PAYMENTS

Particulars `

����������������������������� ������

���������������������� ������

����� ������

���������� �����

���������������������������������� ��������

������������������������������������������ ��������

������������������������������������������������ ������

������������`����������

������������������������ ���������

���������������������������������������������������������



30.90� ��������������������������������������������������������������

3. RECEIPTS

Particulars `

������������ ������

����������������������������������������������������� �����

�������������������������������������� ��������

��������������������������������������������

4. Depreciation Rates:

� ���� ������������������������������

� ���� �����������������������

� ���� �������������������������

� ��� ���������������������������������������������������`��������������������`�������

� ��� ���������� ������������������������`�������������������������������������� ���������������
�����������

� ��� �������������������������

Required:������������������������������������� ��������������������������������� ������������
��������������

SOLUTION

RESTAURANT TRADING ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

���������������� ������ ����������������������

�������������������������� � ����������� ��������

� ��������������� �������� � ������������� �������� ���������

� ����������������� ��������� ��������� ���������������������

������������������������������������ ������ � ������������������� ������

��������� ������ ���������������������� ��������

�������������������������� �����

���������������������������������������� ��������

��������� ���������

INCOME & EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for year ended 31st March 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

����������������������������

����������������������������������

����������������������������

�����������������

�����������������������������

���������������

�����������������������������������

����������

������

�����

������

���

������

�����

����

��������

������������������������

�������������������

�������������������������������

� ��������� �����

� ������ ���

� Add:������������������ �����

�����������������������

� ���������������������

��������

������

������

�����

�������� ��������



���������������������������������������������������� 30.91

BALANCE SHEET AS AT 31 MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

������������� ��������� ��������

���������������� ��������� ���������������

Add:��������� �������� ��������� ���������������� ��������

�������������������������������� ����� Add:����������� ��������

�������������������������� ����� Less:�������������� �������� ��������

����������������� ����� �������������������� ������

������������������������������������� ����� ����������������

������������������������ ������ ������������`���������� ���������

������������������������������� �������� ���������������������

������������`���������� ������

������������������� ��������

������������������������ ���

������������������� �����

���������������������� ������

� ������������������������������������� ���

������������������������ �����

���������������������� �����

������������������������������������ �����

��������������������

��������������������� �����

����� ���

���� ������

��������� ���������

��������������

Dr. (I) SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������� ����� ���������������������������

� ����������� � ����������������� �����

��������������������������� ������ ����������� ������

���������������������������� �������������������������������

� ����������������� ����� � ����� �����

������ ������

Dr. (II) MISCELLANEOUS EXPENSES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������������������������������� ����� ���������������������������������� �����

��������������������������������� ����� ����������������������������� �����

����������� ������ ��������������������������� ������

������ ������



30.92� ��������������������������������������������������������������

Dr. (III) SUPPLIERS OF SPORTS MATERIALS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������ ����� ���������������������������� �����

����������� ������ ������������������������������� ������

���������������������������� ����� ������������������������ ���

������ ������

Dr. (IV) STOCK OF SPORTS MATERIALS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ����� ����������������������������

����������������� ������ � ���������� ������

�������������� ���

������ ������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������

Dr. (VI) STOCK OF STATIONERY ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

��������������� ����� ����������������������������

���������������� ����� � ���������� ���

��������������� �����

����� �����

Dr. (VII) DEBTORS FOR PROVISIONS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ ����������� ��������

��������������� �������� �������������� ������

�������� ��������

Dr. (VIII) CREDITORS FOR PROVISIONS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������� ��������� �������������� ��������

�������������� ������ ������������������� ���������

��������� ���������

Dr. (IX) FURNITURE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

��������������

�����������

��������

��������

�������������������

� ��������������������������

�������������������

����������������������������������

���������������������������������

� ���������������������������

���������������

�����

������

�����

������

�����

��������

�������� ��������



���������������������������������������������������� 30.93

Dr. (X) CASH & BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������������� ������ ������������������������������� ���������

������������������������������� �������� ������������ ������

����������������������������� �������� ������������������������������������ ������

������������������������������� ����� ���������������� ��������

��������������� ������ ����������������������������� ������

��������������������������� �������� ������������������ ��������

������������ ������ ����������������� �����

��������������� ������������������������������� ��������

�������������������������������� ������ ������������������������ ������

��������������������� ������

��������� ���������

(XI) BANK RECONCILIATION STATEMENT

Particulars 31.3.2017

(`)

31.3.2018

(`)

��� ����������������������������������������� �������� ��������

��� Less:����������������������������������� ����� �����

��� ����������������������������������������� �������� ����������

(XII) BALANCE SHEET AS AT 31 MARCH, 2017

Liabilities ` Assets `

������������ ��������� ��������� ��������

������������������������ �������� ��������������� ��������

������������������������������������� ����� �������������������� ������

�������������������������������� ����� �����������������

�������������������������� ����� ������������`���������� ��������

����������������� ����� ������������������� ������

������������������������ �����

������������������� �����

���������������������� ������

������������������������������������� �����

������������������������ �����

���������������������� �����

���� ������

����������������������������� ��������

��������� ���������

PROBLEM 10

��������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������



30.94� ��������������������������������������������������������������

Receipts:����������������`������������������������`�������������������������������������`���������
����������`�����������������������`��������

Payments:�����������`���������������`�������������������������`���������������������������������
`�������������������������`���������������`����������������������������������`������������������
`����������������������������������������`���������`�����������������������`�����������������������
����������`��������

Information:

Particulars Opening

`

Closing

`

������������ ��� ���

����������������������������� ������ ������

�����������������������������������������������������������

�������������������������������������������� ��� ��

����������������� ����� �����

������������������ ������ ��������

�������������������������������������� ������

������������� ������ ������

������������������������������� ������

��������� ����� �����

��������������������������� ����� �����

����������������������������������`�������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������

���� ���� ��������� ��� �������� ���� ��������� ���� ��������� �������� ���� ������� ���� ������������
����������������������������������������

SOLUTION

RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

�������������������� ����������� ������

� ������������ ��� ������� �����

� ������������ ������ ������������������ �����

���������������� ������ �������������������������� �����

���������������� ����� ������������������ �����

������������������������������ ������ �������� �����

����������� ��� ���������������� �����

������������������ ������ �������������������������� ������

��������������������������� ����� ��������������������������� ������

���������� ���

���������� ������

��������������������

� ������������ ���

� ������������ ������

�������� ��������



���������������������������������������������������� 30.95

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

������� ����� ����������������� ������

����������������� ����� � Add:���������������� �����

�������������������������� ����� � Less:����������������� ����� ������

�������� ����� ���������������������

�������������������������� ������ � �������������� �����

������������������ ����� Less:��������������� ����� ��

���������� ��� ���������������������������� ������

������������������� ����������� ���

� �������������� ����� ����������������� �����

� ���������� ����� ������ ����������������������� �����

�������������������������

��������������������������������������� ������

������ ������

��������������

Dr. (I) BAR CREDITORS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������� ������ �������������� �����

�������������� ����� ���������������������������������� ������

������ ������

� ����� ���������������������������������������������`���������`���������`������

� ������ ������������������� �������������������������������������������

� � � � � � � ��`���������`����������`���������`�������

� ����� �������������������������������������������������������`����������`����������`������

PROBLEM 11

�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������ ���� ����������������������������������������������������������������
�����������������

� ���� �������������������������������������������������`���������

� ����� ��������������Income���������������������

Particulars Revenue Income

`

Actual Receipts

`

������������� ������ ������

������������ ������ ������

������������ ��� ���

������������� ����� �����

������������������� �� ������



30.96� ��������������������������������������������������������������

� ������ ��������������Expenditure���������������������

Particulars Revenue Income

`

Actual Payments

`

�����������`�������� �� ������

����������������`���������� �� ��������

�������� ����� �����

�������������������������� ����� �����

���� ����� �����

������������������� �� �����

���������������������������`�������������������������� �������������������������������������������
��������������������������������������������������������������`���������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

������������������������ ������������������� ������

� �������������� �������� ������������������������ ��������

���������������� ������ ����������� �����

��������������� ������ ������������������������������ �����

��������������� ��� ������� �����

���������������� ����� ����������������������� �����

����������������������� ������ ���������������� ������

������������������������������� �������� ���������������� ��������

������������������������� ������

�������� ��������

INCOME & EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

�������������`���������`����� ����� ���������������� ������

����������������������������� ����� �����������������`����������`������� ������

������� ����� ��������������� ���

���������������������������� ������ ������������������`���������`����� �����

�������������������������������� ����� ���������������������������

������������������������������ ������ ��������� ������

Less:���������� ����� �����

������ ������



���������������������������������������������������� 30.97

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

������������� ������Assets�

�������� ������ ���� ������

Add:������������������������ ������ ������ ��������������� ��������

������������������������ Less:��������������� ������ ��������

������������������ �������� ������������������� ������

Less:�������������� Less:�������������� ����� ������

� ����������������� ������ �������� ������������

��������������������� ������ ��������������������

������������������ ��� � ������`���������� ��������

����������������������� ���������������������� ������

� �������������� ����� ��������Assets�

�������������� �������� ������������������������ �����

��������������������� ���

�������� ��������

PROBLEM 12

����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������

�������� ����� �������� ��� ����� `� ������� ������������� `� �������� ��������� `� �������� ��������� ���
����������������������`����������������� ��������������������`�������������������������������
`������������������`������������������������`���������������������������`����������������������
���������`����������������������������������`��������

Additional informations:

Particulars Opening Closing

���������������� ����� �����

�������������������������������� ����� ���

����������������� ������ ������

������������������������������ ����� ������

������������������ ������ ������

����������������� ������ ������

Required:����������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������

SOLUTION

RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

������������������������� ����� ������������������ ������

��������������� ������ ������������������������ ������

����������� ������ ����������� ������
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�������������������������� ����� ������������������ �����

��������������������������� ������ ������������������������ ������

������������������������ �����

������������������������� �����

������ ������

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

�������������������� ������ ��������������� ������

������������������������ ������ ����������� ������

����������� ������ �������������������������� �����

������������������ ����� �������������������������

������������������� � ������������������ ������

���������� ����� � �������������� ����� ������

��������� ����� �����

���������������������������

���������������� ������

������ ������

BALANCE SHEET

as on 31st March, 2018

Liabilities ` Assets `

������������� ��������� ������

���������������� �������� Less:�������������� ����� ������

Add:��������� ������ �������� ���������� ������

�������������������������������� ��� Add:���������� ������

������������������������������ ������ � ������

Less:�������������� ����� ������

����������������� ������

����������� ��������

����������������������� �����

������������ �����

�������� ��������

��������������

Dr. (I) SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������������������������������� ����� ����������������������������������� �����

��������������������������� ������ ����������� ������

��������������������������� ��� ������������������������������������� �����

������ ������



���������������������������������������������������� 30.99

Dr. (II) CREDITORS FOR MEDICINES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������� ������ �������������� �����

�������������� ������ ������������������� ������

������ ������

Dr. (III) STOCK OF MEDICINES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ ��������������������������� ������

������������ ������ �������������� ������

������ ������

Dr. (IV) EQUIPMENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ ������������������� �����

����������������������� ������ �������������� ������

������ ������

(V) BALANCE SHEET OF MEDICAL AID SOCIETY

as on 31st March, 2017

Liabilities ` Assets `

������������������������������ �������� �������� ������

�������������������������������� ����� ��������� ������

������������������������������ ����� ����������������� ������

������������ ��������

����������������������� �����

������������ �����

�������� ��������

Note: Donation has been credited directly to the ���������������������� account assuming that 

donation is of revenue nature. Alternatively, donation may be treated as of capital nature and thus, 

be credited to capital fund.

21.0 ACCOUNTS OF A PROFESSIONAL FIRM

�������������� ������ ������������ ��������� ���������� ������������� ����������� ����� or �������������� �����
���������� ������� ��� �������� ������� ���� ������������ �������� ��� ���� ���� �������� ���������� �����
������������� ����������� ������� �� ����������� ����������� �������� ��������� ���� ������������ �������� ����
����������������������������������������������������������������������������������������������������������

MEANING OF RECEIPTS AND EXPENDITURE ACCOUNT

� ��� ��������� ���� Expenditure� �������� ��� ��� Income� ���������� ������ ��� ��������� ���
������������������������������������������ or ������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������

� ��� ����������������Expenditure��������������expenses����������������on accrual basis�����
���� Incomes� ���� ����������� ��� ����� ������� ��� ������ ������� ���� ������������ ��������� ����
����������������������������������������������� or ������������������������������������
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REASON FOR NON-RECOGNITION OF OUTSTANDING FEES

���������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������

REASON FOR DIFFERENCE BETWEEN THE PROFIT AS SHOWN BY THE INCOME & 

EXPENDITURE ACCOUNT AND RECEIPTS AND EXPENDITURE ACCOUNT.

����������������������������������������������������������������� �����������������������������
�������������������������������������������

PRACTICAL GUIDELINES FOR PREPARING FINAL ACCOUNTS OF A PROFESSIONAL FIRM

� ��� ������������Income�����Expenditure�������������������������������������������������������
��������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������

� ����� ��������������������������������������������������

� ������ ����������������������������������������

� ��� ������������������������������Income�����Expenditure���������������������������������������
Expenditure��������

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������Expenditure���������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������Expenditure�
��������

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������

FORMAT OF INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT OF A PROFESSIONAL FIRM

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT OF A PROFESSIONAL FIRM

Dr. for the year ending on... Cr.

Expenditure ` Income `

��������������������������������� ���������������������������������������

� ������������ ��� � ������������ ���

� ����������� ��� ��� � ������������ ��� ���

������������������� ��� ��������������������������������

���������������������� ��� � ������������ ���

������������������������ ��� � ������������ ��� ���

��������������������� ���

���������������������� ���

�����������������������

� ����������������� ���

������������������������� ���

��������������� ���

�������������������������

� ���������������������������� ���

��� ���
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FORMAT OF RECEIPTS AND EXPENDITURE ACCOUNT OF A PROFESSIONAL FIRM

RECEIPTS AND EXPENDITURE ACCOUNT OF A PROFESSIONAL FIRM

Dr. for the year ending on..... Cr.

Expenditure ` Receipts `

����������������������������� ����������������������������

� ��������������������������� � ������������������������ ���

� ������������������ �����������������������������

� ������������ ��� � ���������������������������

� ������������ ��� ��� � ������������������������

����������������������������� � ������������ ���

� ��������������������������� � ����������� ��� ���

� �� ���

� �� ��� ���

�����������������������������

� ��������������������

� �� ���

� �� ��� ���

��� ���

ILLUSTRATION 52

��������������������������������������������������������������������������������������������

Receipts ` Payments `

�������������� ������ ������������������������������������ ������

������� �������� �������������������� �����

������������������������� ��� ������������������������� ������

������������������������ ����� ���������������� �����

�����������������

� ����������������������� �����

��������������������� �����

������������

� ������������������������ �����

������������������������� ������

���������������������� ������

����������� ������

����������������� �����

�������������� ������

�������� ��������

Information:

� ���� �������������������������������`���������������������`������

� ���� ���������������������������������`����������������������`�������

� ���� ��������������������������������������`�������������������`����
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� ���� �������������������������������̀ ���������������������������������������������������������
��� ���� ����� ������ ���� ����� ������ ��� ���� ���������� ����� ������ `� ������ ��� ��� ����������
�����������������������������������������������

� ���� �����������������������`�����������������������������������`�������������������������������
�����������������������������

� ���� �������������������������������������`�������

� ���� �������������������������������������������

Required:�������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������

SOLUTION

RECEIPTS AND EXPENDITURE ACCOUNT OF DR. ARUN

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Receipts `

�������������������� ������ ������� ��������

���������`���������������� ������ ����������������� ���

�������������������� �����

������������������������������� ������

� Add:���������������� ����� ������

���������������� �����

������������������ �����

��������������������������������� ������

�������������������������������� �����

���������������������������� �����

���������������������������� �����

����������������������`�������� ������

������������������������������ ������

�������� ��������

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

����������������������� ��� ������������ ������

������������������ ����� ������������������ ������

������� ��������� ������

���������������� �������� ������������� �����

Add:��������� ������ ������������������ ������

� �������� ����������������� �����

Less:���������� Less:������������������

� ������ � � ������ ����������������� ����� ��

� ������������ ������� ������ �������� ��������������`��������������� �����

� ��������`��������

�������� ��������



���������������������������������������������������� 30.103

��������������

(I) BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2017

Liabilities ` Assets `

����������������������� ��� ������������ ������

������������������`��������������� ����� ����������������� ������

������������������������� �������� ��������� �����

������������� �����

������������������ ������

����������������� �����

Less:����������� ����� ��

�������� ��������

Dr. (II) CREDITORS FOR MEDICINES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������� ������ �������������� ���

�������������� ��� �������������������������

� ����������� ������

������ ������

(III) STOCK OF MEDICINES ACCOUNT

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ ���������������������������������� ������

������������������������������ ������ �������������� ������

������ ������

Dr. (IV) MEDICAL EQUIPMENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ ������������������� ���

����������������������� ����� ��������������������������� �����

���������������������������������� �����

� ��`���������`��������`�������

�������������������

� ���`������������������ �����

� ���`������������������� ���

�������������� ������

������ ������

Dr. (V) FURNITURE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ����� ������������������� �����

����������������������� ����� �������������� ������

������ ������
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Dr. (VI) LIBRARY BOOKS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ����� ������������������� �����

����������������������� ����� �������������� �����

����� �����

Dr. (VII) PROVISION AGAINST OUTSTANDING FEES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������� �������������� �����

��������������������������������� ����� ����������� �����

�������������� �����

����� �����

Dr. (VIII) FEES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ����� ���������������������������������

�������������������������������� � �������� �����

� �������� ����� ����������� ��������

��������������������������������� �������� �������������� �����

�������� ��������

ILLUSTRATION 53

�������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������Particulars�

Particulars ` Particulars `

���������

���������������

�����

����������������������������������

�����

�����������������������������

��������������������������������

� ���������������������������

�����������������������������
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� ���� ����������������������������������������������������������������������������������

� ���� ��������� ��� ������������������������ ������������������������������������ �������������� ����������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������`��������������������������������
�������������������������������������`�������������������������������������������������������������



���������������������������������������������������� 30.105

� Required:��������������������������Expenditure������������������������������������������
�����������������������������������������������������

SOLUTION

RECEIPTS AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Receipts `

��������������������� ������ ����������������������������

������������� ������ ������������������������������ �����

������������������ �������������� ��������

� ��`�����������`���������`�������� ����� ������������������� �����

������������������������������������

� ������������������������������ ������

� �`����������`�������

���������������������������

� �������`�������� �����

(Contd)

���������������������������

� �����������������������

� ������ ������

� ������ ������ ������

�������� ��������

BALANCE SHEET OF M/S SAGAR AND BOOND AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

����������������� ��������������������� ������

������ ������������������������ ������

���������������� ������ ���������������������������������� ������

Add:���������������� ����� ���������������� �����

� ���������� ������ ��������������������������

Less:������������������������ � �`���������`����� �����

� �������� ������ �������������

������ ������ ������ �����

���������������� ������ �������� ������ ������

Add:����������� ������

Less:�������������

� ������������������ ������ ������

������������������������

� ������������������� ������

� �`����������`�������

���������������� �����

�����������������`����������`����� ������

�������� ��������



30.106� ��������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 54

���������� ������ ��������� ������������������������� ��������������������������������������� ����������
`�����������������������`������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������

Dr. Cr.

Receipts ` Payments `

����������� ������ ������������������� ������

���� ������ ������������������� ������

����������������� ������ ��������� ������

������������������� ������ ������������������ ������

������������� ������ ������������������ ������

������������������ ����� �������������� �����

���������������� ������ ��������������� �����

������������������ ������

������������������� �����

������������������������������� ������

���������������� �����

��������������� ������

������������ �����

�������� ��������

������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������`����������������������������������������
�����������������������������

�����������������������������������������������������������������`�������

SOLUTION

CAPITAL ACCOUNT

Dr. For the year ended 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

����������� ������������ ������

������������������ ����� ���������������������� ������

��������������`�������� ������������������

������������������ ������ ���������������������� ������

������������������������ ������ ���������������������������

�������������������������� �����

������������������� �����

�������������� ������

������ ������



���������������������������������������������������� 30.107

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

��������������������� �������������������� ������

���������� ������ ���������������������� ������

Less:����������� ����� ������ ���������������� ������

��������������������� ����� ��������������������� �����

��������������������� �����

�`����������`������

����������������� �����

������������������ �����

������������������� �����

������������� ������

������ ������

BALANCE SHEET

as on 31st March, 2018

Liabilities ` Assets `

������� ������ ��������� ������

���� ������ ������������������� ������

������������������ �����

������������ ������

������������ �����

������ ������

ILLUSTRATION 54

���������������� ��� ������������� ������������������������������������������ ������������� ������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

������������������� ��������� ������

���� ������ ��������������� �����

���� ������ ������ ��������� �����

����������������������� ����� �����������������������

� ��������������������� �������������� �����

��������������� ����� �������������� ����� �����

Liabilities����������������������� ��� ������������ ������

����������������������������� ������������ �����

� ���������� ����� ������������� �����

������ ������

����������������������������������������������������������������������������������������������



30.108� ��������������������������������������������������������������

Receipts ` Disbursements `

����������������������������� ������ ��������������������� ������

����������� ������������������ ������

������������ ������ ����������������������� ���

������������ ������ �������� ��������������������� ���

����������������������� ������������������������� ���

�������������� ������ ������������� �����

�������������� ������ ������ ������������������� �����

�������������������� ��� ������������������������� �����

������������ ���

���������

���� ������

���� ������ ������

����������������������� �����

������������ �����

������������ ������

�������� ��������

������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������

� ���� ��������������������������������������`�����������������������`�������

� ���� �������������������������������������������������������������`�������

� ���� ������������������� ��������������������������������������� �����������������������������
������������ ��� Income�����Expenditure��������� ��� ����������������������������������� ����
���������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

� � Required:� �������� ���� Income� ����Expenditure� �������� ���� ���� ����� ���������� ���� ��
��������������������������������������

SOLUTION

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ended on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

����������������

���������������������

��������������������������

������������������������

����������������������������

����������������������������

������������������

���������������

���������

� ������������ ������

� ������������ �����

������

������

���

���

���

�����

���

�����

������

���������������`����������`��������

�������������������������

�������������������������

������

������

���

������ ������



���������������������������������������������������� 30.109

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

����������������� ���������������`���������`����� �����

���� ������ �����������`����������`������� ������

���� ������ �������� �����������`���������`����� �����

Liabilities������������������ ���������������

� �������� ����� � �`����������`������� �����

���������������� ��� �����������������������

����������������������������� �������������� �����

� ���������� ����� �������������� ����� ������

������������ �����

������������ ������

�������� ��������

��������������

Dr. (I) AUDIT FEES ACCOUNT Cr.

Particulars Old

`

New

`

Particulars Old

`

New

`

��������������������� ����� ����� ���������������������

�������������������� ������ ������ � �������������������� ����� �����

�������������� �������������������

� ��������������������� ������ ������ � ������������������ �����

��������������������� ����������� ������ ������

� �������������������� ���������������

� ������������ ����� ����� � ������������ ����� �����

�������� ������ �������� ������

Dr. (II) PROVISION AGAINST OUTSTANDING AUDIT FEE ACCOUNT Cr.

Particulars Old

`

New

`

Particulars Old

`

New

`

����������������� ����� ����� �������������� ����� �����

�������������� ����� ����� ����������������� ����� �����

������ ����� ������ �����

Dr. (III) FEES FOR OTHER SERVICE ACCOUNT Cr.

Particulars Old

`

New

`

Particulars Old

`

New

`

�������������������� ������ ������ ����������� ������ ������

������������

� ��������������������� ����� �����

������ ������ ������ ������



30.110� ��������������������������������������������������������������

Dr. (IV) CAPITAL ACCOUNTS OF PARTNERS Cr.

Particulars Old

`

New

`

Particulars Old

`

New

`

����������� ������ ������ �������������� ������ ������

�������������� ������ ������ ������������������� ������ ������

��������������������� ������ ������

����������������� ������ �����

�������� ������ �������� ������

REVIEW QUESTIONS

1.� ���������������������������������������������������������������Income�����Expenditure���������
����������������������������������������������������������������������������������

� ������������������������������������������`�������������������`������������������������������
�������������������������������������`������������������`��������������

� ��������������������������������������������`���������������`������������������`���������������
�����`�����������������`�������

� ������������������������������������������`��������

� �������������������������������������������������`������ �Ans.�`����������

2.� ������������������������������������������������������������������������������������������Income�
����Expenditure���������������������������������������������������������������������������
���������������

���� ����������������������������� ��������

� ����������������������������������� ���������

� Expenditure������������������������� ���������

� ������������������������������������

����� ������������������������������������ �����

� ��������������������������������� ������

� ������������������� ������

� ���������������������������������������� ������

������ ��������������������������������������������� ������

����� ������������������������������������������ ������

� ��������������������������������������������� ������

���� ����������������������������� ���������

� �Ans.���������������`��������������������������`�����������
� ���������������������`����������������������������`��������
� ����������������������������������`�������������������������`��������

3.� ���������������������������������������������������������������Income�����Expenditure���������
������������������������������������������������������������������������������������������

Particulars 1.04.2017

`

31.03.2018

`

������������������������ ������ �������

�������������������� ����� �������



���������������������������������������������������� 30.111

�������������������� ������ ������

���������������� ������ �����

������������������������������������������� ������ ������

����������������������������������������� ������ �����

������������������������� ������ ������

����������������������������������������������������������������������������`�����������������
���������������������������������������������������������������������`�������������������������
`����������

� �Ans.���������������������������`��������������������`������������������������`����������

4.� ���������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������

RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT OF TULSIAN CLUB, DELHI

Dr. for the year ended 31st �����, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

�������������� ������ ��������������� �����

���������������������������� �������� ������������������� ��������

��������� �������� ������������������������� ��������

��������������� �������� ����������������������������� ��������

������������������������������ ������

�������������������� �����

��������������������� ���������

����������������������������� �������

��������������������������������� �����

���������������������������������� �����

�������������������������

� ������������ ������

Additional Information:

Particulars 1.04.2017

`

31.03.2018

`

���������������� ������

����������� ������

�������������������������� ������

�������������� ��������

����������������������������� ��������

������������ ���������

��������������������������������������������� — �����

�Ans. ���������������������� Account:���������������������`�������������������������
`������������������������`�������������������`�����������������������������������������������
������`���������������������������`�����������������������`�������������������������`������

����������������������������������`�������������������������������������`������������������������
�����������������`��������������������������������������`�����������������`��������������������

���������������`����������������������������������������������`��������



30.112� ��������������������������������������������������������������
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��������� ����� ���������� ������

����������������� �������� ���������������������������������

�����������`������������������������

������

������

������������������� ����� ������������� �����

��������������������� �������� ������������� �����

���������������������� ���� ����������������������������������� ��������

����������������������������������������

������

������ ����������������������� ������

������������������������� ����� ������������������

���������������������������������� ��� ������������������������������� ��������

������������������������������������� ������ ������ ��

�������������� ����� ������� ������

�������� ��������
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���������� ����������

������������������� ����� �����

������������������� ����� �

������������������������������������������������������� ������ �����
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��������������������������������������� ����� �����
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������������� � �

����������������� � �
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��������������������������������������������� ��������

�������������������������������������������������������� ��� ��

���������������� ������ ��������
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CAPITAL

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning, Nature and Characteristics of a Company

��Private Company and Public Company

��Meaning and Categories of Share Capital

��Meaning, Nature and Classes of Shares 

��Important Points in case of an Issue of Shares to the Public

��Issue of Shares at Par

��Issue of Shares at a Premium [Sec. 52]

��Issue of Shares at a Discount [Sec. 53]

��Under-Subscription

��Over-Subscription

��Pro rata allotment

��Calls-In-arrears and Calls-in-advance

��Issue of Shares for Consideration other than Cash

��Forfeiture of Shares 

��Re-Issue of Shares

��Forfeiture and Re-issue of Shares Allotted on Pro-rata basis in Case of Over-Subscription

��Disclosure of Share Capital in Company’s Balance Sheet

��Private Placement of Shares

LEARNING OBJECTIVES

With the expansion in the scale of operations and increase in risk involved, non- corporate forms 

����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
operations. Thus, a relatively new form of business organisation came into vogue and this is called a 

‘Joint Stock Company’ or simply, a company.

1.0 MEANING, CHARACTERISTICS AND NATURE OF A COMPANY

Meaning ������������������������������������������������������������������������������
by law, having a corporate and legal personality distinct and separate from its 

members, perpetual succession and a common seal.
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Characteristics The essential characteristics of a company are as follows:

���� ���������incorporated (registered) association 

���� �����������������������������������������

���� �������������������������������

���� ������������������������������� ���������������������������� �����������

�����������������������������������

���� �������������������������������������������������������������

Nature A company is a corporate and legal personality distinct and separate from its 

members.

2.0 REGISTERED or INCORPORATED COMPANY

MEANING OF REGISTERED COMPANY

A registered company is one which is registered in accordance with the provisions of the Companies 

Act of 2013 and also includes the existing companies. By existing company we mean a company 

formed and registered under any of the previous laws. A registered company comes into existence 

���������� ��� ��������� ������������������ ���������������������������������������������������� ����

provisions of The Companies Act.

A Registered Company may either be a private company or a public company.

MEANING OF PRIVATE COMPANY [SECTION 2(68)]

A Private Company means a company which by its articles—

� ���� ���������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������

Notes:

1. Since the above-mentioned four restrictions must be contained in the articles of a private 

limited company, it is necessary for a private company to frame its own articles. However, the 

articles of a private company not having share capital is not required to contain the restriction 

regarding the transfer of shares.

2. A private company may be (a) a company limited by shares, or (b) a company limited by 

guarantee, or (c) an unlimited company.

3. In case a private company is a limited company, then it must add the words ‘Private Limited’ 

at the end of its name.

4. If a private company does not comply with any of the restrictions contained in the articles, it 

ceases to enjoy some of the privileges granted to a private company.

5. A private company must have at least 2 directors.

MEANING OF PUBLIC COMPANY [SECTION 2(71)]

Public company means a company which is

Either

� ���� ���������������������; or

�            ���� �����������������������������������������������������������
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Notes:

1. There is no restriction on the maximum number of members. However, the maximum number 

of members depends upon the number of shares allotted.

2. A public company may be (a) a company limited by shares, or (b) a company limited by 

guarantee, or (c) an unlimited company.

3. In case a public company is a limited company, then it must add the words ‘Limited’ at the end 

of its name.

4. A public company must have at least 7 members. [Section 12(1)]

5. A public company must have at least 3 directors.

3.0 SHARE CAPITAL

Meaning Share Capital means the capital raised by the issue of shares. The amounts 

invested by the shareholders towards the face value of shares are collectively 

������ ��� ������� ��������� ������ ��� ������ ��������� ����� ���� �������� ���� ��� ���
individual shareholders.

Three The share capital is divided under the following three heads:

1. ������������������ — An Authorised Capital refers to that capital which 

is authorised by the Memorandum of Association to be the maximum 

amount of share capital of the company. This is the maximum limit of the 

company which it is authorised to raise and beyond which the company 

cannot raise unless the capital clause in the Memorandum is changed.

2. ���������������— An Issued Capital refers to the nominal value of that 

part of authorised capital, which the company issues from time to time for 

subscription.

3. �������������������— Subscribed Capital refers to the capital which has 

been subscribed by the members of a company.

Other Terms 

used under The 

Act

1. ��������� �������� — Unissued Capital refers to that portion of the 

authorized capital which has not yet been issued.

2. �����������������— Uncalled capital refers to that portion of the issued 

capital which has not yet been called up by the company.

3. ����������������— It refers to that portion of uncalled share capital which 

shall not be capable of being called up except in the event and for the 

�������������������������������������������������

ILLUSTRATION 1

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������

Case (i) X Ltd. was formed with a capital of ` 10,00,000 divided into shares of ` 10 each. X offered 

the entire shares and called up fully on application. The subscribers paid ` 10,00,000.

Case (ii)  X Ltd. was formed with a capital of ` 10,00,000 divided into shares of ` 10 each. It offered 

90% shares and called up fully on application. The subscribers paid ` 9,00,000.

Case (iii) X Ltd. was formed with a capital of ` 10,00,000 divided into shares of ` 10 each. It offered 

90% shares and called up fully on application. The subscribers paid ` 8,10,000.

Case (iv) X Ltd. was formed with a capital of ` 10,00,000 divided into shares of ` 10 each. It offered 

90% shares and called up 60% on application. The subscribers paid ` 4,86,000.
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SOLUTION:

CALCULATION OF VARIOUS TYPES OF CAPITAL

Type of Capital Case (i)

(`)

Case (ii)

(`)

Case (iii)

(`)

Case (iv)

(`)

A. Authorised Capital 10,00,000 10,00,000 10,00,000 10,00,000

B. Issued Capital 10,00,000 9,00,000 9,00,000 9,00,000

C. Unissued Capital [A – B] NIL 1,00,000 1,00,000 1,00,000

D. Subscribed Capital 10,00,000 9,00,000 8,10,000 4,86,000

E. Called-up Capital 10,00,000 9,00,000 8,10,000 4,86,000

F. Uncalled Capital NIL NIL NIL 3,24,000

G. Paid-up Capital 10,00,000 9,00,000 8,10,000 4,86,000

DISTINCTION BETWEEN AUTHORISED CAPITAL AND ISSUED CAPITAL

Authorised Capital and Issued Capital can be distinguished as follows:

Basis of Distinction ������������������ ���������������

1. Meaning It refers to that amount which is 

stated in the Memorandum of 

Association as the share capital 

of the company.

It refers to the nominal value of 

that part of authorised capital 

������ ���� ����� ���� �����������
for by the signatories to the 

Memorandum of Associaton 

���� ����� ��������� ���� ���� or 

consideration other than cash.

2. Consideration of future 

requirements

Its amount is determined after 

considering present and future 

requirements.

Its amount is determined 

after considering the present

requirements.

��� ��������������

Memorandum of 

Association

Its amount is required to be 

disclosed in Memorandum of 

Association.

Its amount is not required to be 

disclosed in the Memorandum 

of Association.

��� �������������������������

�����

Stamp Duty is payable on the 

basis of �������������������

It is ������������� for calculating 

�����������

��� �������������������

���������������������

�����

Company registration fee 

is payable on the ����� of 

authorised capital.

Issued capital is ���� ����������

for registration fees.

6. Does the change 

������������������������

��������������

Any change in the amount of 

authorised capital amounts to 

an alternation of Memorandum 

of Associatoin.

Any change in the amount of 

issued capital does not amount 

to an alteration of Memorandum 

of Association.

7. Whether one can 

exceed other

It can exceed issued capital. It cannot exceed authorised 

capital.

DISTINCTION BETWEEN RESERVE CAPITAL AND CAPITAL RESERVE

����������������������������������������������������������������������������������������������������
Capital and Capital Reserve can be distinguished as follows:



Accounting for Share Capital 31.5

Basis of Distinction ��������������� ����������������

1. Meaning It refers to those portion of 

uncalled share capital which 

shall not be capable of being 

called up except in the event and 

for the purpose of the company 

�������������������������

It refers to those amounts 

which are not regarded as 

free for distribution by way of 

�������������������������������
Account.

��� ��������� or Not It is ���� ��������� to create 

Reserve Capital.

It is ��������� to create 

���������������������������������
on forfeited shares.

��� ����������� ��� ��������

Sheet

It is ���� ��������� in the 

company’s Balance Sheet.

��� ��� ��������� ��� ��� ���������
as the 1st item under the head 

‘Reserves and Surplus’ on the 

liabilities side of the Balance 

Sheet.

��� ����� ����� ��� ���� ���

used

It can be used during ����� ���

�����������������������

It can be used �������������������

������������

��� ����������������������� It refers to the amount which 

has neither �������������� nor 

��������������

It (excluding items like 

������������������� ������� ��� �����
amount which has already been 

���������

��� ������������������������

�������������������

It ������� ��� ���� to write off 

capital losses.

It ���� ��� ���� to write off 

capital losses.

��� ���� ��� ��� ����� ���

��������������������

It �������������� to declare a 

share bonus.

It (excluding items like 

�������������������������������
to declare a share bonus.

4.0 SHARE

Meaning A ‘Share’ is one of the units into which the capital of the company is divided. 

���������������������������������������������������������������������������������
capital of a company, and includes stock except where a distinction between 

stock and share is expressed or implied”. For example, where a company has a 

share capital of ` 1,00,000 divided into 10,000 units of ` 10 each, then each unit 

of ` 10 is called a share of ` 10 each and a person who has taken 10 shares of 

that company is said to have share in the share capital of the company to the 

extent of ` 100. A share may be partly paid up or fully paid up. The persons who 

contribute money through shares are called Shareholders.

Nature A share is not a sum of money but is an interest measured by a sum of money 

and is made of various rights and obligations contained in the contract (i.e., 

��������������������������������������������������������������������������������
the manner provided by the Articles of the company.

���������� The amount of authorized capital, together with the number of shares in which it 

is divided, is stated in the Memorandum of Association but the classes of shares 

in which the company’s capital is to be divided, along with their respective rights 

and obligations, are determined by the Articles of Association of the company.
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������� Under the existing provisions of Sec. 43 of the Companies Act, now only two 

�������������������������������������������������������������������������

I. Preference Share — According to Sec. 43, a preference share is one which 

carries the following two rights:

� ���� ��� ������ ��� �������� ��������� ��� �� ����������� ���� or ��� �� ����� �������
���������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������

   In addition to the aforesaid two preferential rights, a preference 

share may carry some other rights. On the basis of additional rights, 

����������������������������������������������

1.  ���������������������������� is that share on which arrears of 

dividend accumulate.

� � � ����������������������������������������������������������������������������
the arrears of dividend shall be paid in the year in which dividend is 

declared. The arrears of dividend on cumulative preference shares 

are shown in the Balance Sheet as a Commitments.

2.  ��������������������������������is that share on which arrears 

of dividend do not accumulate as per the express provision in the 

Articles of Association.

    It implies that in case no dividend is declared in any particular year, 

the right to receive such dividend for that year expires.

3.  Participating Preference Share is that share which, in addition 

to two basic preferential rights, also carries one or more of the 

following rights as per Articles:

� � � �����������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������

� � � ����������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������

4.  Non-participating Preference Share is that share which is not a 

participating share. Unless otherwise stated, a preference share is 

always deemed to be a non-participating preference share.

5.  ����������������������������� is that share which confers on its 

�����������������������������������������������

6.  ��������������������������������� is that share which does not 

���������������������������������������������������������������������
otherwise stated, a preference share is always deemed to be a non-

convertible one.

7.  ����������������������������is that share which is redeemable 

in accordance with the provisions of Sec. 55. Now, no company 

limited by shares can issue any preference share which is 

irredeemable.

���� ������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������ or 

���������������������������������������������������� or otherwise in accordance with 

such rules and subject to such conditions as may be prescribed.
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DISTINCTION BETWEEN AN EQUITY SHARE AND PREFERENCE SHARE

����������������������������������������������������������������������

Basis of Distinction ��������������� A Preference Share

��� ����������������������

������������������

dividend

�������� ��� ������� ���������
is made after the payment of 

preference dividend.

Payment of preference dividend 

is made ������ the payment of 

����������������

��� ����������������������

��������������������

�������

���������� ��� ������� ������
capital is made after the 

repayment of preference share 

capital.

Repayment of preference 

share capital is made �������

���� ���������� ��� ������� ������
capital.

��� �������������������������

of dividend

���� ����� ��� ������� ���������
���� ���� from year to year 

depending upon the decision of 

directors and members.

The rate of preference dividend 

is �����

4. Arrears of dividend ��� ����� ��� ��� ������� �������
arrears of dividend cannot

�����������in any case.

In case of a preference share, 

arrears of dividend may 

�����������

��� �������������� It cannot be convertible. It ������ convertible.

6. Voting Rights ������� ������������� ����������
������voting rights.

Preference shareholders do not 

have any voting rights except

������������������������

��� ������������� It is ���� ���������� during 

the life time of the company 

������ the company decides to 

������� the shares.

It is ���������� during the life 

time of the company.

5.0 IMPORTANT POINTS IN CASE OF AN ISSUE OF SHARES TO THE PUBLIC

Prospectus When a Public company intends to raise capital by issuing its shares to the 

public, it invites the public to make an offer to buy its shares through a document 

������� ��������������������������������������������������������� ���������������
be delivered to the Registrar for registration on or before the date of publication 

thereof. Prospectus must be issued with 90 days of its registration.

�����������

Listing

Every company, intending to offer shares or debentures to the public for 

subscription by the issue of a prospectus must, before such issue, make an 

application to at least one recognised stock exchange for permission for the 

shares or debentures intending to be so offered to be dealt in the stock exchange 

������������������������������������������������������������������������������

������������ 1. An application for shares is an offer to take shares made by an applicant.

��� ����������������� �������������� ��� ��������� ������������ ���������������� ���
called as ‘Application Money’.

3. �������� ������������ ������ ���� ������ — The amount payable on 

application on each share must be at least 5% of the nominal amount of 

share. [Sec. 39]. However, as per SEBI Guidelines the minimum Application 

����������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������` 5,000 to ` 7,000.

4. ������������������������������������������������������— All moneys 

received from applicants for shares shall be deposited and kept deposited
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� ��� �� ���������� ������ ���� ������ ���� ����������� ��� ��������� ��������� ���
obtained; or ����������������������������������������������������������������
full amount of minimum subscription has been received by the company.

��������� 1. Allotment is an acceptance by the company of the offer made by an 

applicant. The term ‘Allotment’ means the appropriation out of the previously 

unappropriated capital of the company, of a certain number of shares to a 

person. It is on allotment that shares come into existence.

2. The amount payable on allotment is called ‘Allotment Money’. 

��� ���������������������������������������������������������������������������
amount stated in the prospectus as the minimum subscription has been 

subscribed and the sum payable on application for the stated amount has 

been received by the company. [Sec 39] As per SEBI Guidelines, in case 

of non-receipt by the company of 90% of the issued amount from public 

subscription plus accepted devolvement from underwriters or from other 

sources in case of under subscribed issues, within 60 days from the date 

of closure of the issue, the company must refund the subscription amount 

in full within 78 days without interest and with interest @ 15% p.a. for the 

delayed period beyond 78 days from the date of closure of the issue.

4. The basis of allotment is decided by the Board of Directors in consultation 

with the concerned recognised Stock Exchange and as a result, the following 

courses of action are taken:—

� ���� ���������������������������������������— Letters of Regret along with 

refund orders are sent.

� ����� ��������������������������������������— Letters of Allotment are sent

� ������ ���� ��������������������� �������������������— Letters of Allotment 

along with refund orders in respect of excess Application Money not 

adjusted towards other sums due on shares are sent.

����� 1. A call in the strict sense, is a demand by the company for payment of part 

of the issue price of shares or debentures which has not been paid and the 

������������������������������������������������������������������

2. The remaining amount (i.e. other than Application Money and allotment 

������� ���� ����� ����������������� ��� ��������� ��� ��� or more parts 

which are termed as ‘First Call’, ‘Second Call’ and so on. A word ‘Final’ is 

added to the last call. For example, in case the second call is the last one, 

then the Second Call will be termed as ‘Second & Final Call’. 

��� ��� ���� ��� ������ ����� ���� ������������ ��� ���� ������ ������ ��������� ��� ����
��������������������������������������������������������������������������������
therefore.

4. The legal provisions relating to calls are as under:

� ���� �������������������������������������������������������������������������
at a meeting of the Board [Sec 179].

� ����� �����������������������������������������������������������������������
the same class. Shares of the same nominal value on which different 

amounts have been paid up shall not be deemed to fall under the same 

�����������������

� ������ ��� �������� ����� ��� ��� ����������� ��� ���� ���������� ������� ����� ����
member the whole or a part of the amount remaining unpaid on any 

shares held by him although no part of that amount has been called up. 

[Sec. 50].
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� ����� ������������������������������������������������������������������������
Articles. If the Articles are silent, the provisions laid down in Table 'A" 

shall be applicable. Table 'A' imposes the following restrictions:—

� � ���� ��������������������������������������������������������������������
shares;

� � ����� ������������������������������������������������������������������
for the payment of the last preceding call.

� � ���������� �������������������������������� ���� ��������������������������
must be given.

� ���� �����������������������������������������������������������������������
that the entire subscription money is received within 12 months from 

the date of allotment and if the investor fails to pay call money within 12 

months, the subscription money already paid may be forfeited.

6.0 ISSUE OF SHARES

WORTH NOTHING POINTS

Consideration Shares may be issued for Cash or for Consideration other than Cash.

Issue Price Issue Price means the price at which shares are issued. Shares may be issued 

at par or at a premium or at a discount.

�����������

Issue Price

Issue Price may be payable either in lump sum along with application or in

instalments at different stages (e.g., partly on application, partly on allotment, 

����������������

��������� Par Value means the Nominal or Face Value of a share. Each company can 

decide its own par value say ` 1, ` 2, ` 5, ` 10, ` 20, ` 50, ` 100 as per SEBI 

Guidelines.

ACCOUNTING PROCEDURE FOR THE ISSUE OF SHARES FOR CASH

Step 1: Record the receipt of Application Money

Step 2: Situation I — ��������������������������������������������������

Transfer Application Money on the shares allotted to ‘Share Capital A/c’. 

OR

Situation II — ��������������������������������������������������

(a) If the Minimum Subscription has at least been received.

   Transfer Application Money on the shares allotted to ‘Share Capital A/c’.

� ����If the Minimum Subscription has not been received.

   Refund Application Money to all the applicants.

OR

Situation III ����������������������������������������������������

Transfer Application Money on the shares allotted to ‘Share Capital A/c’ and Transfer 

excess Application Money (not exceeding the amount due on allotment) to ‘Share 

Allotment Account’ in case of partially accepted applications and Refund Application 

Money in case of rejected applications and excess Application Money over and above the 

allotment money in case of partially accepted applications.

Note: The aforesaid treatment is suggested when question is silent about the treatment 

of Excess Application Money.
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Step 3: Make due Allotment Money on shares allotted.

Step 4: Record the receipt of Allotment Money.

Step 5: Make due the First Call money on shares allotted.

Step 6: Record the receipt of First Call Money and so on.

7.0 ISSUE OF SHARES AT PAR

MEANING OF SHARES ISSUED AT PAR

Shares are said to be issued at par when they are issued at a �����������������������������, i.e., 

�������������������������������������������������For example, if a share of ` 10 is issued at ` 10, it is 

said that the share has been issued at par. The issue price of a share may be payable either in lump 

sum along with the application or in instalments.

JOURNAL ENTRIES IF THE ISSUE PRICE IS PAYABLE IN LUMP SUM

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. �������������������������������

Bank A/c Dr. (With Application Money 

���������

To Share Application & Allotment A/c

��������������������������������������

2. ����������������������������������

Share Application & Allotment A/c Dr. (With Application Money 

���������

To Share Capital A/c (With Application Money due on 

����������������

To Bank A/c (With Application Money on 

����������������������

(Being the Application Money adjusted and Surplus 

���������

JOURNAL ENTRIES IF THE ISSUE PRICE IS PAYABLE IN INSTALMENTS

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. �������������������������������

Bank A/c Dr. (With Application Money 

���������

To Share Application A/c [No. of Shares Applied × 

Application Money Per Share]

��������������������������������������

2. �����������������������������������

Share Application A/c Dr.

To Bank A/c (With Application Money on 

����������������������

To Share Capital A/c (With Application Money due on 

����������������

(Being the Application Money adjusted and Surplus 

���������

[No. of Shares Allotted × 

Application Money Per Share]
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3. ������������������������������

Share Allotment A/c Dr. ��������������������������

To Share Capital A/c [No. of Shares Allotted × 

Allotment Money Per Share]

�������������������������������

4. ������������������������������

Bank A/c Dr. �������������������������������

To Share Allotment A/c

������������������������������������

5. �������������������������

Share First Call A/c Dr. ���������������������������

To Share Capital A/c [No. of Shares Allotted × I Call 

Money Per Share]

��������������������������������

6. �����������������������������

Bank A/c Dr. ��������������������������������

To Share First Call A/c

�������������������������������������

TUTORIAL NOTES

Entries for Second 

����������������

Similar entries may be made for the second call and third call through 

Share Second Call Account and Share Third Call Account respectively. 

In case of last call, the word ‘final’ is also added to the concerned 

‘Share Call Account’. In case the entire balance is payable on a single 

call, usually the term ‘Share Call Account’ is used.

��������� In case the Cash Book is required to be prepared, all cash and bank 

transactions will be entered in the cash book and other transactions will 

be entered in the ‘Journal Proper’.

������ or Preference In order to distinguish one type of share from the other one, the name 

of the share (i.e., whether Equity or Preference) must be prefixed with 

the word ‘Share’ e.g., Preference Share Capital Account, Equity Share 

Capital Account, Preference Share Application Account.

��������������������

�������������

Instead of preparing separate Share Application A/c & Share Allotment 

A/c, entries relating to the application and allotment may be passed 

through a combined, ‘Share Application & Allotment A/c’. In such a 

case, an entry for transferring the surplus Application Money towards 

allotment on partially accepted applications, is not required to be 

passed.

Lump sum Issue Price In case the issue price is payable in lump sum in one instalment, the 

entries should be passed through a combined Account namely: ‘Share 

Application and Allotment Account’.

Nature of Share 

���������������

Share Application Account is a personal account of applicants who 

have applied for shares.

Nature of Share 

�������������

Share Allotment Account is a personal account of allottees to whom the 

shares have been allotted.

Adjustment of Excess 

�����������������

Unless otherwise stated in the question, the excess Application Money 

over and above that due on allotment should be refunded to the allottees.
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ILLUSTRATION 2 [ISSUE PRICE IS PAYABLE IN INSTALMENTS]

X Ltd. was registered with a capital of `. 10,00,000 in shares of ` 10 each. It issued a prospectus 

inviting applications for 10,000 shares payable as follows:

On Application ` 4 On Allotment ` 3

On First Call ` 2 On Second Call Balance

Applications were received for 10,000 shares. All money was duly received. Pass the necessary 

Journal entries.

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c Dr. 40,000

To Share Application A/c 40,000

(Being the Application Money received on 10,000 @ ` 4 per 

�������

2. Share Application A/c Dr. 40,000

To Share Capital A/c 40,000

��������������������������������������

3. Share Allotment A/c Dr. 30,000

To Share Capital A/c 30,000

(Being the allotment money due on 10,000 shares @ ` 3 per 

������

4. Bank A/c Dr. 30,000

To Share Allotment A/c 30,000

������������������������������������

5. Share First Call A/c Dr. 20,000

To Share Capital A/c 20,000

(Being the 1st Call money due on 10,000 shares @ ` 2 per 

������

6. Bank A/c Dr. 20,000

To Share 1st Call A/c 20,000

(Being the share 1st call money received on 10,000 shares 

@ `�������������

7. Share Second & Final Call A/c Dr.

To Share Capital A/c

������� ���� ������ ��������� ����� ����������� ���� ��� �������

shares @ `�������������

10,000

10,000

8. Bank A/c Dr. 10,000

To Share Second & Final Call A/c 10,000

������� ���� ������ ������� �� ����� ����� ������ ��������� ���

����������`�������������
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ILLUSTRATION 3 [ISSUE PRICE IS PAYABLE IN LUMP SUM]

��������������������������������������������������������` 10 each issued at par. The whole amount 

was payable on application. The issue was fully subscribed. Pass the necessary Journal entries.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c Dr. 1,00,000

To Share Application & Allotment A/c 1,00,000

��������������������������������������

2. Share Application & Allotment A/c Dr. 1,00,000

To Share Capital A/c 1,00,000

��������������������������������������

8.0 ISSUE OF SHARES AT A PREMIUM [SEC. 52]

Meaning ���� ��������������������������������������������������������������������������
higher than the face value.

���� �������������� ����������������� ���� ����������� ������������� ��������������
‘Securities Premium’, e.g., if a share of ` 10 is issued at ` 15, it is said that 

the share has been issued at a premium of ` 5.

Nature Securities Premium (whether received in cash or ����������������������������������
not a revenue receipt. 

Treatment The premium must be credited to a separate account called ‘Securities

Premium Account’.

Demand 1. The amount of securities premium may be demanded along with the 

Application Money/allotment money/call money.

2. The amount of securities premium may be demanded either in lump sum or 

in instalments e.g., partly with Application Money and balance with allotment 

money.

Consideration A company may issue securities at premium for cash or consideration other than 

cash.

Not Free Securities Premium can not be treated as free reserves except 

Reserve for the purpose of Buy-back of shares.

���������� The balance of Securities Premium Account appears under the head ���������������

Funds’ and sub-head ���������������������� in the Balance Sheet.

Purposes ���� �����������������������������������������������������������������������
may be applied only for the following purposes:

1. To issue fully paid Bonus Shares to the members.

2. To ������������������������������ of the company.

3. To ������������������������� or the commission paid or �����������������

on any issue of shares or �����������of the company.

4. To provide for the ����������������������������������of any �����������

Preference Shares or of any �����������of the company.

5. To purchase its own shares or other securities u/s 68.
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EXAMPLE 1

X Ltd. paid up share capital of ` 60,00,000 has a balance of ` 15,00,000 in Securities Premium 

���������������������������������������������� �������������� ���������������������� ���������
to suggest the method for utilising this premium money that would achieve the objective of the 

management and maximize the return to shareholders.

SOLUTION

As per Sec. 52 of the Companies Act Securities premium money can be utilised to issue fully 

paid Bonus Shares to members. Hence the management should utilise the securities premium of 

` 15,00,000 by issue of bonus shares to the shareholders in the ratio of 1 : 4 (i.e. one bonus share 

���������������������������

EXAMPLE 2

Shubh Limited has the following balances appearing in its Balance Sheet:

Securities Premium ` 22,00,000

9% Debentures ` 1,20,00,000

Underwriting Commission ` 10,00,000

����������������������������������������������������������������������������������������������������
ways in which the company can utilise the securities premium amount. 

SOLUTION

� ���� ��������` 10,00,000 to write off underwriting commission.

� ����� ������������������` 12,00,000 to provide for premium on redemption of 9% Debentures.

METHODS OF RECORDING

There are two methods of recording the securities premium:

1. Due Method ������������������������������ ���������� ����������������������������� ���
���������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������
on allotment.

2. Receipt Method ������������������������������������������������������������������������
��� ����������������� ����� ��� ����������� �������������������� ���� ������������
Premium Account’ is credited with the amount of securities premium 

received. The advantage of this method is that the ‘Securities Premium 

������������������������������������������������������������������������������
those shares on which the securities premium money has not been received.

Note: Due Method of recording ‘Securities Premium’ has been followed in this book.

JOURNAL ENTRIES IF THE ISSUE PRICE IS PAYABLE IN LUMP SUM

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. �������������������������������

Bank A/c Dr. (With Application Money 

���������

To Share Application & Allotment A/c

��������������������������������������
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2. ����������������������������������

Share Application & Allotment A/c Dr. (With Application Money 

����������

To Share Capital A/c (With Total Face Value due 

��������������������

To Securities Premium A/c (With Premium Money due 

�������������������

To Bank A/c (With Application Money on 

Rejected Applications]

(Being the Application Money adjusted and surplus 

���������

JOURNAL ENTRIES IF THE ISSUE PRICE IS PAYABLE IN LUMP SUM

���������������������������������������������������������������������������������������������������
assuming that the premium is demanded along with allotment money, the 3rd entry shall appear as 

follows:

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Share Allotment A/c Dr. ����������������������������

To Share Capital A/c ����������������������������������

To Securities Premium A/c ������������������������

�������������������������������

ILLUSTRATION 4 [ISSUE PRICE IS PAYABLE IN INSTALMENTS] 

X Ltd. was registered with a capital of ` 10,00,000 in shares of ` 10 each. It issued a prospectus 
inviting applications for 10,000 shares at 40% premium payable as follows:

On Application ` 5 (including `��������������������������` 4 (including `�����������

On First Call ` 3 (including `������������������������������������

Applications were received for 10,000 shares. All money was duly received. Pass the necessary 
Journal entries.

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c                                                                                Dr.

To Share Application A/c

(Being the Application Money received on 10,000 @ ̀ ��������������

50,000

50,000

2. Share Application A/c Dr. 50,000

To Share Capital A/c 40,000

To Securities Premium A/c 10,000

��������������������������������������

3. Share Allotment A/c Dr. 40,000

To Share Capital A/c 30,000

To Securities Premium A/c 10,000

�������������������������������������������������
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4. Bank A/c Dr. 40,000

To Share Allotment A/c 40,000

������������������������������������

5. Share First Call A/c Dr. 30,000

To Share Capital A/c 20,000

To Securities Premium A/c 10,000

�����������������������������������������������

6. Bank A/c Dr. 30,000

To Share 1st Call A/c 30,000

(Being the share 1st call money received on 10,000 shares 

@ `�������������

7. Share Second & Final Call A/c Dr. 20,000

To Share Capital A/c 10,000

To Securities Premium A/c 10,000

(Being the Share Second & Final Call Money due on 10,000 

�������

8. Bank A/c Dr. 20,000

To Share Second & Final Call A/c 20,000

����������������������������������������������������

ILLUSTRATION 5 [ISSUE PRICE IS PAYABLE IN INSTALMENTS]

��������������������������������������������������������` 10 each issued at 40% Premium. The whole 

amount was payable on application. The issue was fully subscribed. Pass the necessary Journal 

entries.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c Dr. 1,40,000

To Share Application & Allotment A/c 1,40,000

��������������������������������������

2. Share Application Allotment A/c Dr. 1,40,000

To Share Capital A/c 1,00,000

To Securities Premium A/c 40,000

��������������������������������������

9.0 ISSUE OF SHARES AT A DISCOUNT [SEC. 53]

Meaning ���� ���������������������������������������������������������������������������
lower than the face value.

���� �����������������������������������������������������������������������������
discount, e.g., if a share of ` 10 is issued at ` 9, it is said that the share has 

been issued at a discount of ` 1.
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������

Provision

��� ��������������������������������������������������������������������������
at a discount.

2. Any share issued by a company at a discounted price shall be void.

3. Where a company contravenes the provisions of this section, the company 

�����������������������������������������������������̀ 1,00,000 but which may 

extend to `�����������������������������������������������������������������
with imprisonment for a term which may extend to 6 months or ���������
which shall be at least ` 1,00,000 but which may extend to ` 5,00,000 or 

with both.

10.0 UNDER-SUBSCRIPTION

MEANING OF UNDER-SUBSCRIPTION

Shares are said to be under-subscribed when the number of shares applied for is less than the 

number of shares offered. For example, in case a company has offered 5,000 shares to public but 

the public applied for 4,500 shares only, it is called a case of under-subscription. In such a case, it 

must be ensured that the company has received the minimum subscription.

SEBI GUIDELINES

As per SEBI Guidelines, Minimum Subscription is 90% of the issued amount from public subscription

plus accepted devolvement from underwriters or from other sources in case of under subscribed 

issues. In case of non-receipt minimum subscription within 60 days from the date of closure of the 

issue, the company must refund the subscription amount in full within 78 days without interest and 

with interest @ 15% p.a. for the delayed period beyond 78 days from the date of closure of the issue.

ILLUSTRATION 6

X Ltd. was registered with a capital of ` 10,00,000 in shares of ` 10 each. It issued a prospectus 

inviting applications for 10,000 shares at par payable as follows:

On Application ` 4 On Allotment ` 2

On First Call ` 2 On Second Call Balance

Applications were received for 9,000 shares. All money was duly received.

Required: Pass the necessary Journal entries.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c Dr.

To Share Application A/c

(Being the Application Money received on 9,000] @ ` 4 per 

������

36,000

36,000

2. Share Application A/c Dr. 36,000

To Share Capital A/c 36,000

��������������������������������������

3. Share Allotment A/c Dr. 18,000

To Share Capital A/c 18,000

������������������������������������������������
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4. Bank A/c Dr. 18,000

To Share Allotment A/c 18,000

������������������������������������

5. Share First Call A/c Dr. 18,000

To Share Capital A/c 18,000

����������������������������������������������

6. Bank A/c Dr. 18,000

To Share 1st Call A/c 18,000

��������������������������������������������������

7. Share Second & Final Call A/c Dr. 18,000

To Share Capital A/c 18,000

������� ���� ������ ������� �� ����� ����� ������ ���� ��� ������

�������

8. Bank A/c Dr. 18,000

To Share Second & Final Call A/c 18,000

������������������������������������������������������������

��������

ILLUSTRATION 7

��������������������������������������������������������` 10 each issued at par. The whole amount 

was payable on application. The issue was under subscribed by 1,000 shares. Pass the necessary 

Journal entries.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c Dr. 90,000

To Share Application & Allotment A/c 90,000

��������������������������������������

2. Share Application & Allotment A/c Dr. 90,000

To Share Capital A/c 90,000

��������������������������������������

ILLUSTRATION 8

��������������������������������������������������������` 10 each issued at 40% premium. The whole 

amount was payable on application. The issue was under subscribed by 1,000 shares. Pass the 

necessary Journal entries.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c Dr. 1,26,000

To Share Application & Allotment A/c 1,26,000

��������������������������������������
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2. Share Application & Allotment A/c Dr. 1,26,000

To Share Capital A/c 90,000

To Securities Premium A/c 36,000

��������������������������������������

11.0 OVER-SUBSCRIPTION

MEANING OF OVER-SUBSCRIPTION

Shares are said to be over-subscribed when the numbers of shares applied is more than the number 

of shares offered. For example, in case a company has offered 5,000 shares to public but the public 

applied for 6,000 only, it is called a case of over-subscription.

DISTINCTION BETWEEN OVER-SUBSCRIPTION AND UNDER-SUBSCRIPTION

Over-subscription and Under-subscription of shares can be distinguished as follows:

Basis of Distinction ���������������������

Shares

����������������������

Shares

��� �������������������������

compared to No. of shares 

offered.

In case of over-subscription, 

number of shares applied 

for is more than the number 

of shares offered by the 

company.

In case of under-subscription, 

number of shares applied 

for is less than the number 

of shares offered by the 

company.

��� ������������������

������������

All applications are not

�����������������

All applications are accepted

��������

��� �������������������

�������������������������

�����������������������������

This problem does not arise 

at all.

If the minimum subscription 

has not been subscribed, all 

application money may be 

������������������������

��� �������������������

�������������������������

�������������

The company returns the 

money to the applicants 

whose applications have

either been rejected or have

been accepted partially.

������������������������������
money does not arise at all.

ALTERNATIVES AVAILABLE IN CASE OF OVER-SUBSCRIPTION

Following three alternatives are available to deal with the situation of oversubscription:

����������� Course of Action

��� �������������������������������

� ����������������������������������

1. Excess Applications are rejected.

2. Shares are allotted in full to the remaining 

applicants rejected.

3. Application Money on rejected excess 

applications is refunded.

��� ���������������������Pro rata����������� 1. Shares are allotted on proportionate basis 

to all the applicants.
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��� �����������������

� ����� ������������ ��� ������ ����

�������������

�������������� Some Applications are rejected 

and shares are allotted on proportionate basis to 

the remaining applicants.

������������ �� Some Applications are 

accepted in full and shares are allotted on 

proportionate basis to the remaining applicants.

������������ �� Some Applications are 

accepted in full, some applications are rejected 

in full and shares are allotted on proportionate 

basis to the remaining applicants.

MEANING OF PRO RATA ALLOTMENT

Meaning Pro rata allotment means allotment of less number of shares to applicants for 

more number of shares on proportionate basis.

When required Pro rata��������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������

Pro rata Ratio In case of Pro rata Allotment one should always calculate Pro rata Ratio (which 

means the Ratio of Total Number of Shares Applied to the Total Number of 

�����������������������Pro rata Ratio is used to ascertain:

���� ��������������������������������������������������������������������������
by him is given.

���� ���� ������� ��� ������� �������� ��� ��� ���������� ��� ������� ��� �������
Allotted to him is given.

Note: In pro rata allotment when shares are issued at a premium, excess money received on 
application will first be adjusted towards the share capital. Any excess thereon will be utilized towards 
the Securities Premium Reserve.

ILLUSTRATION 9

������������������������������������������������������������������������������������` 10 each. The 

total Application Money received @ ` 2 per share was ` 72,000. Name the kind of subscription. List 

the three alternatives for allotting these shares. 

SOLUTION

Shares applied by the public = 
Total Application Money received

Application Money per Sharee
 = ` 72,000/ ` 2 = 36,000

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������
Following are the alternatives for allotting these shares:

����������� Course of Action

1. Reject applications for 6,000 shares and make full allotment to the remaining 
applicants of 30,000 shares.

2. Make pro rata allotment to all the applicants in the pro rata Ratio of 5:6 (i.e., 
���������������

3. Reject applications for 3,000 shares and make pro rata allotment to the remaining 
applicants in the pro rata�������������������������������������

4. Allot 3,000 shares in full and make pro rata allotment to the remaining applicants 
in the pro rata������������������������������������

5. Reject applications for 3,000 shares, accept 3,000 shares in full and make pro
rata allotment to the remaining applicants in the pro rata Ratio of 9 :10 (i.e., 
��������������
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STATEMENT SHOWING THE ADJUSTMENT OF APPLICATION MONEY RECEIVED

In case of oversubscription, the following Adjustment Table may be prepared to show the adjustment 

of Application Money received.

Category Shares

Applied

Shares

Allotted

Application

Money

Received

Adjustment of Application Money Received 

Share

Capital

Share

Allotment

Calls-in

Advance

Refund

ILLUSTRATION 10

X Ltd. invited applicants for 2,00,000 shares of ` 10 each payable as ` 2 on application, ` 5 on 

allotment and ` 3 on call. Application for 6,55,000 shares were received and the allotments was 

made as follows:

Category Shares applied Shares allotted

I 50,000 50,000

II 50,000 40,000

III 35,000 10,000

IV 90,000 20,000

V 1,00,000 20,000

VI 3,30,000 60,000

Required:� �������� ���� ���������� �������� ���� ����������� ��� ������������ ������ ��������� ���� ���
�������������������������������������� ������������������������������ ���� ����������������������
Money was adjusted towards other sums due on shares.

SOLUTION

CASE (A) IF EXCESS APPLICATION MONEY WAS ADJUSTED TOWARDS

SUM DUE ON ALLOTMENT

Category Shares

Applied

Shares

Allotted

Application

Money

Received

Adjustment of Application Money Received 

Share

Capital

Share

Allotment

Calls-in

Advance

Refund

I 50,000 50,000 1,00,000 1,00,000 – – –

II 50,000 40,000 1,00,000 80,000 20,000 – –

III 35,000 10,000 70,000 20,000 50,000 – –

IV 90,000 20,000 1,80,000 40,000 1,00,000 – 40,000

V 1,00,000 20,000 2,00,000 40,000 1,00,000 – 60,000

VI 3,30,000 60,000 6,60,000 1,20,000 3,00,000 – 2,40,000
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CASE (B) IF EXCESS APPLICATION MONEY WAS ADJUSTED TOWARDS OTHER

SUMS DUE ON SHARES

Category Shares

Applied

Shares

Allotted

Application

Money

Received

Adjustment of Application Money Received 

Share

Capital

Share

Allotment

Calls-in

Advance

Refund

I 50,000 50,000 1,00,000 1,00,000 – – –

II 50,000 40,000 1,00,000 80,000 20,000 – –

III 35,000 10,000 70,000 20,000 50,000 – –

IV 90,000 20,000 1,80,000 40,000 1,00,000 40,000 –

V 1,00,000 20,000 2,00,000 40,000 1,00,000 60,000 –

VI 3,30,000 60,000 6,60,000 1,20,000 3,00,000 1,80,000 60,000

TREATMENT OF EXCESS APPLICATION MONEY ON APPLICATIONS ACCEPTED

Following treatment is suggested to deal with the Excess Application Money on Applications accepted:

Situation Suggested Treatment

��� ��������������������������

or

If the Question states:

� ������� ��������� ���

������������� ���� ��� ���

�������� �������� ���� ����

��������������

or

� ����� ������� ������������

������ ��������� ���� ��� ���

��������� �������� ����������

������

Retain the excess Application Money (received on Applications 

�����������������������������������������������������������
remaining excess Application Money.

�����������������������������������������

Share Application A/c Dr. [with Application Money received]

To Share Capital A/c  [with Application Money due on 

Shares allotted] 

To Share Allotment A/c  [with Application Money adjusted 

towards allotment] 

To Bank A/c    [with Application Money refunded 

on rejected applications]

2. If the Question states:

� ������� ��������� ���

������������� ���� ��� ���

�������� ������������������

due on shares."

Retain the excess Application Money (received on Applications 

������������������������������������������������������������
the remaining excess Application Money.

�����������������������������������������

Share Application A/c Dr. [with Application Money received] 

To Share Capital A/c  [with Application Money due on 

Shares allotted] 

To Share Allotment A/c  [with Application Money adjusted 

towards allotment] 

To Calls-in-Advance A/c  [with Application Money adjusted 

towards Calls] 

To Bank A/c    [With Application Money refunded 

on rejected applications]

ILLUSTRATION 11

��������������������������������������������������������` 10 each issued at par. The whole amount 

was payable on application. The issue was over subscribed by 2,000 shares. Pass the necessary 

Journal entries.
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SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c Dr. 1,20,000

To Share Application & Allotment A/c 1,20,000

��������������������������������������

2. Share Application & Allotment A/c Dr. 1,20,000

To Share Capital A/c 1,00,000

To Bank A/c 20,000

�����������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 12

��������������������������������������������������������` 10 each issued at 40% premium. The whole 

amount was payable on application. The issue was over subscribed by 2,000 shares. Pass the 

necessary Journal Entries.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c Dr. 1,68,000

To Share Application & Allotment A/c 1,68,000

��������������������������������������

2. Share Application & Allotment A/c Dr. 1,68,000

To Share Capital A/c 1,00,000

To Securities Premium A/c 40,000

To Bank A/c 28,000

�����������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 13

������������ ��������������������� ���� ����������������������������������` 10 each. The amount was 

payable as follows:

� ���� ���������������` 3 per share

� ����� �������������` 2 per share

� ������ ������������������������` 5 per share

Applications were received for 2,20,000 shares. Applications for 20,000 shares were rejected and 

their application money was refunded. Shares were allotted to the remaining applicants as follows:

I Allotted 50% shares to Raman who had applied for 40,000 shares.

II Allotted in full to Akbar who had applied for 20,000 shares.

III Allotted balance of the shares on pro rata basis to the other application.

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
were duly received. Pass the necessary Journal entries in the books of Shakti Ltd.
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SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c Dr. 6,60,000

To Share Application A/c 6,60,000

��������������������������������������

2. Share Application A/c Dr. 6,60,000

To Share Capital A/c (1,00,000 × `��� 3,00,000

To Share Allotment A/c (80,000 × `��� 1,60,000

To Bank a/c (20,000 × `��� 60,000

To Calls-in Advance A/c 1,40,000

���������������������������������������������������������

3. Share Allotment A/c Dr. 2,00,000

To Share Capital A/c 2,00,000

�������������������������������

4. Bank A/c [` 2,00,000 – ` 1,60,000] Dr. 40,000

To Share Allotment A/c 40,000

�������������������������������������

5. Share First & Final Call A/c Dr. 5,00,000

To Share Capital A/c 5,00,000

����������������������������������������

6. Bank A/c Dr. 3,60,000

Calls-in-advance A/c Dr. 1,40,000

To Share First & Final Call A/c 5,00,000

(Being the First and Final Call Money received and Calls in 

�����������������

�������������

 STATEMENT SHOWING THE ADJUSTMENT OF APPLICATION MONEY RECEIVED

Category Shares

Applied

Shares

Allotted

Application

Money

Received

Adjustment of Application Money Received 

Share

Capital

Share

Allotment

Calls-in

Advance

Refund

— 20,000 0 60,000 0 0 0 60,000

I 40,000 20,000 1,20,000 60,000 40,000 20,000 —

II 20,000 20,000 60,000 60,000 — — —

III 1,40,000 60,000 4,20,000 1,80,000 1,20,000 1,20,000 —

Total 2,20,000 1,00,000 6,60,000 3,00,000 1,60,000 1,40,000 60,000
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ILLUSTRATION 14

Srijan Ltd. issued ` 10,00,000 new capital divided into ` 100 shares at a premium of ` 20 per share 

payable, as under:

On Application   ` 10 per share 

On Allotment   ` 40 per share (Including `������������

On First and Final Call Balance

Overpayments on application were to be applied towards sums due on allotment and call. Where no 

allotment was made, money was to be returned in full. The issue was over-subscribed to the extent of 

13,000 shares. Applicants for 12,000 shares were allotted only 2,000 shares and applicants for 3,000 

shares were sent letters of regret and application deposits were returned to them. All the money due 

���������������������������������������������

Required: Make the necessary entries in the Company’s books to record the above transactions.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c Dr. 2,30,000

To Share Application A/c 2,30,000

(Being the Application Money received on 23,000 shares @ 

`�������������

2. Share Application A/c Dr. 2,30,000

To Share Capital A/c 1,00,000

To Share Allotment A/c 80,000

To Bank A/c 30,000

To Calls-in Advance A/c 20,000

����������������������������������������������������������������

3. Share Allotment A/c Dr. 4,00,000

To Share Capital A/c 3,00,000

To Securities Premium A/c 1,00,000

��������������������������������

4. Bank A/c Dr. 3,20,000

To Share Allotment A/c 3,20,000

������������������������������������������

5. Share First and Final Call A/c Dr. 7,00,000

To Share Capital A/c 6,00,000

To Securities Premium A/c 1,00,000

�������������������������������

6. Bank A/c Dr. 6,80,000

Calls-in Advance A/c Dr. 20,000

To Share First and Final Call A/c 7,00,000

�������������������������������������
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�������������

ADJUSTMENT OF APP. MONEY RECEIVED ON SHARES ALLOTTED ON pro rata BASIS

A. Application Money received on shares applied (12,000 × `���� ` 1,20,000

B. Less: Application Money due on shares allotted (2,000 × `���� ` 20,000

C. Excess Application Money ` 1,00,000

D. Less: Allotment Money due on shares allotted (2,000 × `���� (`��������

E. Calls-in Advance received ` 20,000

HOW TO CALCULATE THE AMOUNT DUE BUT NOT RECEIVED FROM DEFAULTING

SHAREHOLDER TO WHOM SHARES WERE ALLOTTED ON pro rata BASIS

Step 1: Calculate the Total Number of Shares applied for (if not given) as under:

Total no. of Shares applied under prorata category

Total no.. of Shares alloted under prorata category
× No. of Shares alloted to defaulter

OR

� ����������������������������������������������������������������������

Total no. of Shares alloted under prorata category

Total no.. of Shares applied under prorata category
× No. of Shares applied to defaulter

Step 2: Calculate the Total Application Money received on shares applied by defaulter

= No. of Shares applied by defaulter × Application Money per share

Step 3: Calculate the Application Money due on Shares allotted to defaulter

= No. of Shares Allotted to Defaulter × Application Money per share

Step 4: Calculate the Excess Application Money

= Amount as per Step 2 – Amount as per Step 3

Step 5: Calculate the Allotment or Call Money due on shares allotted

No. of Shares allotted to Defaulter × Allotment Money/Call Money per share

Step 6: Calculate the Allotment or Call Money due but not received

= Amount as per Step 5 – Amount as per Step 4.

HOW TO CALCULATE THE AMOUNT RECEIVED ON ALLOTMENT STAGE

Step 1: Calculate the Total Allotment Money due

[= Total No. of Shares Allotted × Allotment Money per share]

Step 2: Deduct Allotment Money already received on Application stage.

Step 3: Deduct Allotment Money not received from Defaulting Shareholders.

Step 4: Add: Calls-in-advance (if any) received on Allotment stage.

Step 5: Calculate the Amount Received On Allotment Stage 

= Step 1 – Step 2 – Step 3 + Step 4
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ILLUSTRATION 15

BT Ltd issued a prospectus inviting applications for 20,000 shares of ` 10 each at a premium of ` 2

per share payable as follows: on Application ` 2, on Allotment `��������������������������������������
` 3, on Second & Final Call ` 2.

Applications were received for 30,000 shares and pro rata allotment was made on the applications 

for 24,000 shares. It was decided to utilise excess Application Money towards the amount due on 

allotment. Ramesh to whom 400 shares were allotted failed to pay the allotment money and Mohan, 

the holder of 600 shares failed to pay the two calls. 

Required: Pass the necessary journal entries.

SOLUTION

JOURNAL OF BT LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c (30,000 × `���� ��� 60,000

To Share Application A/c 60,000

�������������������������������������������������������

2. Share Application A/c (30,000 × `���� ��� 60,000

To Share Capital A/c (20,000 × `��� 40,000

To Bank A/c (6,000 × `��� 12,000

To Share Allotment A/c (4,000 × `���� 8,000

����������������������������������������������������������

3. Share Allotment A/c (20,000 × `���� ��� 1,00,000

To Share Capital A/c (20,000 × `��� 60,000

To Securities Premium A/c (20,000 × `��� 40,000

�������������������������������

4. Bank A/c (` 1,00,000 – ` 8,000 – `�������� ��� 90,160

To Share Allotment A/c 90,160

(Being the remaining Allotment Money received on 19,600 

���������������������������������

5. Share First Call A/c (20,000 × `���� ��� 60,000

To Share Capital A/c (20,000 × `��� 60,000

��������������������������������

6. Bank A/c (19,000 × `���� ��� 57,000

To Share First Call A/c 57,000

������������������������������������������������������

7. Share Second & Final Call A/c (20,000 × `���� ��� 40,000

To Share Capital A/c 40,000

�����������������������������������

8. Bank A/c (19,000 × `���� ��� 38,000

To Share Second & Final Call A/c 38,000

���������������������������������������������������������
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WORKING NOTES:

��� �������������������������������������������������������������������

2. CALCULATION OF THE AMOUNT DUE BUT NOT RECEIVED ON ALLOTMENT FROM RAMESH

Particulars `

A. Application Money received on shares applied (480 × `��� 960

B. Less: Application Money due on shares allotted (400 × `���� 800

C. Excess Application Money [A – B] 160

D. Allotment Money due on shares allotted (400 × `���� 2,000

E. Allotment Money due but not received (` 2,000 – `����� 1,840

3. CALCULATION OF ALLOTMENT MONEY RECEIVED LATER ON

Particulars `

A. Total Allotment Money Due (20,000 × `���� 1,00,000

B. Less: Allotment Money Already received on application stage (4,000 × `��� ��������

C. Less:����������������������������������������������� �������

90,160

12.0 CALLS-IN-ARREARS AND CALLS-IN-ADVANCE

Meaning Calls-in-arrears refer to the amount called up by the company which has not yet 

������������������������������������������������������������������������������������
The total of the unpaid amounts on account of one or more instalments may or may 

not be transferred to Calls-in-arrears Account or Calls Unpaid Account.

Nature Calls-in-arrears Account is an Asset Account which represents the Called up 

Amount not received from some shareholders.

���������� The amount of Calls-in-arrears is shown in the Notes to Accounts ‘Share 

�������� to the Balance Sheet. 

Rate of Interest ������������������������� ���������������������������������� �������������� ��� ����
��������������������������������������������������������������������������������
if the Articles are silent, ������� shall be applicable which empowers the Board 

of Directors to charge interest at a rate not exceeding 10% p.a. However, the 

directors have the authority to waive the payment of interest on calls-in-arrears 

at their discretion.

JOURNAL ENTRIES RELATING TO CALLS-IN-ARREARS

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. ����������������������������������������

Calls-in-arrears A/c Dr.

    To Relevant Call A/c

(With Called up amount not 

���������

2. ���������������������������������������������������

Bank A/c Dr.

    To Calls-in-arrears A/c

(With the Calls-in-arrears 

���������

3. ����������������������������������������������

Sundry Members’ A/c Dr. �������������������

To Interest on Calls-in-arrears A/c
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4. ������������������������������������������

Bank A/c Dr. ������������������������

To Sundry Members’ A/c

5. ���������������������������������������������������������

�����������������������������������������������

Interest on Calls-in-arrears A/c Dr. ����������������

� ���������������������

13.0 CALLS-IN-ADVANCE

Meaning Calls-in-advance refer to the Uncalled up amount received in advance from 

some shareholders. A company may accept calls-in-advance only if Articles 

authorise to do so. 

Nature Calls-in-advance Account is a Liability Account which represents the Uncalled 

amount received in advance from some shareholders.

���������� The balance in Calls-in-advance Account is shown under the head ‘Current

������������ and sub-head ����������������������������

Rate of Interest �����������������������������������������������������������������������������������
from the date of its receipt to the date when the call becomes due. But if the 

Articles are silent, ��������� shall be applicable which gives option to Board of 

Directors to pay interest on calls-in-advance at a rate not exceeding 12% p.a.

JOURNAL ENTRIES RELATING TO CALLS-IN-ADVANCE

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. ������������������������������

Bank A/c Dr.

    To Calls in-Advance A/c

(With the Uncalled up amount 

��������������������

2. ��� ����������� ��� ����������������� ����� �����

�������������������

Calls-in-Advance A/c Dr.

    To Relevant Call A/c

��������������������������������

3. ����������������������������������������������

Interest on Calls-in-Advance A/c Dr.

    To Sundry Members’ A/c

���������������������������

4. ������������������������������������������

Sundry Members’ A/c Dr. ��������������������

To Bank A/c

5. ��������������������������������������������������

����������������������������������������

������������������� ��� ����������������

To Interest on Calls-in-Advance A/c

TUTORIAL NOTES

1. Interest on Calls-in-advance is a charge against the profit and hence is to be paid whether 

there are profits or not.

2. Outstanding Interest on Calls-in-advance appears under the head ‘Current liabilities’ and sub-

head Other Current Liabilities in the Balance Sheet. 
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����� �������������������������������������������������������

Calls-in-arrears differ from Calls-in-advance in the following respects:

Basis of Distinction ���������������� ����������������

1. Meaning It refers to the Called up amount 

not yet received from some 

������������������������������������
for payment thereof.

It refers to the Uncalled up amount 

received in advance from some 

shareholders.

��� ����������������

��������

There is no question of any 

authority under Articles.

A company may accept Calls-in-

advance only if Articles permit.

3. Interest Interest is charged on Calls-in-

arrears.

Interest is ������� on Calls-in-

advance.

4. Maximum Rate of 

Interest

The maximum rate of interest as 

per ������� is 10% p.a.

The maximum rate of interest as 

per ������� is 12% p.a.

��� ���������� The amount of Calls-in-arrears is 

shown in the Notes to Accounts 

������� �������� to the Balance 

Sheet.

The amount of Calls-in-advance 

is shown under the head ‘Current

������������ and sub-head ‘Other

���������������������

ILLUSTRATION 16

Bharar Tushar Ltd. offered 20,000 shares of ` 10 each at a premium of 10% payable as follows:

On Application `����������������������������`��������������������������������������������������` 3 (1st 

������������������������������`�������������

Applications were received for 18,000 shares and the directors made allotment. One shareholder to 

whom 400 shares were allotted paid the entire balance on his share holdings with allotment money 

and another shareholder did not pay allotment and 1st call money on his 600 shares but which he 

��������������������

Required: Calculate the amount of interest paid and received on Calls-in-advance and Calls in 

arrears respectively on 1st Aug. Also give Journal entries to record the above transactions assuming 

that Calls-in-arrears Account is maintained.

SOLUTION

CALCULATION OF INTEREST ON CALLS-IN-ADVANCE

On ` 1200 (i.e. 400 × `���������������������������� ` 24

On ` 800 (i.e. 400 × `���������������������������� ` 32

` 56

CALCULATION OF INTEREST ON CALLS-IN-ARREARS

On ` 2,400 (i.e. 600 × `��������������������������� ` 80

On ` 1,800 (i.e. 600 × `��������������������������� ` 30

` 110

JOURNAL OF BHARAT TUSHAR LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1. Bank A/c [18,000 × ` 2] Dr.

To Share Application A/c

��������������������������������������������������������

36,000

36,000
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Apr. 1. Share Application A/c Dr.

To Share Capital A/c

��������������������������������������

36,000

36,000

. Share Allotment A/c [18000 × ` 4] Dr.

To Share Capital A/c [18,000 × ` 3]

To Securities Premium A/c [18,000 + ` 1]

�������������������������������

72,000

54,000

18,000

Bank A/c [(17,400 × `�������������`����� ���

Calls-in-arrears A/c [600 × ` 4] Dr.

To Share Allotment A/c [18,000 × ` 4]

To Call-in-advance A/c [400 × ` 5]

(Being the allotment money received on 17,400 shares & 

�������������������������������

71,600

2,400

72,000

2,000

June 1 Share First Call A/c [18,000 × ` 3] Dr.

To Share Capital A/c

�������������������������������������������������

54,000

54,000

Bank A/c [17,000 × ` 3] Dr.

Calls-in-advance A/c [400 × ` 3] Dr.

Calls-in-arrears A/c [600 × ` 3] Dr.

To Share First Call A/c

(Being the First Call Money received except on 600 shares, 

���������������������������������������

51,000

1,200

1,800

54,000

August 1 Share Second & Final Call A/c [18,000 × ` 2] Dr.

To Share Capital A/c

������������������������������������������

36,000

36,000

Bank A/c [(17,600 × `�������������`����� ���

Calls-in-advance A/c [400 × ` 2] Dr.

To Share Second & Final Call A/c

To Calls-in-arrears A/c [600 × ` 3]

(Being the Second & Final Call Money received along with 

������������������������������������������������������������

39,400

800

36,000

4,200

Sundry Members’ A/c Dr.

To Interest on Calls-in-arrears A/c

��������������������������������������������

110

110

Bank A/c Dr.

To Sundry Members’ A/c

�������������������������������������������������

110

110

Interest on Calls-in-Advance A/c Dr.

To Sundry Members’ A/c

������������������������������������

56

56

Sundry Members’ A/c Dr.

To Bank A/c

���������������������������������������������

56

56

Note:�������������������������������������������������������������������������������������������
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ILLUSTRATION 17

X Ltd. issued to the public for subscription 40,000 shares of ` 10 each at par payable as ` 2 each on 

Application, Allotment and First Call and the balance on the Final Call. Applications were received 

for 60,000 Shares and allotment was made pro rata to 80% of applicants. R to whom 1,600 shares 

were allotted paid only the Application Money and S who had applied for 2,400 shares paid the entire 

call money due along with the allotment. Pass the necessary Journal entries to record the above 

transactions assuming that Calls-in-arrears Account is maintained.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Bank A/c [60,000 × ` 2] Dr. 1,20,000

To Share Application A/c 1,20,000

��������������������������������������������������������

Share Application A/c Dr. 1,20,000

To Share Capital A/c (40,000 × `��� 80,000

To Bank A/c (12,000 × `��� 24,000

To Share Allotment A/c (8,000 × `��� 16,000

���������������������������������������������������������

Share Allotment A/c (40,000 × `���� ��� 80,000

To Share Capital A/c 80,000

������������������������������������������������

Bank A/c Dr. 73,440

Calls-in-Arrears A/c Dr. 2,560

To Share Allotment A/c 64,000

To Calls-in-Advance A/c 12,000

(Being the allotment money received except for 1,600 shares 

��������������������������������������������������������������

[Refer to WN 1, 2, 3]

Share First Call A/c [40,000 × ` 2] Dr. 80,000

To Share Capital A/c 80,000

������������������������������������������������

Bank A/c Dr. 72,800

Calls-in-Arrears A/c Dr. 3,200

Calls-in-Advance A/c Dr. 4,000

To Share First Call A/c 80,000

(Being the First Call Money received except on 1,600 shares 

�����������������������������������������������

Share Final Call A/c Dr. 1,20,000

To Share Capital A/c 1,20,000

������������������������������������������������
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Bank A/c [Balancing Figure] Dr. 1,45,600

Calls-in-Arrear A/c [1,600 × ` 4] Dr. 6,400

Calls-inAdvance A/c [2,000 × ` 4 ] Dr. 8,000

To Share Final Call A/c 1,60,000

���������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������

��������������

1. CALCULATION OF ALLOTMENT MONEY DUE BUT NOT RECEIVED FROM R.

�������������������������������������������������������������

Application Money received R = (1,920 × `���� ` 3,840

Less: Application Money due (1,600 × `��� 3,200

Excess Application Money 640

Allotment Money due (1,600 × `��� 3,200

Allotment Money due but not recieved from R. 2,560

2. CALCULATION OF CALLS-IN-ADVANCE RECEIVED FROM S:

� ���� ���������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������` 6 = ` 12,000

3. ALLOTMENT MONEY RECEIVED LATER ON

Total Amount due on Allotment (40,000 × `��� 80,000

Less: Excess Application Money adjusted ��������

Less: Allotment Money not received from R �������

Add: Calls-in-Advance from S 12,000

73,440

ILLUSTRATION 18

Petromax Ltd. issued 50,000 shares of ` 10 each at a premiun of ` 2 per share payable as ` 3 on 

application, `���������������������������������������������������������������������������������������
Applications were received for 92,000 shares and the allotment was done as under:

A. Applicants of 40,000 shares — Allotted 30,000 Shares

B. Applicants of 40,000 shares — Allotted 20,000 Shares

C. Applicants of 12,000 shares — Nil

Suresh���������������������������������������������������������������������������������������������
Money. Chander,������������������������������������������������������������������������������
allotment. All other allottees paid their dues as per schedule.

Required: Pass the necessary Journal entries in the books of Petromax Ltd. to record the above 

assuming that Calls-in-arrears Account is maintained.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Bank A/c [92,000 × ` 3] Dr. 2,76,000

To Share Application A/c 2,76,000

(Being the Application Money received on 92,000 shares @ 

`�������������
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Share Application A/c Dr. 2,76,000

To Share Capital A/c (50,000 × `��� 1,50,000

To Bank A/c (12,000 × `��� 36,000

To Share Allotment A/c (30,000 × `��� 90,000

��������������������������������������

Share Allotment A/c (50,000 × `���� ��� 2,50,000

To Share Capital A/c (50,000 × `��� 1,50,000

To Securities Premium A/c (50,000 × `��� 1,00,000

������������������������������������������������

Bank A/c Dr.

Calls-in-Arrears A/c Dr.

To Share Allotment A/c [` 2,50,000 – ` 90,000]

To Calls-in-Advance A/c [800 × ` 4]

(Being the Allotment Money received except on 1,500 shares 

�����������������������������������������������������������

1, 2, 3, 4]

1,57,200

6,000

1,60,000

3,200

Share First Call A/c (50,000 × `���� ��� 1,00,000

To Share Capital A/c 1,00,000

�������������������������������������������������

Bank A/c [Balance Figure] Dr. 95,400

Calls-in-Advance A/c (800 × `���� ��� 1,600

Calls-in-Arrears A/c (1,500 × `���� ��� 3,000

To Share First call A/c 1,00,000

�����������������������������������������������������������

��������������������������������������������

Share Final Call A/c [50,000 × ` 2] Dr. 1,00,000

To Share Capital A/c 1,00,000

�������������������������������������������������

Bank A/c Dr. 95,400

Calls-in-Advance A/c Dr. 1,600

Calls-in-Arrears A/c Dr. 3,000

To Share Final call A/c 1,00,000

(Being the Final Call Money received except on 1,500 Shares 

��������������������������������������������

��������������

1. CALCULATION OF ALLOTMENT MONEY DUE BUT NOT RECEIVED FROM SURESH.

Number of shares allotted = 30,000/40,000 × 2,000 = 1,500 Shares

Application Money received [(2,000 × ` 3] 6,000

Application Money due [1,500 × ` 3] 4,500

Excess Application Money adjusted on allotment. [ ` 6,000 – ` 4,500] 1,500

Money due from Suresh on allotment [1,500 × ` 5] 7,500

Allotment Money due not received [7,500 – 1,500] 6,000
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2. CALCULATION OF ALLOTMENT MONEY RECEIVED LATER ON

Total Allotment Money due (50,000 × `��� 2,50,000

Less: Excess Application Money adjusted at application stage ��������

Less: Allotment Money not received from Suresh 6,000

1,54,000

3. Calls-in-Advance on 800 shares = 800 × ` 4 = ` 3,200

4. Total Money received at the Time of Allotment = ` 1,54,000 + ` 3,200 = ` 1,57,200.

15.0 ISSUE OF SHARES FOR CONSIDERATION OTHER THAN CASH

MEANING OF ISSUE OF SHARES FOR CONSIDERATION OTHER THAN CASH

��������������������������������������������������������������������������������������������������
supplier in the form of cash, it issues its fully paid shares, such issue of shares is called as the issue of 

shares for consideration other than cash. Such shares can be issued at par, premium or at a discount. 

PURCHASE CONSIDERATION

Purchase Consideration is the amount paid by purchasing company in consideration for purchase of 

assets/business from another enterprise. Unless otherwise stated, Purchase consideration on Net 

Assets basis is arrived at as follows:

Purchase Consideration

= Agreed Value of All Assets taken over – Agreed Amount of Liabilities assumed

For Example,�����������������������������������������` 20,00,000 and Liabilities of ` 6,00,000. In 

this case, Purchase Consideration is ` 14,00,000 (i.e. ` 20,00,000 – `�����������

TREATMENT OF DIFFERENCE BETWEEN PURCHASE CONSIDERATION

AND NET ASSETS ACQUIRED 

Case Accounting Treatment

�������������������������������������� The excess of Purchase Consideration over Net 

������� ��������� ������� ��� �������� ��� ����������
Account’.

�������������������������������������� ������������������������������������������������
Consideration should be credited to ���������

Reserve Account’.

DISCLOSURE

Number and Class of Shares issued for consideration other than Cash are disclosed in Notes to 

Accounts ‘Share Capital’ in the Balance Sheet of a company.

JOURNAL ENTRIES

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. ������������������������������

Sundry Assets Dr. (With the Agreed Values of Assets 

�����������

*Goodwill A/c Dr. (With Excess of Purchase 

Consideration over the Value of Net 

�������

To Sundery Liabilities (With the Agreed Amount of 

�����������������������
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To Vendor’s A/c (With Purchase consideration 

��������

To *Capital Reserve A/c (With Excess of Value of Net Assets 

��������������������������������

���������������������������������������

*Either Goodwill or Capital Reserve

2. �������������������������

Vendor’s A/c Dr. [With Part Payment]

To Cash A/c [With Cash Payment]

To Bank A/c ������������������������

To Bills Payable A/c [With Promissory Note]

���������������������������������������

3. On Issue of Shares

��� If Shares are issued to Vendor at Par:

Vendor’s A/c Dr. (With Balance Purchase 

���������������

To Share Capital A/c

��� If Shares are issued to Vendor at Premium:

Vendor’s A/c Dr. (With Balance Purchase 

��������������

To Share Capital A/c ������������������������

To Securities Premium A/c �����������������������

��� If Shares are issued to Vendor at a Discount:

Vendor’s A/c Dr. (With Balance Purchase 

��������������

Discount on issue of Shares A/c Dr. ������������������������

To Share Capital A/c ��������������������

ILLUSTRATION 19

On April,1,2018, X Ltd. took over the Assets of ` 6,80,000 and Creditors of ̀ 80,000 of Y Ltd. payable 

����������������������������������������������������������������������������` 100 each. Pass the 

necessary Journal Entries in the books of the company on April,1,2018 if such Shares  are issued

�����������������������������������

SOLUTION

JOURNAL OF X LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. ��������������������

Sundry Assets A/c Dr.

6,80,000

To Sundry Creditors 80,000

To Y Ltd. 6,00,000

��������������������������������������������
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2. Case  (a)

Y Ltd. Dr.

     To Bank A/c [` 6,00,000 X 10/100]

6,00,000

60,000

� ��������������������������� 5,40,000

(Being ��������� ����������� ������������ the issue of 

������������������������������

[No. of Shares to be issued = ` 5,40,000 / ` 100 = 5,400]

2. ���������

Y Ltd. Dr.

    To Bank A/c [` 6,00,000 X 10/100]

6,00,000

60,000

� ��������������������������� 4,50,000

To Securities Premium A/c 90,000

(Being ��������� ����������� ������������ the issue of 

��������������������������������������

[No. of Shares to be issued = ` 5,40,000 / ` 120 = 4,500]

ILLUSTRATION 20

On April 1,2018,X Ltd. purchased a running business from Y Ltd. for ` 10,40,000 payable as to 25%  

�����������������������������������������������������������������������` 100 each at a premium of 

4%. The assets and liabilities consisted of the following:

Building ` 6,00,000, Plant and Machinery ` 1,00,000, Inventories ` 2,00,000, Trade Receivables 

` 1,80,000, Trade Payables ` 80,000.

Pass the necessary journal entries in the books of X Ltd on April,1,2018.

SOLUTION

JOURNAL OF X LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Building Dr. 6,00,000

Plant and Machinery Dr. 1,00,000

Inventories Dr. 2,00,000

Trade Receivables Dr.

Goodwill A/c [Balancing Figure]                                      Dr.

1,80,000

40,000

To Trade Payables 80,000

To Y Ltd. 10,40,000

��������������������������������������������

2. Y Ltd. Dr. 10,40,000

To Bank A/c [10,40,000 × 25%] 2,60, 000

� ��������������������������� 7,50,000

To Securities Premium A/c [ ` 7,50,000 × 4%] 30,000

��������������������������������������������������������

��������������������������������������

[No. of Shares to be issued = ` 7,80,000 / ` 104 = 7,500]
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ILLUSTRATION 21

On April 1,2018,X Ltd. purchased a running business from Y Ltd. for ` 9,60,000 payable as to 25%  

�����������������������������������������������������������������������` 100 each at a premium of 

20%. The assets and liabilities consisted of the following:

Building ` 6,00,000, Plant and Machinery ` 1,00,000, Inventories ` 2,00,000, Trade Receivables 

` 1,80,000, Trade Payables ` 80,000.

Pass the necessary journal entries in the books of X Ltd on April,1,2018.

SOLUTION

JOURNAL OF X LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Building Dr. 6,00,000

Plant and Machinery Dr. 1,00,000

Inventories Dr. 2,00,000

Trade Receivables                                                                Dr. 1,80,000

     To Trade Payables 80,000

 To Y Ltd.

���������������������� [Balancing Figure]

9,60,000

40,000

��������������������������������������������

2. Y Ltd. Dr. 9,60,000

To Bank A/c [ ` 9,60,000 × 25%] 2,40, 000

� ��������������������������� 6,00,000

To Securities Premium A/c [ ` 6,00,000 × 20%] 1,20,000

����������� ���� �� ����������� ������������������ � ���������

��������������������������������������

[No. of Shares to be issued = ` 7,20,000 / ` 120 = 6,000]

ILLUSTRATION 22

X Ltd. issued 2,000 shares of ` 10 each credited as fully paid to the promoters for their services 

and issued 1,000 shares of ` 10 each credited as fully paid to the underwriters for their underwriting 

services. Journalise these transactions.

SOLUTION

JOURNAL OF X LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Incorporation Costs A/c Dr. 20,000

To Share Capital A/c 20,000

(Being the issue of 2,000 shares of ` 10 each at par to 

���������������������������������������������
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2. Underwriting Commission A/c Dr. 10,000

To Underwriter’s A/c 10,000

�������������������������������������������������

3. Underwriter’s A/c Dr. 10,000

To Share Capital A/c 10,000

(Being the issue of 1,000 shares of ` 10 each at par to 

����������������������������������������������������

16.0 FORFEITURE OF SHARES

FORFEITURE OF SHARES

Meaning Forfeiture of shares means the cancellation of allotment to defaulting shareholders 

and to treat the amount already received on such shares as forfeited to the 

company. Thus, forfeiture of shares is at the instance of company.

��������� When a shareholder fails to pay one or more instalments (viz., allotment money 

��������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������
of Association.

SEBI

����������

According to SEBI Guidelines, the subscription money must be received within 

twelve months from the date of allotment. If the investor fails to pay the call 

money within twelve months, the subscription money already paid may be 

forfeited.

�������� Forfeited shares become the property of the company.

SURRENDER OF SHARES

Meaning Surrender of shares is a voluntary return of shares for the purposes of 

cancellation. Surrender of Shares is at the instance of Shareholder.

��������� The directors can accept the surrender of shares only when the Articles authorise 

them to do so.

������ ������������������������������������������������������� ��������������������������
����������� ��������� ���� ������������ ������ ������ ���������������������������������
surrendered in exchange for new shares of the same nominal value (but with 

������������������

Void A surrender will be void if it amounts to purchase of the shares by the company

or if it is accepted for the purpose of relieving a member from his liabilities.

Accounting

Treatment

So far as accounting treatment is concerned, the Surrender of Shares is 

considered similar to the Forfeiture of Shares. Surrendered Shares may be 

reissued in the same way as Forfeited Shares.

ACCOUNTING TREATMENT OF FORFEITURE OF SHARES 

Generally speaking, accounting treatment on forfeiture is to reverse all the entries (except those 

������������������������������������������������������������� �����������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
treatment to record the forfeiture of shares in various cases is summarised as follows:
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17.0 FORFEITURE OF SHARES WHICH WERE ISSUED AT PAR

�����������������

Debit ‘Share Capital Account’ with the amount called up on such shares till the stage of forfeiture.

�������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������

2. Credit ‘Forfeited Shares Account’ with the amount received on such shares.

JOURNAL ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Share Capital A/c Dr. (With the amount called up on 

������������������

To Forfeited Shares A/c (With the amount already 

���������

To Share Allotment A/c (With the amount due but not 

����������������������

To Share Call A/c (With the amount due but not 

�����������������

��������������������������������������������������

Notes:

1. In case "Calls-in-Arrears" account is maintained by the company, “Calls-in-Arrears” account would 

be credited in the above entry instead of ‘Share Allotment’ and/or ‘Share Call/Calls’ accounts.

2. Always use Calls-in-arrears Account if the nature of the amount called up but not received is 

not clear in the question.

DISCLOSURE

The balance of the Forfeited Shares Account is shown in ��������������������������������� to the 

Balance Sheet till the Forfeited Shares are reissued.

ILLUSTRATION 23

X Ltd. issued 2,000 shares of ` 10 each at par payable as under: On application ` 2 per share, on 

allotment `���������������������������` 3 per share, on second call ` 2 per share. Mr. X was allotted 

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
shares were forfeited. Pass the necessary journal entry relating to the forfeiture of shares.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Share Capital A/c (40 × `���� ��� 320

To Share Allotment A/c (40 × `��� 120

To Share First Call A/c / Calls-in-arrears A/c (40 × `��� 120

To Forfeited Shares A/c (40 × `��� 80

(Being 40 shares forfeited for non-payment of allotment 

��������������������������
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ILLUSTRATION 24

X Ltd. forfeited 40 shares of ` 10 each (`����������������������������������������������������������
` 2 per share. Journalise.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Share Capital A/c (40 × `���� ��� 320

To Calls-in-arrears A/c (40 × `��� 240

To Forfeited Shares A/c (40 × `��� 80

(Being 40 shares forfeited for non-payment of called up 

�������

ILLUSTRATION 25

Paliwal Exports Ltd. with a share capital of ` 1,00,000 divided into 2,000 shares of ` 50 each offers 

the shares to the public as under:

` 10 per share payable on application; ` 10 per share payable on allotment; ` 15 per share payable 

on 1st call; and ` 15 per share payable on second call.

Shareholder ‘A’ who holds 30 shares has paid only the Application Money.

Shareholder ‘B’ who holds 20 shares has paid Application Money on 20 shares and allotment money 

on only 10 shares. He has not paid only other calls.

Shareholder ‘C’ who holds 18 shares has paid only the application and allotment money.

���������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������
second call money on only 2 shares.

The company forfeits the shares of the above shareholders who have not paid the arrears. 

Required: Journalise the above transactions including entries relating to Bank in the books of Paliwal 

Exports Ltd.

SOLUTION

JOURNAL OF PALIWAL EXPORTS LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Bank A/c Dr. 20,000

To Share Application A/c 20,000

������������������������������������������������������

Shares Application A/c Dr. 20,000

To Share Capital A/c 20,000

(Being the transfer of Application Money on 2,000 shares to 

������������������

Share Allotment A/c Dr. 20,000

To Share Capital A/c 20,000

�������������������������������
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Bank A/c Dr. 19,600

To Share Allotment A/c 19,600

����������������������������������������������������

Share First Call A/c Dr. 30,000

To Share Capital A/c 30,000

�������������������������������

Bank A/c Dr. 28,980

To Share First Call A/c 28,980

�����������������������������������������������������

Share Second & Final Call A/c Dr. 30,000

To Share Capital A/c 30,000

����������������������������������������

Bank A/c Dr. 28,890

To Share Second & Final Call A/c 28,890

�������������������������������������������������������

Share Capital A/c Dr. 3,700

To Forfeited Shares A/c 1,170

To Share Allotment A/c 400

To Share First Call A/c 1,020

To Share Second & Final Call A/c 1,110

���������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 26

A Ltd. has an authorised capital of ` 2,00,000 divided into shares of ` 10 each. Of these, 6,000 

shares were issued as fully paid in payment of building purchased from B Ltd. 8,000 shares were 

������������������������������������������������������` 5 per share was called up payable ` 2 on 

application, ` 1 on allotment, `������������������������` 1 on second call. The amounts received in 

respect of these shares were as follows:-

On 6,000 Shares  Full amount called

On 1,250 Shares  ` 4 Per Share

On 500 Shares   ` 3 Per Share

On 250 Shares   ` 2 Per Share

The directors forfeited the 750 shares, on which less than ` 4 per share had been paid. Pass Journal 

�����������������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL OF A LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Building A/c Dr. 60,000

To B Ltd. 60,000

(Being the purchase of building from B Ltd. as per agreement 

����������
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B Ltd. Dr. 60,000

To Share Capital A/c 60,000

����������������������������������������

Bank A/c Dr. 16,000

To Share Application A/c 16,000

��������������������������������������

Share Application A/c Dr. 16,000

To Share Capital A/c 16,000

��������������������������������������

Share Allotment A/c Dr. 8,000

To Share Capital A/c 8,000

�������������������������������

Bank A/c Dr. 7,750

To Share Allotment A/c 7,750

����������������������������������������������������

Share First Call A/c Dr. 8,000

To Share Capital A/c 8,000

�������������������������

Bank A/c Dr. 7,250

To Share First Call A/c 7,250

����������������������������������������������

Share Second Call A/c Dr. 8,000

To Share Capital A/c 8,000

���������������������������

Bank A/c Dr. 6,000

To Share Second Call A/c 6,000

������������������������������������������������

Share Capital A/c Dr. 3,750

To Forfeited Shares A/c 2,000

To Share Allotment A/c 250

To Share First Call A/c 750

To Share Second Call A/c 750

���������������������������������������������������������������

18.0 FORFEITURE OF SHARES WHICH WERE ISSUED AT A PREMIUM

�����������

�������

1. Debit ‘Share Capital Account’ with the amount called up (excluding Securities 

�����������������������������������������������������

2. Debit ‘Securities Premium Account’ �����������������������������������

not received on such shares

(Note:� ����� ���������� ��� ��������� ����� ����� ��� ������ ���� �������� �����
��������������������������������������������������
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�����������

Credited

��� ��������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

2. Credit ‘Forfeited Shares Account’ with the amount received �����������

���������������������������������������������

JOURNAL ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Share Capital A/c Dr. (With the Called up amount 

��������������������

Securities Premium A/c Dr. (With the Securities of 

���������������������

To Forfeited Shares A/c (With the amount already 

received excluding Securities 

��������

To Share Allotment A/c (With the amount due but not 

����������������������

To Share Call A/c (With the amount due but not 

�������������

�������������������������������������������������

Notes:

1. In case “Calls-in-Arrears” account is maintained by the company, “Calls-in-Arrears” account 

would be credited in the above entry instead of ‘Share Allotment’ and/or ‘Share Call/Calls’ 

accounts.

2. Always use Calls-in-arrears Account if the nature of the amount called up but not received is 

not clear in the question.

ILLUSTRATION 27

�������������������������������������` 10 each at a premium of ` 4 per share payable as under: On 

application ` 3 per share (including `��������������������������` 4 per share (including `�������������
�������������` 4 per share (including `�����������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
shares were forfeited. Pass the necessary journal entry relating to the forfeiture of shares.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Share Capital A/c (40 × `���� ��� 320

Securities Premium A/c (40 × `���� ��� 80

To Share Allotment A/c (40 × `��� 160

To Share First Call A/c / Calls-in-arrears A/c (40 × `��� 160

To Forfeited Shares A/c (40 × `��� 80

(Being 40 shares forfeited for non-payment of allotment 

��������������������������
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ILLUSTRATION 28

X Ltd. forfeited 40 shares of ` 10 each (`�����������������������������������������������������������
to Mr. X on which he had paid ` 2 per share. Journalise.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Share Capital A/c (40 × `���� ��� 320

To Calls-in-arrears A/c (40 × `��� 240

To Forfeited Shares A/c (40 × `��� 80

(Being 40 shares forfeited for non-payment of called up 

�������

19.0 FORFEITURE OF SHARES WHICH WERE ISSUED AT A DISCOUNT

�����������

�������

Debit ‘Share Capital Account’ with the amount called up on such shares till the 

stage of forfeiture;

�����������

Credited

1. Credit ‘Discount on Issue of Shares Account’ with the amount of discount 

allowed on such shares.

(Note: This treatment is required so that the balance on ‘Discount on Issue 

of Shares Account’ relates only to the remaining shares forming part of 

Share Capital Account.�

��� ������� ����������������������������������������������� ���������������������
�������� ��� ����� ������������ ����� ���� ������� ���� ���� ���� ����� ��� �����
shares.

3. Credit ‘Forfeited Shares Account’ with the amount received on such shares.

JOURNAL ENTRY

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Share Capital A/c Dr. (With the amount called up on 

�����������������

To Forfeited Shares A/c (With the amount already 

���������

To Discount on Issue of Shares A/c (With the Discount originally 

��������

To Share Allotment A/c (With the amount due but not 

����������������������

To Share Call A/c (With the amount due but not 

�����������������

������������������������������������������������

Notes:

1. In case “Calls-in-Arrears” account is maintained by the company, “Calls-in-Arrears” account 

would be credited in the above entry instead of ‘Share Allotment’ and/or ‘Share Call/Calls’ 

accounts.

2. Always use Calls-in-arrears Account if the nature of the amount called up but not received is 

not clear in the question.
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ILLUSTRATION 29

�������������������������������������` 10 each at a discount of ` 1 per share payable as under: On 

application ` 2 per share, on allotment `���������������������������` 3 per share, on second call ` 2

���������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
forfeiture of shares.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Share Capital A/c (40 × `���� ��� 320

To Discount on Issue of Shares A/c (40 × `��� 40

To Share Allotment A/c (40 × `��� 80

To Share First Call A/c/ Calls-in-arrears A/c (40 × `��� 120

To Forfeited Shares A/c (40 × `��� 80

(Being 40 shares forfeited for non-payment of allotment 

��������������������������

ILLUSTRATION 30

X Ltd. forfeited 40 shares of ` 10 each (`����������������������������������������������������������
had paid ` 2 per share. Journalise.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Share Capital A/c (40 × `���� ��� 320

To Discount on Issue of Shares A/c (40 × `��� 40

To Calls-in-arrears A/c (40 × `��� 200

To Forfeited Shares A/c (40 × `��� 80

(Being 40 shares forfeited for non-payment of the called up 

�������

20.0 RE-ISSUE OF SHARES

MEANING OF RE-ISSUE OF SHARES

Reissue of shares is merely a sale of Forfeited Shares and not an allotment of shares. The forfeited 

shares can be reissued as per the provisions of the Articles of the company.

RE-ISSUE PRICE OF FORFEITED SHARES

The forfeited shares can be re-issued at par, premium or discount.

MINIMUM RE-ISSUE PRICE

����������������������������������������������������������������������������������������������������
Value of Re-issued Shares and the Amount Forfeited on Re-issued Shares.

In other words, Re-issue Price must not be less than the amount unpaid on Forfeited Shares.
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MAXIMUM AMOUNT OF DISCOUNT WHICH MAY BE ALLOWED ON RE-ISSUE

Case ����������������������������������������

(a) ����� ���� ���������� ������� �����

������������������������ or at a premium.

The amount credited to Forfeited Share Account.

��� ����� ���� ���������� ������� �����

�������������������������������

The amount credited to ‘Forfeited Share Account

plus the amount of original discount.

ACCOUNTS TO BE DEBITED 

1. Debit ‘Bank Account’ with the amount received on shares re-issued. 

  Amount = No. of Shares re-issued × Re-issue Price per share

2. Debit ‘Discount on Issue of Shares Account’ with the amount of discount originally allowed on 

such shares In case shares were originally issued at a discount.

3. Debit Forfeited Shares Account with the excess of re-issue discount over original discount (if 

����������������������������������������������������������������������

  = No. of Shares re-issued × [Paid-up Value per share – Re-issue Price per share – Original 

����������������������������

ACCOUNTS TO BE CREDITED 

1. Credit Share Capital Account with the paid-up value of shares re-issued. 

  Amount = No. of Shares re-issued × Paid-up Value per share

2. Credit ‘Securities Premium Account’ with Excess of Re-issue Price over Paid-up Value.

TUTORIAL NOTE

Neither ‘Discount on Issue of Shares A/c’ nor ‘Forfeited Shares A/c’ is debited when the Forfeited 

Shares are re-issued at a premium (i.e. Excess of Re-issue Price over Paid up Value)

JOURNAL ENTRY ON RE-ISSUE OF SHARES WHICH WERE

ORIGINALLY ISSUED AT PAR OR AT A PREMIUM

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Bank A/c Dr. (With the amount received on re-

������

Forfeited Shares A/c Dr. (With the discount allowed on re-

������

To Share Capital A/c (With the amount credited as 

��������

JOURNAL ENTRY ON RE-ISSUE OF FORFEITED SHARES AT A PREMIUM

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Bank A/c Dr. ���������������������

To Share Capital A/c [With Paid Up value]

To Securities Premium A/c [With Excess of Re-issue Price 

over paid up value]
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JOURNAL ENTRY ON TRANSFER OF PROFIT ON RE-ISSUE

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Forfeited Shares A/c Dr. ������������������������

To Capital Reserve A/c

CALCULATION OF PROFIT ON RE-ISSUE OF SHARES

Particulars Defaulter 1 Defaulter 2

A. Amount forfeited on Shares re-issued

Total amount forfeited
No. of Shares forfeited

×No. of Share( ) ss reissued
⎡

⎣
⎢
⎢

⎤

⎦
⎥
⎥

xxx xxx

B. Less:��������������������������������������������������������� xxx xxx

��� ������������������������������������������������������� xxx xxx

TREATMENT OF BALANCE OF FORFEITED SHARES ACCOUNT

���� ��� ���� ���� ���������� �������

�������������������

The credit balance left on the Forfeited Shares Account 

is transferred to Capital Reserve Account by passing the 

following entry:

Forfeited Shares A/c Dr.

To Capital Reserve A/c

���� ��� ����� ��� ���� ����������

��������������������������

���� ������ ��� ��������� ��� ������� ��� ������������ ��� ��������
Reserve Account and the balance on the Forfeited Shares 

Account relating to shares not yet re-issued is carried forward 

and is shown in ������ ����������� ������� ��������� in the 

Balance Sheet.

RE-ISSUE OF SHARES WHICH WERE ORIGINALLY ISSUED AT A PREMIUM

ILLUSTRATION 31

P Ltd. forfeited 50 shares of ` 100 each issued at 10% premium for non-payment of allotment money 

of `���������������������������������������������������`�����������������������������������������` 20

per share was not yet called.

� ���� �������������������������������������������

� ����� �����������������������������������������������������������

� ������ ����������������������������������������������������������̀ 80 paid up for the ̀ 40 per share.

� ����� ����������������������������������������` 80 paid-up for ` 70 per share. Pass Journal Entries 

regarding forfeiture and re-issue of shares and prepare Forfeited Shares Account.

SOLUTION

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������������������

� ����� �������������������������������������������������������� or discount.

� ������ No. Reason: The maximum permissible discount on re-issue is the amount forfeited on Re-

issued shares (i.e. `����������������������������������������������` 40 which is not permissible.
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(IV) JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. On Forfeiture of 50 shares 

Share Capital A/c (50 × `����� ��� 4,000

Securities Premium A/c [50 × ` 10] Dr. 500

To Share Allotment A/c (50 × `���� 1,500

To Share First Call A/c / Calls-in-arrears A/c (50 × `���� 1,500

To Forfeited Shares A/c (50 × `���� 1,500

��������������������������������������������������������������

2. On Re-Issue of 20 shares

Bank A/c (20 × `����� ��� 1,400

Forfeited Shares A/c (20 × `����� ��� 200

To Share Capital A/c (20 × `���� 1,600

(Being 20 shares re-issued as ` 80 paid-up for `��������������

3. Forfeited Shares A/c [(20 × `�������` 200] Dr. 400

To Capital Reserve A/c 400

������������������������������������������������������

Dr. FORFEITED SHARES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Share Capital A/c 200 By Share Capital A/c 1,500

To Capital Reserve A/c 400

To Balance c/d 900

1,500 1,500

ILLUSTRATION 32

Bharat Ltd. forfeited 600 shares of ` 10 each issued at a premium of 30% to W who had paid 

an application money of ` 5 (including `����������������������������������������������������` 5

(including `��������������������������������������������������������������������������������������X as 

` 8 called up for ` 7 per share, 100 shares were re-issued to Y as ` 8 paid up for ` 9 per share and 

400 shares were re-issued  to Z,credited as fully paid for ` 9 per share. Record the journal entries for 

forfeiture and reissue of shares.

SOLUTION

JOURNAL OF BHARAT LTD

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1.

On Forfeiture of 600 Shares

Share Capital A/c (600 × `���������������������������������������������������������

Securities Premium A/c   (600 × ̀ ������������������������������������������������������������

To Share Allotment A/c (600 × `���

To Forfeited Shares A/c (600 × `���

(Being 600 shares forfeited for non-payment of Allotment 

money

4,800

600

3,000

2,400
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2.

On Re-issue of 100 Shares as ` 8 paid-up for ` 7 per share

Bank A/c (100 × `���� ���

Forfeited Shares A/c (100 × `������������������������������������������������

To Share Capital A/c (100 × `���

(Being 100 shares re-issued as ` 8 paid-up for `�������������

700

100

800

3. Forfeited Shares A/c [(`��������������������` 100 ] Dr.

   To Capital Reserve A/c

�����������������������������������������

300

300

4.

On Re-issue of 100 Shares as ` 8 paid-up for ` 9 per share

Bank A/c (100 × `���� �������������������������������������������

To Share Capital A/c (100 × `���

    To Securities Premium A/c (100 × `���

(Being 100 shares re-issued as ` 8 paid-up for `�������������

900

800

100

5. Forfeited Shares A/c (`������������������� ���

   To Capital Reserve A/c

�����������������������������������������

400

400

6.

On Re-issue of 400 Shares

Bank A/c (400 × `���� ���

Forfeited Shares A/c (400 × `������������������������������������������������

To Share Capital A/c (400 × `����

(Being 400 shares re-issued as fully paid-up for ` ������������

3,600

400

4,000

7. Forfeited Shares A/c [(`���������������������` 400 ] Dr.

   To Capital Reserve A/c

�����������������������������������������

1,200

1,200

ILLUSTRATION 33

Tushar Ltd. forfeited 600 shares of ` 10 each issued at a premium of 30% to W for non-payment of  

����������������������������` 3 (including `�������������������������������������������������������������
shares were re-issued  to Z,credited as fully paid for ` 9 per share and 100 shares were re-issued to 

X as ` 10 paid up for ` 11 per share. Record the journal entries for forfeiture and reissue of shares.

SOLUTION

 JOURNAL OF TUSHAR LTD

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1.

On Forfeiture of 600 Shares

Share Capital A/c (600 × ` ��������������������������������������������������Dr.

Securities Premium A/c  (600 × ̀ �����                                                      Dr.

To Calls-in-arrears A/c (600 × ` �����

To Forfeited Shares A/c (600 × ` �����

����������������������������������������������������������

6,000

600

1,800

4,800

2.

On Re-issue of 400 Shares

Bank A/c (400 × `���� ���

Forfeited Shares A/c (400 × `������������������������������������������������

To Share Capital A/c (400 × `����

(Being 400 shares re-issued as fully paid-up for ` ������������

3,600

400

4,000
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3. Forfeited Shares A/c [(`���������������������` 400 ] Dr.

   To Capital Reserve A/c

�����������������������������������������

2,800

2,800

4.

On Re-issue of 100 Shares 

Bank A/c (100 × `����� �������������������������������������������

To Share Capital A/c (100 × `����

    To Securities Premium A/c (100 × `���

(Being 100 shares re-issued as fully paid-up for ` 11 per 

������

1,100

1,000

100

5. Forfeited Shares A/c (`������������������� ���

   To Capital Reserve A/c

�����������������������������������������

800

800

RE-ISSUE OF SHARES WHICH WERE ORIGINALLY ISSUED AT A DISCOUNT

JOURNAL ENTRY ON RE-ISSUE OF FORFEITED SHARES WHICH WERE

ORIGINALLY ISSUED AT A DISCOUNT

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Bank A/c Dr. (With the amount received on 

���������

Forfeited Shares A/c Dr. (With the excess of Re-issue 

Discount over the Original 

���������

To Share Capital A/c (With the amount credited as 

��������

JOURNAL ENTRY ON RE-ISSUE OF FORFEITED SHARES AT A PREMIUM

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Bank A/c Dr. ���������������������

To Share Capital A/c [With Paid Up value]

To Securities Premium A/c [With Excess of Re-issue 

Price over Paid up value]

ILLUSTRATION 34

A Ltd. forfeited 10 shares of ` 10 each (`�����������������������������������������������������������
had paid ` 2 per share.

� ���� ��������������������������������������������

� ����� �������������������������������������������������������������

� ������ �����������������������������������������������������������` 6 called up at ` 2 per share.

� ����� ���������������������������������������` 8 called up for ` 6 per share, pass journal entries to 

record forfeiture and re-issue of shares and prepare Forfeited Shares Account.

SOLUTION

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������������

� ����� ������������������������������������������������ or premium.
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� ������ No. Reason: The maximum permissible discount on re-issue is the amount forfeited on Re-

issued shares. (i.e. `������������������������������������` 4 which is not permissible.

(IV) JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. On Forfeiture of 10 shares 

Share Capital A/c (10 × `���� ��� 60

To Discount on Issue of Shares A/c (10 × `��� 10

To Forfeited Shares A/c (10 × `��� 20

To Calls-in-arrears A/c (10 × `��� 30

(Being 10 shares forfeited for non-payment of called up 

�������

2. On Re-issue of 8 shares 

Bank A/c (8 × `���� ��� 56

Forfeited Shares A/c (8 × `���� ��� 8

To Share Capital A/c (8 × `��� 64

(Being 8 shares re-issued as ` 8 called up for `�������������

3. Forfeited Shares A/c (8 × `���� ��� 8

To Capital Reserve A/c (8 × `��� 8

�����������������������������������������

Dr. FORFEITED SHARES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Share Capital A/c 8 By Share Capital A/c 20

To Capital Reserve A/c 8

To Balance c/d 4

20 20

ILLUSTRATION 35

�������������������������������������������������������������������` 10 each payable as under:

On applications ` 2 per share, on Allotment ` 2 per share, on First call ` 3 per share, on Final call 

` 3 per share

The entire issue was subscribed for and paid with the following exceptions:

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������
� ����� �������������������������������������������������������������������
� ������ �������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������

Required: Pass Journal entries to record transactions in books of Cloud & Rain Ltd.

SOLUTION

����������������������������

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c Dr. 40,000

To Share Application A/c 40,000

�������������������������������������������������������
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2. Share Application A/c Dr. 40,000

To Share Capital A/c 40,000

������������������������������������������������������������������

3. Share Allotment A/c Dr. 40,000

To Share Capital A/c 40,000

(Being the allotment money due on 20,000 shares @ ̀ �������������

4. Bank A/c Dr. 39,600

To Share Allotment A/c 39,600

�����������������������������������������������������

5. Share 1st Call A/c Dr. 60,000

To Share Capital A/c 60,000

(Being 1st call money due on 20,000 shares `�������������

6. Bank A/c Dr. 58,950

To Share 1st Call A/c 58,950

�������������������������������������������������

7. Share 2nd & Final Call A/c Dr.  60,000

To Share Capital A/c 60,000

������������������������������������������������������` 3

����������

8. Bank A/c Dr.  58,800

To Share 2nd & Final Call A/c 58,800

���������������������������������������������������������

Share Capital A/c Dr. 4,000

To Forfeited Shares A/c 1,350

To Share Allotment A/c 400

To Share 1st Call A/c 1,050

To Share 2nd and Final Call A/c 1,200

����������������������������

Bank A/c Dr. 3,200

Forfeited Shares A/c Dr. 800

To Share Capital A/c 4,000

(Being 400 shares re-issued at `�������������

Forfeited Shares A/c Dr. 550

To Capital Reserve A/c 550

�����������������������������������������������������������������

�������������������

23.0 FORFEITURE AND RE-ISSUE OF SHARES ALLOTTED ON Pro rata BASIS IN CASE OF 

OVER-SUBSCRIPTION

In case an applicant has been allotted less than the number of shares applied for and the excess 

Application Money has been adjusted towards other sum due on shares allotted, such amount so 

adjusted should be deducted from the amount due on the allotment/call against which the excess 

Application Money was adjusted, to arrive at the net amount due but not paid by the shareholder. In 

such a case, the procedure given below may be followed to ascertain the amount due but not paid:
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HOW TO CALCULATE THE AMOUNT DUE BUT NOT RECEIVED FROM DEFAULTER

Step 1: Calculate the Total Number of Shares Applied for (if not given) as under:

Total no. of Shares applied under prorata category

Total no.. of Shares alloted under prorata category
× No. of Shares alloted to defaulter

OR

� ����������������������������������������������������������������������

Total no. of Shares alloted under prorata category

Total no.. of Shares applied under prorata category
× No. of Shares applied to defaulter

Step 2: Calculate the Total Application Money received on shares applied by defaulter

= No. of Shares applied by defaulter × Application Money per share

Step 3: Calculate the Application Money due on Shares allotted to defaulter

= No. of Shares Allotted to Defaulter × Application Money per share

Step 4: Calculate the Excess Application Money

= Amount as per Step 2 – Amount as per Step 3

Step 5: Calculate the Allotment or Call Money due on shares allotted

No. of Shares allotted to Defaulter × Allotment Money/Call Money per share

Step 6: Calculate the Allotment or Call Money due but not received

= Amount as per Step 5 – Amount as per Step 4.

ILLUSTRATION 36

Bharat Ltd. forfeited 600 shares of ` 10 each issued at a premium of 30% to W who had applied 

for 1140 shares and paid an application money of ` 5 (including `���������������������������������
allotment money of ` 5 (including `��������������������������������������������������������������������
were re-issued to X as ` 8 called up for ` 7 per share, 100 shares were re-issued to Y as ` 8 paid up 

for ` 9 per share and 400 shares were re-issued  to Z,credited as fully paid for ` 9 per share. Record 

the journal entries for forfeiture and reissue of shares assuming that the company follows the policy 
of adjusting excess Application Money towards other sums due on shares.

SOLUTION

JOURNAL OF BHARAT LTD

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1.

On Forfeiture of 600 Shares

Share Capital A/c (600 × `���������������������������������������������������������

Securities Premium A/c  (` 3,000 – ̀ �����������������������������������������������������������������

To Share Allotment A/c 

To Forfeited Shares A/c  (` 5,700 – ` 600 – `�����

(Being 600 shares forfeited for non-payment of Allotment 

money

4,800

300

300

4,800

2.

On Re-issue of 100 Shares as ` 8 paid-up for ` 7 per share

Bank A/c (100 × `���� ���

Forfeited Shares A/c (100 × `������������������������������������������������

To Share Capital A/c (100 × `���

(Being 100 shares re-issued as ` 8 paid-up for `�������������

700

100

800
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3. Forfeited Shares A/c [(`��������������������` 100 ] Dr.

   To Capital Reserve A/c

�����������������������������������������

700

700

4.

On Re-issue of 100 Shares as ` 8 paid-up for ` 9 per share

Bank A/c (100 × `���� �������������������������������������������

To Share Capital A/c (100 × `���

    To Securities Premium A/c (100 × `���

(Being 100 shares re-issued as ` 8 paid-up for `�������������

900

800

100

5. Forfeited Shares A/c (`������������������� ���

   To Capital Reserve A/c

�����������������������������������������

800

800

6.

On Re-issue of 400 Shares

Bank A/c (400 × `���� ���

Forfeited Shares A/c (400 × `������������������������������������������������

To Share Capital A/c (400 × `����

(Being 400 shares re-issued as fully paid-up for ` ������������

3,600

400

4,000

7. Forfeited Shares A/c [(`���������������������` 400 ] Dr.

   To Capital Reserve A/c

�����������������������������������������

2,800

2,800

 CALCULATION OF ALLOTMENT MONEY DUE BUT NOT RECEIVED

Particulars `

Application Money received from defaulter (1140 × `��� 5,700

Less: Application Money adjusted (600 × `��� �������

Excess Application Money 2,700

������������������������������ 3,000

Amount due but not received on Allotment towards Securities Premium 300

ILLUSTRATION 37

Tushar Ltd. forfeited 600 shares of ` 10 each issued at a premium of 30% to W who had applied for 

�������������������������������������������������������������` 3 (including `��������������������������
intervals of time,out of these 400 shares were re-issued  to Z,credited as fully paid for ` 9 per share 

and 100 shares were re-issued to X as ` 10 paid up for ` 11 per share. Record the journal entries 

for forfeiture and reissue of shares assuming that the company follows the policy of adjusting excess 
Application Money towards other sums due on shares.

SOLUTION

 JOURNAL OF TUSHAR LTD

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1.

On Forfeiture of 600 Shares

Share Capital A/c (600 × ` ��������������������������������������������������Dr.

Securities Premium A/c (` 1800 – ̀ ������������������������������������������������

To Calls-in-arrears A/c

To Forfeited Shares A/c [` 7,500 – ` 600 – ` 600 – ` 300]

����������������������������������������������������������

6,000

300

300

6,000



31.56 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

2.

On Re-issue of 400 Shares

Bank A/c (400 × `���� ���

Forfeited Shares A/c (400 × `������������������������������������������������

To Share Capital A/c (400 × `����

(Being 400 shares re-issued as fully paid-up for ` ������������

3,600

400

4,000

3. Forfeited Shares A/c [(`���������������������` 400 ] Dr.

   To Capital Reserve A/c

�����������������������������������������

3,600

3,600

4.

On Re-issue of 100 Shares 

Bank A/c (100 × `����� �������������������������������������������

To Share Capital A/c (100 × `����

    To Securities Premium A/c (100 × `���

(Being 100 shares re-issued as fully paid-up for ` 11 per 

������

1,100

1,000

100

5. Forfeited Shares A/c (`������������������� ���

   To Capital Reserve A/c

�����������������������������������������

1,000

1,000

CALCULATION OF CALL MONEY DUE BUT NOT RECEIVED

Particulars `

Application Money received from defaulter (1,500 × `��� 7,500

Less: Application & Allotment Money adjusted (600 × `���� 6,000

Excess Application Money 1,500

Excess Application Money adjusted on Call �������

Call Money due (600 × `��� 1,800

Amount due but not received on Call towards Securities Premium 300

21.0 HOW TO DISCLOSE ‘SHARE CAPITAL’ IN THE COMPANY’S BALANCE SHEET

Share Capital is disclosed in the company’s Balance Sheet as follows:

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET OF ...........LTD AS AT ………..

Particulars Note No Current Year

`

Previous Year

`

��������������������

��� �������������������

Share Capital

Notes to Accounts:

NOTE 1: SHARE CAPITAL

Particulars ` `

������������������

..... Shares of ` ... each xxx

��������������

..... Shares of ` ... each xxx

���������������������������������
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..... Shares of ` ... each, ` ... per share paid up xxx

��������������������������������������

..... Shares of ` ... each, ` ... per share paid up xxx

Add: Forfeited Shares xxx xxx

Notes:

1. For the period of 5 years immediately preceding the date as at which the Balance Sheet is 

prepared

� ���� �������������������������������Shares allotted as fully paid up pursuant to a contract 

���������������������������������������

� ���� ������������������������������Shares allotted as fully paid up by way of Bonus Shares

� ���� ������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������̀              xxx

� ��� ��������������������������������������������� � � � ���������������������` xxx

4. Reconciliation of the No of shares outstanding at the beginning and at the end of the reporting 

period

5. Shares in the company held by each shareholder holding more than 5% shares specifying the 

number of shares h

6. Shares Reserved for issue under options and contracts/commitments for the sale of shares/

disinvestment, including the terms and amounts

*Note: Subscribed and Paid up Share Capital will include Unpaid Amount on Shares subscribed by 

Subscribers to Memorandum of Association and such Unpaid Amount will be disclosed under the 

head ‘Current Assets’ and sub-head ‘Other Current Assets’.

ILLUSTRATION 38 [DISCLOSURE OF SHARE CAPITAL]

Tulsian Ltd. was formed with a capital of `������������������� �������������������������������` 10

���������������������������������������������������` 10 each as fully paid to the signatories to 

���������������������������������������������������������` 10 each as fully paid to the vendors 

�����������������������������������������������������������������������` 10 each at a premium of 

10%. The issue price was payable as under:

On Application ` 5, on Allotment `���������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������
money were duly received except the allotment money on 1000 shares which were forfeited.

Prepare an extract of Balance Sheet as per Schedule III to The Companies Act 2013 disclosing the 

above information. Also prepare ‘notes to accounts’ for the same.

SOLUTION

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET OF TULSIAN LTD AS AT ...

Particulars Note No Current Year

`

Previous Year

`

��������������������

��� �������������������

Share Capital 1 41,47,000

� ���������������������������� 4,99,000
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Notes To Accounts:

NOTE 1: SHARE CAPITAL

Particulars `

�������������������

��������������������������` 10 each  70,00,000

���������������

��������������������������` 10 each  56,50,000

���������������������������������

������������������������` 10 each  1,50,000

�������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������

��������������������������` 10 each ` 8 paid up 39,92,000

Add: Forfeited Shares (1,000 × `��� 5,000

41,47,000

22.0 PRIVATE PLACEMENT OF SHARES

Meaning ���� ���������� ��� �������� ��� �������� ���������� ��� ������� �������� ������ ����
allotment of shares to a selected group of persons. In other words, an issue, 

which is not a public issue but offered to a select group of persons, is called 

'Private Placement of Shares'.

���� ����������������������������������������������������������������������������
placement of shares as well.

���� ��������������������������������������������������������������������������
must pass a special Resolution to this effect. Where no special resolution is 

passed, the company must pass ordinary resolution and obtain the consent 

�����������������������������������������������������������������������������
company.

Accounting

Treatment

Accounting entries relating to the private placement of securities are similar to 

those discussed at the time of application and allotment.

23.0 RIGHT SHARES [SEC. 62]

Meaning As per Sec. 62 in case of further issue of shares, further shares must be offered 

to the existing shareholders in proportion to their existing shareholdings at that 

date. Such shares are called 'Rights Shares'.

When

���������

Such right is available when it is proposed to increase the subscribed capital 

of the company by allotment of further shares at any time after the expiry of 2 

years from the formation of a company or �����������������������������������������
allotment of shares, whichever is earlier.

Option

���������

The existing shareholder to whom the offer is made, may:

1. Accept the offer in full or in part 

2. Reject the offer in full

3. Renounce the right in full or in part 
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�������������� The computation of Value of Right consists of the following two steps:

Step 1: Calculate Average Price of a share

 = 

Market Price of the Existing Shares
+ Issue Price of proporttionate Right Shares

No. of Existing Shares + No. of Rightss Shares

Step 2: Calculate Value of Right

Value of Right = Market Price of a Share — Average Price of a Share

Accounting

Treatment

Accounting treatment of right issue of shares is similar to the treatment discussed 

under application and allotment.

EXAMPLE

X Ltd. offers new shares of ̀ 100 each at 10% premium to the existing shareholders in the ratio of two 

���������������������������������������������������������������` 124. Calculate the Value of Right.

SOLUTION

Step 1: Average Price = (`�������������`������������������` 120

Step 2: Value of Right = ` 124 – ` 120 = ` 4.00

24.0 PREFERENTIAL ALLOTMENT

Meaning A preferential allotment is one that is made at a pre-determined price to the 
������������������������������ ��� ����������������������� ��� �����������������
��� ����������� �������� ������������� ��������� �������������� ������� ��� �����������
products or its suppliers.

���������� Some of the guidelines in this regard are as follows:

1. ��������������—The allottees will not sell their securities in the open 
market for a minimum period of three years from the date of allotment. 
This period is known as the lock in period. This period is applicable in case 
of promoters’ contribution. However in case of pre-issue of share capital 
of an unlisted company, the lock-in-period is one year from the date of 
commencement of commercial production or the date of allotment in the 
public issue, whichever is earlier.

2. �������� ����������—The preferential allotment can take place only if 
three-fourths of the shareholders agree to the issue on preferential basis.

3. Minimum Issue Price— The minimum price of such an issue has to be an 
average of highs and lows of the 26 weeks preceding the date on which the 
board resolves to make the preferential allotment.

4. Open Offer—If the preferential allotments are made over and above 15 per 
����������������������������������������������������������

25.0 SWEAT EQUITY SHARES [SEC. 54]

Meaning ��������������������������������������������������������������������������
or directors at a discount or for consideration other than cash for providing know-
how or making available right in the nature of intellectual property rights or value
�������������������������������������������������
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Five
Conditions

���������� ��� �������� ���� �� �������� ���� ������ ������ ������� ������� ��� ����
������������������������������������������

1. the shares must belong to a �������������������������������

2. the issue must be authorised by a �������� ���������� passed by the 
company in the general meeting.

3. the resolution must specify the number of shares, current market price, 
consideration, if any, and the class or classes of directors or employees to 
�����������������������������������������

4. ������������������������������������since the date on which the company 
was entitled to commence business;

��� �������������������������������������������������������������������������
recognised stock exchange must be issued ����������������������������
������������

� ��������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
per the guidelines prescribed.

26.0 BUY-BACK OF SHARES

Meaning The term ‘Buy-back of Shares’ implies the act of purchasing its own shares by 

a company. 

Three Sources 

of Funds [Sec. 

68]

A company may purchase its own shares or ���������������������������������

1. its Free Reserves; or

2. the Securities Premium Account; or

3. the Proceeds of any Shares or ��������������������������

����������������������������

ILLUSTRATION 39

Bharat Ltd issued a prospectus inviting applications for 20,000 shares of ` 10 each at a premium of 

` 2 per share payable as follows: on Application ` 2, on Allotment `���������������������������������
Call ` 3, on Second & Final Call ` 2.

Applications were received for 30,000 shares and pro rata allotment was made on the applications 

for 24,000 shares. It was decided to utilise excess Application Money towards the amount due on 

allotment. Ramesh to whom 400 shares were allotted failed to pay the allotment money and Mohan, 

������������������������� ������� ������� ���� ����������������������������������� ���������������� ����
second call was made. Of the shares forfeited, 800 shares were sold to Krishan credited as full paid 

for ` 9 per share, the whole of Ramesh’s shares being included.

Required: Pass the necessary Journal Entries.

SOLUTION

JOURNAL OF BHARAT LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c (30,000 × `���� ��� 60,000

To Share Application A/c 60,000

�������������������������������������������������������
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2. Share Application A/c (30,000 × `���� ��� 60,000

To Share Capital A/c (20,000 × `��� 40,000

To Bank A/c (6,000 × `��� 12,000

To Share Allotment A/c (4,000 × `���� 8,000

���������������������������������������������������������

3. Share Allotment A/c (20,000 × `���� ��� 1,00,000

To Share Capital A/c (20,000 × `��� 60,000

To Securities Premium A/c (20,000 × `��� 40,000

�������������������������������

4. Bank A/c (` 1,00,000 – ` 8,000 – `�������� ��� 90,160

To Share Allotment A/c 90,160

(Being the remaining Allotment Money received on 19,600 

���������������������������������

5. Share First Call A/c (20,000 × `���� ��� 60,000

To Share Capital A/c (20,000 × `��� 60,000

��������������������������������

6. Bank A/c (19,000 × `���� ��� 57,000

To Share First Call A/c 57,000

������������������������������������������������������

7. Share Second & Final Call A/c (20,000 × `���� ��� 40,000

To Share Capital A/c 40,000

�����������������������������������

8. Bank A/c (19,000 × `���� ��� 38,000

To Share Second & Final Call A/c 38,000

���������������������������������������������������������

9. Share Capital A/c (1,000 × `����� ��� 10,000

Securities Premium A/c (400 × `���� ��� 800

To Share Allotment A/c (` 2,000 – `����� 1,840

To Share 1st Call A/c (1,000 × `��� 3,000

To Share Second & Final Call A/c (1,000 × `��� 2,000

To Forfeited Shares A/c (` 960 + `�������� 3,960

(Being 400 shares forfeited for non-payment of allotment 

money & the calls money and 600 shares for non-payment of 

����������������

10. Bank A/c (800 × `���� ��� 7,200

Forfeited Shares A/c (800 × `���� ��� 800

To Share Capital A/c (800 × `���� 8,000

(Being the re-issue of 800 shares @ `��������������������

11. Forfeited Shares A/c (` 560 + `�������� ��� 2,160

To Capital Preserve A/c 2,160

�����������������������������������������



31.62 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

��������������

��� �������������������������������������������������������������������

2. CALCULATION OF THE AMOUNT DUE BUT NOT RECEIVED ON ALLOTMENT FROM RAMESH

Particulars `

A. Application Money received on shares applied (480 × `��� 960

B. Less: Application Money due on shares allotted (400 × `���� 800

C. Excess Application Money [A – B] 160

D. Allotment Money due on shares allotted (400 × `���� 2,000

E. Allotment Money due but not received (` 2,000– `����� 1,840

3. CALCULATION OF ALLOTMENT MONEY RECEIVED LATER ON

Particulars `

A. Total Allotment Money Due (20,000 × `���� 1,00,000

B. Less: Allotment Money Already received on application stage (4,000 × `��� ��������

C. Less:����������������������������������������������� �������

90,160

4. CALCULATION OF AMOUNT TO BE FORFEITED

Particulars Ramesh Mohan

A. Amount Received 960 4,200

B. Less:��������������������������� — 1,200

C. Amount to be forfeited [A – B] 960 3,000

5. CALCULATION OF PROFIT ON RE-ISSUE TO BE TRANSFERRED TO CAPITAL RESERVE

Particulars Ramesh Mohan

A. Amount forfeited on Re-issued Shares 960 2,000

[3000 × 400/600]

B. Less: Re-issue Discount 400 400

��� ����������������������������������������������� 560 1,600

6. Since the question is silent as to the utilization of ` 160 (received for Ramesh) between 

Share Capital and Securities Premium, it has been assumed that the entire excess of ` 160 is 

exclusively for Share Capital and hence credited to Forfeited Shares A/c in full.

ILLUSTRATION 40

Tushar Ltd issued a prospectus inviting applications for 20,000 shares of ` 10 each at a premium of 

` 2 per share payable as follows: on Application ` 2, on Allotment `���������������������������������
Call ` 3, on Second & Final Call ` 2.

Applications were received for 30,000 shares and pro rata allotment was made on the applications 

for 24,000 shares. It was decided to utilise excess Application Money towards the amount due 

on allotment. Ramesh who applied for 480 shares, failed to pay the allotment money and on his 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
failed to pay the two calls and on his such failure, his shares were forfeited. Of the shares forfeited, 

800 shares were sold to Krishan credited as fully paid for ` 9 per share, the whole of Ramesh’s 

shares being included.
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Required: Pass the necessary Journal Entries.

SOLUTION

JOURNAL OF TUSHAR LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c (30,000 × `���� ��� 60,000

To Share Application A/c 60,000

�������������������������������������������������������

2. Share Application A/c (30,000 × `���� ��� 60,000

To Share Capital A/c (20,000 × `��� 40,000

To Bank A/c (6,000 × `��� 12,000

To Share Allotment A/c (4,000 × `���� 8,000

���������������������������������������������������������

3. Share Allotment A/c (20,000 × `���� ��� 1,00,000

To Share Capital A/c (20,000 × `��� 60,000

To Securities Premium A/c (20,000 × `��� 40,000

�������������������������������

4. Bank A/c (` 1,00,000 – ` 8,000 – `�������� ��� 90,160

To Share Allotment A/c 90,160

(Being the remaining allotment money received on 19,600 

����������������������������������

5. Share First Call A/c (20,000 × `���� ��� 60,000

To Share Capital A/c (20,000 × `��� 60,000

��������������������������������

6. Bank A/c (19,000 × `���� ��� 57,000

To Share First Call A/c 57,000

(Being the First Call Money received on 19,000 shares @ ` 3

Per share

7. Share Capital A/c (400 × `���� ��� 3,200

Securities Premium A/c (400 × `���� ��� 800

To Share Allotment A/c (` 2,000 – `������ 1,840

To Share First Call A/c (400 × `���� 1,200

To Forfeited Shares A/c (480 × `��� 960

(Being 600 shares forfeited for non-payment of allotment 

�������������������������������

8. Share Second & Final Call A/c (19,600 × `���� ��� 39,200

To Share Capital A/c 39,200

�����������������������������������������������������

9. Bank A/c (19,000 × `���� ���

To Share Second and Final Call A/c

����������������������������������������������������������

38,000

38,000
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10. Share Capital A/c (600 × `����� ���

To Share First Call A/c (600 × `���

To Share Second and Final Call A/c (600 × `���

To Forfeited Shares A/c (600 × `���

������������������ ���������� ������������������� ��������� �����

��������������

6,000

1,800

1,200

3,000

11. Bank A/c (800 × `���� ��� 7,200

Forfeited Shares A/c (800 × `���� ��� 800

To Share Capital A/c (800 × `���� 8,000

(Being the re-issue of 800 shares @ `��������������������

12. Forfeited Shares A/c (` 560 + `�������� ��� 2,160

To Capital Reserve A/c 2,160

�����������������������������������������

��������������

� ��� ��������������������������������������������������������������

2. to 5 same as in Previous Problem.

ILLUSTRATION 41

Bharat Tushar Ltd issued a prospectus inviting applications for 20,000 shares of ` 10 each at a 

premium of ̀ 2 per share payable as follows: on Application ̀ 2, on Allotment ̀ ������������������������
�������������`��������������������������` 2.

Applications were received for 30,000 shares and pro rata allotment was made on the applications 

for 24,000 shares. It was decided to utilise excess Application Money towards the amount due on 

allotment. Ramesh to whom 400 shares were allotted failed to pay the allotment money and on his 

�������������������������������������������������������������������

Mohan who applied for 720 shares, failed to pay the two calls and on his such failure, his shares were 

forfeited. Of the shares forfeited, 800 shares were sold to Krishan credited as fully paid for ` 11 per 

share, the whole of Mohan’s shares being included. 

Required: Pass the necessary Journal Entries.

SOLUTION

JOURNAL OF BHARAT TUSHAR LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1-10 First 10 Entries upto Second Forfeiture are Same as in 

�����������������

11. Bank A/c (800 × `����� ��� 8,800

To Share Capital A/c (800 × `���� 8,000

To Securities Premium A/c (800 × `��� 800

(Being the issue of 800 shares of `���������������������

12. Forfeited Shares A/c (` 480 + `�������� ��� 3,480

To Capital Reserve A/c 3,480

�����������������������������������������
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��������������

��� ���������������������������������

�����������������������������������������������������������������

Particulars Ramesh Mohan

A. Amount Forfeited on Re-issued shares 480 3,000

[` 960 × 200/400]

B. Less: Re-issue Discount — —

��� ������������������������������������������������������� 480 3,000

ILLUSTRATION 42

SRCC Ltd. offered 40,000 shares of ` 10 each at 20% premium payable as follows:

On application ` 6 (including `��������������������������������������������������������������������
shares. Shares were allotted on pro rata to the applicants of 50,000 shares. Money overpaid on 

applications was employed on account of sum due on allotment. All the shareholders have paid the 

amount up to allotment except Mohan, the allottee of 8,000 shares. His shares were forfeited. 40% 

of the forfeited shares were reissued at ` 11 per share as fully paid up. Pass the necessary journal 

entries.

SOLUTION

JOURNAL OF SRCC LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

��� Bank A/c (65,000 × `���� ��� 3,90,000

To Share Application A/c 3,90,000

�������������������������������������������������������

��� Share Application A/c (65,000 × `���� ���

To Share Capital A/c (40,000 × `���

To Securities Premium A/c (40,000 × `���

To Bank A/c (15,000 × `���

To Share Allotment A/c (10,000 × `����

����������������������������������������������������������

3,90,000

2,00,000

40,000

90,000

60,000

��� Share Allotment A/c (40,000 × `���� ���

To Share Capital A/c (40,000 × `���

To Securities Premium A/c (40,000 × `���

�������������������������������

2,40,000

2,00,000

40,000

��� Bank A/c Dr.

To Share Allotment A/c 

(Being the remaining allotment money received on 32,000 

����������������������������������������

1,44,000

1,44,000

��� Share Capital A/c (8,000 × `����� ���

Securities Premium A/c (8,000 × `���� ���

To Share Allotment A/c [(8,000 × `������` 12,000]

To Forfeited Shares A/c (` 60,000 – `��������

(Being 8,000 shares forfeited for non-payment of full allotment 

������

80,000

8,000

36,000

52,000
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��� Bank A/c (3,200 × `����� ���

To Share Capital A/c (3,200 × `����

To Securities Premium A/c (3,200 × `���

��������������������������������������������������������������

35,200

32,000

3,200

��� Forfeited Shares A/c (`���������������������� ���

To Capital Reserve A/c

�����������������������������������������

20,800

20,800

��������������

��� �������������������������������������= 8,000 × 50,000/40,000 = 10,000

2. AMOUNT DUE BUT NOT RECEIVED ON ALLOTMENT FROM MOHAN

Particulars `

A. Application money received on shares applied (` 10,000 × `��� 60,000

B. Less: Application Money due on shares allotted (8,000 × `��� ��������

C. Excess Application Money [A – B] 12,000

D. Allotment Money due on shares allotted (8,000 × `���� 48,000

E. Allotment Money due but not received (` 48,000 – `�������� 36,000

3. CALCULATION OF ALLOTMENT MONEY RECEIVED LATER ON 

Particulars `

A. Total allotment money due (40,000 × `���� 2,40,000

B. Less: Allotment Money Already received on application stage (10,000 × `��� ��������

C. Less:������������������������������������������������ ��������

1,44,000

4. CALCULATION OF AMOUNT TO BE FORFEITED

Particulars `

A. Amount Received 60,000

B. Less: Premium Received (8,000 × `��� �������

C. Amount to be forfeited [A – B] 52,000

LLUSTRATION 43

Sangita Ltd. Invited applications for issuing into 60,000 shares of ` 10 each payable as ` 2 per share 

on application, ` 3 per share on allotment and the balance on First and Final Call. Applications for 

92,000 shares were received on which the directors allotted as follows:

Applications for 40,000 shares - Full, 

Applications for 50,000 shares - 40 per cent, 

Applications for 2,000 shares - Nil

` 1,08,000 was realised on account of allotment money (excluding the amount carried from Application 

�����������` 2,50,000 on account of call. The directors decided to forfeit shares of those applicants 

to whom full allotment was made and on which allotment money was overdue. 

Required: Pass Journal entries in the company’s books.
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SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c Dr. 1,84,000

To Share Application A/c 1,84,000

��������������������������������������

2. Share Application A/c Dr. 1,84,000

To Share Capital A/c [60,000 × ` 2] 1,20,000

To Bank A/c [2,000 × ` 2] 4,000

To Share Allotment A/c [30,000 × ` 2] 60,000

�����������������������������������������������������������

3. Share Allotment A/c [60,000 × ` 3] Dr. 1,80,000

To Share Capital A/c 1,80,000

�������������������������������

4. Bank A/c Dr. 1,08,000

To Share Allotment A/c 1,08,000

�������������������������������������

5. Share First & Final Call A/c [60,000 × ` 5] Dr. 3,00,000

To Share Capital A/c 3,00,000

��������������������������������

6. Bank A/c Dr. 2,50,000

To Share First & Final Call A/c 2,50,000

�������������������������������������

7. Share Capital A/c [4,000 × ` 10] Dr. 40,000

To Share Allotment A/c [4,000 × ` 3] 12,000

To Share First & Final Call A/c [4,000 × ` 5] 20,000

To Forfeited Shares A/c [4,000 × ` 2] 8,000

(Being 300 shares forfeited for non-payment of Allotment 

�������������������������

Notes:

No. of Shares Forfeited = 
Allotment Money Not received

Allotment Money per share
=

`18, 00 000 60 000 108 000

3

, , , ,−( )−` `

`

        = 4000 Shares

LLUSTRATION 44

������������������������������������������������������������������������̀  10 each issued at a premium 

of ` 3 per share payable as follows:

On Application ` 5 per share(including premium `���

On Allotment ` 5 per share(including premium `���

On Call Balance

Applications were received for 2,20,000 shares. Applications for 20,000 shares were rejected and 

their application money was refunded. Shares were allotted to the remaining applicants as follows:



31.68 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

I. Allotted in full to Katrina who had applied for 10,000 shares.

II. Applications for 40,000 shares were allotted 30,000 shares on pro rata basis.

III. Allotted balance of the shares on pro rata  basis to the other applicants

  Excess application money was utilised in payment of alltoment and call. The Call was duly 

made.

X, who applied for 800 shares in II category failed to pay the allotment money and his shares 

were forfeited immediately after allotment. Y, to whom 600 shares were allotted in III category 

failed to pay the call  money and on his such failure, his shares were forfeited. Of the shares 

forfeited, 900 shares were re-issued  to Z,credited as fully paid for ` 9 per share, the whole of 

Y’s shares being included. Pass the necessary journal entries in the books of company.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c Dr. 11,00,000

To Share Application A/c 11,00,000

��������������������������������������

2. Share Application A/c Dr. 11,00,000

To Share Capital A/c (1,00,000 × `���

To Securities Premium A/c

4,00,000

1,00,000

To Share Allotment A/c 3,50,000

To Bank a/c (20,000 × `��� 1,00,000

To Calls-in Advance A/c 1,50,000

���������������������������������������������������������

3. Share Allotment A/c Dr. 5,00,000

To Share Capital A/c 

To Securities Premium A/c

4,00,000

1,00,000

�������������������������������

4. Bank A/c [` 5,00,000 – ` 3,50,000 – ` 2,000] Dr. 1,48,000

To Share Allotment A/c 1,48,000

�������������������������������������

5 Share Capital A/c (600 × `��������������������������������������������������Dr.

Securities Premium A/c (600 × ` ��������������������������������������������

To Share Allotment A/c

   To Forfeited Shares A/c [ ` 4,000 – ` 600]

(Being 600 shares forfeited for non-payment of allotment 

������

4,800

600

2000

3,400

6. Share First & Final Call A/c Dr. 2,98,200

To Share Capital A/c

To Securities Premium A/c

1,98,800

99,400

����������������������������������������
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7. Bank A/c Dr. 1,47,900

Calls-in-advance A/c Dr. 1,50,000

Calls-in-arrears A/c Dr. 300

To Share First & Final Call A/c 2,98,200

(Being the First and Final Call Money received except on 600 

�������������������������������������

8 Share Capital A/c (600 × ` ��������������������������������������������������Dr.

Securities Premium A/c (`1,800 – ̀ ������������������������������������������������

To Calls-in-arrears A/c

To Forfeited Shares A/c [` ` 7,500 – ` 600 – ` 600 – ` 300]

����������������������������������������������������������

6,000

300

300

6,000

9 Bank A/c (900 × ` ������������������������������������������������������������������� 8,100

Forfeited Shares A/c (900 × ` ������������������������������������������������� 900

To Share Capital A/c 9,000

(Being 900 forfeited shares reissued @ `9 per share as fully 

��������

10 Forfeited Shares A/c  [(`6,000 +`����������̀  900]                                 Dr. 6,800

  To Capital Reserve A/c 6,800

����������������������������������������������������

Working Note:

1. STATEMENT SHOWING THE ADJUSTMENT OF APPLICATION MONEY RECEIVED

Category Shares

Applied

Shares

Allotted

Application

Money

Received

Adjustment of Application Money Received 

Share

Capital

Share

Allotment

Calls-in

Advance

Refund

— 20,000 0 1,00,000 0 0 0 1,00,000

I 10,000 10,000 50,000 50,000 — — —

II 40,000 30,000 2,00,000 1,50,000 50,000 — —

III 1,50,000 60,000 7,50,000 3,00,000 3,00,000 1,50,000 —

Total 2,20,000 1,00,000 11,00,000 5,00,000 3,50,000 1,50,000 1,00,000

� ��� ������������������������������������������������������������������������

3. CALCULATION OF ALLOTMENT MONEY DUE BUT NOT RECEIVED

Particulars `

Application Money received from defaulter (800 × `��� 4,000

Less: Application Money adjusted (600 × `��� �������

Excess Application Money 1,000

Allotment Money due (600 × ` �� 3,000

Amount due but not received on allotment 2,000
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� ��� ���������������������������������������������������������������������������

5. CALCULATION OF CALL MONEY DUE BUT NOT RECEIVED

Particulars `

Application Money received from defaulter (1,500 × `��� 7,500

Less: Application Money adjusted (600 × `��� 3,000

Excess Application Money 4,500

Less: Excess Application Money adjusted on allotment (600 × `��� �������

Excess Application Money adjusted on Call �������

Call Money due (600 × `��� 1,800

Amount due but not received on Call 300

6. CALCULATION OF CALL MONEY RECEIVED LATER ON

Particulars `

Total Call Money due (99,400 × `��� 2,98,200

Less: Surplus Application Money adjusted ����������

Less: Not received from Defaulter �����

1,47,900

SOLVED PROBLEMS

PROBLEM 1

Record the journal entries for forfeiture and reissue of shares in the following cases:

� ���� ������� �����������������������` 10 each, ` 7 called up on which the shareholder had paid 

application and allotment money of ` 5 per share. Out of these, 15 shares were re-issued to 

Naresh as ` 7 per share paid up for ` 8 per share.

� ���� ������������������������������` 10 each, ` 8 called up issued at a premium of ` 2 per share to 

‘R’ for non-payment of allotment money of `���������������������������������������������������
shares were re-issued to Sanjay as ` 8 called up for ` 10 per share.

� ���� �������������������������������` 10 each issued at a discount of ` 1 per share for non-payment 

�������������������������` 4 per share. Out of these 200 shares were reissued at ` 3 per share 

fully paid up.

SOLUTION

(A) JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Share Capital A/c (20 × `���� ��� 140

To Call in Arrears A/c (20 × `��� 40

To Forfeited Shares A/c (20 × `��� 100

�������������������������������������������������������

2. Bank A/c (15 × `���� ��� 120

To Share Capital A/c (15 × `��� 105

To Securities Premium A/c (15 × `��� 15

(Being 15 shares re-issued as ` 7 paid-up for `�������������
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3. Forfeited Shares A/c [(15 × `����� ���� 75

To Capital Reserve A/c 75

�����������������������������������������

(B) JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Share Capital A/c (90 × `���� ��� 720

Securities Premium A/c 180

To Share Allotment A/c (90 × `��� 450

To Forfeited Shares A/c (90 × `��� 450

��������������������������������������������������������������

2. Bank A/c (80 × `����� ��� 800

To Share Capital A/c (80 × `��� 640

To Securities Premium A/c (80 × `��� 160

(Being 80 shares re-issued as ` 8 paid-up for `��������������

3. Forfeited Shares A/c [(80 × `����� ��� 400

To Capital Reserve A/c 400

�����������������������������������������

(C) JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Share Capital A/c (300 × `����� ��� 3,000

To Discount on Issue of Shares A/c (300 × `��� 300

To Forfeited Shares A/c (300 × `��� 1,800

To Calls-in-arrears A/c (300 × `��� 900

(Being 300 shares forfeited for non-payment of called up 

�������

2. Bank A/c (200 × `���� ��� 800

Forfeited Shares A/c (200 × `���� ��� 1,200

To Share Capital A/c (200 × `���� 2,000

(Being 200 shares re-issued as ` 10 paid up for `�������������

PROBLEM 2

������������������������������������������������������������������������` 10 each, at a premium of ̀ 4

per share. The amount was payable as follows:

On application ` 6 (including `��������������������������` 6 (including `�����������������������������
��������������

Applications for 1,50,000 shares were received. Allotment was made to all the applicants on pro-rata 

basis. Subodh to whom 200 shares were allotted, failed to pay allotment and call money. Vikram 

to whom 100 shares were allotted, failed to pay the call money. These shares were forfeited and 

afterwards re-issued @ ` 8 per share fully paid-up. Pass the necessary journal entries.
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SOLUTION

��������������������������������

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c Dr. 9,00,000

To Share Application A/c 9,00,000

���������������������������������������������������������

2. Share Application A/c Dr. 9,00,000

To Share Capital A/c 4,00,000

To Securities Premium A/c 2,00,000

To Share Allotment A/c 3,00,000

�����������������������������������������������������������

3. Share Allotment A/c Dr. 6,00,000

To Share Capital A/c 4,00,000

To Securities Premium A/c 2,00,000

�������������������������������

4. Bank A/c Dr. 2,99,400

To Share Allotment A/c 2,99,400

(Being the remaining allotment money received on 99,800 

�������

5. Share First & Final Call A/c Dr. 2,00,000

To Share Capital A/c 2,00,000

�������������������������������

6. Bank A/c Dr. 1,99,400

To Share First & Final Call A/c 1,99,400

�����������������������������������������������`�������������

7. Share Capital A/c Dr. 3,000

Securities Premium A/c Dr. 400

To Share Allotment A/c 600

To Share First Call A/c 600

To Forfeited Shares A/c [` 1,800 — ` 400 + ` 800] 2,200

(Being 300 shares forfeited for non-payment of full allotment 

������������������������������

8. Bank A/c Dr. 2,400

Forfeited Shares A/c Dr. 600

To Share Capital A/c 3,000

(Being the re-issue of 300 shares @ `��������������������

9. Forfeited Shares A/c Dr. 1,600

To Capital Reserve A/c 1,600

�����������������������������������������
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��������������

1. CALCULATION OF THE AMOUNT DUE BUT NOT RECEIVED ON ALLOTMENT FROM SUBODH

��� ��������������������������������������������������������������� 300

B. Application Money received on shares applied (300 × `��� ` 1,800

C. Excess Application Money [` 1,800 – (200 × `���� ` 600

D. Allotment Money due on shares allotted (200 × `��� ` 1,200

E. Allotment Money due but not received (` 1,200 – `����� ` 600

2.CALCULATION OF ALLOTMENT MONEY RECEIVED LATER ON

A. Total allotment money due (1,00,000 × `��� ` 6,00,000

B. Less:� ��������������������� ` 3,00,000

� � � ��������������������������������� ` 600 ` 3,00,600

` 2,99,400

3. Since the question is silent as to the utilization of ` 600 (received from Subodh between 

share capital and securities premium, it has been assumed that the entire excess of ` 600 is 

exclusively for share capital and hence credited to Forfeited Shares A/c in full)

PROBLEM 3

���������������������������������������������������������������������������` 10 each. The amount 

was payable as follows:

On Application   ` 3 per share

On Allotment   ` 5 per share

On First and Final call ` 2 per share

Application for 3,00,000 shares were received and pro-rata allotment was made to all the applicants 

on the following basis:

Applications for 2,00,000 shares were allotted 1,50,000 shares on pro rata basis.

Applications for 1,00,000 shares were allotted 50,000 shares on pro rata basis.

Bajaj, who was allotted 3,000 shares out of the group applying for 2,00,000 shares, failed to pay the 

allotment money. His shares were forfeited immediately after allotment.

Sharma who had applied for 2,000 shares out of the group applying for 1,00,000 shares failed to pay 

�������������������������������������������������������

Out of the forfeited shares 3,500 shares were re-issued as fully paid up @ ` 8 per share. The re-

issued shares included all the forfeited shares of Bajaj. 

Required: Pass the necessary journal entries to record the above transactions.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c Dr. 9,00,000

� ������������������������������� 9,00,000

(Being the Application Money received @ ` 3 per share 

�������������������
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2. ����������������������������� ��� 9,00,000

� ��������������������������� 6,00,000

� ����������������������������� 3,00,000

�������������������������������������������

3. ��������������������������� ��� 10,00,000

� ��������������������������� 10,00,000

�������������������������������

4. Bank A/c Dr. 6,88,000

� ����������������������������� 6,88,000

������������������������������������

5. ������������������������� ��� 24,000

To Forfeited Shares A/c 12,000

� ����������������������������� 12,000

(Being the 3,000 shares forfeited due to non-payment of 

����������������

6. ������������������������������������ ��� 3,94,000

� ��������������������������� 3,94,000

���������������������������������������������������

7. Bank A/c Dr. 3,92,000

� �������������������������������������� 3,92,000

�������������������������������

8. ������������������������� ��� 10,000

To Forfeited Shares A/c 8,000

� �������������������������������������� 2,000

�������������������������������������������������������������

9. Bank A/c Dr. 28,000

Forfeited Shares A/c Dr. 7,000

� ��������������������������� 35,000

3(Being the Re-issue of 3,500 forfeited shares @ ` 8 per 

������

10. Forfeited Shares A/c Dr. 9,000

To Capital Reserve A/c 9,000

������� ���� ��������� ��� ������ ��� ��������� ��� ������� ���

����������������

��������������

� ��� ������������������������= 3,000 × 2,00,000/1,50,000 = 4,000

� ��� ��������������������������= 2,000 × 50,000/1,00,000 = 1,000

3. AMOUNT NOT RECEIVED FROM BAJAJ ON ALLOTMENT

Particulars `

A. Application Money received on shares applied (4,000 × `��� 12,000

B. Less: Application Money due on shares allotted (3,000 × `��� �������

C. Excess Application Money [` 12,000 – (3,000 × `��� 3,000
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D. Allotment Money due on shares allotted (3,000 × `��� 15,000

E. Allotment Money due but not received (` 15,000 – `������� 12,000

4. CALCULATION OF AMOUNT RECEIVED ON ALLOTMENT LATER ON

Particulars `

A. Total allotment money due 10,00,000

B. Less: Allotment money already received ����������

C. Less: Allotment money due but not received ��������

D. Amount received on Allotment [A – B – C] 6,88,000

5. CALCULATION OF AMOUNT TRANSFERRED TO CAPITAL RESERVE

Particulars `

A. Balance in Shares Forfeited A/c (` 12,000 + `������� 20,000

B. Less: Amount to be retained in respect of 500 shares not yet re-issued �������

C. Less: Discount allowed on re-issue �������

9,000

PROBLEM 4

�������������������������������������������������������������������` 10 each. The shares were issued 

at a premium of ` 5 per share. The amount was payable as follows:

On application and Allotment ̀ 8 per share (including premium ̀ ���������������������������������������

Applications for 1,50,000 shares were received. Applications for 10,000 shares were rejected and 

pro-rata allotment was made to the remaining applicants on the following basis:

� ���� ���������������������������������������������������������������

� ����� �����������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������
belonged to the second category and was allotted 200 shares also failed to pay the call money, their 

shares were forfeited. The forfeited shares were re-issued @ ` 12 per share fully paid up.

Required: Prepare Cash Book and pass necessary Journal entries.

SOLUTION

Dr. CASH BOOK (BANK COLUMN) Cr.

Particulars ` Particulars `

����������������������������������������

A/c

12,00,000 ������������������������������

Allotment A/c

80,000

������������������������������������ 3,78,100 By Balance c/d 15,04,100

��������������������������� 5,000

To Securities Premium A/c 1,000

15,84,100 15,84,100
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JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. ����������������������������������������� ��� 11,20,000

� ��������������������������� 5,00,000

To Securities Premium A/c 3,00,000

To Calls-in-Advance A/c 3,20,000

(Being the Application Money transferred to Share Capital 

�����������������������������������

2. ������������������������������������ ��� 7,00,000

� ��������������������������� 5,00,000

To Securities Premium A/c 2,00,000

��������������������������

3. Call-in-Advance A/c Dr. 3,20,000

Calls-in-Arrears A/c Dr. 1,900

� ���������������������������������������� 3,21,900

(Being the Calls-in-advance & Calls-in-arrears adjusted 

�������������

4. ������������������������� ��� 5,000

Securities Premium A/c Dr. 1,000

To Forfeited Shares A/c 4,100

To Calls-in-Arrears A/c 1,900

�������������������������������������������

5. Forfeited Shares A/c Dr. 4,100

To Capital Reserve A/c 4,100

�����������������������������������������

��������������

1. CALCULATION OF CALL MONEY NOT RECEIVED

Particulars X Y

A. No. of Shares Allotted 300 200

B. No. of Shares Applied 400 300

C. Money received on application and allotment 3,200 2,400

D. Money due on application & allotment 2,400 1,600

��� ���������������������������������������������� 800 800

F. First and Final Call Money due 2,100 1,400

��� ������������������������������������������������������� 1,300 600

2. CALCULATION OF CALL MONEY RECEIVED LATER ON

Particulars `

A. Total call money due 7,00,000

B. Less: Calls-in-advance ����������

C. Less: Amount unpaid by X & Y �������

D. Amount received on call [A – B – C] 3,78,100
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3. CALCULATION OF AMOUNT TO BE FORFEITED

Particulars `

A. Amount received from X & Y (` 3,200 + `������� 5,600

B. Less:��������������������������� 1,500

C. Amount forfeited [A – B] 4,100

PROBLEM 5

������� ����� �������������������� ���� ������������������������ ����������` 10 each. The amount was 

payable as follows:

� ���� ��������������� � ` 3 per share

� ����� ������������� � ` 2 per share

� ������ ������������������������ �������

Applications were received for 2,20,000 shares. Applications for 20,000 shares were rejected and 

their application money was refunded. Shares were allotted to the remaining applicants as follows:

I Allotted 50% shares to Raman who had applied for 40,000 shares.

II Allotted in full to Akbar who had applied for 20,000 shares.

III Allotted balance of the shares on pro rata basis to the other applicants.

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
His shares were forfeited. The forfeited shares were reissued for ` 9 per share fully paid up. Pass the 

necessary Journal entries in the books of Shakti Ltd.

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c Dr. 6,60,000

To Share Application A/c 6,60,000

��������������������������������������

2. Share Application A/c Dr. 6,60,000

To Share Capital A/c (1,00,000 × `���� 3,00,000

To Share Allotment A/c (80,000 × `���� 1,60,000

To Bank a/c (20,000 × `��� 60,000

To Calls-in Advance A/c 1,40,000

���������������������������������������������������������

3. Share Allotment A/c Dr. 2,00,000

To Share Capital A/c 2,00,000

�������������������������������

4. Bank A/c [` 2,00,000 – ` 1,60,000] Dr. 40,000

To Share Allotment A/c 40,000

�������������������������������������

5. Share First & Final Call A/c Dr. 5,00,000

To Share Capital A/c 5,00,000

����������������������������������������
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6. Bank A/c Dr. 3,58,200

Calls-in-advance A/c Dr. 1,40,000

Calls-in-arrears A/c Dr. 1,800

To Share First & Final Call A/c 5,00,000

(Being the First and Final Call Money received except on 600 

�������������������������������������

7. Share Capital A/c Dr. 6,000

To Forfeited Shares A/c 4,200

To Calls-in-Arrears A/c 1,800

����������������������������������������������������������

8. Bank A/c (600 × `���� ��� 5,400

���������������������������`���� ��� 600

To Share Capital A/c 6,000

(Being 600 forfeited shares reissued @ ` 9 per share as fully 

��������

9. ���������������������` 4,200 – ` 600] Dr. 3,600

To Capital Reserve A/c 3,600

����������������������������������������������������

��������������

1. ADJUSTMENT OF APPLICATION MONEY RECEIVED 

Category Shares

Applied

Shares

Allotted

Application

Money

Received

Adjustment of Application Money Received 

Share

Capital

Share

Allotment

Calls-in

Advance

Refund

— 20,000 0 60,000 0 0 0 60,000

I 40,000 20,000 1,20,000 60,000 40,000 20,000 —

II 20,000 20,000 60,000 60,000 — — —

III 1,40,000 60,000 4,20,000 1,80,000 1,20,000 1,20,000 —

Total 2,20,000 1,00,000 6,60,000 3,00,000 1,60,000 1,40,000 60,000

��� ����������������������������������������� = 1,40,000 × 600/60,000 = 1,400

3. CALCULATION OF CALL MONEY DUE BUT NOT RECIEVED

Particulars `

Application Money received from defaulter (1,400 × `��� 4,200

Less: Application Money adjusted (600 × `��� �������

Excess Application Money 2,400

Less: Excess Application Money adjusted on allotment (600 × `��� �������

Excess Application Money adjusted on First and Final Call �������

First and Final Call Money due (600 × `��� 3,000

Amount due but not recieved on First and Final Call 1,800
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4. CALCULATION OF CALL MONEY RECEIVED LATER ON

Particulars `

Total Call Money due 5,00,000

Less: Surplus Application Money adjusted ����������

Less: Not received from Defaulter �������

3,58,200

PROBLEM 6

On 1st April 2012 Moneplus Company issued for public subscription 75,000 shares of the value of 

` 10 each at a par payable as follows:

` 2 per share on application, ` 3 per share on allotment and the balance on call. The company 

received applications for 1,50,000 shares. The allotment was done as under:

� ���� �������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������

Money in excess to allotment was returned. Hari, a shareholder who had applied for 3,500 shares 

out of group B failed to pay allotment and call money. Rohan a shareholder who was allotted 3,000 

shares paid the call money along with the allotment. Rohan also belonged to group B.

Pass the necessary journal entries .

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. Bank A/c Dr. 3,00,000

To Share Application A/c 3,00,000

��������������������������������������

2. Share Application A/c Dr. 3,00,000

To Share Capital A/c 1,50,000

To Share Allotment A/c 1,45,000

To Bank A/c 5,000

���������������������������������������������������������

3. Share Allotment A/c Dr. 2,25,000

To Share Capital A/c 2,25,000

�������������������������������

4. Bank A/c Dr. 92,000

Calls in arrears A/c Dr. 3,000

To Share Allotment A/c 80,000

To Calls-in-Advance A/c 15,000

(Being the Allotment money and Calls-in-Advance on shares 

���������
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5. Share First & Final Call A/c Dr. 3,75,000

To Share Capital A/c 3,75,000

����������������������������������������

6. Bank A/c [` 3,75,000 – ` 15,000 – ` 10,000] Dr. 3,50,000

Calls-in-advance A/c Dr. 15,000

Calls-in-arrears A/c [2,000 × ` 5] Dr. 10,000

To Share First & Final Call A/c 3,75,000

(Being the First and Final Call Money received except on 

�������������������������������������������

��������������

1. STATEMENT SHOWING THE ADJUSTMENT OF APPLICATION MONEY RECEIVED

Category Shares

Applied

Shares

Allotted

Application

Money

Received

Adjustment of Application Money Received

Share

Capital

Share

Allotment

Refund

A 15,000 5,000 30,000 10,000 15,000 5,000

B 70,000 40,000 1,40,000 80,000 60,000 —

C 65,000 30,000 1,30,000 60,000 70,000 —

Total 1,50,000 75,000 3,00,000 1,50,000 1,45,000 5,000

��� ������������������������������������� =
40,000

70,000
 × 3,500 = 2,000 Shares

3. CALCULATION OF CALL MONEY DUE BUT NOT RECIEVED

Particulars `

Application Money received from defaulter (3,500 × `��� 7,000

Less: Application Money adjusted (2,000 × `��� �������

Excess Application Money adjusted on allotment 3,000

Allotment Money due (2,000 × `��� 6,000

Amount due but not recieved on Allotment 3,000

4. CALCULATION OF MONEY RECEIVED AT THE TIME OF ALLOTMENT

Particulars `

Total Allotment Money due 2,25,000

Less: Surplus Application Money adjusted ����������

Less: Not received from Defaulter �������

77,000

Add: Calls-in-advance (3,000 × `��� 15,000

92,000
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After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning and Nature of Debenture

��Distinction Between a Share and a Debenture

��Types of Debentures

��Debenture Trust Deed

��Issue of Debentures for Cash

��Issue of Debentures for Consideration other than Cash

��Issue of Debentures as Collateral Security

��Interest on Debentures

LEARNING OBJECTIVES

1.0 MEANING AND NATURE OF DEBENTURE

Meaning Debenture is a written instrument acknowledging a debt and containing 

provisions as regards the repayment of principal and the payment of interest 

������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������

Nature ����������������������������

Characteristics The characteristics of a debenture are as follows:

��� ����������������������������������������������������������������������
����������������������������

��� ��������������������������������������������������

��� ����������������������������������������

��� ����������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������

��� �����������������������������

��� ��� ��� ���������� ��� ��� ���� ��� �� ������� ��� ����� ����������� �������������
�����������������������������������������
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2.0 DISTINCTION BETWEEN A SHARE AND A DEBENTURE

��������������������������������������������������������

Basis of Distinction A Share A Debenture

1. Capital vs. Loan Share is a part of owned capital. Debenture constitutes a loan.

2. Reward for 

Investment

Reward is the payment of 

dividend.

Reward is the payment of interest.

3. Fluctuations in the 

rate of interest and 

dividend

The rate of dividend may vary 

from year to year depending upon 

���� ������ ���������� ��� ����������
������������

The rate of interest is ������������

in case of Debentures carrying 

��������������������������

4. Charge vs. 

Appropriation

Payment of dividend is an 

appropriation ���� ��� ������ ����
this cannot be made if there is not 

������

Payment of interest is a charge

������������������� ��� �����������
��������������������������

5. Priority as to 

payment of 

interest/dividend

Payment of dividend gets no 

priority over the payment of 

���������

Payment of interest gets priority 

�����������������������������

6. Priority as to 

repayment of 

principal during 

winding up

Payment of share capital is 

made after the repayment of 

debentures.

Payment of debentures is made 

before the payment of share

capital.

7. Secured by charge Shares are not secured by any 

�������
Non-Convertible Debentures 

���������������������������������
are secured ������������

8. Restriction on 

issue discount

Sec. 53 prohibits the issue of 

�������������������
No restriction is imposed on the 

��������������������������������

9. Voting rights Shareholders generally enjoy

��������������
Debenture-holders do not have 

���� ������� ������� �������� ��� ������
����������������

10. Convertibility Equity shares can never be

convertible.

Debentures can be convertible.

11. Trust Deed Trust Deed is required to be 

���������
Debenture Trust Deed is required

���������������

3.0 TYPES OF DEBENTURES

���������������������������������������

� ��� ����������������������������������

� ��� ����������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������

� ��� �������������������������������������

� ��� ��������������������������������������
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FROM THE POINT OF VIEW OF SECURITY

1. Unsecured

Debentures

������������������������������������������������������������

2. Fully Secured 

Debentures

�������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������
���������������������������������

Note: Charge is one of the form in which a title to property is transferred 

by way of security for money bOrrowed. "Charge" includes a Mortgage 

(i.e., Transfer of Interest in specific Immovable Property). The charge 

may be fixed charge or floating charge.

����� �������������

Charge

������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������

(b) having Floating 

Charge

�� �������� ������� ��� �� ������� ����� �� ������ ��� ������� ������� ���������
������� ��������������� ������ �������� ���� �������������� ���� ���������
������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
�������������������������

3. Partly Secured 

Debentures

���������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������

First Mortgage 

Debentures

These are the Debentures which have a ����� ����� on the assets 

��������

Second Mortgage 

Debentures

These are the Debentures which have a second claim on the assets 

��������

FROM THE POINT OF VIEW OF TENURE OF REDEMPTION

1. Redeemable

Debentures

���������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������

2. Irredeemable

Debentures

These are the Debentures which are not redeemable during the life 

��������������������

FROM THE POINT OF VIEW OF MODE OF REDEMPTION

1. Convertible

Debentures (CD)

These are the Debentures which are convertible into equity shares or other 

securities either at the option of debenture holders or at the option of the 

��������������������������������������������������������������������

(a) Fully Convertible 

Debentures (FCD)

These are the Debentures where the full amount is convertible into 

������� ��� ������ ����������� ��� ������� ������ ���� ������������ ������
��������������� ��� ��������������������������������� �����������������
�����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������

(b) Partly Convertible 

Debentures (PCD)

These are the Debentures where only a portion of the amount of debenture 

��� ������������ ����� ������� ��� ������ ����������� ��� �� ��������� ����� ����
�����������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������

2. Non-convertible

Debentures (NCD)

The Debentures which are not convertible into shares or any other 

�������������������������������������������������
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 FROM THE POINT OF VIEW OF COUPON RATE

1. Debentures

���������������

Rate of Interest

������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������

2. Debentures

carrying Floating 

Rate of Interest

������������������������������������������������������������������������
rate is usually tagged with the Bank Rate and yield on treasury bond 

������� ������� ���� ������������ ��������� ����� �������������������������
�������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������

3. A Zero Coupon 

Bond

������������������������������������������������������������������
���������� ��� ������ ��� ����������� ���� ����������� ��������������� �����
����������������������������������������������������������������������
Value and Issue Price is the total amount of interest related to the 

���������������������

FROM THE POINT OF VIEW OF REGISTRATION

1. Registered

Debentures

These are the Debentures which are payable to the persons whose 

������ ������� ��� ���� ��������� ��� ������������������� ������ ���� ���
�������������������������������� ��������������� ��������� �������� ��� ����
������������������

2. Bearer Debentures ������ ���� ��������������������� ���� �������� ��� ���� ������� ���������
������ ���� ��� ������������������� ��� ���������� ��������� ��� ����� ��� ����
��������������������������������������������������������������������

DISTINCTION BETWEEN REGISTERED DEBENTURES & BEARER DEBENTURES

Basis of Distinction Registered Debentures Bearer Debentures

1. Payable These are payable to the persons 

whose name appears in the 

�����������������������������

These are payable to the bearer 

��������

2. Transferable These can be transferred only by 

��������������������������
These can be transferred merely 

������������

3. Interest Interest is paid to the registered 

�������
Interest is paid to the person who 

produces the interest coupon 

����������������������������

DISTINCTION BETWEEN CONVERTIBLE & NON-CONVERTIBLE DEBENTURES

Convertible Debentures Non-convertible Debentures

These are the Debentures where the full amount 

is convertible into shares or other securities at 

����������������������������

These are the Debentures which are not 

������������������������������������������������

Debenture Redemption Reserve is not required 

��������������
Debenture Redemption Reserve is required to 

�����������
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DISTINCTION BETWEEN FIXED CHARGE & FLOATING CHARGE DEBENTURES

����������������������� Floating Charge Debentures

���������� ���� �������� �������� �������� �������
of the enterprise which are held by the 

enterprise for use in operations and are not 

���������������

��� �������������������������������������������������
��������� ������� ������ ��������� ������ ��������
���� �������� ������ ���� ��������� ����� ����� ���
����������������������������������������

��� ���������������������������������������������
������������������������������������������

��� ��������������������������������������������
�����������������������������������������

DISTINCTION BETWEEN FULLY & PARTLY CONVERTIBLE DEBENTURES

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

Basis of Distinction Fully Convertible Debentures Partly Convertible Debentures

1. ������������������

computing debt 

equity ratio

�������������������������as equity 

��������������������������������
Convertible �������� ��� ����������
as ‘equity’ and non-convertible 

portion as ‘debt’.

2. Impact on Debt 

Equity Ratio

These result in lower debt equity 

������
These result in relatively higher

������������������

3. Capital Base These result in higher equity capital 

����������������������������
These result in relatively lower equity 

������������������������������������

4. Suitability These are better suited for 

companies without established 

�������������

These are better suited for 

companies with established track 

�������

5. Servicing of equity These involve higher burden of 

��������������������
These involve relatively lesser

���������������������������

6. Debenture

Redemption

Reserve (DRR)

DRR is not required �������������� DRR is required to be created for 

���������������������������������
��������������������

7. Buy-back

arrangements

No buy-back arrangement is 

required

Buy back arrangement may be 

���������������������������������

MEANING OF PARI PASSU CLAUSE

� ��� ����� ����������� ���� ���������� ��� �������� ����� ������ ��� ������ ���� ���� ����������� ��� ��
particular series will rank together without any priority of one over the other as regards the 

�������������������������������������������� ��� ����� ������������������ ���������������� ������
������������������������������������������������������

� ��� ����� ������ ��� �������� ������ �������� �� ��������������� ����� ���� ��������� ���� ����������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������

4.0 DEBENTURE TRUST DEED

Debenture Trust Deed is a document created by the company whereby trustees are appointed to 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
Trust deed is required to be prepared before the issue of prospectus or letter of offer to the public for 

���������������������������
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5.0 ISSUE OF DEBENTURES FOR CASH

Consideration Debentures may be issued for Cash or for Consideration other than 

�����

Issue Price �������������������������������������������������������������������
������������������������������������������

Payment of issue Price Issue Price may be payable either in lumpsum or in instalments at 

�����������������

Par value ���������������������������������������������������

Over Subscription ����������� ���� ����� ��� ����� ����������� ����� ���� ��� �����������
������������������more than�����������������������offered��������

Under Subscription ������������������������������������������������������������������
������������������less than�������������������offered��������

Nature of Debenture 

Application A/c

���������������������������������Personal���������������������������
����������������������������

Nature of Debenture 

Allotment A/c

�������������������������������Personal�����������������������������
������������������������������

Nature of Debenture 

A/c

���������������������Personal�����������������������������

���������������������

Application Money

����������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

Entry When issue Price 

is payable in lump sum

�����������������������������������������������������������������������
should be passed using ‘Debenture Application & Allotment A/c.’

Redemption Redemption of Debentures means discharge of liability on account of 

�����������������������������������������������������

Redemption Price �������������������������������������������������������������������

Accounting The pattern of accounting entries on the issue of debentures is basically 

��������������������������������������������������������������������

����� ���������������������������������������������������������

����� ��������������������������������������������������������������������
���������������

���� ���������������������������������������������������������������
�����������

Different Cases Depending upon the terms and conditions of Issue and Redemption of 

����������������������������������������������������������������������

Case No. Conditions of Issue Conditions of Redemption

I ����������������������`����� ���������������������������`�����

II ��������������������������`����� ���������������������������`�����

III ���������������������������`���� ���������������������������`�����

IV ����������������������`����� �������������������������������`�����

V ���������������������������`���� �������������������������������`�����

VI ��������������������������`����� �������������������������������`�����
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6.0 DEBENTURES ISSUED AT PAR AND REDEEMABLE AT PAR

MEANING

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� �������������������� �������������������������������������������������� ��������� ��� ����
�����������

������������������������������������`��������`�����������������������`�����

JOURNAL ENTRIES IF THE ISSUE PRICE IS PAYABLE IN LUMPSUM

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

�� On Receipt of Application money

��������� ���

� ����������������������������������������

��������������������������������������

�� On Adjustment of Application Money

�������������������������������������� ���

� ��������������������

��������������������������������������������`�������������

JOURNAL ENTRIES IF THE ISSUE PRICE IS PAYABLE IN INSTALMENTS

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

�� On Receipt of Application Money

��������� ���

� ����������������������������

��������������������������������������

�� On Acceptance of Applications

�������������������������� ���

� ��������������������

��������������������������������������

�� On Making Allotment Money due

������������������������ ���

� ��������������������

�������������������������������

�� On Receipt of Allotment Money

��������� ���

��������������������������

������������������������������������

�� On Making the First Call Due

������������������������� ���

� ��������������������

��������������������������������

�� On Receipt of the First Call

��������� ���

� ���������������������������

�������������������������������������
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TUTORIAL NOTES

1. Similar entries may be made for the Second Call and Third Call through Debenture Second 

Call Account & Debenture Third Call Account respectively. In case of last Call, the word ‘Final’ 

is also added to the concerned ‘Debenture Call Account’. In case, the entire balance is payable 

on a single call, usually the term ‘Debenture Call Account’ is used.

2. In case the Cash Book is required to be prepared, all cash and bank transactions will be 

entered in the ‘Cash Book’ and other transactions will be entered in the ‘Journal Proper’.

3. Instead of preparing separate ‘Debenture Application A/c’ and ‘Debenture Allotment A/c’, 

entries relating to the application and allotment may be passed through a combined ‘Debenture 

Application and Allotment A/c’. In such a case, an entry for transferring the surplus application 

money towards allotment on partially accepted applications, is not required to be passed.

ILLUSTRATION 1 [PAYMENT OF ISSUE PRICE IN LUMP SUM]

�����������������������������������������������`������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

��������� ��� ���������

� ���������������������������������������� ���������

��������������������������������������

�������������������������������������� ��� ���������

� ��������������������� ���������

���������������������������������������������`�������������

����

ILLUSTRATION 2 [PAYMENT OF ISSUE PRICE IN INSTALMENTS]

����������������������������������������̀ �����������������������������������������������������������
as `����������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

��������� ��� ��������

� ���������������������������� ��������

��������������������������������������

�������������������������� ��� ��������

� ��������������������� ��������

��������������������������������������

������������������������ ��� ��������

� ��������������������� ��������

�������������������������������

��������� ��� ��������

� �������������������������� ��������

������������������������������������
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7.0 DEBENTURES ISSUED AT A PREMIUM BUT REDEEMABLE AT PAR

MEANING

Debentures are said to have been issued at premium but redeemable at par when the Issue Price 

������������������������������������������������������������������������������������������������
Debenture of `��������`�����������������������`�����

SECURITIES PREMIUM

1. Demand ���� ��������������������������� ��� ��������� ������� ��� ����������� ���
instalments

���� ���� ����������� �������� ���� ��� ��������� ������ ����� ������������
���������������������������������������

2. Treatment ���������������������������������������������������������������������������
�����������������

3. Disclosure �����������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������

JOURNAL ENTRIES IF THE ISSUE PRICE IS PAYABLE IN LUMPSUM

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

�� On Receipt of Application Money

��������� ���

� ����������������������������������������

��������������������������������������

�� On Adjustment of Application Money

�������������������������������������� ���

� ��������������������

� �������������������������

����������� ������������������������` each at a premium of 

������

JOURNAL ENTRIES IF THE ISSUE PRICE IS PAYABLE IN INSTALMENTS

���� �������� �������� ������ ���� ��� ���� ����� ������������� ��� ����� ��� ������ ��� ����������� ��� �����
������������������ ����� ������������ ��������������������������������������� �������������������
appear as follows:

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

�� On Making Allotment Money due

������������������������ ���

� ��������������������

� �������������������������

�������������������������������

ILLUSTRATION 3 [PAYMENT OF ISSUE PRICE IN LUMPSUM]

����������������������������������������`�������������������������������������������������������
������������������
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SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

��������� ��� ���������

� ���������������������������������������� ���������

��������������������������������������

�������������������������������������� ��� ���������

� ��������������������� ���������

� ������������������������� ��������

����������������������������������������������`��������������

����������������

ILLUSTRATION 4 [PAYMENT OF ISSUE PRICE IN INSTALMENTS]

������� ���������������������������������`������������������������� ��������������������������
������������������`��������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

��������� ��� ��������

� ����������������������������� ��������

��������������������������������������

��������������������������� ��� ��������

� ��������������������� ��������

� ������������������������� ������

��������������������������������������

������������������������ ��� ��������

� ��������������������� ��������

�������������������������������

��������� ��� ��������

� ��������������������������� ��������

������������������������������������

8.0 DEBENTURES ISSUED AT A DISCOUNT BUT REDEEMABLE AT PAR

MEANING

Debentures are said to have been issued at discount but redeemable at par when the Issue Price is 

���������������������������������������������������������������������������������������������
Debenture of `��������`����������������������`�����
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DISCOUNT ON ISSUE OF DEBENTURES

1. Treatment The amount of discount is debited to a separate account called 

‘Discount on issue of Debentures Account’�� ������ ����������� ��
�������������

2. Writing off Discount should be written off as far as possible to Securities Premium 

���������������������������������������������������������������������
�����������������������������

3. Disclosure of 

unwritten off 

Discount

���� ���������������‘Non-Current Assets’ and sub-head ‘Other Non-

Current Assets’ if it is to be written off after 12 months from the 

Balance Sheet Date�������������������������������������

����� ��������������� ‘Current Assets’ and sub-head ‘Other Current 

Assets’ if it is to be written off within 12 months from Balance 

Sheet Date��������������������������������������

4. When Debited ���� ������������������������������������������������������������������
����������

���� ��������������������������������������������������������������
������������

JOURNAL ENTRIES IF THE ISSUE PRICE IS PAYABLE IN LUMPSUM

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

�� On Receipt of Application Money

��������� ���

� ����������������������������������������

��������������������������������������

�� On Adjustment of Application Money

�������������������������������������� ���

������������������������������������ ���

� ��������������������

������� ���� ����������������������������`��������������

���������������

JOURNAL ENTRIES IF THE ISSUE PRICE IS PAYABLE IN INSTALMENTS

���������������������������������������������������������������������������������������������

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

�� On Making Allotment Money due

������������������������ ���

������������������������������������ ���

� ��������������������

�������������������������������

Tutorial Note: The amount demanded on allotment should be presumed as net of discount.

ILLUSTRATION 5 [PAYMENT OF ISSUE PRICE IN LUMP SUM]

����������������������������������������`��������������������������������������������������������
�������������������
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SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

��������� ��� ���������

� ���������������������������������������� ���������

��������������������������������������

�������������������������������������� ��� ���������

������������������������������������ ��� ��������

� ��������������������� ���������

���������������������������������������������`�������������

�����������������

ILLUSTRATION 6 [PAYMENT OF ISSUE PRICE IN INSTALMENTS]

����������������������������������������̀ �����������������������������������������������������������
payable as `��������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

��������� ��� ��������

� ���������������������������� ��������

��������������������������������������

�������������������������� ��� ��������

� ��������������������� ��������

��������������������������������������

������������������������ ��� ��������

������������������������������������ ��� ������

� ��������������������� ��������

�������������������������������

��������� ��� ��������

� �������������������������� ��������

������������������������������������

9.0 DEBENTURES ISSUED AT PAR BUT REDEEMABLE AT PREMIUM

MEANING

Debentures are said to have been issued at par but redeemable at premium when the Issue Price is 

�����������������������������������������������������������������������������

������������������������������������`��������`�����������������������`�����
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LOSS ON ISSUE OF DEBENTURES

1. Meaning ������������������������������������������������������������������
treated as the anticipated loss to be incurred at the time of redemption 

��� ����������� ���������� ��� ��������� ����������� ���� ��������� ��� ���
issue of a Debenture of `��������`�����������������������`������`���������
`�������`����������������������������������������������������

2. Treatment The amount of loss on issue of debentures is debited to a separate 

account called ‘Loss on Issue of Debentures Account’. 

3. Writing Off ������������������������������������������������������������������������
Securities Premium Account or Profit or Loss Account during the life of 

����������������������������������������������������

4. Disclosure ���� ���������������'Non-Current Assets' and sub-head 'Other Non-

Current  Assets' if it is to be written off after 12 months from 

the Balance Sheet Date�������������������������������������

����� ������ ��������� 'Current Assets' and sub-head 'Other Current 

Assets' if it is to be written off within 12 months from Balance 

Sheet Date��������������������������������������

5. When Debited ����� ��� ������ ��� ����������� ��� ��������������������� ���� ����������
����������

PREMIUM ON REDEMPTION OF DEBENTURES

1. Treatment The amount of premium payable on redemption of debentures is 

credited to a separate account called ‘Premium on Redemption of 

Debentures Account’. 

2. Nature This account is a personal account which represents a liability of the 

����������������������������������������������������

3. Disclosure ���� ������ ���� ����� 'Non-Current Liabilities' and sub-head 'Other

Long-term Liabilities' if Debentures are shown as 'Long-term 

Borrowings'

����� ���������������'Current Liabilities' and sub-head 'Other Current 

Liabilities' if Debentures are shown as 'Current Maturities of 

Long-term Debts'

JOURNAL ENTRIES IF THE ISSUE PRICE IS PAYABLE IN LUMPSUM

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

�� On Receipt of Application Money

��������� ���

� ����������������������������������������

��������������������������������������

�� On Adjustment of Application Money

�������������������������������������� ���

�������������������������������� ��� ����������������������

� �������������������� ��������������������

� ������������������������������������������ ����������������������

���������������������������������������̀ ����������������

����������������������������
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JOURNAL ENTRIES IF THE ISSUE PRICE IS PAYABLE IN INSTALMENTS

���������������������������������������������������������������������������������������������

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

�� On Making Allotment Money due

������������������������ ���

(With the Allotment Money due)

�������������������������������� ���

(With Premium Payable on redemption)

� �����������������������������������������

� ������������������������������������������

������������������������������������

�������������������������������

ILLUSTRATION 7 [PAYMENT OF ISSUE PRICE IN LUMPSUM]

��������������`���������������������������`�������������������������������������������������������
������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

��������� ��� ������

� ���������������������������������������� ������

��������������������������������������

�������������������������������������� ��� ������

�������������������������������� ��� �����

� ��������������������� ������

� ������������������������������������������ �����

��������������������`���������������������������`����������

��������������������������

ILLUSTRATION 8 [PAYMENT OF ISSUE PRICE IN INSTALMENTS] 

������� ���������������������������������`������������������ ���������������������������������
������� �������� ��� `� ��� ��� ������������ ���� ���� �������� ��� ����������� ���� ���������������� ������
���������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

��������� ��� ��������

� ���������������������������� ��������

��������������������������������������
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� ��������������������������
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��������
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10.0 DEBENTURES ISSUED AT DISCOUNT BUT REDEEMABLE AT PREMIUM

MEANING

Debentures are said to have been issued at discount but redeemable at premium when the Issue 

���������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������`��������`����������������������`�����

LOSS ON ISSUE OF DEBENTURES

1. Meaning ��������������������������������������������������������������������������
the total of the following two losses:

���� ���������������������������������������������������������������������������

���� ������������ ����� ��� ��� ��������� ��� ���� ����� ��� ����������� ��� ����
��� �������� �������� ��� ����������� ��� ���� ��������� ����������� ����
���������������������������������������`��������`����������������������
`������̀ ����������̀ �������̀ ���������������������������������������������������

2. Treatment The amount of loss on issue of debentures is debited to a separate account 

called ‘Loss on Issue of Debentures Account’.

3. Writing Off ����� ��� ������ ��� ����������� ������� ��� �������� ���� ��� ���� ��� ��������� ���
Securities Premium Account or Profit or Loss Account during the life of the 

�����������������������������������������������

 4. Disclosure ���� ���������������'Non-Current Assets' and sub-head 'Other Non-Current 

Assets' if it is to be written off after 12 months from the Balance Sheet 

Date�������������������������������������

����� ���������������'Current Assets' and sub-head 'Other Current Assets' 

if it is to be written off within 12 months from Balance Sheet Date or 

����������������������������������

5. When Debited �������� �������������������� ������������������������ ��������������������
����

JOURNAL ENTRIES IF THE ISSUE PRICE IS PAYABLE IN LUMPSUM

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

�� On Receipt of Application Money

��������� ���

� ����������������������������������������

��������������������������������������
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�� On Adjustment of Application Money

�������������������������������������� ���

(With Application Money received) 

�������������������������������� ���

(With Discount allowed on issue plus Premium on 

Redemption)

� ��������������������

  (With Nominal Value of Debentures allotted)

� ������������������������������������������

(With Premium Payable on redemption)

������� ���� ���������������������������`������������

�������������������������������������������

JOURNAL ENTRIES IF THE ISSUE PRICE IS PAYABLE IN INSTALMENTS

��������������������������������������������������������������������������������������������������

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

�� On Making Allotment Money due

������������������������ ���

(With the Allotment Money due)

�������������������������������� ���

(With Discount allowed on issue plus Premium on 

Redemption)

� ��������������������

(With Nominal Value of Debentures allotted)

� ������������������������������������������

(With Premium Payable on redemption)

�������������������������������

ILLUSTRATION 9 [PAYMENT OF ISSUE PRICE IN LUMP SUM]

��������������`���������������������������`������������������������������������������������������
���������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

��������� ��� ������

� ���������������������������������������� ������

��������������������������������������

�������������������������������������� ��� ������

������������������������������������������������ ��� �����

� ��������������������� ������

� ������������������������������������������ �����

��������������������̀ �������������������������������������������

����������������������������������
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ILLUSTRATION 10 [PAYMENT OF ISSUE PRICE IN INSTALMENTS] 

����������������������������������������`����������������������������������������������������
��������������������������`����������������������� ������������������������������ ���������������
����������� ��� ������ ����������� ���� ������������������� ���prorata� ������� �������������� �����
����������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

��������� ��� ��������

� ���������������������������� ��������

��������������������������������������

�������������������������� ��� ��������

� ��������������������� ��������

� �������������������������� ������

��������������������������������������

������������������������ ��� ��������

���������������������������������������������������� ��� ��������

� ��������������������� ��������

� ������������������������������������������ ��������

�������������������������������

��������� ��� ��������

� �������������������������� ��������

������������������������������������

11.0 DEBENTURES ISSUED AT PREMIUM AND REDEEMABLE AT PREMIUM

MEANING

Debentures are said to have been issued at premium and redeemable at premium when both the 

������������������������������������������������������������������

������������������������������������`��������`�����������������������`�����

LOSS ON ISSUE OF DEBENTURES

1. Meaning ���� ����������� �������� ���� ����������� ������ ���� ���� ����� ������
is treated as the anticipated to be incurred at the time of redemption of 

��������������������� ������������������������������������ ������ ���������
a Debenture of `��������`�����������������������`������`���������`�������
`����������������������������������������������������

2. Treatment The amount of loss on issue of debentures is debited to a separate account 

called ‘Loss on Issue of Debentures Account’.

3. Writing Off ����� ��� ������ �������������� ������� ����������� ���� ��� ���� ��� ��������� ���
���������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������
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4. Disclosure ���� ������ ���� ����� 'Non-Current Assets' and sub-head 'Other Non-

Current Assets' if it is to be written off after 12 months from the 

Balance Sheet Date�������������������������������������

����� ������ ���� ����� 'Current Assets' and sub-head 'Other Current 

Assets' if it is to be written off within 12 months from Balance Sheet 

Date��������������������������������������

5. When Debited ������������������������������������������������������������������������
����

PREMIUM ON REDEMPTION OF DEBENTURES

1. Treatment The amount of premium payable on redemption of debentures is credited 

to a separate account called ‘Premium on Redemption of Debentures 

Account’.

2. Nature Premium on Redemption of Debentures Account is a personal account 

which represents a liability of the company in respect of premium payable 

��������������

JOURNAL ENTRIES IF THE ISSUE PRICE IS PAYABLE IN LUMPSUM

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

�� On Receipt of Application Money

��������� ���

� ����������������������������������������

��������������������������������������

�� On Adjustment of Application Money

�������������������������������������� ���

(With Application Money received) 

�������������������������������� ���

(With Premium Payable on redemption)

� ��������������������

(With Nominal Value of Debentures allotted)

� ������������������������������������������

(With Premium Payable on redemption)

� �������������������������

(With Premium on Issue)

������� ���� ���������������������������`������������

��������������������������������������������������

JOURNAL ENTRIES IF THE ISSUE PRICE IS PAYABLE IN INSTALMENTS

���� �������� �������� ������ ���� ��� ���� ����� ������������� ��� ����� ��� ������ ��� ����������� ��� �����
����������������������������������������������������������������������������������������������
appear as follows:
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Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

�� On Making Allotment Money due

������������������������ ���

(With the Allotment Money due)

�������������������������������� ���

(With Premium Payable on redemption)

� ��������������������

(With Nominal Value of Debentures allotted)

� ������������������������������������������

(With Premium Payable on redemption)

� �������������������������

(With Premium on Issue)

�������������������������������

ILLUSTRATION 11 [PAYMENT OF ISSUE PRICE IN LUMPSUM]

��������������`���������������������������`����������������������������������������������������
of `���������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

��������� ��� ������

� ���������������������������������������� ������

������������������������������������������������

�������������������������������������� ��� ������

�������������������������������� ��� ������

� ��������������������� ������

� ������������������������� �����

� ������������������������������������������ ������

������� ���� ���������`� �������������������������`� �����������

�� �������� ��� ��� ���� ����������� ��� �� �������� ��� `� ��� ����

����������

ILLUSTRATION 12 [PAYMENT OF ISSUE PRICE IN INSTALMENTS]

����������������������������������������`���������������������������������������������������
��������������������������`�������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

��������� ��� ��������

� ���������������������������� ��������

��������������������������������������
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�������������������������� ��� ��������

� ��������������������� ��������

� ��������������������������� ������

��������������������������������������

������������������������ ��� ��������

�������������������������������� ��� ��������

� ��������������������� ��������

� ������������������������� ������

� ������������������������������������������ ��������

�������������������������������

��������� ��� ��������

� �������������������������� ��������

������������������������������������

ILLUSTRATION 13

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
being `������

���� ��������������������������`������������������`�����

���� ��������������������������`�����������������`�����

���� ��������������������������`������������������`������

���� ��������������������������`������������������`�����

���� ��������������������������`�����������������`�����

���� ��������������������������`������������������`�����

���� ��������������������������`�����������������`�����

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

��� ��������� ��� ���

� ���������������������������������������� ���

��������������������������������������������������

�������������������������������������� ��� ���

� ��������������������� ���

��������������������������������������

��� ��������� ��� ��

� ���������������������������������������� ��

��������������������������������������������������

�������������������������������������� ��� ��

������������������������������������ ��� 5

� ��������������������� ���

����������������������������������������������
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��� ��������� ��� ���

� ���������������������������������������� ���

��������������������������������������������������������������

�������������������������������������� ��� ���

� ��������������������� ���

� ������������������������� 5

���������������������������������������������

��� ��������� ��� ���

� ���������������������������������������� ���

��������������������������������������������������

�������������������������������������� ��� ���

�������������������������������� ��� 5

� ��������������������� ���

� ������������������������������������������ 5

������� ���� ������ ��� ����������� ��� ���� ���� ����������� ��� ���

��������

��� ��������� ��� ��

� ���������������������������������������� ��

��������������������������������������������������

�������������������������������������� ��� ��

���������������������������������`�����`���� ��� ��

� ��������������������� ���

� ������������������������������������������ 5

������� ���� ������ ��� ���������� ��� ��� ��������� ������ ����

�������������������������

��� ��������� ���

� ����������������������������������������

��������������������������������������������������

���

���

�������������������������������������� ��� ���

�������������������������������� ��� ��

� ��������������������� ���

� ������������������������� 5

� ������������������������������������������ ��

������� ���� ������������������������������������� �����������

���������������

��� ��������� ���

� ����������������������������������������

��������������������������������������������������

��

��

�������������������������������������� ���

������������������������������������ ���

� ���������������������

����������������������������������������������

��

��

���

Note: According to prudence and realisation concepts, the latter discount (which is to materialise 

on redemption) being an unrealised gain, should not be taken into account at the time of issue and 

allotment of debentures. Practically speaking, this case is not found in practice.
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12.0 ISSUE OF DEBENTURES FOR CONSIDERATION OTHER THAN CASH

MEANING

����������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������

PURCHASE CONSIDERATION

Purchase consideration is the amount paid by purchasing company in consideration for purchase of 

����������������������������������������������������������������������������������������������������
at as follows:

Purchase Consideration �������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������`������������������������������`��������������
���������������������������������������������������������`�����������������`�����������`�����������

TREATMENT OF DIFFERENCE

Case Accounting Treatment

If Purchase Consideration 

> Net Assets

��������������������������������������������������������������
should be debited to Goodwill Account.

If Net Assets > Purchase 

Consideration

��������������������������������������������������������������
should be credited to Capital Reserve Account.

JOURNAL ENTRIES

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

�� On Purchase of Business/Assests

�������������� ���

(with the Agreed Value of Assets taken over)

�������������� ���

(with Excess of Purchase Consideration over the Value of Net 

Assets)

� ���������������������

(with the Agreed Amount of Liabilities taken over)

� ���������������

(with Purchase Consideration)

� �����������������������

(with Excess of Value of Net Assets over the Purchase 

Consideration)

����������������������������������������������

������������������������������������

�� On Making Part Payment

�������������(with Part Payment)� ���

� ������������(with Cash)

� ������������(with Cheque/Draft)

� ���������������������(with Promissory Note)

������������������������������
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�� On Issue of Debentures

����At Par

�������������(with Purchase Consideration)� ���

� ���������������������(with Nominal Value)

��������������������������������������`�������������������

���

�����At a Premium

�������������(with Purchase Consideration)� ���

� ���������������������(with the Nominal Value)

� ��������������������������(with Premium)

������� ���� ������ ��� ���� ����������� ��� `� ��� ����� ��� ��

��������������������

������At a Discount

�������������(with Purchase Consideration)� ���

������������������������������������ ���

� ���������������������(with Nominal Value)

������� ���� ������ ��� ����� ����������� ��� `� ��� ����� ��� ��

discount of `����

DISCLOSURE

Debentures issued for consideration other than Cash appear under the head ‘Non-Current

Liabilities’ and sub-head ‘Long-term Borrowings’ ���������������������

ILLUSTRATION 14

������������������������������������������������`���������������������������̀ ��������������������������
�����������������������������������������������������������������������������`��������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL OF X LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

Entry 1 & 2 in all cases

�� ������������������ ��� ��������

To Sundry Creditors ������

� ��������� ��������

��������������������������������������������

�� ��������������������������������������������������������������������������������������������������

� �����������

���������������������������������������������������

������

������

�� Case (a)

������� ���

� ���������������������

������������������������������������������������������

[����������������������������������`����������`�������������

��������

��������
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�� Case (b)

������� ��� ��������

� ��������������������� ��������

� ������������������������� ������

���������������������������������������������������������������

����������������������������������`����������`�������������

�� Case (c)

������� ��� ��������

�������������������������������� ��� ������

� ��������������������� ��������

���������������������������������������������������������������

����������������������������������������`����������`������������

ILLUSTRATION 15

��������������������������������������������������������������������`������������������������������
�������������������������������������������������������������`������������������������������
redeemable at a premium of `������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������

Building `� ������������������������������`� ���������� ������������`� ����������������������������
`��������������������������`��������

�������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

z

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������� ��������� ������ ��� ��������

�������������������� � ��� ��������

Inventories ��� ��������

������������������ � ��� ��������

������������������������������ ���  40,000

To Trade Payables ������

� ��������� ���������

��������������������������������������������

������� ���

�������������������������������� ���

� �����������������������������

� ���������������������

� ����������������������������` ��������������

� ������������������������������������������

����������������������������������������������������

�����������������������������������������������������

premium of `�������������������

����������������������������������̀ �����������`�������������

���������

������

��������

��������

������

������
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ILLUSTRATION 16

�������������������������������������������������������������������`����������������������������
�������������������������������������������������������������`�������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
assets and liabilities consisted of the following:

Building `� ������������������������������`� ���������� ������������`� ����������������������������
`��������������������������`��������

�������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������� Building ��� ��������

Plant and Machinery ��� ��������

Inventories ��� ��������

Trade Receivables ��� ��������

To Trade Payables ������

� ��������� ��������

To Capital Reserve A/c [Balancing Figure] 40,000

��������������������������������������������

������� ���

�������������������������������� ���

� �����������������������������

�������������������������

� ������������������������������������������

����������������������������������������������������

���������������������`������������������������������

������������������������������

����������������������������������̀ �����������`����������

��������

������

��������

��������

������

ILLUSTRATION 17

���������������������������������������`������������������������������������������������������������
���������������������������������������������`�����������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

�� ������������������������ ��� ��������

� ��������������������� ��������

������� ���� �����������������������������`� ���������������� ���

���������������������������������������������
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�� ���������������������������� ��� ��������

� �������������������� ��������

�������������������������������������������������

�� ������������������ ��� ��������

� ��������������������� ��������

������� ���� �����������������������������`� ���������������� ���

����������������������������������������������������

13.0 ISSUE OF DEBENTURES AS COLLATERAL SECURITY

MEANING OF DEBENTURES ISSUED AS COLLATERAL SECURITY

The issue of debentures as a collateral security means the issue of debentures as a secondary 

������������������������������������������������������������������������� �������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������

FEATURES OF DEBENTURES ISSUED AS COLLATERAL SECURITY

� ��� ������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������

TREATMENT OF DEBENTURES ISSUED AS COLLATERAL SECURITY

There are two methods of dealing with such debentures as follows:

1. First Method or No Accounting Entry Method �������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������by way of 

a Note�������������������������������������������������������������������Contingent Liability������
disclosure of issue of debentures as collateral security in the Balance Sheet of the borrower is shown 

below:

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET AS AT ....

Particulars Note No. `

Equity and Liabilities

Non-Current Liabilities:

�������������������� ��

Note to Accounts:

Particulars `

1. Long-term Borrowings

� ������������������������

� ����������������������������������������`���������������������������������
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2. Second Method or An Accounting Entry Method

������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

��� On Issue of Debentures as Collateral Security:

����������������������� ���

� �����������������

���� On Release of such Debentures:

��������������� ���

� ��������������������������

ILLUSTRATION 18

�������������������������`�����������������������������������������������������������������������
�����������������������������`�����������������������������������������������������������������������
debentures?

SOLUTION

(a) First Method

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET OF X LTD. AS AT ....

Particulars Note No. `

Equity and Liabilities

Non-Current Liabilities:

�������������������� �� ��������

Note to Accounts:

Particulars `

1. Long-term Borrowings

� ������������������������������

� �������������������������������� ���� �����������������������������������`�������������

��������������������

��������

(b) Second Method

JOURNAL OF X LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

������������������������ ��� ���������

� ��������������������� ���������

������� ���� �����������������������������������`����������

����������������������� ������ ����� ���������������������������

������������������
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AN EXTRACT OF BALANCE SHEET OF X LTD. AS AT ....

Particulars Note No. `

Equity and Liabilities

Non-Current Liabilities:

�������������������� �� ��������

Note to Accounts:

Particulars `

1. Long-term Borrowings

� ��������������������

� �������������������������������� ���� �����������������������������������`�������������

���������������������

��������

� ��������������������������`������������������������������������������ ���������

Less:���������������������������� ��������� Nil

��������

ILLUSTRATION 19

��������������������������������������`�������������������������������������������`�������������
������ ������������� �������� ���`� ���������� ������������������������ ���� ���������������� ��� ����
Balance Sheet of the company assuming that the company has recorded the issue of Debentures as 

�����������������������������������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL OF A LTD. [` in lakhs]

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

��������� ��� ��������

� ���������������������������������������� ��������

��������������������������������������

�������������������������������������� ��� ��������

� �������������������� ��������

��������������������������������������������`�����������������

������������������������ ��� ��������

� �������������������� ��������

��������������������������������������������̀ ������������������������

�����������������������������������������������������������������

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET OF X LTD. AS AT ....

Particulars Note No. `

Equity and Liabilities

Non-Current Liabilities:

�������������������� �� ��������
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Note to Accounts:

Particulars `

1. Long-term Borrowings

� �����������������������`��������� ��������

� ��������������

� �������������������������������������������������`���������������������������������

������

� �����������������������`������������������������������������������ ��������

Less: ��������������������������� �������� Nil

��������

14.0 TREATMENT OF DISCOUNT ON ISSUE OF DEBENTURES

MEANING OF DISCOUNT ON ISSUE OF DEBENTURES

��������� ��� ������ �������������� ������� ����������� ��� ����������� ����� ������������� �����������
��������������������������������������������������������������������������������������� or �������������
��������������������������������������������������������������������������

JOURNAL ENTRY TO WRITE OFF DISCOUNT

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

����������������������� ���

(Amount w/o out of Securities Premium)

�����������������(Amount w/o out of profits)� ���

� ��������������������������������������

��������������������������������������������������������

DISCLOSURE OF UNWRITTEN OFF DISCOUNT

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������

How to write off Discount when the Debentures are to be redeemed in Lump sum

������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������

���������������������������������������������

=
Total Amount of Discount

No. of Years after which Debenturess will be redeemed

HOW TO WRITE OFF DISCOUNT WHEN THE DEBENTURES ARE TO BE REDEEMED IN INSTALMENTS

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
of discount to be written off each year involves the following practical steps:

Step 1: Calculate the Face Value of Debentures outstanding in the beginning of each period.

Step 2: Calculate the period for which the Face Value of Debentures has been used. 

Step 3: Calculate the product by multiplying the Face Value of Debentures outstanding by the 

period of use.

Step 4: Calculate the Ratio of various products calculated as per Step 3.

Step 5: Distribute the Total Amount of Discount in the ratio of various products.
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TABLE STATEMENT SHOWING THE DEBENTURES DISCOUNT TO BE WRITTEN OFF EACH YEAR

Period

ended

Face value of 

Debentures

Outstanding in the 

beginning of period

Period

of use

Product Ratio of 

Products

Amount of Discount to be w/o

� B C ��������� E ������������������
n
 / Total E

E
�

������������������
�
/ Total E

E
�

������������������
�
/Total E

E
�

������������������
�
/Total E

E
4

������������������
4
 /Total E

Total E

TUTORIAL NOTES

1. The Companies can write off any higher amount of discount out of available Securities 

Premium or Profits.

2. If the balance of ‘Securities Premium Account’ is available and is used to write off some portion 

of Discount on Issue of Debentures, then only the balance of ‘Discount on Issue of Debentures 

Account’ is to be written off during the life of debentures.

ILLUSTRATION 20

������������������������������������������������������̀ ������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������

SOLUTION

(a) When Debentures are redeemable after 4 years:

��� ������������������������`������������������� = `�������

��� ������������������������������������ ���������

��� ������������������������������������������������������������������ = `������

Dr. DISCOUNT ON ISSUE OF DEBENTURES ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

���������� ��������������������� ������ ���������� ������������ �����

By Balance c/d �����

������ ������

���������� To Balance b/d ����� ���������� ������������ �����

By Balance c/d �����

����� �����

���������� To Balance b/d ����� ���������� ������������ �����

By Balance c/d �����

����� �����

���������� To Balance b/d ����� ���������� ������������ �����
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(b) When Debentures are redeemable by equal annual drawings in 4 years:

STATEMENT SHOWING THE DEBENTURE DISCOUNT TO BE WRITTEN OFF EACH YEAR

Year ended 

on

A

Face Value of 

Deb. used

B

Period of Use

C

Product

D = B × C

Ratio

E

Amount of Discount 

to be w/o

10,000 × E/10

���������� �������� ��������� ��������� 4 �����

���������� ������ ��������� �������� � �����

���������� ������ ��������� �������� � �����

���������� ������ ��������� �������� � �����

�� ������

Dr. DISCOUNT ON ISSUE OF DEBENTURES ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

���������� ���������������������� ������ ���������� ������������

By Balance c/d

�����

�����

������ ������

���������� To Balance b/d ����� ���������� ������������

By Balance c/d

�����

�����

����� �����

���������� To Balance b/d ����� ���������� ������������

By Balance c/d

�����

�����

����� �����

���������� To Balance b/d ����� ���������� ������������ �����

ILLUSTRATION 21

���������������������������`����������������������������`����������������������������������������

Year end 2 3 4 5

Nominal Value of Debentures to be redeemed ��� ��� ��� ���

Required: Calculate the amount of discount to be written off each year assuming that the company 

�������������������������������������������

SOLUTION

Total Discount to be w/o = `��������������������`������

STATEMENT SHOWING THE DEBENTURE DISCOUNT TO BE W/O EACH YEAR

Year ended 

on

A

Face Value of Debentures 

outstanding (`)

B

Proportion

C

Amount of Discount to be w/o

D = ` 6,000 × C/40

���������� �������� �� `����������������������

���������� �������� �� `����������������������

���������� ������ � `����������������������

���������� ������ 7 `����������������������

���������� ������ 4 `��������������������

�� �����
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ILLUSTRATION 22

��������������������������������`��������������������`��������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Total Discount to be written off = `��������������������`�������

CALCULATION OF AMOUNT OF DISCOUNT WRITTEN OFF EACH YEAR

Year O/s Debentures (`) Ratio Discount written off

I �������� � ����������������`������

II �������� � ����������������`������

III �������� � ����������������`������

IV �������� � ����������������`������

V �������� � ����������������`������

VI �������� �� ����������������`������

�� �������

Dr. DISCOUNT ON ISSUE OF DEBENTURES ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

I ��������������������� ������� I ������������������� �����

By Balance c/d �����

������ ������

II To Balance c/d ������ II ������������������� �����

By Balance c/d �����

����� �����

III To Balance b/d ������ III ������������������� �����

By Balance c/d �����

����� �����

IV To Balance b/d ������ IV ������������������� �����

By Balance c/d �����

����� �����

V To Balance b/d ������ V ������������������� �����

By Balance c/d �����

����� �����

VI To Balance b/d ������ VI ������������������� �����

ILLUSTRATION 23

���������������������������������������`����������������������������������������������������������
as follows:

������� ����������� ��� ������ ���� ������ ������� ����������� ��� ������ ���� ����� ���� ����������
�����������������������������

Required: Calculate the amount of discount to be written off in each of the years till the Debenture 

��������������������������������������������������������������
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SOLUTION

Total Discount to be w/o = `�������������������

                                       = `���������

CALCULATION OF DISCOUNT ON ISSUE OF DEBENTURES TO BE W/O EACH YEAR

Year ended 

on

A

Face Value of Debentures 

outstanding (`)

B

Proportion

C

Amount of Discount to be w/o

D = ` 6,00,000 × C/30

D

���������� ����������� �� ���������������������������

���������� ����������� �� ���������������������������

���������� ��������� 6 ��������������������������

���������� ��������� 4 ������������������������

Dr. DISCOUNT ON ISSUE OF DEBENTURES ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

���������� ���������������� �������� ���������� ������������������� ��������

By Balance c/f ��������

�������� ��������

���������� To Balance b/f �������� ���������� ������������������� ��������

By Balance c/f ��������

�������� ��������

���������� To Balance b/f �������� ���������� ������������������� ��������

By Balance c/f ������

�������� ��������

���������� To Balance b/f ������ ���������� ������������������� ������

ILLUSTRATION 24

���������������������������������������̀ �����������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������`���������������������������

Required: Calculate the amount of discount to be written off and record the transaction in the books 

���������

SOLUTION

JOURNAL OF X LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

���������� ��������� ��� ���������

� ����������������������������������������� ���������

��������������������������������������

�������������������������������������� ��� ���������

������������������������������������ ��� ������

� ��������������������� ���������

��������������������������������������
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���������� ����������������������� ��� ������

� �������������������������������������� ������

����������������������������������������������������������

������������������� ��� ������

� �������������������������������������� ������

��������������������������������

���������� ������������������� ��� ������

� �������������������������������������� ������

��������������������������������

���������� ������������������� ��� ������

� �������������������������������������� ������

��������������������������������

���������� ������������������� ��� �����

� �������������������������������������� �����

��������������������������������

���������� ������������������� ��� �����

� �������������������������������������� �����

��������������������������������

���������� ������������������� ��� �����

� �������������������������������������� �����

��������������������������������

���������� ������������������� ��� �����

� �������������������������������������� �����

��������������������������������

Working Note:

Balance of Discount to be w/o = `����������`����������`�������

DISCOUNT ON ISSUE OF DEBENTURES TO BE CHARGED TO P & L A/C EACH YEAR

Date

A

Amount of Debentures 

outstanding (`)

B

Proportion

C

Discount to be w/o

D = ` 50,000 × C/25

D

���������� ���������� 5 �������`����������`�������

���������� ���������� 5 �������`����������`�������

���������� ���������� 5 �������`����������`�������

���������� ��������� 4 �������`����������`������

���������� ��������� � �������`����������`������

���������� ��������� � �������`����������`������

���������� ��������� � �������`����������`������

�� ������
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ILLUSTRATION 25

�����������������������������������`����������������������������������������������������������
drawings of `�������������

Required: Calculate the amount of discount to be written off each year assuming that the company 

��������������������������������������������

SOLUTION

Total Discount to be w/o = `��������������������`������

STATEMENT SHOWING THE DEBENTURE DISCOUNT TO BE WRITTEN OFF EACH YEAR

Period

A

Face Value 

of Deb.

(in lakhs)

B

Period

of Use 

(month)

C

Product

D = B × C

D

Ratio

E

Amount of 

Discount to be 

w/o

` 6,000 × E/60

Amount of 

Discount

to be w/o 

Each Year

��������������������� ���� � ���� 5 ��� ���

��������������������� ���� � ���� �� �����

��������������������� ���� � ���� 4 ��� �����

��������������������� ���� � ���� �� �����

��������������������� ���� � ���� � ��� �����

��������������������� ���� � ���� � ���

��������������������� ���� � ���� � ��� �����

��������������������� ���� � ���� 6 ���

��������������������� ���� � ���� � ��� ���

��������������������� ���� � ���� � ��� ���

15.0 TREATMENT OF LOSS ON ISSUE OF DEBENTURES

MEANING OF LOSS ON ISSUE OF DEBENTURES

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
two losses:

� ���� ���������������������������������������������������������������������������

� ��� ����������������� ������ ������������ ���� ������������������������������������������������
�������������������������������������

ACCOUNTING TREATMENT

���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������

ILLUSTRATION 26

��������������X������������������������������������`�������������������������������������������
��������������������

Required:�������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������X��������������
�������������������������������������
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SOLUTION

(A) WHEN THE DEBENTURES ARE REDEEMABLE AFTER 4 YEARS

��� �������������������`���������������� = `������

��� ������������������������`���������������� = `������

��� ������������������ = `�������

��� ������������������ ���������

��� �������������������������������������������������������������� = `������

Dr. LOSS ON ISSUE OF DEBENTURES ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

���������� ���������������������

���������������������

� ��������������

�����

�����

���������� ������������

By Balance c/d

�����

�����

������ ������

���������� To Balance b/d ����� ���������� ������������

By Balance c/d

�����

�����

����� �����

���������� To Balance b/d ����� ���������� ������������

By Balance c/d

�����

�����

����� �����

���������� To Balance b/d ����� ���������� ������������ �����

(B) WHEN THE DEBENTURES ARE RED. BY EQUAL ANNUAL DRAWINGS IN 4 YEARS:

Year ended 

on

A

Face Value of Deb. 

used (in lacs)

B

Period of 

Use (Month)

C

Product

D = B × C

D

Ratio

E

Amount of Loss to 

be w/o

` 10,000 × E/10

���������� ������ ��������� �������� 4 �����

���������� ������ ��������� �������� � �����

���������� ������ ��������� �������� � �����

���������� ������ ��������� �������� � �����

�� ������

Dr. LOSS ON ISSUE OF DEBENTURES ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

���������� ���������������������

���������������������

� ��������������

�����

�����

���������� ������������

By Balance c/d

�����

�����

������ ������

���������� To Balance b/d ����� ���������� ������������

By Balance c/d

�����

�����

����� �����

���������� To Balance b/d ����� ���������� ������������

By Balance c/d

�����

�����

����� �����

���������� To Balance b/d ����� ���������� ������������ �����
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ILLUSTRATION 27

�������������������������������������������������������`�����������������������������������������
���������������������������������

Required:������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������

SOLUTION

����������������������`����������������� = `�������

���������������������������`����������������� = `�������

������������� = `�������

�������������������� = 5 years

��������������������������������������������������� = `������������`�������

JOURNAL OF X LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

���������� ��������� ��� ��������

� ���������������������������������������� ��������

����������������������������������������

���������� �������������������������������������� ��� ��������

�������������������������������� ��� ������

� �������������������� ��������

� ������������������������������������������ ������

����������������������������������������������������������

�����������

���������� ����������������� ��� ������

� ���������������������������������� ������

��������������������������������������������������

���������� ����������������� ��� ������

� ���������������������������������� ������

��������������������������������������������������

���������� ����������������� ��� ������

� ��������������������������������� ������

��������������������������������������������������

���������� ����������������� ��� ������

� ��������������������������������� ������

��������������������������������������������������

���������� ����������������� ��� ������

� ��������������������������������� ������

��������������������������������������������������
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Dr. LOSS ON ISSUE OF DEBENTURES ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

���������� ���������������� ������ ���������� ������������������� ������

������������������ By Balance c/f ������

����������������� ������

������ ������

���������� To Balance b/f ������ ���������� ������������������� ������

To Balance c/f ������

������ ������

���������� To Balance b/f ������ ���������� ������������������� ������

By Balance c/f ������

������ ������

���������� To balance b/f ������ ���������� ������������������� ������

By Balance c/f ������

������ ������

���������� To Balance b/f ������ ���������� ������������������� ������

16.0 INTEREST ON DEBENTURES

Meaning Interest on Debentures is the cost of serving the money raised by the issue of 

�����������

Nature ����������������������� �������������������� �������������� ���������������� ���
�����������������������������������������������������������������

How to 

Calculate

����������������������������������������������������������������������������������

���������

deducted at 

Source)

������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������

Journal

Entries

The following entries are required to be passed:

Case  Journal Entry

(a) For making Interest due ��������������������������� ���

� ������������������������

� �����������������������������

���������������������������������������
�����������

(b) For making Payment of Interest ����������������������� ���

� �����������

�������������������������������

���� ���������������������������

Deducted at Source)

��������������������������� ���

� �����������

��������������������������

(d) For transfer of Debenture 

interest

����������������� ���

� �����������������������������

�������������������������������������
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TUTORIAL NOTES

1. No interest is payable on Debentures issued as collateral security.

2. Interest accrued (whether due or not) on Debentures appears under the head ‘Current 

Liabilities’ and sub-head ‘Other Current Liabilities’.

3. Interest on Debentures appears in the Statement of Profit and Loss in the Expense Part under 

the head 'Finance Costs'

����������������������������������������������������`�������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������

ILLUSTRATION 28

��������������������������������������̀ �������������������������������������������������������������
����������������������������������

Required:������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������

SOLUTION

JOURNAL OF Y LTD.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr.(`)

���������� ��������� ��� ������

� ���������������������������������������� ������

��������������������������������������

�������������������������������������� ��� ������

�������������������������������� ��� ������

� ��������������������� ��������

� ������������������������������������������ ������

��������������������������������������������`�������������

�����������������������������������������

���������� ��������������������������� ��� �����

� ��������`������������������

� ��������������������������`������������� �����

� ���������������������������`������������� ����

����������������������������������������������������

���������� ���������������������� ��� �����

� ����������� �����

�������������������������������

���������� ��������������������������� ��� ���

� ����������� ���

�����������������������������
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���������� ��������������������������� ��� �����

� ��������`������������������

� ��������������������������`������������� �����

� �������������������������������`������������� ���

�������������������������������������

���������� ���������������������� ��� �����

� ����������� �����

�������������������������������

���������� ��������������������������� ��� ���

� ������������ ���

�����������������������������

���������� ������������������`���������`�������� ��� ������

� ����������������������������� ������

��������������������������������������������������������

���������� �������������������`����������`������������ ��� �����

� ���������������������������������� �����

���������������������������������������������������

Note: ���������������������������������������������������������������������`������������`�������

SOLVED PROBLEMS

PROBLEM 1

���������������������������������������������������������������������������������̀ ������������������
�����������������������������������������������������������������������`������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
The assets and liabilities consisted of the following:

Building `� ������������������������������`� ���������� ������������`� ����������������������������
`��������������������������`��������

��������� ��� �������� ����� ������� ��� ����� ���������� ���� ������������ ����� ���� ���������� ��������
�������� ��� �������������������������������� ���� �������������� �������� ���� ������������������������
������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������� Building ��� ��������

Plant and Machinery ��� ��������

Inventories ��� ��������

Trade Receivables ��� ��������

To Trade Payables ������

� ��������� ��������

To Capital Reserve A/c [Balancing Figure] 40,000

��������������������������������������������
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���������� ������� ���

�������������������������������� ���

� �������������`����������������

�������������������������

� ������������������������������������������

������� ������ ��� ����� ������������� `� ���� ����� ��� ��

���������������������������������������������

����������������������������������̀ �����������`����������

��������

������

��������

��������

������

���������� ��������������������������� ��� ������

� ��������`������������������

� ���������������������������`������������� ������

� ���������������������������`������������� �����

����������������������������������������������������

���������� ����������������������� ��� ������

��������������������������� ��� �����

� ����������� ������

�������������������������������������

���������� ��������������������������� ��� ������

� ��������`������������������

� ���������������������������`������������� ������

� ���������������������������`������������� �����

����������������������������������������������������

���������� ����������������������� ��� ������

��������������������������� ��� �����

� ����������� ������

�������������������������������������

���������� ������������������� ��� ��������

� ���������������������������������� ������

�������������������������������� ������

��������������������������������������������������

�����������������

Working Note:

LOSS ON ISSUE OF DEBENTURES TO BE CHARGED TO P & L A/C EACH YEAR

Date

A

Face Value of Debentures 

outstanding (`)

B

Proportion

C

Loss to be w/o

D = ` 75,000 × C/12

D

���������� �������� � �������`����������`�������

���������� �������� � �������`����������`�������

���������� �������� � �������`����������`�������

���������� �������� � �������`����������`�������

���������� �������� � �������`����������`������

�� ������
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PROBLEM 2

��� ������ �������������� �������� ����� ���������� �� �������� ��������� ����� �� ����� ���� `� ����������
��������������������������������������������������������������������������������`���������������
������������������������������������������`��������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������

Building `� ������������������������������`� ���������� ������������`� ����������������������������
`��������������������������`��������

��������� ��� �������� ����� ������� ��� ����� ���������� ���� ������������ ����� ���� ���������� ��������
�������� ��� �������������������������������� ���� �������������� �������� ���� ������������������������
������������������

SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������� Building ��� ��������

Plant and Machinery ��� ��������

Inventories ��� ��������

Trade Receivables ��� ��������

Goodwill A/c ������������������ ���  40,000

To Trade Payables ������

� ��������� ���������

��������������������������������������������

���������� ������� ���

�������������������������������� ���

� �������������`�����������������

� ���������������������

� ���������������������������` ��������������

� ������������������������������������������

������� ����������������������������������������� ����

redeemable at premium of `�������������������

������������������� ������ ���������`���������� �`�������

������

���������

������

��������

��������

������

������

���������� ��������������������������� ���� ��� ������

� ��������`������������������

� ���������������������������`������������� ������

� ���������������������������`������������� �����

������������������������������������������������

����

���������� ����������������������� ��� ������

��������������������������� ��� �����

� ����������� ������

�������������������������������������
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���������� ��������������������������� ��� ������

� ��������`������������������

� ���������������������������`������������� ������

� ���������������������������`������������� �����

������������������������������������������������

����

���������� ����������������������� ��� ������

��������������������������� ��� �����

� ����������� ������

�������������������������������������

���������� ����������������������� ������

� ���������������������������������� ������

������� ���� ����� �������� ���� ���� ��� �����������

��������

���������� ������������������� ��� ������

� ���������������������������������� �����

�������������������������������� ������

��������������������������������������������������

�����������������

Working Note:

�����������������������������������������������������������������������������

                                          = `����������`����������`�������

LOSS ON ISSUE OF DEBENTURES TO BE CHARGED TO P & L A/C EACH YEAR

Date

A

Face Value of Debentures 

outstanding (`)

B

Proportion

C

Loss to be w/o

D = ` 15,000 × C/12

D

���������� �������� � �������`����������`������

���������� �������� � �������`����������`������

���������� �������� � �������`����������`������

���������� �������� � �������`����������`������

���������� �������� � �������`����������`������

�� ������





33 FINANCIAL STATEMENTS OF A 

COMPANY

After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning of Financial Statements

��Meaning of Financial Year

��Objective of Financial Statements

��Parties Interested in Financial Statements

��Limitations of Financial Statements

��Legal Requirements

��Contents and Forms 

�������������������������������������������������

��Terms used in the preparation of a Balance Sheet of a Company

��Vertical Form of Summarised Balance Sheet [with major headings only]

��Vertical Form of Detailed Balance Sheet

��Distinction between a Company’s Balance Sheet and Firm’s Balance Sheet

LEARNING OBJECTIVES

1.0 MEANING OF FINANCIAL STATEMENTS

GENERAL MEANING

������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������ ������������������������������������������������� �����������������������������
�����������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������

1. An Income Statement ��� �� ���������� ��� �������� ����������������� ������ �������� ����
��������� ������� �� ������ ����������� �������� ��� ���������� ���� ���������� ������������ ��� ���
������������������������������������

2. A Balance Sheet �����������������������������������������������������������������������������
������������������������ ���������������������������� ����������� �����������������������������
���������������������������

LEGAL MEANING

������������������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������

� ����� ������������������������� or �����������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������

� ������ �������������������������������������������



33.2 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

� ����� ����������������������������������������������������

� ���� �������������������������������� or ��������������������������������������������������������
(i) to (iv):

����������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������

2.0 MEANING OF FINANCIAL YEAR

������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
��� �� ������ ���� ������� ������� ��� ���� ����� ���� ��������� ��� ���� ���������� ������ ��� ����������������
��������������������������������������������������������������

3.0 OBJECTIVES OF FINANCIAL STATEMENTS

������������������������������������������

1. To provide information about the Financial Performance of an enterprise 

2. To provide information about the Financial Position of an enterprise and

3. To provide information about the Cash Flows of an enterprise from Operating 

��������������������� ����������� ���� ���������� ����������� ���� ���� ������� ��� ����� ���� �����
����������������������������������������������������������������

4.0 PARTIES INTERESTED IN FINANCIAL STATEMENTS

���� ������ ��� ��������� ����������� �������� �������� ���� ���������� ����������� ����������� ���������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
following:

1. Investors The investors are interested in information on the risk and return on their 

��������������������������������������������������������������������
��������� or ������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������

2. Employees Employees and their unions are interested in information about the 

���������������������������������������������������������������������������
information which enables them to assess the ability of the enterprise to 

����������������������������������������������������������������������

3. Lenders Lenders are interested in information which enables them to determine 

������������������������������������������������������������

4. Suppliers & other 

trade Creditors

Suppliers and other creditors are interested in information which enables 

����� ��� ���������� �������� ������ ����� ����� ��� ����� ����� ����� ������
creditors are likely to be interested in an enterprise over a shorter period 

than lenders unless they are dependent upon the continuance of the 

�������������������������������

5. Customers Customers are interested in information about the continuance of an 

������������������������������������������������������������������� or 

���������������������������������

6. Governments and 

their agencies

Governments and their agencies are interested in the allocation of 

���������������������������������������������������������������������������
information in order to regulate the activities of enterprises and determine 

���������������������������������������������������������������������������
������������������������������
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7. Public ������������ ������� �������� ��� ���� ������� ��� �� �������� ��� ������ ����
��������������������������������������������������������� ��� ���� ������
economy in many ways including the number of people they employ and 

������������������� �����������������������������������������������������
public by providing information about the trends and recent developments 

��������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������

5.0 LIMITATIONS OF FINANCIAL STATEMENTS

������������������������������������������������������������

1. Ignores the 

qualitative elements

Financial statements ignore the qualitative elements like quality of 

������������������������������������������������������

2. Not free from 

personal bias

Financial statements are not free from personal bias since the 

subjectivity is inherent in personal judgments involved in making 

��������� ���������� ������� ��� �������������� ������� ��� ����������
��������������������������������������������������������

3. Ignores the Price 

Level Changes

Financial statements prepared on historical basis ignore the price level 

����������������������������������������������������������������������
������������������������������������

4. Relates to past and 

not to future

��������������������������������������������������������������

6.0 LEGAL REQUIREMENTS

1. Company’s Duty to prepare Books of Account, etc., [Sec 128 (1)]

� � ������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������ or ��������������������
��������������������������������������������������������������������������������

2. On Accrual Basis: Such books must be kept on accrual basis and according to the double 

����������������������������������������

��� ������������������������������������� All or any of the books of account aforesaid and other 

relevant papers may be kept at such other place in India as the Board of Directors may decide and 

��������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������

4. In Electronic Mode: The company may keep such books of account or other relevant papers 

��������������������������������������������������������������������������������

5. Auditor’s Report to be attached:����������������������������������������������������������
������������������������

6. BOD’s Report to be attached: The Board’s Report must be attached to statements laid 

������������������������������������

7. Corporate Social Responsibility (CSR): 

(a) Every company having Net Worth of atleast ̀ 500 hundred crore or Turnover of atleast 

` 1,000 crore or �����������������������̀ 5 crores �����������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������
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(b) The Board’s Report must disclose the composition of the Corporate Social Responsibility 

������������������������

(c) The Corporate Social Responsibility Committee is required,—

����� ����������������������������������������������������������������������������������
������������ ��������� ��������������� �������������������� ������������������������ ���
�������������

(ii) To Recommend the amount of expenditure to be incurred on the activities referred to 

������������������

(iii) To Monitor the Corporate Social Responsibility Policy of the company from time to 

������������������

(d) The Board of every company is required,—

(i) after taking into account the recommendations made by the Corporate Social 

�������������������������������������������������������������������������������������
company and disclose contents of such Policy in its report and also place it on the 

�������������������������������������������������������������������

(ii) ensure that the activities as are included in Corporate Social Responsibility Policy of 

�������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������� The Board of every company must 

������� ����� �������������������� ������������������������at least 2%. of the Average 

��������������������������� of the company made during 3 immediately preceding 

����������������������������������������������������������������������������������������

8. In case of Branch Books of Account:������������������������������������ ��� ����� or 
��������������� ����������������������������������������� ������������������ ��������� ����������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
���������������� or �������������������������������������������������������

��� �������������������������� The books of account of every company relating to a period of 
���������������������������������������������������������������� or where the company had 
been in existence for a period less �������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������

� � �����������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

10. Compliance with AS and in Forms as per Schedule III: The Financial Statements must 
give a true and fair view of the state of affairs of the company or ���������������������������
������������������������������������������������������� ��� �������� or forms as may be 
provided for different class or ���������������������������������������������������

11. BOD’s Responsibility to lay:������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������

12. Reasons for Deviation from AS:� ������ ���� ��������� ����������� ��� �� �������� ��� ����
�������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������

���� ��������������������������������

(a) The Balance Sheet is required to give a true and fair view of the state of affairs of the company 

����������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������� or loss of 

����������������������������������������������������������������������������������������������
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8.0 FORM OF PREPARING A STATEMENT OF PROFIT AND LOSS

� ��� Vertical form �������������������������������������������������������������������������
����������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������

SPECIMEN OF STATEMENT OF PROFIT & LOSS

NAME OF THE COMPANY…………………….

STATEMENT OF PROFIT AND LOSS FOR THE YEAR ENDED ………………………

Particulars Note No. Figures for 

the Current 

Reporting

Period

Figures for 

the Previous 

Reporting

Period

` `

� ��� ����������������������� � xxx xxx

� ���� ������������� 2 xxx xxx

III. Total Revenue [I + II] xxx xxx

IV. Expenses:

  Cost of Materials consumed � xxx xxx

  Purchases of Stock-in-Trade xxx xxx

  Changes in Inventories 4 xxx xxx

� � ������������������������ � xxx xxx

  Finance Costs 6 xxx xxx

� � ������������������������������������� � xxx xxx

  Other Expenses � xxx xxx

  Total Expenses xxx xxx

� ��� ������������������������ xxx xxx

VI. Exceptional Items xxx xxx

� ����� �������������������������� xxx xxx

� � ����������������������

VIII. Extraordinary Items xxx xxx

� ���� ����������������������������� xxx xxx

X. Tax Expense:

(1) Current Tax xxx xxx

(2) Deferred Tax xxx xxx

xxx xxx

� ���� ���������������������������� xxx xxx

XII. Earnings per Equity Share:

(1) Basic xxx xxx

(2) Diluted xxx xxx
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Notes to Accounts:

NOTE 1: REVENUE FROM OPERATIONS

(a) From Sale of Products xxx xxx

(b) From Sale of Services xxx xxx

(c) From Other Operating Revenues [Trading Commission] xxx xxx

(d) Less: Excise Duty (xxx) (xxx)

xxx xxx

NOTE 2: OTHER INCOME

(a) ������������������������������������������������������������������ xxx xxx

(b) Dividends From Subsidiary Companies xxx xxx

(c) Dividend Income From Companies other than Subsidiary Companies xxx xxx

(d) Net Gain/Loss on Sale of Investments [Gain – Loss)] xxx xxx

(e) Other Non-Operating Income (Net of Expenses directly attributable to such 

income) [Income – Expenses)]

xxx xxx

(f) Net Gain on Foreign Currency Transaction of Translation (other than 

considered as Finance Cost)

xxx xxx

xxx xxx

NOTE 3: COST OF MATERIALS CONSUMED

(a) Opening Stock of Materials xxx xxx

(b) Add: Purchases of Materials xxx xxx

(c) Less: Closing Stock of Materials (xxx) (xxx)

Cost of Materials consumed xxx xxx

NOTE 4: CHANGES IN INVENTORIES

Particulars Work-in-

Progress (`)

Finished

Goods (`)

Total

Closing Stock xxx xxx xxx

Less: Opening Stock (xxx) (xxx) (xxx)

xxx xxx xxx

NOTE 5: EMPLOYEE BENEFITS EXPENSE

Salaries and Wages xxx xxx

Contribution To Provident and Other Funds xxx xxx

Expense On Employee Stock Option Scheme (ESOP) and Employee Stock 

Purchase Plan (ESPP)

xxx xxx

Staff Welfare Expenses xxx xxx

xxx xxx

NOTE 6: FINANCE COSTS

(a) Interest Expense xxx xxx

(b) Other Borrowing Costs xxx xxx

(c) Applicable Net Gain/Loss on Foreign Currency Transactions and Translation xxx xxx

xxx xxx
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NOTE 7: DEPRECIATION AND AMORTIZATION EXPENSE

Buildings xxx xxx

Plant and Equipment xxx xxx

Vehicles xxx xxx

��������������� xxx xxx

Brands xxx xxx

Computer Software xxx xxx

xxx xxx

NOTE 8: OTHER EXPENSES

(a) Consumption of Stores and Spare Parts xxx xxx

(b) Power and Fuel xxx xxx

���� ����� xxx xxx

(d) Repairs to Buildings xxx xxx

(e) Repairs to Machinery xxx xxx

(f) Insurance xxx xxx

(g) Rates and Taxes [Excluding Taxes on Income] xxx xxx

(h) Miscellaneous Expenses xxx xxx

(i) Provisions for Losses of Subsidiary Companies xxx xxx

(j) Net Gain on Foreign Currency Transaction of Translation (other than 

considered as Finance Cost)

xxx xxx

���� ������������������������ xxx xxx

���� ��������������������������������������� xxx xxx

(m) Expenditure on Corporate Social Responsibility (CSR) xxx xxx

(j) Payments to the Auditor as:

(a) Auditor xxx xxx

(b) For Taxation Matters xxx xxx

(c) For Company Law Matters xxx xxx

(d) For Management Services xxx xxx

(e) For Other Services xxx xxx

(f) For Reimbursement of Expenses xxx xxx

xxx xxx

NOTE: SURPLUS I.E. BALANCE IN THE STATEMENT OF P&L TO BE TAKEN

TO BALANCE SHEET

Opening Balance xxx xxx

Add:��������������������� xxx xxx

Less: Transfer to Reserve (xxx) (xxx)

Less: Interim Dividend (xxx) (xxx)

Less: Proposed Preference Dividend (xxx) (xxx)

Less: Proposed Equity Dividend (xxx) (xxx)

Less: Dividend Distribution Tax (xxx) (xxx)

Closing Balance xxx xxx
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Notes:

� ��� ������������������ or Expenditure which exceeds 1% of the Revenue from Operations or

` 1,00,000, whichever is higher ������������������������������

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������������
namely:

(a) Value of imports calculated on C.I.F. basis ��� ������������������� ������������� ����� ���
respect of—

� ��� ������������������������������������������������������������������

(b) Expenditure in Foreign Currency ����������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������

(c) Total Value of all imported raw materials, spare parts and components consumed

����������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������

(d) The amount remitted during the year in Foreign Currencies on account of dividends with a 

���������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������

(e) Earnings in Foreign Exchange ���������������������������������������������

� ��� �������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������

� ����� ����������������������

� ���� ��������������������������������������������

ILLUSTRATION 1

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����

Particulars (` in lacs)

Revenue from Operations ����

Other Income 40

Cost of Materials consumed ����

Changes in Inventories �����

������������������������ ���

Finance Costs 20

������������������������������������� ���

Other Expenses ���

��������������

SOLUTION

TULSIAN LTD.

STATEMENT OF PROFIT AND LOSS FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018

Particulars Note No. (` in lacs)

��� ����������������������� ����

���� ������������� 40

III. Total Revenue [I + II] ����
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IV. Expenses:

Cost of Materials consumed ����

Changes in Inventories �����

� ������������������������ ���

Finance Costs 20

� ������������������������������������� ���

Other Expenses ���

Total Expenses ����

V. �������������������������� ���

VI. Tax Expense@30% (240)

VII. ��������������������� ���

ILLUSTRATION 2

�����������������������������������������������������������������������

Particulars (` in lacs)

Sales of Products ����

Sales of Services ��

Trading Commission 60

Excise Duty ���

Interest Income 20

Dividends From Companies ��

Net Loss on Sale of Investments 4

Rental Income ��

Rental Collection Expenses �

SOLUTION

1. REVENUE FROM OPERATIONS 

Particulars (` in lacs)

(a) From Sale of Products ����

(b) From Sale of Services ��

(c) From Other Operating Revenues [Trading Commission] 60

(d) Less:Excise Duty �����

����

2. OTHER INCOME

Particulars (` in lacs)

(a) Interest Income 20

(b) Dividends From Companies ��

(c) Net Loss on Sale of Investments (4)

���� �������������������������������������������������� ��

40
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ILLUSTRATION 3

�����������������������������������������������������������������������

Particulars (` in lacs)

Opening Stock of Materials ����

Purchases of Materials �����

Closing Stock of Materials ����

Opening Stock of WIP ���

Closing Stock of WIP 200

Opening Stock of Finished Goods ���

Closing Stock of Finished Goods 400

SOLUTION

3. COST OF MATERIALS CONSUMED

Particulars (` in lacs)

(a) Opening Stock of Materials ����

(b) Add: Purchases of Materials �����

(c) Less: Closing Stock of Materials ������

Cost of Materials consumed �����

4. CHANGES IN INVENTORIES

Particulars Work-in-

Progress

(` in lacs)

Finished

Goods

(` in lacs)

Total

(` in lacs)

Opening Stock ��� ��� ���

Less: Closing Stock 200 400 600

���� ����� �����

ILLUSTRATION 4

�����������������������������������������������������������������������

Particulars (` in lacs)

Salaries and Wages 600

Contribution To Provident and Other Funds ��

Expense on Employee Stock Option Scheme (ESOP) and Employee Stock Purchase Plan 

(ESPP)

��

Staff Welfare Expenses ���

Interest Expense 24

Other Borrowing Costs(Brokerage) 4

Gain on Foreign Currency Transactions and Translation �
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SOLUTION

5. EMPLOYEE BENEFITS EXPENSE

Particulars (` in lacs)

Salaries and Wages 600

Contribution To Provident and Other Funds ��

Expense on Employee Stock Option Scheme (ESOP) and Employee Stock Purchase Plan (ESPP) ��

Staff Welfare Expenses ���

���

6. FINANCE COSTS

Particulars (` in lacs)

(a) Interest Expense 24

(b) Other Borrowing Costs(Brokerage) 4

(c) Gain on Foreign Currency Transactions and Translation ���

20

ILLUSTRATION 5

�����������������������������������������������������������������������

Particulars (` in lacs) Particulars (` in lacs)

Buildings 400 Provision for Doubtful Debts 2

Plant and Equipment 200 Consumption of Stores and Spare 

Parts

��

Vehicles �� Power and Fuel ��

Furniture and Fixtures 60 Rent ��

Brands 200 Repairs to Buildings �

Computer Software �� Repairs to Machinery 6

Insurance 4 Rates and Taxes 2

Sundry Debtors �� Miscellaneous Expenses 2

Payments to the Auditor ��

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������

SOLUTION

7. DEPRECIATION AND AMORTIZATION EXPENSE

Particulars (` in lacs)

�����������������` 400 lacs] 20

����������������������������` 200 lacs] 40

�����������������`��������� ��

�����������������������������` 60 lacs] 6

����������������` 200 lacs] 20

��������������������������`��������� ��

���
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8. OTHER EXPENSES

Particulars (` in lacs)

(a) Consumption of Stores and Spare Parts ��

(b) Power and Fuel ��

���� ����� ��

(d) Repairs to Buildings �

(e) Repairs to Machinery 6

(f) Insurance 4

(g) Rates and Taxes 2

(h) Miscellaneous Expenses 2

���� ��������������������������������������`������������` 2 lac] 6

(j) Payments to the Auditor ��

���

ILLUSTRATION 6

�����������������������������������������������������������������������

Particulars (` in lacs)

������������������������������������������� ���

��������������������� ���

�������������������������

Interim Dividend ���

Proposed Preference Dividend ���

Proposed Equity Dividend 200

Debenture Redemption Reserve ���

SOLUTION

�����������������������������������������������������������������

Particulars (` in lacs)

Opening Balance ���

Add:���������������������� ���

Less:�������������������������� ����

Less: Interim Dividend �����

Less: Proposed Preference Dividend �����

Less: Proposed Equity Dividend (200)

Less: Debenture Redemption Reserve �����

Closing Balance 444
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ILLUSTRATION 7

��������������������������������������������������������������������������������������

Particulars `

��� ����������������������� ���������

��� ������������ ��������

��� ���������������������������� ��������

� ��� ��������������������������`������������������������

� ��� ��������������������������������������������`����������

� ��� ������������������������

� ��� �����������������`���������

� ��� ���������������������������������`�����������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������������
`����������������������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������

Required:����������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������

SOLUTION

BHARAT LTD.

STATEMENT OF PROFIT AND LOSS FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018

Particulars Note No. (` in lacs)

I. Revenue from Operations ��

II. Other Income 2

III. Total Revenue [I + II] ��

IV. Expenses:

Finance Costs ���

Other Expenses ���

Total Expenses ����

��� �������������������������� 40

VI. Tax Expense [30% of ` 40 lacs] ����

����� ��������������������� ��

SURPLUS I.E. BALANCE IN STATEMENT OF PROFIT & LOSS

Opening Balance ����

Add:��������������������� �����

Less:������������������������� �����

Less: Interim Dividend �����

Less: Proposed Preference Dividend �����

Less: Proposed Equity Dividend �����

Less:������������������������������������������������ ������

Less:�������������������������������������` 20 lacs] ���

�����
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���� �����������������������������������������������������������

1. An Operating Cycle

������������������������������������������������������������������������������������������������������
in cash or �����������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������

������������������������������������������������������������������������������

Inventory of Finished 

Goods (Stock held for 

��������
Cash

Receivables

(Credit Period Allowed 

2 months)

Hence, Operating Cycle ��������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������

Inventory of

Raw-Material
Cash

Inventory of

Work-in Process

Inventory of 

Finished

Goods

Receivables

(Credit Period Allowed 2 

months)

Hence, Operating Cycle ����������������������������������������������������

2. Current Assets ��� ������ ������ ��� ���������� ��� �������� ����� ��� ��������� any of the 

following criteria:

���� ��������������������������������� or is intended for sale or consumption

�������������������������������������������e.g. Trade Receivables, 

Stock of Finished Goods, Stock of Raw-Materials]

���� ��� ����������������������������������������������������e.g. Stock of 

Finished Goods] or

���� ��� �������������������������������������������������� ��������������
��������

(d) it is Cash or Cash Equivalent unless it is restricted from being 

exchanged or ��������������������������������������������������������
���������������������e.g. Cash-in-hand, Bank Balance]

3. Non-Current Assets ���������������������������������������������������

4. Current Liabilities �� ���������� ������ ��� ���������� ��� �������� ����� ��� ���������any of the 

following criteria:

(a) it is expected to be settled in the company’s normal operating cycle 

������������������������������������������������

���� �����������������������������������������������������

���� ���������������������������������������������������������������������

(d) the company does not have an unconditional right to defer 

�����������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������
result in its settlement by the issue of equity instruments do not 

�������������������������
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5. Non-Current

Liabilities

��������������������������������������������������������

6. Trade Receivable ����������������������������������������������������������������������������
of the amount due on account of goods sold or services rendered in 

��������������������������������e.g., Trade Debtors, Bills Receivables]

7. Trade Payable �����������������������������������������������������������������������������
amount due on account of goods purchased or services received in

��������������������������������e.g., Trade Creditors, Bills payables]

8. Quoted Investment Quoted Investment is an investment in respect of which a quotation

or permission to deal on a recognised stock exchange has been 

����������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������

��� ���������

Investment

Unquoted Investment is an investment in respect of which a quotation

or permission to deal on a recognised stock exchange has not been 

����������������������������������������������������������������������
�������������������������������

10.Trade Investment Trade Investment is an investment by a company in the shares or 

����������� ��� �������� ��������� not being its subsidiary�� ���� ����
purpose of promoting the trade or �����������������������������

11. Other Investment ����������������������������������������������������������������������

����������������������

���������������

It may be noted that the prescribed form of Balance Sheet prefixes

‘At’ instead of ‘On’. For example, if a Balance Sheet of X Ltd. is 

prepared on 31st March, then the date of the balance-sheet will be 

stated as ‘At 31st March, 2012’ and not as ‘On 31st March, 2012. The 

word ‘On’ refers to the entire duration (which consists of 24 hours) of 

the day whereas the word ‘At’ refers to a specific point of time. Since 

the balance-sheet is prepared to represent the financial position of the 

concern at a particular point of time (viz. at the end of the day’s business 

hours), it is appropriate to use the word ‘At’ instead of ‘On’.

10.0 DISTINCTION BETWEEN A COMPANY’S BALANCE SHEET & FIRM’S BALANCE SHEET

���������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ���������������������������������������������order of permanence whereas a partnership 

�����������������������������������������������order of liquidity�

� ��� ��������������������������������������vertical form�������������������������������������
�����������������������no standard form���������������������������������������������������
��������������������������������������

� ��� �������������������������������������������������������������are required to be given 

whereas it is not ����������������������������������������������������

11.0 VERTICAL FORM OF SUMMARISED BALANCE SHEET [WITH MAJOR HEADINGS ONLY]

����������������������������������������������������������������������������������������������������
a Company
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...NAME OF THE COMPANY...

BALANCE SHEET AS AT... (Rupees in...)

Particulars Note No. Figures for Figures for

the Current the Previous

Reporting  Reporting

Period Period

I. EQUITY AND LIABILITIES

(1) Shareholders’ Funds xxx xxx

(2) Share Application Money pending Allotment xxx xxx

(3) Non-Current Liabilities xxx xxx

(4) Current Liabilities xxx xxx

  Total xxx xxx

II. ASSETS

(1) Non-Current Assets xxx xxx

(2) Current Assets xxx xxx

  Total xxx xxx

12.0 VERTICAL FORM OF DETAILED BALANCE SHEET

...NAME OF THE COMPANY...

BALANCE SHEET AS AT... (Rupees in...)

Particulars Note No. Figures for Figures for

the Current the Previous

Reporting  Reporting

Period Period

I. EQUITY AND LIABILITIES

(1) Shareholders' Funds

(a) Share Capital � ……… ………

����� ��������������������������������������������

�����������������������������������

2 ……… ………

(c) Money received against Share Warrants ……… ………

(2) Share Application Money pending Allotment ……… ………

(3) Non-Current Liabilities

����� ���������������������������������

�����������������������������������

months]

� ……… ………

(b) Deferred Tax Liabilities (Net) ……… ………

����� ����������������������������������������

���������������������������������������

……… ………

����� �����������������������������������������

����������������������������������������

months]

……… ………
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(4) Current Liabilities

����� ����������������������������������

repayable on demand or �����������������

4 ……… ………

����� �������������������������������������������

����������������������������������������

� ……… ………

����� �������������������������������������

����������������������������������

�������������������������������������������

of Long-term Borrowings repayable within 

������������������������������������

due or ����������������������������

����������������������������������

Payable]

6 ……… ………

����� ������������������������������������������

��������������������������������������

�����������������������������������������

months]

� ……… ………

  Total ……… ………

II. ASSETS

(1) Non-Current Assets

(a) Fixed Assets

� ���� ����������������������������������������

Plant & Equipment]

� ……… ………

� ����� ���������������������������������

�����������������������

��������������������������������

� ……… ………

� �����������������������������������������������

under construction]

……… ………

(iv)  Intangible Assets under Development 

������������������������������

Development]

……… ………

����� ��������������������������������������������

Property/Partnership Firms]

�� ……… ………

(c) Deferred Tax Assets (Net) ……… ………

����� �����������������������������������

�������������������������������������������

��������������������������������������

�� ……… ………

����� ������������������������������������������

Expenses like Discount/Loss on issue of 

��������������������������������������������

Amalgamation Adjustment A/c]

�� ……… ………

(2) Current Assets

(a) Current Investments �� ……… ………

����� ���������������������������������������

����������������������������������

����������������������

�� ……… ………
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����� ��������������������������������������������

���������������������������������������������

Provision for Doubtful Debts by way of 

deduction]

�� ……… ………

����� ����������������������������������������

����������������������������������������

������������������������

�� ……… ………

����� ������������������������������������������

���������������������������������������

�� ……… ………

����� ����������������������������������

Expenses]

�� ……… ………

  Total ……… ………

Notes To Accounts:

NOTE 1: SHARE CAPITAL

Particulars ` `

Authorised Capital 

����������������`��������� xxx xxx

Issued Capital

����������������`��������� xxx xxx

Subscribed Capital and fully paid

����������������`���������`��������������������� xxx xxx

*Subscribed Capital but not fully paid

����������������`���������`���������������������� xxx xxx

Less: Calls unpaid: 

�������������������������� (xxx) (xxx)

(b) by Others (xxx) (xxx)

Add: Forfeited Shares xxx xxx

xxx xxx

Notes:

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������
prepared

(a) Aggregate Number and Class of Shares allotted as fully paid up pursuant to a contract 

without payments being received in cash

(b) Aggregate Number and Class of Shares allotted as fully paid up by way of Bonus Shares

(c) Aggregate Number and Class of Shares bought back

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������
number of shares 

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������

� ��� ������� ����� ��� �������� ����������������� �������� �������������������������������� ���
�����������������������������������������

� ��� Reconciliation of the No of shares outstanding at the beginning and at the end of the reporting 

period
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Particulars Figures for 

the Current 

Reporting

Period

Figures for 

the Previous 

Reporting

Period

��� �����������������������������������

��� Add: Shares allotted as fully paid up pursuant to a contract without 

payments being received in cash

��� Add: Shares issued on RIght/Preferential/Private Placement basis

��� Add: Shares allotted as fully paid up by way of Bonus Shares

��� Add: Shares Issued on exercise of Employee Stock Options

��� Add: Shares Issued on conversion/surrender of Debentures/Bonds/

����������

��� Less: Shares cancelled on buy back of Shares

��� Less: Shares Foreited but not ressued during the current year

��� �����������������������������

*Note: Subscribed and Paid up Share Capital will include Unpaid Amount on Shares subscribed by 

Subscribers to Memorandum of Association and such Unpaid Amount will be disclosed under the 

head �����������������������������������������������������

NOTE 2: RESERVES AND SURPLUS

Particulars ` `

Capital Reserve

Capital Redemption Reserve

Securities Premium Reserve

Debenture Redemption Reserve

Revaluation Reserve

Share Options Outstanding Account

Other Reserves – (specify the nature and purpose of each reserve and the amount 

in respect thereof)

������������������������������������������������������������������������������������

�������� ���� ���� ������� �������������������� �������� ������ ���� ����������������

�����

�������������������������������������������������

Opening Balance

Add:����������������������

Less: Transfer to Reserve

Less: Used for Bonus Shares

Less: Interim Dividend

Less: Proposed Preference Dividend

Less: Proposed Equity Dividend

Less: Dividend Distribution Tax

Closing Balance
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Notes:

� ��� �������������������������������������������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������������������������������

NOTE 3: LONG-TERM BORROWINGS

Particulars ` `

Bonds/Debentures

Term Loans from Banks

Term Loans from Other Parties

Deferred Payment Liabilities

Deposits

Loans and Advances from Related Parties

Long term Maturities of Finance Lease Obligations

Other Loans and Advances (specify nature)

Notes:

� ��� ����������������������������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������

� ��� ������������������������������������������������� or Others under each head

� ��� ������������������������������������������������������������������������������� or ������������
as the case may be) in descending order of maturity or ������������ ��������� ����� ���������
redemption or ���������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������� ���������������������� ��� ��������
�������������������

� ��� ������������������������������������������������

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������
and Interest

NOTE 4: SHORT-TERM BORROWINGS

Particulars ` `

Loans repayable on demand from Banks

Loans repayable on demand from Other Parties

Loans and Advances from Related Parties

Deposits

Other Loans and Advances (specify nature)

Notes:

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������

� ��� ������������������������������������������������� or Others under each head

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������
and Interest
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NOTE 5: TRADE PAYABLES

Particulars ` `

Sundry Creditors

Bills Payables

NOTE 6: OTHER CURRENT LIABILITIES

Particulars ` `

Current maturities of Long-term Debt

Current maturities of Finance Lease Obligations

Interest accrued but not due on Borrowings

Interest accrued and due on Borrowings

Income received in advance

Unpaid Dividends

Application Money received for allotment of securities and due for refund and interest 

����������������

Unpaid matured Deposits and Interest accrued thereon

Unpaid matured Debentures and Interest accrued thereon

������������������������������������

Bank Overdraft

Outstanding Expenses

Calls-in-Advance

NOTE 7: SHORT-TERM PROVISIONS

Particulars ` `

�������������������������������

Provision for Income Tax

Provision for Dividend Distribution Tax

Proposed Equity Dividend

Proposed Preference Dividend

NOTE 8: TANGIBLE ASSETS

Asset Original

Cost in 

the beg

Additions Disposal Original

Cost at the 

end

Total 

Depreciation

in the beg

Depreciation

for Current 

year

Depreciation

on Asset 

Disposed off

Total 

Depreciation

at the end

W.D.V 

at the 

end

A B C D E = B + C – D F G H I = F + G – H J = E – I

Land

Building

Plant & 

Equipment

Furniture

and

Fixtures

Vehicles

������
Equipment
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Others

(specify

nature)

Assets

under

Lease

Notes:

� ��� ����������������������������

� ��� ������������������������������� ��������������������������������������������������� ����
reduced or ��������������������������������������������������������������������������������
or ��������������������������������������������������������������������������������������������
reduction or ����������

�������������������������

Asset Original

Cost in 

the beg

Additions Disposal Original

Cost at the 

end

Total 

Depreciation

in the beg

Depreciation

for Current 

year

Depreciation

on Asset 

Disposed off

Total 

Depreciation

at the end

W.D.V 

at the 

end

A B C D E = B + C – D F G H I = F + G – H J = E – I

Goodwill

Brands

Trademarks

Computer

Software

Mastheads

and

Publishing

�������

Mining

�������

������������
and Patents 

and Other 

Intellectual

Property

��������
Services & 

Operating

�������

���������
����������
��������
Designs

and

�����������

Licenses

and

����������

Others

(Specify

��������

Notes: Same as for Tangible Assets

NOTE 10: NON-CURRENT INVESTMENTS

Particulars ` `

Trade Investments

Investment in Property

Investments In Equity Instruments



Financial Statements of a Company 33.23

Investments In Preference Shares

Investments In Government or Trust Securities

Investments In Debentures or Bonds

Investments In Mutual Funds

Investments In Partnership Firms

Other Non-Current Investments (Specify Nature)

Notes:

� ��� ������������������������������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������

NOTE 11: LONG-TERM LOANS AND ADVANCES

Particulars ` `

Capital Advances

Security Deposits

Loans and Advances to Related Parties

Other Loans and Advances (specify nature)

Notes:

� ��� ��������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������� or ����������������� ���� ����������� or any of them 

either severally or jointly with any other persons or ������������������� or private companies 

respectively in which any director is a partner or a director or a member

NOTE 12: OTHER NON-CURRENT ASSETS

Particulars ` `

Long Term Trade Receivables (including trade receivables on deferred credit terms)

����������������������������

Discount/Loss on Issue of Debentures

Amalgamation Adjustment A/c

Notes: Same as for Long-term Loans and Advances

NOTE 13: CURRENT INVESTMENTS

Particulars ` `

Investments In Equity Instruments

Investments In Preference Shares

Investments In Government or Trust Securities

Investments In Debentures or Bonds

Investments In Mutual Funds
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Investments In Partnership Firms

Other Current Investments (Specify Nature)

Notes: Same as for Non-Current Investments

NOTE 14: INVENTORIES

Particulars ` `

Raw- Materials

Work-in-Progress

Finished Goods

Stock-in-Trade

Stores & Spares 

Loose Tools

Others (specify nature)

Notes:

��� ����������������

� ��� �����������������

NOTE 15: TRADE RECEIVABLES

Particulars ` `

Sundry Debtors

Less: Provision for Doubtful Debts

Bills Receivables

Notes:

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������
the date they are due for payment

� ��� ����������������������������������������������������

NOTE 16: CASH AND CASH EQUIVALENTS

Particulars ` `

Bank Balance

Cheques/Drafts on hand

Cash Balance

Others (specify nature)

Notes:

��� �������������������������������For Example for unpaid dividend)

� ��� ������������������������������������������������������ or ���������������������������������
�����������������������������

� ��� �����������������������������������������������������������������������

� ��� ������������������������������������������������
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NOTE 17: SHORT-TERM LOANS AND ADVANCES

Particulars ` `

Loans and Advances to Related Parties

Other Loans and Advances (specify nature)

Notes: Same as for Long-term Loans and Advances

NOTE 18: OTHER CURRENT ASSETS (SPECIFY NATURE E.G.)

Particulars ` `

Prepaid Expenses

Unpaid Amount on Shares subscribed by Subscribers to Memorandum of Association

�����������������������������������������������

(TO THE EXTENT NOT PROVIDED FOR)

Particulars ` `

(i) CONTINGENT LIABILITIES

� ���� ��������������� ����������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������

� ���� ������ ������ ���� ������ ���� �������� ��� ������������� ������� �����������

Discounted but not yet matured)

(ii) COMMITMENTS

(a) Estimated amount of contracts remaining to be executed on Capital 

�����������������������������

� ���� ��������� ���������� ��� ������� ���� ������ ����������������� ������������

partly paid

� ���� ������ ������������ ������ �������� ��� ������ ����������� ���������� ���

Preference Shares)

ILLUSTRATION 8

Name the major headings into which the Liabilities side of a company’s Balance Sheet is organised 

�����������������������������������������������������������������

SOLUTION

���� �������������������� � ���� �����������������������������������������

���� ������������������������� ���� �������������������

��������������

Name the major headings into which the Assets side of a company’s Balance Sheet is organised and 

�������������������������������������������������������������

SOLUTION

���� ������������������

(2) Current Assets
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ILLUSTRATION 10

�������� ���� ������� ��� ���� �������� ������ ��� �� �������� ������ ����� ��������� ������� ��� ���� ����
���������������������������������������

SOLUTION

Particulars Note No. Figures for 

the Current 

Reporting

Period

Figures for 

the Previous 

Reporting

Period

I. EQUITY AND LIABILITIES

(1) Shareholders’ Funds xxx xxx

(2) Share Application Money pending Allotment xxx xxx

(3) Non-Current Liabilities xxx xxx

(4) Current Liabilities xxx xxx

  Total xxx xxx

II. ASSETS

(1) Non-Current Assets xxx xxx

(2) Current Assets xxx xxx

  Total xxx xxx

ILLUSTRATION 11

�������� �� ������� ��� ������������ ��������� ��� ��� ������ ������ ������������ ������� ��������� ��� ����
���������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

NOTE 1: SHARE CAPITAL

Particulars ` `

Authorised Capital 

����������������`��������� xxx xxx

Issued Capital

����������������`��������� xxx xxx

Subscribed Capital and fully paid

����������������`���������`��������������������� xxx xxx

*Subscribed Capital but not fully paid

����������������`���������`���������������������� xxx xxx

Less: Calls unpaid: 

�������������������������� (xxx) (xxx)

(b) by Others (xxx) (xxx)

Add: Forfeited Shares xxx xxx

xxx xxx
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ILLUSTRATION 12

List any four items which are included under the head Reserves and Surplus of the company’s 

�����������������������������������������������������������������

SOLUTION

� ��� �����������������

� ��� ���������������������������

� ��� ���������������������������

� ��� �����������������������������

� ��� ��������������������

� ��� �������������������������������������������������

ILLUSTRATION 13

List any four items which are included in Other Reserves �����������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

� ��� ����������������

� ��� ������������������������������

� ��� �����������������������������������

� ��� ����������������������

� ��� �����������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 14

List any four items which are included under the head Non-Current Liabilities of the company’s 

�����������������������������������������������������������������

SOLUTION

� ��� ��������������������

� ��� ������������������������������

� ��� ���������������������������

� ��� ���������������������

ILLUSTRATION 15

List any four items which are included under the head Current Liabilities of the company’s Balance 

���������������������������������������������������������

SOLUTION

� ��� ���������������������

� ��� ���������������

� ��� �������������������������

� ��� ���������������������
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ILLUSTRATION 16

List any four items which are included under the head Non-Current Assets of the company’s Balance 

���������������������������������������������������������

SOLUTION

� ��� ������������

� ��� �����������������������

� ��� �������������������������

� ��� ����������������������������

� ��� ������������������������

ILLUSTRATION 17

List any four items which are included under the head Fixed Assets of the company’s Balance 

���������������������������������������������������������

SOLUTION

� ��� ���������������

� ��� �����������������

� ��� ������������������������

� ��� �����������������������������������

ILLUSTRATION 18

��������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������

SOLUTION

NOTE NO. 3 TANGIBLE FIXED ASSETS

Particulars (` in "000)

(a) Land �����

(b) Buildings �����

(c) Plant and equipments �����

���� ��������������������� �����

(e) Vehicles �����

���� ��������������� �����

Total ������

���������������

List any four items which are included under the head Current Assets of the company’s Balance 

����������������������������������������������������������

SOLUTION

� ��� �������������������

� ��� �����������
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� ��� �����������������

� ��� �������������������������

� ��� �����������������������������

� ��� ��������������������

ILLUSTRATION 20

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������

SOLUTION

NOTE NO. 4: INVENTORIES

Particulars (` in "000)

(a) Raw materials ��

(b) Work-in-progress ��

(c) Finished goods ���

(d) Stock in trade —

(e) Stores and spares �

(f) Loose tools �

Total ���

ILLUSTRATION 21

Give two examples each of Contingent Liabilities and Commitments as per the Schedule III to The 

�������������������

SOLUTION

(i) Contingent Liabilities

� ���� ����������������������������������������������������

� ���� �����������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������������
matured)

(ii) Commitments

(a)  Estimated amount of contracts remaining to be executed on Capital Account and not 

�������������

(b) Uncalled Liability on Shares and Other Investments partly paid

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 22

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������

� ��� ��������������

� ��� ��������������������

� ��� ����������������������������������������������������������

� ��� �����������������



33.30 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

SOLUTION

DISCLOSURE AS PER SCHEDULE III TO THE COMPANIES ACT, 2013

Item Major Head Sub- Head

��� ��������������� Current Liabilities Other Current 

Liabilities

��� ��������������������� NO WHERE AS PER AS 26

��� ������������������
Cumulative Dividends 

on Preference Shares 

Notes to Accounts Contingent

Liabilities and 

Commitments–

Commitments

��� ������������������ Current Liabilities [Note: This treatment is as per 

ICAI’s Guidance Note and AS4] It may be noted that 

Schedule III requires merely the disclosure in Notes 

������������

Short-Term

Provisions

ILLUSTRATION 23

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������

� ��� ���������������������������������

� ��� �����������������������������������

� ��� ���������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������

SOLUTION

DISCLOSURE AS PER SCHEDULE III TO THE COMPANIES ACT, 2013

Item Major Head Sub- Head Sub- Sub- Head

��� ������������������������

& Loss A/c 

Shareholders’ Funds Reserves and Surplus (As 

�����������������

��� ���������� ���������

under Development

Non-Current Assets Fixed Assets Intangible Assets under 

Development

��� ���������� ������

construction

Non-Current Assets Fixed Assets Capital Work-in-Progress

��� ���������� ���������� ���

partly paid Debentures 

held as Investments

Notes to Accounts Contingent Liabilities and 

Commitments

Commitments

ILLUSTRATION 24

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������

� ��� �����������������������������������

� ��� ��������������������������������������������

� ��� ������������������������������

� ��� �����������������������������������������
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SOLUTION

DISCLOSURE AS PER SCHEDULE III TO THE COMPANIES ACT, 2013

Item Major Head Sub- Head

��� ��������� ��� ����������� ���
Debentures

Non-Current Liabilities Other Long-term Liabilities

��� ������������������ ������
payable on retirement 

Non-Current Liabilities Long-term Provisions 

��� ���������� �������� ����
Telephone

Non-Current Liabilities Long-term Loans & Advances

��� ������� ������������ ������
pending Allotment

Equity and Liabilities

ILLUSTRATION 25

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������

� ��� ����������������������

� ��� ����������������

� ��� ������������

� ��� �����������������������������

SOLUTION

DISCLOSURE AS PER SCHEDULE III TO THE COMPANIES ACT, 2013

Item Major Head Sub- Head

��� ���������������������� Current Assets Cash and Cash Equivalents

��� ����������������  Current Liabilities Other Current Liabilities 

��� ������������ Notes to Accounts

��� ����������������������������� Non-Current Assets Non-Current Investments

ILLUSTRATION 26

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������

� ��� ���������������������������������������������������������������

� ��� ������������������������������������������

� ��� �������������������

SOLUTION

DISCLOSURE AS PER SCHEDULE III TO THE COMPANIES ACT, 2013

Item Major Head Sub- Head Sub- Sub- Head

��� ������������������������
��������� ����� �������
��������������������

Current Assets Current Investments
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��� ���������� �������� ���
Bonds of Reliance 

����

Current Assets Other Current Assets

��� �������������������� Shareholders’ Funds Reserves and Surplus Other Reserves

ILLUSTRATION 27

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������

� ��� �������������������������������������������������������������������

� ��� ���������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������

� ��� ���������������������������������������������������������������

SOLUTION

DISCLOSURE AS PER SCHEDULE III TO THE COMPANIES ACT, 2013

Item Accounts Head

�� Share application money received in 

excess of issued share capital

�� Other Current Liabilities

�� Share option outstanding account �� Reserves & Surplus

�� Unpaid matured debentures and inter-

est accrued thereon

�� Other Current Liabilities

�� Uncalled liability on shares and other 

partly paid investments

�� Contingent Liabilities and commitments-

commitments to the extent not provided for

ILLUSTRATION 28

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������

� ��� �������������

� ��� ������������������������������������

� ��� �������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������

SOLUTION

DISCLOSURE AS PER SCHEDULE III TO THE COMPANIES ACT, 2013

Item Accounts Head

�� Calls unpaid �� Share Capital

�� Intangible Assets under development �� Fixed Assets

�� Money received against share warrant �� Shareholder’s Funds

�� ��������������������������������������������� �� Long Term Borrowings
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���������������������������������������������

������������������������������������������`�����������������������������������������������`����������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������` 6 per share and received the entire amount except a call of ` 2 per 

�����������������������������������������������������������

Required:�������������������� ���� ��������� ������ ��� ����������������������������������� �������
����������������������������������������

SOLUTION

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET OF TULSIAN LTD AS AT ………..

Particulars Note No Current Year

`

Previous Year

`

Equity & Liabilities

I. Shareholders’ Funds

Share Capital � ������

Notes To Accounts:

NOTE 1: SHARE CAPITAL

Particulars ` `

Authorised Capital: 

������������������������`�������� ��������

Issued Capital:

�����������������������`�������� ������

Subscribed Capital and fully paid

�����������������������`��������� ������

(allotted as fully paid up pursuant to a contract without payments being received in 

cash)

Subscribed Capital but not fully paid

�����������������������`���������` 6 paid up ������

Less:���������������������` 2) (600)

Add:�������������������������` 4) ���

������

ILLUSTRATION 30 [DISCLOSURE OF SHARE CAPITAL]

���������������������������������`��������������������������������������������������`�����������������
���������������������������������`������������ ����������� ��� ���������������� ��� ������������������
���������������������������������������`�����������������������������������������������������������
��� ������������������������������������� ����������`� �������� �`� �� ���������������� ���������� ������
�����������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������`��������������

���������������������������������������������������������������`�������������

������������������������������������������`��������������������������������������������������������

Required:����������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������
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SOLUTION

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET OF X LTD AS AT ………..

Particulars Note No Current Year

`

Previous Year

`

Equity & Liabilities

I. Shareholders’ Funds

Share Capital � ���������

Notes To Accounts:

NOTE 1: SHARE CAPITAL 

Particulars `

Authorised Capital: 

��������������������������`�������� ���������

Issued Capital:

��������������������������`�������� ���������

Subscribed Capital and Fully paid

������������������������`��������� ��������

(Allotted as fully paid up pursuant to a contract without payments being received in cash)

Subscribed Capital but not Fully Paid

��������������������������`����������`�������������������� ���������

Less: Calls unpaid 

������������������������`���� ��������

���������������������`���� ������ �������

Add:���������������������������` 2) �����

���������

ILLUSTRATION 31

�����������������������������������������������������������������������������������������

� ��� �����������������

� ��� ��������������

� ��� ������������������������������������

SOLUTION

� ��� �������������������������������������������������������� ������������������������������� ���
either within the Operating Cycle Period or ����������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������������������
within the Operating Cycle Period or ����������������������������

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������ or ��������������������������������
����������������� ��������� ����������������������������������� ���������������������������������
�����������������������������������������`������������������������������������������` 20

����������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������`�������������������������������������������������
�������������������������������������������������
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ILLUSTRATION 32

����������������������������������������������

� ��� �������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������

� ��� ���������������������������������������

� ��� �����������������������������������

���������������������������������������������

You are required to compute the operating cycle 

SOLUTION

As per Schedule III “An operating cycle is the time between the acquisition of assets for processing 

����������������������������� or ������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������

��������������������������������

ILLUSTRATION 33

State giving reason whether the Trade Receivables are Current Assets or Non-Current Assets as per 

Schedule III in the following cases:

Case Operating Cycle Period Expected Realisation Period

�� ��������� ���������

�� ��������� ���������

�� ��������� ���������

�� ��������� ���������

�� ��������� ���������

SOLUTION

Case Current Assets or 

Non-Current Assets

Reason

�� Current Assets Expected Realisation Period

— is less than the Operating Cycle Period and

����������������������

�� Current Assets ���������������������������������������������������������������
�������������������������������������

�� Non-Current Assets Expected Realisation Period is more than the Operating Cycle 

����������������������������

�� Current Assets Expected Realisation Period is less than the Operating Cycle 

������������������������������������������������������

�� Non-Current Assets Expected Realisation Period is more than the Operating Cycle 

���������������������������������
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ILLUSTRATION 34

State giving reason whether the Trade Payables are Current Liabilities or Non-Current Liabilities as 

per Schedule III in the following cases:

Case Operating Cycle Period Expected Payment Period

�� ��������� ���������

�� ��������� ���������

�� ��������� ���������

�� ��������� ���������

�� ��������� ���������

SOLUTION

Case Current Assets or 

Non-Current Assets

Reason

�� Current Assets Expected Payment Period

— is less than the Operating Cycle Period and

����������������������

�� Current Assets ������������������������ ���������� ���������� ��������� ��� ���
�������������������������������������

�� Non-Current Assets Expected Payment Period is more than the Operating Cycle 

����������������������������

�� Current Assets Expected Payment Period is less than the Operating Cycle 

������������������������������������������������������

�� Non-Current Assets Expected Payment Period is more than the Operating Cycle 

���������������������������������

ILLUSTRATION 35

���������������������������������������������������������������������������������������������������
the following information:

� ���� ���������������������������������������������������������

� ����� ����������������������������������������������������������������������������������

� ������ ���������������������������������������������������������������������������

� ����� �������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������

� ����� ������ �������������������� ������� �� ������� ������� ��� ������������ ����� ���� ��������������
sometimes at the end of their credit period opt for conversion of their dues into long term debt 

�����������

�������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Operating Cycle ������������������������������

���������������������������������������� Schedule III provides that:



Financial Statements of a Company 33.37

������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������

� ����� �����������������������������������������������������

� ������ �����������������������������������������������������������������; or

� ����� ������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������

(a) When credit period is 12.5 months: It will be treated as non-current liability since it is not 

�������������������������������������������������������������

 (b) When credit period is 330 days (i.e. 11 months approx.): It will be treated as current 

����������������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 36

���������������������������������� ����� ��������� ����������� �������������������� ��� ������������ ���
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
and closing work in process would be more or less ����������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

�������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������� ����������� ������������ ��������� ��������������� �������� �����������������������
��������� ���� ���������� ��� ����� ����������� ���� ��������������� ��� ���� ��������� ����������� ��� ����
����������������������������������������������

ILLUSTRATION 37

TULSIAN Ltd is having the following Fixed Deposit Receipts:

Bank Date of FDR  Maturity Date Amount

Yes Bank Limited ������������� ����������� ���������

Bank of Baroda ������������� ������������ ���������

State Bank of India ������������ ������������ ���������

ICICI Bank ����������� ����������� ���������

Prepare Notes to Accounts showing the above Deposits in accordance with the requirements of 

����������������������������������������������������������������

SOLUTION

��������������������������������������������������������������������

Particulars `

��� ������������� xxx

��� ������������������

(i) Less than or ����������������������������

� � ����������������������������������������������������������������� ���������

� � ���������������������������������������������� ���������

� ����� ������������������������������������ ���������

����������
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ILLUSTRATION 38

���������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������

Particulars (` in "000)

Long term borrowings ���

Share Capital ���

Fixed Assets (tangible) 600

Trade Receivables ��

Share Application Money pending Allotment ��

Trade Payables 20

Reserve and Surplus ��

Inventories 20

Cash and Cash Equivalents ���

Non-Current Investments 200

Proposed Dividend ��

SOLUTION

XY LTD.

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Particulars Note No 2017-2018

(` in "000)

2016-2017

(` in "000)

I. EQUITY AND LIABILITIES

(1) Shareholders' Funds

  (a) Share Capital ���

  (b) Reserves and Surplus ��

(2) Share Application Money pending Allotment ��

(3) Non-Current Liabilities

  (a) Long term Borrowings ���

(4) Current Liabilities

  (a) Trade Payables 20

  (b) Short-term Provisions (Proposed Dividend) ��

Total ����

II. ASSETS

1. Non-Current Assets

(a) Fixed Assets

   (i) Tangible Assets 600

  (b) Non-Current Investments 200

2. Current Assets –

(a) Inventories 20

  (b) Trade Receivables ��

  (c) Cash and Cash Equivalents ���

Total ����
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���������������

�����������������������������������������������������������������������

Capital Reserve 20

Capital Redemption Reserve 40

Securities Premium 60

 General Reserve ���

������������������������������������������� ���

��������������������� ���

���������������������������������

Interim Dividend ���

Proposed Preference Dividend ���

Proposed Equity Dividend 200

Dividend Distribution Tax ��

Transfer to Debenture Redemption Reserve ���

SOLUTION

2. RESERVES AND SURPLUS

Capital Reserve 20

Capital Redemption Reserve 40

Securities Premium 60

Debenture Redemption Reserve ���

��������������������������� ���

���������������������

Opening Balance ���

Add:��������������������� ���

Less:���������������������������������� ����

Less: Interim Dividend �����

Less: Proposed Preference Dividend �����

Less: Proposed Equity Dividend (200)

Less: Dividend Distribution Tax ����

Less:Debenture Redemption Reserve ����� ���

���

ILLUSTRATION 40

�����������������������������������������������������������������������

Sundry Creditors 40

Bills Payables 20

Bank Overdraft ��

Unpaid Dividend 2

Outstanding Expenses 4

Calls-in-Advance 2
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Interest accrued on Borrowings 24

���������������������������������� 40

Provision for Tax 240

Proposed Preference Dividend ���

Proposed Equity Dividend 200

Dividend Distribution Tax ��

SOLUTION

3. TRADE PAYABLES

Sundry Creditors 40

Bills Payables 20

60

4. OTHER CURRENT LIABILITIES

Bank Overdraft ��

Unpaid Dividend 2

Outstanding Expenses 4

Calls-in-Advance 2

���������������������������������������`��������������������������� 24

���������������������������������� 40

��

5. SHORT-TERM PROVISIONS

Provision for Tax 240

Proposed Preference Dividend ���

Proposed Equity Dividend 200

Dividend Distribution Tax ��

���

ILLUSTRATION 41

�����������������������������������������������������������������������

Particulars Cost Provision for 

Depreciation/

Amortization

Buildings 400 20

Plant and Equipment 200 40

Vehicles �� ��

Furniture and Fixtures 60 6

Brands 200 20

Computer Software �� ��
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SOLUTION

6. TANGIBLE ASSETS

Particulars Cost Provision for 

Depreciation

Closing WDV

Buildings 400 20 ���

Plant and Equipment 200 40 ���

Vehicles �� �� 40

Furniture and Fixtures 60 6 ��

��� �� ���

7. INTANGIBLE ASSETS

Particulars Cost Provision for 

Amortization

Closing WDV

Brands 200 20 ���

Computer Software �� �� ��

��� �� ���

ILLUSTRATION 42

�����������������������������������������������������������������������

Trade Investments

����������������������������`���������`���������� 2400

�������������������������`����������`����������� ���

Other Investments 26

Discount/Loss on Issue of Debentures 2

Amalgamation Adjustment A/c 4

SOLUTION

8. NON-CURRENT INVESTMENTS

Trade Investments

����������������������������`���������`���������� 2400

�������������������������`����������`����������� ��� ����

Other Investments 26

����

���������������������������

Discount/Loss on Issue of Debentures 2

Amalgamation Adjustment A/c 4

6
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ILLUSTRATION 43

�����������������������������������������������������������������������

Closing Stock of Materials ����

Closing Stock of WIP ������

Closing Stock of Finished Goods ������

Loose Tools �����

Stores & Spares ����

Sundry Debtors ��

Provision for Doubtful Debts �

Bills Receivables 20

Cash Balance 4

Bank Balance ��

Cheques/Drafts on hand 4

Prepaid Expenses 2

Interest accrued on Investments 2

SOLUTION

10. INVENTORIES

Closing Stock of Materials �����

Closing Stock of WIP ������

Closing Stock of Finished Goods ������

Loose Tools �����

Stores & Spares ����

�����

11. TRADE RECEIVABLES

Sundry Debtors ��

Less: Provision for Doubtful Debts ���

Bills Receivables 20

��

12. CASH AND CASH EQUIVALENTS

Cash Balance 4

Bank Balance ��

Cheques/Drafts on hand 4

24

13. OTHER CURRENT ASSETS

Prepaid Expenses 2

Interest accrued on Investments 2

4
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ILLUSTRATION 44

�����������������������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������` 2 lacs

� ��� ���������������������������`���������`������������������������������

� ��� �������������������������`�����������`�������������������������������

SOLUTION

14. CONTINGENT LIABILITIES AND COMMITMENTS (TO THE EXTENT NOT PROVIDED FOR)

(i) Contingent Liabilities

Bills Discounted but not yet matured 2

(ii) Commitments

� ���� �����������������������������������������������������������������������`���������`����������� 600

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������������

of `�����������`������������

���

ILLUSTRATION 45

��������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������

(` in "000)

��������������� 200

�������������� 200

Proposed Dividend 20

Equity Share Capital (`��������� ���

Cheques & Drafts on hand ��

�������������������������`���������� 400

Prepaid Expenses ��

Bank Overdraft ��

Interest accrued on Debentures of Tata Steels ��

Building under construction ���

�����������������������������`�����������`����������� 200

����������������������������� 20

Application Money pending allotment 40

Bills Payables ��

Calls-in Advance �

������������������������������������������� ��

Stores & Spares ��

Securities Deposit for Telephone �

Brands ���

Computer Software under development 20

Bills Receivables ���

Plant & Machinery ���

�������������������������������������������������������������� ���

Investment in Land & Building 200



33.44 Principles and Practice of Accounting for CA Foundation Course

Note: Bills Discounted but not yet matured `�������������������������������������������������������
for 2 years

SOLUTION

TULSIAN LTD.

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Particulars Note No 2017-2018

(` in "000)

2016-2017

(` in "000)

I. EQUITY AND LIABILITIES

(1) Shareholders' Funds

(a) Share Capital � ���

� � ���� �������������������������������������� (200)

(2) Share Application Money pending Allotment 40

(3) Non - Current Liabilities

� � ���� ������������������������������������� 200

  (b) Other Long term Liabilities

� � � ������������������������������� 20

  (c) Long term Provisions (Earned Leave) ��

(4) Current Liabilities

  (a) Trade Payables (B/P) ��

  (b) Other Current Liabilities 2 ��

  (c) Short term Provisions (Proposed Dividend) 20

Total ����

II. ASSETS

(1) Non-Current Assets

(a) Fixed Assets

   (i) Tangible Assets (Plant & Machinery) ���

   (ii) Intangible Assets (Brands) ���

   (iii) Capital Work in progress (Building) ���

   (iv) Intangible Assets under development 20

(b) Non-Current Investments � ���

  (c) Long-term Loans & Advances (Security) �

(2) Current Assets

� � ���� ������������������������������������������� 20

  (b) Inventories (Stores & Spares) ��

  (c) Trade Receivables (B/R) ���

� � ���� ������������������������������������ ��

  (e) Other Current Assets 4 62

Total ����
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Notes to Accounts:

Particulars 2017-2018

(` in "000)

2016-2017

(` in "000)

1. Share Capital

������������������������`������� ���

���������������������������`�������� 400

���

2. Other Current Liabilities

Bank Overdraft ��

Calls-in-advance �

50

3. Non-Current Investments

�����������������������������`����������`���������� 200

������������������������������������������ ��

Investment in Land & Building 200

480

4. Other Current Assets

Prepaid Expenses ��

Interest accrued on Debentures of Tata Steels ��

62

5. Contingent Liabilities & Commitments

(i) Contingent Liabilities

Bills Discounted but not yet matured ��

(ii) Commitments

(a)  Uncalled Liability on partly paid Debentures held as Investments 

������������������������������������`�����������`��������������������

��` 20]

��

(b)  Arrears of Fixed Cumulative Dividends on Preference Shares 

[`�����������������������

���
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After studying this chapter, you should be able to understand:

��Meaning of Ratio Analysis

��Meaning of a Ratio

��Expression of Ratio

��Objectives of Ratio Analysis

��Advantages and Uses of Ratio Analysis

��Limitations of Ratio Analysis

��Benchmarks

��������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������
��Liquidity Ratios

�����������������
��Activity Ratios

���������������������

LEARNING OBJECTIVES

1.0 MEANING OF RATIO ANALYSIS

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������

(b) Ratio Analysis is the process of establishing and interpreting the quantitative relationship 

��������������������������������������������������������������������������������������������

� ��� �������������������������������� ��� ������������������

� ��� ������������������������ ��� �������������������������������

2.0 MEANING OF A RATIO

(a) ��������� ���� ������ ���� ����� �������� ��� ��������� ��� ��������� ���������� ���������� �������
����������������������������������� or �������������������

(b) ����������������������������������������������������������������������������������������
���� �������� ������ ��������������� �������� ������� �������������� ��� ���������� �����������
��������������������������������������������������������������������

��� ��������������������������������� ��� ������������������

��� ������������������������ � ��� �������������������������������

Example I The figure of Gross Profit can be said to be significantly related to the figure of 

Revenue from Operations. 

Example II The figure of Gross Profit cannot be said to be related to the figure of Securities 

Premium.



34.2� ��������������������������������������������������������������

3.0 EXPRESSION OF RATIO

Ratios can be expressed as:

1. Percentage say,�����������������������������������������������������������������������������
�������������`�������������������������������������`�����������������������������������

2. Proportion say, ���������������������������������������������������������������`��������������
Current Liabilities (`����������

3. Fraction say, ������������� ������ ���� ���������� ��� ������ ������� ������������ ��� ���������
�������������������`��������������������������`������������

4. Times say, ����������������������� �������������������������������������������������������
Operations (`�����������������������������������������`����������

4.0 OBJECTIVES OF RATIO ANALYSIS

������������������������������������������

1. To determine Liquidity (Short-term Solvency) ���������������������������������������������������
����������������������������������������������

2. To determine Long-term Solvency ���������������������������������������������������������������
and to repay the principal on maturity or ��������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������

5. To compare Intra Firm Position ������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������

6. To compare Inter Firm Position ������� ����������� ���� ��������� ���������� ��������� ����
���������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������

5.0 ADVANTAGES AND USES OF RATIO ANALYSIS

�����������������������������������������������������������������

1. Useful in determining Liquidity (Short-term Solvency): ���� ����������� ���������� �����
������������������������������������������������������������������������������������������������
����� ������������ ��� ��������� ����� ������� ��������� ���� ����� ��� ����������������� ����� ���
������������������������������

2. Useful in determining Long-term Solvency: �����������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
and to repay the principal on maturity or ����������������������������������������������������
��������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������
����������

� ��� ������� ��� ������������ �������������� ���� ����������� ���� ���� ���������� ���� ����������
���������������������� �������� ����������� ���������������� ���� ���������������� ���� ����� ���
����������������������������������������������������������������������������������������������
��� ����������� ����� ������ ���������� ���� ��������� �������� ���� �������� ���������� ���� �������
��������������������� or �������������������������������������������������������������������
or ����������������������
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5. Useful in Intra Firm Comparison: ��������������� ���������� ���� �������������� ��������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������

6. Useful in Inter Firm Comparison: Ratio Analysis is useful (a) in evaluating the relative 

���������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������

7. Useful in Pattern/Industry Comparison: Ratio Analysis is useful in evaluating the relative 

���������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������

6.0 LIMITATIONS OF RATIO ANALYSIS

�������������������������������������������������������

1. Ratio Analysis ignores Qualitative Factors: �����������������������������������������������������
��������������������������For Example�������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������

2. Ratio Analysis ignores Price-level changes: A ratio can be accurately interpreted only if the 

����������������������������������������������������������������������������������������������������
For Example�������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������

3. Ratio Analysis is not free from Personal Bias: ������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������� or ������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������

4. Ratio Analysis is a Historical analysis: Ratio analysis is basically historical in nature 

�������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������

5. Ratio Analysis provides Only symptoms and not cure: Ratios are at best only symptoms 

and like the symptoms displayed by a human body may have their origin at a place different 

����������� ������������������������������or, it becomes the duty of the management to 

��������������������������

6. Ratio Analysis does not consider the reality behind the Financial Statements: ����
��������������������� ���� ����������������������� ����������������������� ��������� ���� ��������
����������������������������������������������������������������������������For Example������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������

7. The quality of the Ratio Analysis depends upon the Accuracy of the accounts: ����
quality of the ratios very much depends upon the quality of the accounts on the basis of 

�����������������������������For Example��������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������
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7.0 BENCHMARKS

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������� ������ ���� �������� �������� ��� ���� ��������� ��������� ������������������� ��� ������������
�����������������

A Past Ratio of the 

same enterprise

���������������������������������������������������������������������������
�������������������� ������������������������������������� ��������������
���������������������

Same Industry 

Ratio of Similarv

������������������������������� ������������������������������������ ��� ����
��������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������

Industry Average �������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������
�������������������������������

Rule of Thumb ����� ��� ������ ����� �������� ����� �� ������� ��� ������ �� ������ ������ ���
�������������������������������������������������������������������������
�����������

Ratio Rule of Thumb Meaning

��� ������������� ��� �������������������������������
������������������������

��� ����������� ��� Quick Assets should be equal to 

��������������������

��� ����������������� ��� ����� ������ ��� ������ ����
��������������������

8.0 CLASSIFICATION OF RATIOS ON THE BASIS OF FINANCIAL STATEMENTS

1. Income Statement 

Ratios

�������������������������������������������������������������������

Example: ���������������������������������������������������������

2. Position Statement 

Ratios

������ ������� ���� ����������� ��� ���� ������ ��� ��������� ���������� ������
���������������������

Example: ����������������������������������������������

3. Composite Ratios ���������������������������������������������������������������������
���������������������������������

Example:�������������������������������������������������������������
������������������������������������

9.0 CLASSIFICATION OF RATIOS FROM USER'S POINT OF NEW

��� ����� ��� ���� ������������� ��� �������� ������ ������� ����������� ����������� ���������� �����������
�������������������������������������������������������������������������������������������������

CLASSIFICATION OF RATIOS

� ��� �����������������

� ��� ���������������

� ��� ���������������

� ��� �������������������
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10.0 LIQUIDITY RATIOS

Meaning ������������������������� ������������������������������������ ���������������
������������������������������������������������������������������������������

Liquidity Ratios �������� ���� ���������� ���������� ������� ���� ����������� ��� ������ ���� ������ �����
���������������������������

��� ���������������������������������������������/Liquidity Ratio

��� ����������������������������������������������������������������

11.0 CURRENT RATIO

MEANING OF CURRENT RATIO 

����������������������������������������������������������������������������������������

OBJECTIVE OF CURRENT RATIO 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������

COMPONENTS OF CURRENT RATIO 

�����������������������������������������������������

1. Current Assets:������������������������������������������� either are in the form of Cash

or Cash Equivalent or ������������������������������ �������������������������������� or ���
������������������������������������������������������������ either as a Current Asset or

������������������������������������������������������������������������������������������������

EXAMPLES OF CURRENT ASSETS

1. Current Investments [e.g. Investments having maturity of more than 3 months but 

not more than 1 year from the date of acquisition]

2. Inventories [e.g. Raw Materials, Work-in-Progress, Finished 

Goods,Stores & Spares, Loose Tools]

3. Trade Receivables [e.g. Trade Receivables, Bills Receivables to be realized 

within 12 months]

4. Cash and Cash 

Equivalents

[e.g. Bank Balance, Cheques/Drafts on hand, Cash Balance, 

Investments having maturity of 3 months or less]

5. Short-term Loans & 

Advances

[e.g. Loans & Advances receivable within 12 months, 

Advance tax]

6. Other Current Assets [e.g.Prepaid Expenses, Incomes accrued but not received, 

Advance Tax ]

TUTORIAL NOTES

(a) The ‘Provision for doubtful Trade Receivables’ is deducted from the total amount of Trade 

Receivables in order to ascertain the realisable value of Trade Receivables.

(b) Non-realizable portion of Current Investments is also deducted from the total value of 

Current Investments in order to ascertain the realizable value of Current Investments.

(c) Unless otherwise stated, it is assumed that Trade Receivables and Current Investments 

are realizable at their given book values.
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CALCULATION OF CURRENT ASSETS

(a) ������������������������� �������������� �������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������

(b) ������������������������������������������������������

� � ��������������������������������������������������������������

(c) ���������������������������������������������������

2. Current Liabilities: ��������������������������������������������������������������������������������
���������������������� or �����������������������������������������

EXAMPLES OF CURRENT LIABILITIES

1. Short-Term 

�����������

[e.g. Loans repayable on demand or within 12 months, Deposits/

Advances repayable within 12 months]

2. Trade Payables [e.g. Trade Payables, Bills Payables to be settled within

12 months]

3.  Other Current 

Liabilities

[e.g. Bank Overdraft,Unpaid Dividend, Unpaid matured Deposits, 

Unpaid matured Debentures, That portion of Long-term Borrowings 

repayable within 12 months, Interest accrued (whether due or not) 

on borrowings, Calls-in-Advance, Outstanding Expenses, Tax 

Payable, Incomes received-in-advance]

4. Short-Term 

Provisions

[e.g. Provision for Tax, Proposed Dividend, Provision for Employee 

Benefits to be settled within 12 months]

CALCULATION OF CURRENT LIABILITIES

(a) �����������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������

(b) ������������������������������������������������������

(c) �������� ������������ �� ������ ������ ��������� ��������� or ������������ �� ������������
Liabilities

COMPUTATION OF CURRENT RATIO 

������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������� ������������� ����� ��� ���� ���������� ��������� ����� �������������
���������������������

Current Ratio = 
Current Assets

Current Liabilities

TUTORIAL NOTES

(a) Current Ratio is calculated at a particular date and not for a particular period.

(b) The excess of Current Assets over Current Liabilities is known as Working Capital.

INTERPRETATION OF CURRENT RATIO 

������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������ or ������������������������������������������������
has the ability to meet its current obligations but if the Current Ratio is less �����������������
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��������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
����������������� ������� ��� ���� ���������� �������� ��������� ���� ��������� ��� ���� ������������
���������������������������������������������������������

PRECAUTION WHILE USING CURRENT RATIO 

����������������������������������������������������������������������������������������������
������������ ������� ������������ ���� ������ ������������ ���� ����������� ���� ����� ����������
�������������������������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 1

��������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ ����������� ������

����������� ����� ����������������� ��������

��������������������� ������ ������������������� ������

���������������� ����� ���������������������������� ������

Other Current Liabilities ������ ����������������������� ������

��������������������� �������� ��������������������������� �����

���������������� �����

SOLUTION:

STEP 1: CALCULATION OF CURRENT ASSETS AND CURRENT LIABILITIES

Current Assets ` Current Liabilities `

������������������� ������ ��������������������� ������

������������ ������ �������������� ������

������������������ �������� Other Current Liabilities ������

Cash and Cash Equivalents ������ ��������������������� ��������

������������������������������ �����

Other Current Assets ������

����������������������� �������� ��������

Step 2: Current Ratio = 
Current Assets

Current Liabilities
 = 

`��������

`��������
���������

ILLUSTRATION 2

���� ������ ��� �������� ������� �`� ���������� ��� �������� ������������ �`� ���������� ��� ���� �� ��� ����
�������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������
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SOLUTION:

Step 1: Let the amount of Current Liabilities to be paid be X

Step 2:  Current Ratio =
Current Assets

Current Liabilities
 = 

`������������

`������������
����

or, `�����������������̀ ��������������

� � ����̀ ����������

ILLUSTRATION 3

�����������������������������`�����������������������������������`�����������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

Step 1: Let the amount of Current Assets to be acquired be X

Step 2:  Current Ratio =
Current Assets

Current Liabilities
 = 

`������������

`������������
����

`�����������������̀ ��������������

� � �����̀ ���������

ILLUSTRATION 4

����������������������������̀ �����������������������������������������������̀ �����������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������

SOLUTION:

Step 1: Let the Current Liabilities after payment be X

Current Ratio =
Current Assets

Current Liabilities
 = 

`�����������`������

�
����

� � �����̀ ���������

� � ����̀ ��������������`�������

Step 2: Working Capital after payment = `������������`����������`�������

Step 3: ���������������������������������������������������������������������������������

  = `����������`����������`�������

Step 4: Working Capital before payment = `������������`����������`��������

ILLUSTRATION 5

���������������������������������`������������ ������������������������������������������`�����������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

SOLUTION:

Step 1: Let the Current assets after acquisition of Inventories be X

Current Ratio =
Current Assets

Current Liabilities
 = 

�

`���������`������
����

� � ����̀ ����������������`���������
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Step 2: Working Capital after acquisition = `������������`������������`���������

Step 3: Current Assets before acquisition

� � �����������������������������������������������������������������

  = `������������`����������`���������

Step 4: Working Capital before acquisition = `������������`����������`���������

IMPORTANT INSTRUCTION

�����������������������������������������������������������������������������������������

Step 1: Assume some figure of Current Assets and Current Liabilities.

Step 2: Put the effect of transaction in Assumed figures of Current Assets & Current Liabilities and 

Calculate the New figures.

Step 3: Calculate the New Current Ratio.

Step 4: Compare this New Current Ratio with Old Current Ratio to ascertain Improvement or 

Decline or no Change.

ILLUSTRATION 6

����������������������������������������������������������� or decline or ����������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������

(b) Bills Receivable endorsed to creditors

� ���� ������������������������

� ���� ������������������������������������������

� ���� ������������������������������������

(f) Bills Receivable endorsed to creditors dishonoured

� ���� �����������������������������������

� ���� ��������������������������������`�������������`�������

� ���� ��������������������������������`�������������`������

SOLUTION:

I. If the Current Ratio is 2 : 1

������������������������������������������������������������������������������

Transaction Effect on 

Current Ratio

Reason = Current Assets are more than Current 

Liabilities and ...

(a) ������� Both the total Current Assets and total Current Liabilities 

���������������������������������

(b) ������� Both the total Current Assets and total Current Liabilities 

���������������������������������

(c) ������� Both the total Current Assets and total Current Liabilities 

���������������������������������

(d) ������� Both the total Current Assets and total Current Liabilities 

���������������������������������

(e) Decline Both the total Current Assets and total Current Liabilities 

���������������������������������
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(f) Decline Both the total Current Assets and total Current Liabilities 

���������������������������������

(g) ��������� Neither the total Current Assets nor the total Current 

Liabilities are affected since there is only a conversion of 

���������������������������������������������

(h) ������� ��������������������� ���� ���������� ���`� ������ ���� ������
�������������������������������������

(i) ������� ��������������������� ���� ���������� ���`� ������ ���� ������
�������������������������������������

II. If the Current Ratio is 1 : 1

������������������������������������������������������������������������������

Transaction Effect on 

Current Ratio

Reason = Current Assets are more than

Current Liabilities and ...

(a) ��������� Both the total Current Assets and total Current Liabilities 

���������������������������������

(b) ��������� Both the total Current Assets and total Current Liabilities 

���������������������������������

(c) ��������� Both the total Current Assets and total Current Liabilities 

���������������������������������

(d) ��������� Both the total Current Assets and total Current Liabilities 

���������������������������������

(e) ��������� Both the total Current Assets and total Current Liabilities 

���������������������������������

(f) ��������� Both the total Current Assets and total Current Liabilities 

���������������������������������

(g) ��������� Neither the total Current Assets nor the total Current 

Liabilities are affected since there is only a conversion of 

���������������������������������������������

(h) ������� ��������������������������������������`�������������������
�������������������������������������������

(i) ������� ��������������������� ���� ���������� ���`� ������ ���� ������
�������������������������������������

III. If the Current Ratio is 0.8 : 1

��������������������������������������������������������������������������������

Transaction Effect on 

Current Ratio

Reason = Current Assets are more than

Current Liabilities and ...

(a) Decline Both the total Current Assets and total Current Liabilities 

���������������������������������

(b) Decline Both the total Current Assets and total Current Liabilities 

���������������������������������

(c) Decline Both the total Current Assets and total Current Liabilities 

���������������������������������

(d) Decline Both the total Current Assets and total Current Liabilities 

���������������������������������
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(e) ������� Both the total Current Assets and total Current Liabilities 

���������������������������������

(f) ������� Both the total Current Assets and total Current Liabilities 

���������������������������������

(g) ��������� Neither the total Current Assets nor the total Current 

Liabilities are affected since there is only a conversion of 

���������������������������������������������

(h) ������� ��������������������������������������`�������������������
�������������������������������������������

(i) ������� ��������������������� ���� ���������� ���`� ������ ���� ������
�������������������������������������

12.0 QUICK RATIO [OR LIQUID RATIO or ACID TEST RATIO]

MEANING OF QUICK RATIO 

������������������������������������������������������������������������������������

OBJECTIVE OF QUICK RATIO 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������

COMPONENTS OF QUICK RATIO 

��������������������������������������������������

1. Quick Assets: ����������������������������������������������������������������������������
immediately or ������������������������������������������

EXAMPLES OF QUICK ASSETS

1. Current Investments [e.g. Investments having maturity of more than 3 months but 

not more than 1 year from the date of acquisition]

2. Trade Receivables [e.g. Trade Receivables, Bills Receivables to be realized 

within 12 months]

3. Cash and Cash 

Equivalents

[e.g. Bank Balance, Cheques/Drafts on hand, Cash Balance, 

Investments having maturity of 3 months or less]

4. Short-term Loans 

and Advances

[e.g. Loans & Advances receivable within 12 months, Advance 

tax]

TUTORIAL NOTES

(a) Inventories are not considered as quick assets because:

(i) There is uncertainty as to whether or not and at what price the inventories can be sold;

(ii)   Time is required to convert the raw-materials and work-in-progress into finished goods 

and to convert the finished goods into debtors.

(b) Prepaid Expenses are not considered as quick assets because they usually cannot be 

converted into cash.

(c) The ‘Provision for doubtful Trade Receivables’ is deducted from the total amount of Trade 

Receivables in order to ascertain the realisable value of Trade Receivables.

(d) Non-realizable portion of Current Investments is also deducted from the total value of 

Current Investments in order to ascertain the realizable value of Current Investments.
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(e) Unless otherwise stated, it is assumed that Trade Receivables and Current Investments 

are realizable at their given book values.

CALCULATION OF QUICK ASSETS

(a) ��������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������

(b)� �������������������������������������������������������������������

2. Current Liabilities: ��������������������������������������������������������������������������������
���������������������� or �����������������������������������������

EXAMPLES OF CURRENT LIABILITIES

1. Short-Term 

�����������

[e.g. Loans repayable on demand or within 12 months, Deposits/

Advances repayable within 12 months]

2. Trade Payables [e.g. Trade Payables, Bills Payables to be settled within 12 months]

3. Other Current 

Liabilities

[e.g. Bank Overdraft, Unpaid Dividend, Unpaid matured Deposits, 

Unpaid matured Debentures, That portion of Long-term Borrowings 

repayable within 12 months, Interest accrued (whether due or not) 

on borrowings, Calls-in-Advance, Outstanding Expenses, Tax 

Payable, Incomes received-in-advance]

4. Short-Term 

Provisions

[e.g. Provision for Tax, Proposed Dividend, Provision for Employee 

Benefits to be settled within 12 months]

CALCULATION OF CURRENT LIABILITIES

(a) �������������������� �������������� ����������� �� ������ ��������� �� ������ ��������
�����������������������������������

(b) �������������������� ����������������������������������

� ��������������������������������������������������������������

(c) �������������������� �����������������������������������������������������������������
Capital

(d)� ��������������������� ���������������������������������������

(e) Current Liabilities = Current Assets/Current Ratio

COMPUTATION OF QUICK RATIO

������������ ������������������������ �������������������� ������������������������������ ������
��������������������������������������������� ����� ��� ���� ���������� ��������� ����� �������������
�������������������

Quick Ratio = 
Quick Assets

Current Liabilities

TUTORIAL NOTES

(a) Quick Ratio is calculated at particular date and not for a particular period.

(b) The excess of Current Assets over Current Liabilities is known as Working Capital.

INTERPRETATION OF QUICK RATIO 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
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���������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
a quick ratio of less ����������������������� ��������������������������� ��� ���������������� ���������
������������������������������

PRECAUTION WHILE USING QUICK RATIO 

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
(debtors and bills receivable) has been carefully assessed and (b) that all Quick Assets and Current 

��������������������������������������

13.0 DISTINCTION BETWEEN CURRENT RATIO AND QUICK RATIO

Basis of Distinction Current Ratio Quick Ratio

1. Relationship �������� ������ ������
������������� �������� ��������
�������������������������������

������������ ������ �������������
�������� ������ ������� ����
��������������������

2. Objective Current Ratio measures ability 

to meet current obligations 

������������ ����� ����� ���� ����
payment over a period normally 

������������������������

Quick Ratio measures 

������������� �������� ��� �����
�������� ������������ ��������
relying on the sale and collection 

���������������

3. Components of Ratio ���� ����������� ��� ��������
Ratio are Current Assets and 

��������������������

������������������������������
are Quick Assets and Current 

������������

4. Formula for 

Computation

Current Ratio = 
Current Assets

Current Liabilities

Quick Ratio = 
Quick Assets

Current Liabilities

5. Traditional Satisfactory 

Standard

������������ ������������

6. Precaution While computing and using 

�������� ������� �������� ���
����� ������������ ���� ������
Receivables is required to be 

�������������������

While computing and using 

������ ������� �������� ��� ������
Receivables is required to be 

carefully assessed (since the 

������������ ����� �������� �����
����������

ILLUSTRATION 7 

Current Assets `� ���������� ������������ `� �������� �������� ��������� `� ������� �������� ������������
`��������������������������`�����������������������������������

SOLUTION:

Step 1: ��������������������������������������������������������������

  = `������������`����������`���������`���������

Step 2:  Quick Ratio =
Quick Assets

Current Liabilities
 = 

`��������

`��������
������

Note: Trade Payables are already included in Current Liabilities. 
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ILLUSTRATION 8

�����������������������������������������������������������������`�������������������������������`���������
�������������������������

SOLUTION:

Step 1: Current Liabilities

Liquid Ratio =
Liquid Assets

Current Liabilities
 = 

��������������������������

Current Liabilities
������

or, �����������������`���������������������������������

or, ������������������������������������������`�������� ������������

� �������������������������������������������������������

or,����������������������������������������`���������� �������������

Subtracting Eq. Il from Eq. I

� ���������������������������̀ �������

Current Liabilities = `��������������`�������

Step 2: Current Assets = `����������`������������`���������

ILLUSTRATION 9 

������� �������������������� ��� �� �� �� ����������������� ��� �� �� ��� �������������������� ���`� ����������
�����������������������������������

SOLUTION:

Step 1: ������������������������������������

  Current Ratio =
Current Assets (CA)

Current Liabilities (CL)
 = 3

� � ������������� ������������

� � ����������̀ ���������� �������������

Subtracting Equation ll from Equation I

� � ������̀ ���������

  CL = `��������������`���������

����������������������������������������������������

  = `����������������`���������

Step 2: Quick Assets

  Quick Ratio =
Quick Assets

Current Liabilities
 = 

Quick Assets

`��������
 = 1

  Quick Assets = `����������������`���������

Step 3: �������������������������������������������

  = `������������`������������`���������

ILLUSTRATION 10

���������������������������������������������������������������������������������������`�����������������
��������������������������������������������������������������������������
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SOLUTION:

Step 1: Current Ratio = 
Current Assets (CA)

Current Liabilities (CL)
������

or,� ���������������� �������������

Step 2:  Quick Ratio = ����������������= 3

or,� �����`�����������������

� ���� �����������̀ �������� ���������������

Step 3: Subtracting Equation ll from Equation I

� � ���������̀ �������

  CL = `��������������`�������

Step 4: CA = `����������������`���������

Step 5: Quick Assets = `������������`����������`�������

ILLUSTRATION 11

���������������������������������������������������������������������������������������������������
reduce or ���������������������

� ���� ������������������������������������

� ����� ��������������������������������������

� ������ ��������������������������������`�������������`�����������

� ����� ���������������������������������������`�������������������

� ���� ��������������������

SOLUTION:

EFFECT OF TRANSACTION ON QUICK RATIO

Transaction Effect Reason

(i) Reduce ����������������������������������������������������

(ii) No Change ������ ������� ����� ���� ������� ���� ��� ����������� ��� ������
����������������������

(iii) Improve ���������������������������������������������������

(iv) Improve ���������������������������������������������������

(v) Improve Both the Quick Assets and Current Liabilities are decreased by 

����������������

14.0 ABSOLUTE CASH/LIQUIDITY RATIO

MEANING OF ABSOLUTE CASH/LIQUIDITY  RATIO 

Absolute Cash/���������������������������������������������������������������������������������
��������������������

OBJECTIVE OF ABSOLUTE CASH/LIQUIDITY  RATIO

�����������������������������������������/Liquidity Ratio is to measure the ability of the enterprise 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������
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COMPONENTS OF ABSOLUTE CASH/LIQUIDITY  RATIO 

���������������������������������������������������

� ������������������������������������������������������������

COMPUTATION OF ABSOLUTE CASH /LIQUIDITY RATIO

����������� ����������������������������������������������������������������������������������������
������ ��� �������� ���������� ��� �� ����� ������ ����� �� �� ��� ��� ���� �������� �� ��������� ����� ���������� ���
��������������������

Absolute Cash/Liquidity Ratio = 
����������������������������

Current Liabilities

INTERPRETATION OF ABSOLUTE CASH /LIQUIDITY RATIO

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 12

���������������������������������������������������

` `

������������������� �������� ��������������������� ��������

������������ �������� �������������� ��������

������������������ �������� Other Current Liabilities ������

Cash and Cash Equivalents ��������

SOLUTION:

Absolute Cash/���������������������������������������������������������������������

                                         = (`������������`�����������`����������������

15.0 INTERNAL INTERVAL MEASURE RATIO

MEANING OF INTERNAL INTERVAL MEASURE RATIO

���������������������������������������������������������������������������������������������

OBJECTIVE OF INTERNAL INTERVAL MEASURE RATIO

��������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������

COMPONENTS OF INTERNAL INTERVAL MEASURE RATIO

���������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������minus ��������������������������

� ��� ���������������������������������

  =
���������������������������������������������������������������������������������������������

� ������������������������
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COMPUTATION OF INTERNAL INTERVAL MEASURE RATIO

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������
Quick Assets

Average Daily Operating Expenses

INTERPRETATION OF INTERNAL INTERVAL MEASURE RATIO

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

PRECAUTION WHILE USING  INTERNAL INTERVAL MEASURE RATIO 

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 13

��������������������������������������������������������������

` `

�������������������

������������

������������������

Cash and Cash Equivalents 

��������

��������

��������

��������

Cost of Goods sold

Other Operating Expenses

Depreciation

����������������������������

��������

������

��������

������

SOLUTION:

Step 1 : Quick Assets = (`������������`�����������`������������`������������`���������

Step 2 : Average Daily Operating Expenses = (`������������`�����������`�����������������`������

Step 3 :� ��������������������������������������������������������������������������������

= `����������`�������������������

16.0 SOLVENCY RATIOS

Meaning �������������������� ���� ���������� ����������� ��� ���������������������� ����
����������� ������ ������ ������� ���� ��� ��� ���� ��� ���� ���������� ����������
�������������������������������������������������������������

���������������������������������������� ��������������� �������� ����������
�������������������������������������������������������������������������������
��������������

���� ���������������������������������������������������������������������������������

(b)  Regular servicing of the loan in the form of —

� ������� ���������������������������������

� ������� ����������������������������������

For example — A loan of `�������������������������������������������������
���������������������������������������������������` ����������������������
����������������������������

   (i)  the principal amount of ` 1 crore is safe for 5 years 

� ������� ������������������������`�����������������������������������

������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������
maturity or �������������������������������������������
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Solvency Ratios ����������������������������������������������������������������������������
���������������������������

Capital Structure Ratios

��� ������������������

��� ��������������������������

��� �����������������

��� ���������������������

��� ������������

Coverage Ratios

��� �����������������������

��� ����������������������������������

��� ���������������������������

��� ����������������������������

17.0 DEBT-EQUITY RATIO

MEANING OF DEBT-EQUITY RATIO 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������

OBJECTIVE OF DEBT-EQUITY RATIO 

��������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������� or in

�����������������������������������������

COMPONENTS OF DEBT-EQUITY RATIO 

��������������������������������������������������

1. Debt ������ ������ ������������ ������������ ������ ���������� ����������� ����� ������������
���������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������

� ���� ��������������������������������

� � �Note:����������������������������������

2. Equity ������������������������������������������������������������������� or ������������
������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������

COMPUTATION OF DEBT-EQUITY RATIO

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������

��������������������
���������������

�������������������
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TUTORIAL NOTE

Debt-Equity Ratio is calculated at a particular date and not for a particular period.

INTERPRETATION OF DEBT-EQUITY RATIO

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������� ������������������������ ��������������������� ����������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������

Case Implications from the point of view of

Trade Payables Firm

A. ���������������

Debt-Equity Ratio

Larger margin of safety 

������������������������
treated as margin of safety 

�������������

��� ������������������ less �����������

��� ������ ��������� ���� ������������� ���
������������������������

��� �����������������������������������

��� ��������������������������������������
��������������������������������������
������������������������������������

B. In case of High 

Debt-Equity Ratio

Greater the risk to creditors ��� ������ ���������� ��� ����������� ������
����������������������������

��� �����������������������������������������
�����������

��� ����������������������������������������

��� ��������� ��� �������� ��� ������� �����
���������������� ������������ ����� ����
��������������������������������

������������������������������� neither a very high nor ������������������������������������������������
������������������������������������������������� or ���������������������������������������������������
or ���������������������������������������������������������� or ��������������������������

ILLUSTRATION 14

�����������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

����������������������`���������� �������� ��������������������� ��������

����������������������� �������� ����������������������� ��������

������������������ �������� ����������������������� ������

������������������������ �������� Current Assets ��������

Current Liabilities ��������

SOLUTION:

Step 1: ����������������������������= `����������

Step 2: ������������������������������������������������������������������������

  = `������������`������������`������������`���������
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or, ���������������������� ������� �� �������� ������� �� �������� ������������ ��
�����������������������

� � �����`������������`������������`�����������`������������`����������
��`�������������`���������

Step 3: ���������������������
���������������

�������������������
 = 

`��������

`��������
��������

ILLUSTRATION 15

���������������������������������������������������������������� ����� ����������������`�������������
Current Assets `����������������������`���������������������������������������

SOLUTION:

Step 1: Current Assets and Current Liabilities

� ������������������������������������

or,� �����������������`���������������������������������

or,� ������������������������������������������`�������� ������������

�����������������������������������������������������������

or,� ���������������� �������������

Subtracting Eq. Il from Eq. I

Current Liabilities = `�������

Current Assets = `����������������`���������

Step 2: Total Assets = ������������ ������� � �� �������� ������� � �� `� ��������� �� � `� ���������
=`���������

Step 3: Debt =Total Debt – Current Liabilities= `������������`����������`���������

Step 4: Equity =Total Assets – Total Debt= `������������`������������`���������

Step 5: Debt-Equity Ratio =Debt/Equity = `����������`�����������������

ILLUSTRATION 16

����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������� or decrease or �������������������������������������������������������

� ����� �������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������`���������������������`�������

� ���� ����������������������������������`������������`�������

� ���� ����������������������������������`������������`�������

� ���� ����������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������

� ���� ���������������������

(i) Redemption of Debentures for cash

� ���� ��������������������������������������������

� ���� �������������������������������

� ���� ������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������

� ���� ��������������������������

(o) Discounting a Bill of Exchange of `�����������������������������
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SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE EFFECT OF VARIOUS TRANSACTIONS

ON DEBT-EQUITY RATIO OF 2 : 1

Transaction Effect on

D/E Ratio

Reason

(al ��������� Neither the Debt nor ������������������������

(b) �������� �����������������������������������������������

(c) �������� Equity is decreased by the amount of loss but Debt remains 

����������

(d) Decrease ����������������������������������������������������������������������

(e) ��������� Neither the Debt nor �����������������������

(f) Decrease Equity is increased by the amount of issue of shares but Debt 

������������������

(g) Decrease Equity is increased by the amount of share capital issued but Debt 

������������������

(h) ��������� Neither the Debt nor the Equity is affected since there is only a 

����������������������������������������������������

(i) Decrease �����������������������������������������������

(j) Decrease �������������������������������������������������������������

(k) ��������� ��� ����������� ������� ���� ����������� ��� ���������� ����� �� ��������
����������

��� ��������� Neither the Debt nor �����������������������

(m) �������� �����������������������������������������������

(n) ��������� Neither the Debt nor �����������������������

(o) �������� Equity is decreased by `� ������ ����������� ���� ����� ��������
����������

18.0 DEBT TO TOTAL ASSETS  RATIO

MEANING OF DEBT TO TOTAL ASSETS  RATIO

�������������������������������������������������������������������������������������

OBJECTIVE OF DEBT TO TOTAL ASSETS  RATIO 

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������

COMPONENTS OF DEBT TO TOTAL ASSETS  RATIO 

��������������������������������������������������

1. Debt ������ ������ ������������ ������������ ������ ���������� ����������� ����� ������������
���������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������



34.22� ��������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������

� ���� ����������������������������������Note:����������������������������������

2. Total Assets ��������� �������������������������������������������������������������������
�����������������������������

� ���� ��������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������

COMPUTATION OF DEBT TO TOTAL ASSETS  RATIO

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������
Debt

������������

TUTORIAL NOTE

Debt to Total Assets  Ratio is calculated at a particular date and not for a particular period.

INTERPRETATION OF DEBT TO TOTAL ASSETS  RATIO

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 17

��������������������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

�����������������������` �������� �������� ��������������������� ��������

����������������������� �������� ����������������������� ��������

������������������ �������� ����������������������� ������

������������������������ �������� Current Assets ��������

Current Liabilities ��������

SOLUTION:

Step 1: ������������������������������`���������

Step 2: ��������������������������������������������������

� ��������������������������`������������`������������`�����������`����������`������������

or, ������������������������ ������ �������� �� ������ ������ �������� �� ��������� �� �������� ��
���������������������������������������������

                                    = `������������̀ ������������̀ ������������̀ ������������̀ ������������̀ ����������

Step 3: ������������������������������
Debt

������������
  = 

`���������

`����������
��������
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19.0 PROPRIETARY RATIO

MEANING OF PROPRIETARY RATIO 

��������������������������������������������������������������������������������������

OBJECTIVE OF PROPRIETARY RATIO 

��������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������

COMPONENTS OF PROPRIETARY RATIO 

��������������������������������������������������

1. Proprietors' Funds [or Shareholders' Funds] ������ ����� ������ ���������� ��� ���� ����
�������������(whether Equity or Preference).������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������� ������� �� �������� ������� �� �������� ������������ �� ����
Current Liabilities

� ���� ���������������������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������

2. Total Assets ��������� �������������������������������������������������������������������
�����������������������������

� ���� ��������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������

COMPUTATION OF PROPRIETARY RATIO 

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������

Proprietary Ratio = 
Proprietors’ Funds

Total Assets

INTERPRETATION OF PROPRIETARY RATIO

���������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 18

�����������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

�����������������������` �������� �������� ��������������������� ��������

����������������������� �������� ����������������������� ��������

������������������ �������� ����������������������� ������

������������������������ �������� Current Assets ��������

Current Liabilities ��������



34.24� ��������������������������������������������������������������

SOLUTION:

Step 1: ���������������������������������������������������������������������������������������
`������������`������������`������������`���������

or,� ��������������������������������������������������������������������������������������
Current Liabilities

� ����`������������`������������`�����������`������������`������������`�������������`���������

Step 2: ��������������������������������������������������

� ����`������������`������������`�����������`����������`������������

or, ��������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

= `������������`������������`������������`������������`������������`����������

Step 3: ��������������������
������������������

������������
 = 

`���������

`����������
��������

ILLUSTRATION 19

�����������`�����������������������������`���������������������������`����������������������������
`������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

Step 1: ������������������������������������������������������

= `�������������`������������`���������

Step 2: ���������������������������������������

= `�������������`������������`����������

Step 3: �����������������������������������������������������

= `�������������`������������`����������

Step 4: ����������������������������������������������������������

= `�������������`�������������`���������

or,� ����������������������������`�������������`�������������`���������

Step 5: ����������������������������������`�����������`�����������������

Step 6: ����������������������������������������������������`�����������`������������������

Step 7: ���������������������
������������������

������������
 = 

`���������

`����������
��������

20.0 CAPITAL GEARING RATIO

MEANING OF CAPITAL GEARING RATIO

������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������

OBJECTIVE OF CAPITAL GEARING RATIO

��������������������������� ����� ������ ��� ����������� ��������������������������� ��������������������
�������������������������������������������������
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COMPONENTS OF CAPITAL GEARING RATIO

���������������������������������������������������

1. Funds bearing Fixed Financial Payments ������������������������ ������ ����� ���������
���������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������minus

�����������������

COMPUTATION OF CAPITAL GEARING RATIO

����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������

Capital Gearing Ratio = 
��������������������������������������

��������������������������

TUTORIAL NOTE

Capital Gearing Ratio is calculated at a particular date and not for a particular period.

INTERPRETATION OF CAPITAL GEARING RATIO

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
Capital Gearing Ratio implies the use of less ������� ����� �������������� �������������� ���������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������vice
versa.

������������������������������� less �����������������������������������������������������������������
�������� ��� ��� ����� ����������������������������� �������� ������ �������������� ���� ����� ���� ��������� ���
������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������

Basis of Comparison Highly Geared Company Lowly Geared Company

1. Risk ���� ���

2. Opportunity for Trading on 

Equity

���� ���

3. Equity Shareholders’ Gain ��������������������������������
�������������������������
��������������� ��������������
��������������������������������

��������� less ���������������
�������������������������
Decreases less ��������������
����������������������������

��������������������������������neither a very high nor�������������������������������������������������
������������������������������������������������� or ���������������������������������������������������
or ���������������������������������������������������������� or ��������������������������

ILLUSTRATION 20

���������������������������������������������������������������
��������������������`����������������������������������������`����������
���������������������`������������������������������`����������

SOLUTION:

Capital Gearing Ratio  = 
��������������������������������������

��������������������������
=

` `

` `

8,00,000 + 1,00,000

1,50,000 + 1,50,000
� 3 1:



34.26� ��������������������������������������������������������������

21.0 EQUITY RATIO

MEANING OF EQUITY  RATIO 

���������������������������������������������������������������������������������������

 OBJECTIVE OF EQUITY  RATIO

�������������������������������������������������������������������������������������������� Capital

���������

COMPONENTS OF EQUITY  RATIO

��������������������������������������������������

1. Shareholders' Funds ���������������������������������������������������(whether Equity 

or Preference).Shareholders' Funds������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������
Current Liabilities

� ���� ����������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������

2. Capital Employed ������ ���������� ������ ��������� ��� ���� ���������� ���������� ����
�������������� ��� ���������� ���������������� ������������ ������������������ ������� ��� ���� ���
����������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������� ������� ����������� ���������� ������������� �� ��������
�����������������������������

� ���� ��������������������������������������� ��������������������� �����������������������
Capital

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������

COMPUTATION OF EQUITY RATIO

������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

Equity  Ratio = 
Shareholders' Funds

Capital Employed

TUTORIAL NOTE

Equity Ratio is calculated at a particular date and not for a particular period.

INTERPRETATION OF EQUITY  RATIO

������������������������������������������������������������ to ��������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
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ILLUSTRATION 21

������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

�����������������������` �������� �������� ��������������������� ��������

����������������������� �������� ����������������������� ��������

������������������ �������� ������������������������������� ������

������������������������ �������� Current Assets ��������

Current Liabilities ��������

SOLUTION:

Step 1: �������������������������������������������������������������������������������������

= `������������`������������`������������`���������

or, �����������������������������������������������������������������������������������
�����������������������

� ����`������������̀ ������������̀ �����������̀ ������������̀ ������������̀ �������������̀ ���������

Step 2: ����������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������

= `������������`������������`������������`�����������`����������

or, ��������������������������������������������������������������������������������

� ����`������������`������������`�����������`������������`��������������`����������

Step 3: ����������������������������������� /Capital Employed = `�����������`���������������

COVERAGE RATIOS

22.0 INTEREST COVERAGE RATIO (OR TIMES – INTEREST EARNED RATIO)

MEANING OF INTEREST COVERAGE RATIO 

�������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������

OBJECTIVE OF INTEREST COVERAGE RATIO 

��������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������

COMPONENTS OF INTEREST COVERAGE RATIO 

����������������������������������������������������������������

� ��� ���������������������������������

� ��� ��������������������������������

COMPUTATION OF INTEREST COVERAGE RATIO 

��������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������

��������������������������
���������������������������

��������������������������
�����������



34.28� ��������������������������������������������������������������

INTERPRETATION OF INTEREST COVERAGE RATIO 

�������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������For Example��������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 22

���������� ������� ��������� ��������`� ���������� ��������� ����������������`� ��������������������
������������������������

SOLUTION:

Step 1: ����������������������������������`���������������������`���������

Step 2: ��������������������������
���������������������������������

��������������������������������
=

`���������

`���������
 = 5 times

ILLUSTRATION 23

���������������������������������`������������������������������������`�������������������������
��������������������������������������

SOLUTION:

STEP 1: NET PROFIT BEFORE INTEREST & TAX

Particulars `

�� ������������������������������ ��������

B Add:�������`���������������������� ��������

�� ����������������������������������������������� ��������

D Add:�����������������������������������`���������������� ��������

�� ��������������������������������������� ��������

Step 2: ����������������������� =
���������������������������������

��������������������������������
=

`���������

`���������
 = 5 times

23.0 PREFERENCE DIVIDEND COVERAGE RATIO

MEANING OF PREFERENCE DIVIDEND COVERAGE RATIO 

����� �������������������� �������������������������������������� ����������������������������������
������������������������������

OBJECTIVE OF PREFERENCE DIVIDEND COVERAGE RATIO 

������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������

COMPONENTS OF PREFERENCE DIVIDEND COVERAGE RATIO 

��������������������������������������������������

� ��� ������������������������������������

� ��� ����������������������������������������
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COMPUTATION OF PREFERENCE DIVIDEND COVERAGE RATIO 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

�������������������������������������
�����������������������������������

�����������������������������������

INTERPRETATION OF PREFERENCE DIVIDEND COVERAGE RATIO

�����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������� ������������ ������� ��������������������������� ����������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 24

�����������������������������������������������������������������������������

�������������������������`�������������������������������������������`���������������`����������
`��������������������������`�����������

SOLUTION:

� ����������������������������������� `���������������������`���������

� ��������������������������������� ������������������������������������������������

= `������������`������������`������������`���������

� ������������������������`�������������`�������

� ���������������������������������
�����������������������������������

�����������������������������������

= `����������`���������������������

24.0 DEBT-SERVICE COVERAGE RATIO

MEANING OF DEBT-SERVICE COVERAGE RATIO

������������������������������������������������������������������������������and ���������������������
����������������������

OBJECTIVE OF DEBT-SERVICE COVERAGE RATIO

������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������

COMPONENTS OF DEBT-SERVICE COVERAGE RATIO

��������������������������������������������������

� ��� ���������������������������������

�������� ��������������������������������������������



34.30� ��������������������������������������������������������������

COMPUTATION OF DEBT-SERVICE COVERAGE RATIO

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������� �������� ��� ������������ ��� ��� �������� ���������� ��� ������� ��� ������� ��� ���� ����� ��� ��
������������������������������������������������

�����������������������
Net Profit before Interest and Tax

Interest + 
Principal porttion of instalment

1  Tax Rate�

������������

Note: The principal portion of instalment is adjusted for tax effects since such payment is not 

deductible from net profit for tax purposes.

INTERPRETATION OF DEBT-SERVICE COVERAGE RATIO

������������������������������������������������������������������������������������������������
���� ���� ���������� �������� ��� ����������� ��� �������� ��� ���� ������� ���� ��������� ���������� ��� ������ ���
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
For instance�����������������������������������������������������������������������������������������
��������� �������� ��������� ��� ������� ���� �������� ������� ���� ��������� ������ ��� ����� ��� ���� ���������
���� ��������������������������������� ������������������� ������������������ ��������������� �������������
�����������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������neither a very high nor�������������������������������������������������
������������������������������������������������� or ���������������������������������������������������
or ���������������������������������������������������������� or ��������������������������

ILLUSTRATION 25

����������������������������������̀ ������������������������������������������������������̀ �����������
����������������������������������������������������

SOLUTION:

� � ���������������������������� ��
Net Profit before Interest and Tax

Interest + 
Principal porttion of instalment

1  Tax Rate�

      = `

`
`

8 50 000

70 000
70 000

1 0 3

, ,

,
,

.
+

−( )

 = 5 times

ALTERNATIVE APPROACH

������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������
Funds from operations before Interest and Tax

Interest + 
Priincipal portion of instalment

1  Tax Rate�

Note: Funds from operations before Interest and Taxes is computed as follows:

��� ����������������������������������� xxx

��� Add: Depreciation xxx

��� Add:������������������������������������������������� xxx

��� Add:������������������������������������������������������������ xxx

��� ��������������������� xxx
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ILLUSTRATION 26

����������������������������������̀ ������������������������������������������������������̀ �����������
Depreciation `������������������������`��������������������������������������`������������������
������������������������������������������

SOLUTION:

STEP 1: CASH FROM OPERATIONS BEFORE INTEREST AND TAX

��� ��������������������������������� ��������

��� Add: Depreciation ��������

��� Add:������������� ������

��� Add:���������������������������� ������

��� ��������������������������������������������� ���������

Step 2:

� � ������������������������������
Funds from operations before Interest and Tax

Interest + 
Priincipal portion of instalment

1  Tax Rate�

      =
`

`
`

10 20 000

70 000
70 000
1 0 3

, ,

,
,

.
+

−

 = `�����������`�������������������

25.0 FIXED CHARGES COVERAGE RATIO

MEANING OF FIXED CHARGES  COVERAGE RATIO

������������������������������������������������������������������������������������������������
���������plus������������������������������������

OBJECTIVE OF FIXED CHARGES  COVERAGE RATIO

����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

COMPONENTS OF FIXED CHARGES COVERAGE RATIO

��������������������������������������������������

1. Cash from Operations before Interest and Taxes������������������������������

��� ����������������������������������� xxx

��� Add: Depreciation xxx

��� Add:������������������������������������������������� xxx

��� Add:������������������������������������������������������������ xxx

��� Add:��������������������������������������������������������������� xxx

��� Less:��������������������������������������������������������������� (xxx)

��� �������������������� xxx

2. Interest plus Fixed Financial Charges before tax.



34.32� ��������������������������������������������������������������

    COMPUTATION OF FIXED CHARGES  COVERAGE RATIO

����������� �������������������������� ����Cash from operations before Interest and Taxes by the 

����������������������plus��������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������

Fixed Charges Coverage Ratio = 
Cash from operations before Interest and Taxes

Interest plus Fixed Financial Charges before tax

INTERPRETATION OF FIXED CHARGES  COVERAGE RATIO

���������������������� ����������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������For

Example, ������������������������ ��������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������neither a very high nor�������������������������������������������������
������������������������������������������������� or ���������������������������������������������������
or ���������������������������������������������������������� or ��������������������������

ILLUSTRATION 27

����������������������������������̀ ��������������������̀ ����������������������̀ ������������������������
`�������������������������������������`������������������������������������`�����������������������
Current Liabilities `�����������������������������������������������������������`��������������������
���������������������� ������

SOLUTION:

STEP 1: CASH FROM OPERATIONS BEFORE INTEREST AND TAX

��� ��������������������������������� ��������

��� Add: Depreciation ��������

��� Add:������������� ������

��� Add:���������������������������� ������

��� Less:��������������������������� ����������

Decrease in Current Liabilities ����������

��� �������������������������������������������� ��������

Fixed Charges Coverage Ratio =
Cash from operations before Interest and Taxes

Interest plus Fixed Financial Charges before tax

               = 
`���������

`����������` ��������
 = 3 times

26.0 ACTIVITY RATIOS

Meaning ��������� ������� �������� ���� �������������� ����� ������ �� ���� ����� ����
�������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������
�������������� ����� ��������� ��������������������� ���� ��������������������
����������������������������������������������������
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Activity Ratios ��������������������������������������������������������������

��� ���������������������������

��� ����������������������

��� ���������������������������

��� �����������������������������

��� ����������������������������������

��� ������������������������������

��� ����������������������������������

��� ���������������������������������

TUTORIAL NOTE

These ratios may be calculated with reference to Revenue from Operations 

or Cost of Revenue from Operations but the same basis (i.e., Revenue 

from Operations or Cost of Revenue from Operations) once selected, should 

be used on consistent basis so as to facilitate the comparison of figures of 

one year with that of another year.

27.0 TOTAL ASSETS TURNOVER RATIO

MEANING OF TOTAL ASSETS TURNOVER RATIO  

����������������������������������������������������������������������������������������Average

������������.

OBJECTIVE OF TOTAL ASSETS TURNOVER RATIO

����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������

COMPONENTS OF TOTAL ASSETS TURNOVER RATIO

��������������������������������������������������

� ��� Net Revenue from Operations/Net Sales = Credit Revenue from Operations + Cash 

Revenue from Operations

� �� Average Total Assets =[Opening Total Assets + Closing Total Assets]/2

  Note: ������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������

TUTORIAL NOTES

(a) Non-Operating Assets (e.g., Non- Trade Investments, Advance for purchase of Fixed 

Assets, Capital Work-in-Progress) should not be considered while computing 'Total Assets’ 

since these Non-Operating Assets have not been put to use to generate Revenue from 

Operations/ Sales. If these Non-Operating Assets are considered while computing 'Total 

������������������������������������������������������������������������������������������

true picture at all.



34.34� ��������������������������������������������������������������

(b) ‘Provision for Doubtful Debts’ is not deducted from the total amount of Trade Receivables.

� ���� � ������� � ������ ����� ���� ������ ��� ������� �������� ������� ��� ������� ��������������� ��� ����

investment in  Total Assets throughout the accounting period and  hence it is advised to 

make use of the concept of ‘Average Total Assets’.

(d) This Ratio should be calculated with reference to Average Total Assets as per the 

requirement and availability of information. If information is available,then Average shall 

be taken.

(e) If ‘Average Total Assets ’ cannot be ascertained due to non-availability of information,

‘Closing Total Assets ’ may be used by giving a suitable note to that effect.

 COMPUTATION OF TOTAL ASSETS TURNOVER RATIO

����� ������ ������������������������ ���������������� �����������������������������Average ������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������

Total Assets Turnover Ratio = 
Net Revenue from Operations/Net Sales

Average Total Assets
��������������

 INTERPRETATION OF TOTAL ASSETS TURNOVER RATIO

����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������

PRECAUTION WHILE USING  TOTAL ASSETS TURNOVER RATIO

���������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 28

����������������������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

����������������������`��������� �������� ���������������������

*including `�����������������������

under construction

����������

����������������������� �������� ����������������������� ��������

������������������ �������� �������������������������������� ������

������������������������ �������� Current Assets `���������

Current Liabilities �������� Less:� ���������� ��������������������������������������������������������������������������������������

Doubtful Debts                (`�������� ��������

Credit Revenue from Operations ���������� Cash Revenue from Operations ��������
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SOLUTION:

Step 1: Revenue from Operations = `�������������`������������`����������

Step 2: ��������������������������������������������������

� �������������������������`������������`������������`�����������`������������`������������

Step 3: ������������������������������
���������������������������

��������������������
 = 

`����������

`�����������
������������

Notes:

� ��� �������������������������Building under construction����������������������������������������
��������������������������� not yet been put to use to generate any Revenue from Operations/ 

������

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ������ ����������������������� ������� ��� ������������ ���� ��� ����availability of information���
��������������������������������������

28.0 CAPITAL TURNOVER RATIO

MEANING OF CAPITAL TURNOVER RATIO 

����������������������������������������������������������������������������������������Average

�����������������

 OBJECTIVE OF CAPITAL TURNOVER RATIO

����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������

COMPONENTS OF CAPITAL TURNOVER RATIO

��������������������������������������������������

� ��� Net Revenue from Operations/Net Sales = Credit Revenue from Operations + Cash 

Revenue from Operations

2. Average Capital Employed =[Opening Capital Employed+ Closing Capital Employed]/2

  Note: �������� ��������������� ���������� ������ ��������� ��� ���� �������������������� ����
����������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������� ������� ����������� �������������� �������� �� ��������
�����������������������������

� ���� �������������������������������� ������� ����������� �������������� �������� �� ��������
Capital

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������

TUTORIAL NOTES

(a) Non-Operating Assets (e.g., Non- Trade Investments, Advance for purchase of Fixed 

Assets, Capital Work-in-Progress) should not be considered while computing 'Capital

Employed’ since these Non-Operating Assets have not been put to use to generate 

Revenue from Operations/ Sales. If these Non-Operating Assets are considered while 

computing 'Capital Employed’,Capital Turnover Ratio will unnecessarily be lower which 

����������������������������������������



34.36� ��������������������������������������������������������������

(b) ‘Provision for Doubtful Debts’ is not deducted from the total amount of Trade Receivables.

(c) �������� ������ ����� ������������� ������������������������������������������������������ ����

capital investment throughout the accounting period and hence it is advised to make use 

of the concept of ‘Average Capital Employed’ .

(d) This Ratio should be calculated with reference to Average Capital Employed as per the 

requirement and availability of information. If information is available,then Average shall 

be taken.

(e) If ‘Average Capital Employed ’ cannot be ascertained due to non-availability of information,

‘Closing Capital Employed’ ’ may be used by giving a suitable note to that effect.

COMPUTATION OF CAPITAL TURNOVER RATIO

���������������������������������������������������������������������������������Average Capital

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������

Capital Turnover Ratio =
Net Revenue from Operations/Net Sales

Average Capital Employed
��������������

 INTERPRETATION OF CAPITAL TURNOVER RATIO 

��� ���������� ���� ������ �������� ��� ��������� �������� ����� ����������������� ���� ������ ��� ��������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������

��������������������������������neither a very high nor�������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 29

�����������������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

����������������������`��������� �������� ���������������������

*including `�����������������������

under construction

����������

����������������������� �������� ����������������������� ��������

������������������ �������� �������������������������������� ������

������������������������ �������� Current Assets `���������

Current Liabilities �������� Less:�������������������������������������������������������������������������������������������

Doubtful Debts                (`�������� ��������

Credit Revenue from Operations ���������� Cash Revenue from Operations ��������

SOLUTION:

Step 1: Revenue from Operations = `�������������`������������`����������

Step 2: ��������������������������������������������������������������������������������

� ����`������������`������������`�����������`������������`��������������`����������

Step 3: ������������������������=
Revenue from Operations

Average Capital Employed
 = 

`����������

`����������
��������������
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Notes:

� ��� �������������������������Building under construction����������������������������������������
��������������������������� not yet been put to use to generate any Revenue from Operations/ 

������

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ���������������Capital Employed�����������������������������������availability of information���
���������Capital Employed����������������

29.0 FIXED ASSETS TURNOVER RATIO

 MEANING OF FIXED ASSETS TURNOVER RATIO  

�����������������������������������������������������������������������������������������Average

������������������

OBJECTIVE OF FIXED ASSETS TURNOVER RATIO

����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������

COMPONENTS OF FIXED ASSETS TURNOVER RATIO

��������������������������������������������������

1. Net Revenue from Operations/Net Sales = Credit Revenue from Operations + Cash 

Revenue from Operations

2. Average Net Fixed  Assets = Opening Net Fixed Assets + Closing Net Fixed Assets]/2

Note: �����������������������������������������������������������

TUTORIAL NOTES

(a) Non-Operating Assets (e.g., Non- Trade Investments, Advance for purchase of Fixed Assets, 

Capital Work-in-Progress) should not be considered while computing 'Fixed Assets’ since 

these Non-Operating Assets have not been put to use to generate Revenue from Operations/ 

Sales. If these Non-Operating Assets are considered while computing 'Fixed Assets’,Fixed

Assets���������������������������������������������������������������������������������

� ����� ������� ������ ����� ���� ������ ��� ���� ������ � �������� ������� ��� ������� ��������������� ��� ����

investment in Net Fixed  assets throughout the accounting period and hence it is advised to 

make use of the concept of ‘Average Net Fixed  Assets’ 

(c) This Ratio should be calculated with reference to Average Net Fixed Assets as per the 

requirement and availability of information. If information is available,then Average shall be 

taken.

(d) If ‘Average Net Fixed Assets’ cannot be ascertained due to non-availability of information,

‘Closing Net Fixed Assets’ ’ may be used by giving a suitable note to that effect.

 COMPUTATION OF FIXED ASSETS TURNOVER RATIO

����� ������ ������������������������ ���������������� ����������������������������� ���������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������

������������������������������
�����������������������������

�������������������������
��������������



34.38� ��������������������������������������������������������������

 INTERPRETATION OF FIXED ASSETS TURNOVER RATIO

��� ���������� ������������������ �������������������� �������������������������� ��������� �����������
����������������� ������������������� ����������� ������������������ ����������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������

PRECAUTION WHILE USING  FIXED ASSETS TURNOVER RATIO

��������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 30

���������������������������������`�����������������������������������������������������`������������
�����������������������������������`����������������������������������������������`������������������
Revenue from Operations `�����������������������������������������`���������������������������
����������������������

SOLUTION:

Step 1: Revenue from Operations = `�������������`������������`����������

Step 2:  �����������������������������������������������������������������������������������������
Depreciation

  = (`�������������`�������������`������������`������������`����������

Step 3: ������������������������������
Revenue from Operations

�������������������������
 = 

`����������

`����������
��������������

Notes:

� ��� �������������������������Building under construction�����������������������������������������������
�������������������� not yet been put to use to generate any �������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������availability of information���
������������������������������������������

30.0 CURRENT ASSETS TURNOVER RATIO

MEANING OF CURRENT ASSETS TURNOVER RATIO 

�������������������������������������������������������������������������/����������������������
����������������

OBJECTIVE OF CURRENT ASSETS TURNOVER RATIO

������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������

COMPONENTS OF CURRENT ASSETS TURNOVER RATIO

��������������������������������������������������

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������
from Operations

� ��� Average ��������������������������������������������������������������������
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TUTORIAL NOTES

(a) ‘Provision for Doubtful Debts’ is not deducted from the total amount of Trade Receivables .

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������������������

in Current Assets throughout the accounting period and hence it is advised to make use of the 

concept of ‘Average Current Assets. ’ 

(c) This Ratio should be calculated with reference to Average Current Assets as per the 

requirement and availability of information. If information is available,then Average shall be 

taken.

(d) If ‘Average Current Assets  ’ cannot be ascertained due to non-availability of information,

‘Closing Current Assets ’ may be used by giving a suitable note to that effect.

COMPUTATION OF CURRENT ASSETS TURNOVER RATIO

����� ������ ��� ��������� ��� ��������� ���� ���� �������� �������������������� ������ ��� ���� ��������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������

Current Assets Turnover Ratio = 
Net Revenue from Operations/Net Sales

Average Current Assets
�������������

 INTERPRETATION OF CURRENT ASSETS TURNOVER RATIO

��� ���������� ���� ������ �������� ��� ��������� ���� �������� ����� ����������/���� ������ ���� ������ ���
�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������ ��� �������� �������� ���� ����� ������� ��� ���� ��� ������ ����� ������ ��� ��� ������� �������������
��������������������������������� ������ ���� ���������� ������������������� �������� �������� �������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 31

������������ `� ��������������� ������������ `� ��������������� �������� ������� ` �������� ����������
for Doubtful Debts ` �������������� �������� ����� ����������� `� ����������� ����� �������� �����
Operations `�������������������������������������������������

SOLUTION:

Step 1: Revenue from Operations = `�������������`������������`����������

Step 2: Current Assets = `������������`������������` ���������`����������

Step 3: ��������������������������������
���������������������������

Average Current Assets
=

`����������

`���������
����������

Notes:

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ���������������Current  Assets�����������������������������������availability of information���
���������Current Assets�����������������

31.0 WORKING CAPITAL TURNOVER RATIO

MEANING OF WORKING CAPITAL TURNOVER RATIO 

��������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������
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OBJECTIVE OF WORKING CAPITAL TURNOVER RATIO 

���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������

COMPONENTS OF WORKING CAPITAL TURNOVER RATIO 

����������������������������������������������������������������������

1. Net Revenue from Operations/Net Sales = Credit Revenue from Operations + Cash 

Revenue from Operations

2. Average Working Capital = [Opening Working Capital  + Closing Working Capital]/2

  Note: Working Capital = Current Assets – Current Liabilities.

TUTORIAL NOTES

(a) ‘Provision for Doubtful Debts’ is not deducted from the total amount of Trade Receivables .

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������������������

in Working Capital throughout the accounting period and hence it is advised to make use of 

the concept of ‘Average Working Capital. ’

(c) This Ratio should be calculated with reference to Average Working Capital as per the requirement 

and availability of information. If information is available,then Average shall be taken.

(d) If ‘Average Working Capital  ’ cannot be ascertained due to non-availability of information,

‘Closing Working Capital ’ ’ may be used by giving a suitable note to that effect.

COMPUTATION OF WORKING CAPITAL TURNOVER RATIO 

��������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������

Working Capital Turnover Ratio = 
Net Revenue from Operations/Net Sales 

Average Working Capital
 = ... Times

INTERPRETATION OF WORKING CAPITAL TURNOVER RATIO

������������������������� ���������� ������������������ �������������������� ����������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������

������������������������������������������ or ��������������������������������������������������� or �����
the ratio of similar enterprises in the same industry or ��������������������������

ILLUSTRATION 32

������������`����������������������������`�������������������������������` ����������������������
Doubtful Debts ` ����������������������������̀ ������������������������������������������̀ ������������
Cash Revenue from Operations `����������������������������������������������������

SOLUTION:

Step 1: Revenue from Operations = `�������������`������������`����������

Step 2: �������������������������������������������������������

� ������������������������������`������������`������������` ������������`������������`���������

Step 3:
���������������������������

Average Working Capital
 = 

`����������

`���������
 = ��������
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Notes:

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ���������������Working Capital �����������������������������������availability of information���
���������Working Capital ����������������

32.0 INVENTORY TURNOVER RATIO

MEANING OF INVENTORY TURNOVER RATIO

������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������

OBJECTIVE OF INVENTORY TURNOVER RATIO

��������������������������� ������������������� ������ ��� ������������� ������������������������� ����
����������������������������������������������������������������������

COMPONENTS OF INVENTORY TURNOVER RATIO

����������������������������������������������������������������

1. Cost of Revenue from Operations 

Note: Cost of Revenue from Operations ������������������������������

���� �������������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������

� ���� ���������������������������������������

(d) ��������������������������������������

2. Average Inventory �������������������������������������������

TUTORIAL NOTES

(a) Inventory here means Inventory of Finished Goods.

(b) If  ‘Average Inventory’ cannot be ascertained due to non-availability of information, ‘Closing 

Inventory’ may be used by giving a suitable note to that effect.

(c) If Cost of Revenue from Operations can not be ascertained, Revenue from Operations 

may be used by giving a suitable note to that effect.

(d) Cost of Revenue from Operations/Revenue from Operations should be Net of Excise Duty.

(e) In case of enterprises (e.g., Departmental Retail Stores) valuing their inventories at selling 

prices, the Inventory Turnover Ratio is best expressed through the relationship between 

‘Revenue from Operations’ and ‘Average Inventory at Selling Prices’.

COMPUTATION OF INVENTORY TURNOVER RATIO

���������� ��������� ������ ��� ��������� ��� ��������� ���� ����� ��� �������� ���������������� ��� ����
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

Inventory Turnover Ratio = 
Cost of  Revenue from Operations 

          Average Inventory
 = ... Times



34.42� ��������������������������������������������������������������

INTERPRETATION OF INVENTORY TURNOVER RATIO

���������� ��������� ���������� ���� ����������������� ���� ���������� ��� ���������� ������������� �����
������������ ��� ��������� �� ����� ������ ���������� ��������� ������������ ������ ��� ������������ ��� ����
���������������� either ����������������������������������������������������������������������
������ ����������� ��� ���������� or ���������������������� �������������������� ������������������
���� ��������� ��� �������������� �������������������� ����������������������� ��������������� ���� ��������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������� or obsolete inventory and 

�������������������������������������������������������������������� neither a very high nor a very 

������������������������������������������������������������������

INVENTORY VELOCITY 

������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������

���������������������
�����������������

Average Cost of  Revenue from Operations per day
���������

or    =
�����������������������������

������������������������
��������������������������

Note: Average Cost of Revenue from Operations per day 

    =
Cost of Revenue from Operations

�������������������������������

ILLUSTRATION 33

������������������̀ ���������������������������̀ ������������������̀ ���������������̀ �����������������
�������`������������������������`�������������������������������������������

SOLUTION:

Step 1: Cost of Revenue from Operations 

� ���������������������������������������������������������������������

= `����������`�����������`���������`����������`���������`�������

Step 2: ������������������� (������������������������������������������

= (`����������`������������`�������

Step 3: ���������������������������
Cost of  Revenue from Operations 

���������������������������
 = 

`�������

`�������
����������

ILLUSTRATION 34

Cash Revenue from Operations ̀ ������������������������������������������̀ �����������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

Step 1: �����������������������������������������������������������������������

= (`������������`���������������������`�������������`���������

Step 2: ����������������� ���������`������������`�������
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Step 3: ����������������� = `����������������`�������

Step 4: �������������������������������������������������������������

= (`����������`�������������`�������

Step 5: ���������������������������
Cost of  Revenue from Operations 

���������������������������
= `���������`����������������

ILLUSTRATION 35

����� �������� ����� ����������� ���� ��� ������ �������� ����� ������������ ������� �������� �����
Operations `� ���������� ������ ������ �������� ��� ����� ��� �������� ����� ������������ ����������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������

SOLUTION:

Step 1: Cost of Revenue from Operations

� �������������������������������������������������������������������������������

= (`������������`��������������`����������������������`���������

Step 2: ��������������������������
Cost of  Revenue from Operations 

���������������������������

3 = `��������������������������

� � ��������������������̀ ��������������`���������

� � ��������������̀ ���������

or,� ����������̀ ����������������`���������

� � ����������̀ ���������� �����

� � �������������� �����������������������������������������

Subtracting Eq. Il from Eq. I

� � �������̀ ���������

� � �����̀ ��������������`�������

� � �����̀ ��������������`���������

ILLUSTRATION 36

����� �������� ����� ����������� ���� ��� ������ �������� ����� ������������ ������� �������� �����
Operations `� ���������� ������ ������ �������� ��� ����� ��� �������� ����� ������������ ����������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������

SOLUTION:

Step 1: Cost of Revenue from Operations

� �����������������������������������������������������������������������������

= `������������`�������������`����������������������`���������

Step 2: ���������������������������
Cost of  Revenue from Operations 

���������������������������

                                         3 = `��������������������������

� � ��������������������̀ ��������������`���������

� � ��������������̀ ���������
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or,� ����������̀ ����������������`���������

� � ����������̀ ���������� ������

� � ������������� �������

Subtracting Eq. Il from Eq. I

� � �������̀ ���������

� � �����̀ ��������������`�������

� � �����̀ ��������������`���������

ILLUSTRATION 37 [EFFECT ON INVENTORY TURNOVER RATIO]

���� ������������������������������������ ����� �������������������� ����������������� ���� ����������
�������������������������������������������� or �������������������������������������������

� ��� ���������������������������`�������

� ��� �����������������`�������

� ��� ����������������������������������������������������������`������������`�������

� ��� �����������������������`����������������������������������

� ��� �����������������������`������������������������������������

SOLUTION:

EFFECT ON INVENTORY TURNOVER RATIO

Transaction Effect on 

Inventory

Turnover Ratio

Reason

�� Decrease ��� ������ ��� �������� ����� ����������� ����� ���� ������� ���� ���
increase����������������������������������

��� ������������������������increase due to increase in Closing 

����������

�� �������� ��� ������ ��� �������� ����� ����������� ����� ���� ������� ���� ���
decrease ���������������������������������

��� ������������������������decrease due to decrease in Closing 

����������

�� �������� ��� ������ ��� �������� ����� ����������� ����� ��������� ���� ���
decrease ���������������������

��� ������������������������decrease due to decrease in Closing 

����������

�� �������� ��� ������ ��� �������� ����� ����������� ����� ���� ������� ���� ���
decrease����������������������������������

��� ������������������������decrease due to decrease in Closing 

����������

�� �������� ��� ������ ��� �������� ����� ����������� ����� ���� ������� ���� ���
decrease����������������������������������

��� ������������������������decrease due to decrease in Closing 

����������
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33.0 DEBTORS TURNOVER RATIO

MEANING OF DEBTORS TURNOVER RATIO

������������������������������������� ������������������������������������ ��������������������
��������������������������

OBJECTIVE OF DEBTORS TURNOVER RATIO 

����������������� ��������������������������������� ��� ������������� ������������������������� ����
���������������������������������������������

COMPONENTS OF DEBTORS TURNOVER RATIO 

��������������������������������������������������������������

1. Credit Revenue from Operations 

  = Revenue from Operations – Cash Revenue from Operations

2. Average Trade Receivables = (Opening Trade Receivables + Closing Trade Receivables)/ 2

Note: Trade Receivables = Trade Debtors + Bills Receivable 

TUTORIAL NOTES

(a) The term ‘Trade Receivables’ do not include Debtors which do not arise from the Sale of 

goods in which the enterprise deals in.

(b) The ‘Provision for doubtful debts’ is not deducted from the total amount of Trade 

Receivables since here, the purpose is to calculate the number of days for which Revenue 

from Operations are tied up in Trade Receivables and not to ascertain the Realizable 

Value of Trade Receivables. If the ‘Provision for doubtful debts’ were deducted, it would 

give an impression that a portion of Trade Receivables (to the extent of such provision) 

has already been collected and Debtors Turnover Ratio will unnecessarily be higher which 

����������������������������������������

(c) If Average Trade Receivables cannot be ascertained due to non-availability of 

information,Closing Trade Receivables may be used by giving a suitable note to that 

effect.

(d) If Credit Revenue from Operations are not ascertainable, Total Revenue from Operations 

given may be used assuming that all Revenue from Operations are credit Revenue from 

Operations.

COMPUTATION OF DEBTORS TURNOVER RATIO 

����������������������� ����������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

Debtors Turnover Ratio = 
Credit Revenue from Operations 

    Average Trade Receivables
 = . . . Times 

INTERPRETATION OF DEBTORS TURNOVER RATIO 

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������



34.46� ��������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������� neither 
have a very high nor ������������������������������������������������������������������������

DEBT COLLECTION PERIOD (OR TRADE RECEIVABLES VELOCITY) 

����������������������� ������ ��� �������� ������� ���������� ������������������� ����������������
remains outstanding or �������������������������� ��������� ����������� ����������������������� ���
�������������������������������������������������������������������� or ������������������������������
������������������������������������������������������������������������������

���������������������� =
�������������������������

Average Credit Revenue from Operation per day
�����������

or,    =
���������������������������

����������������������
= �����������������������

Note: Average Credit Revenue from Operations per day 

    =
�����������������������������������������������

�������������������������������
������������

ILLUSTRATION 38

���������� ��������������������������� ����������������������������������� ���� ���� ����� ����� ����
������������������������������������������������������������

Particulars Opening

`

Closing

`

�������������

* (including `���������������������������������������������

������ �������

Bills Receivable ����� ������

���������������������������� ����� �����

������������������������������`����������������������������������������`��������

SOLUTION:

Step 1: Credit Revenue from Operations 

��������������������������������������������������������������

= `������������`����������`���������

Step 2: �������������������������

= ����������������������������������������������������������

=
` ` ` `15 000 5 000 45 000 15 000

2

, , , ,+( )+ +( )
 = `��������

Step 3: ���������������������� =
Credit Revenue from Operations 

�����������������������������
= `����������`����������������

Step 4: ������������������������������ =
���������

����������������������
=
���������

�������
 = 3 Months

Notes:

� ��� ��������������������������������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������
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ILLUSTRATION 39

���������������������������������������������������������������������������������������������
Operations `���������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������

SOLUTION:

Step 1: ������������������������������

� ������������������������������������������������

  = `�������������`�������������������`���������

Step 2: Credit Revenue from Operations

� ���������������������������������������������������������������

  = `�������������`����������������������`���������

Step 3: �������������������������
Credit Revenue from Operations 

�����������������������������
 = `�����������`������������

� �����������������������������`��������������`���������

� � �������������̀ ���������

or,� ����������̀ ����������������`���������

� � ����������̀ ���������� ������

� � �������������� �������

Subtracting Eq. II from Eq. I

� � �������̀ ���������

  OR = `��������������`�������

  CR = `��������������`���������

ILLUSTRATION 40

���������������������������������������������������������������������������������������������
Operations `� ���������������� ������ ���� ����������� ����������������� �������� ��������� ������
������������������������������ ��������������� ����������� ����� ����� ��� �������������������������
���������������������������������������������������������

SOLUTION:

Step 1: ������������������������������

� ������������������������������������������������

  = `�������������`�������������������`���������

Step 2: Credit Revenue from Operations 

� ���������������������������������������������������������������

  = `�������������`����������������������`���������

Step 3: �������������������������
Credit Revenue from Operations 

�����������������������������
 = `�����������`������������

� �����������������������������`��������������`���������

� � ��������������̀ ���������

or,� ����������̀ ����������������`���������

� � ����������̀ ���������� ������

� � �������������� �������
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Subtracting Eq. II from Eq. I

  5 OR = `���������

  OR = `��������������`�������

  CR = `��������������`���������

34.0 CREDITORS TURNOVER RATIO

MEANING OF CREDITORS TURNOVER RATIO 

���������� ��������������� ������������ �� ������������� ������������������� ���������� ������������
���������������

OBJECTIVE OF CREDITORS TURNOVER RATIO 

���������������������������������������������������� ��� ������������������������������������������
�������������������������������������

COMPONENTS OF CREDITORS TURNOVER RATIO 

����������������������������������������������������������������

1. Net Credit Purchases = Net Purchases – Cash Purchases

2. Average Trade Payables = (Opening Trade Payables + Closing Trade Payables)/2

Note: Trade Payables = Trade Creditors + Bills Payable

TUTORIAL NOTES

(a) The term ‘Trade Payables’ do not include Creditors which do not arise from the purchases of 

goods in which the enterprise deals in.

(b) The ‘Reserve for Discount on Trade Payables is not deducted from the total amount of Trade 

Payables since, here the purpose is to calculate the numbers of days for which the purchases 

remain outstanding and not to ascertain the net amount likely to be paid (after discount). If the 

‘Reserve for Discount on Trade Payables were deducted, it would give an impression that a portion 

of Trade Payables (to the extent of such reserve) has already been discharged and Creditors 

T�����������������������������������������������������������������������������������������

(c) If  Average Trade Payables cannot be ascertained due to non-availability of information, 

Closing Trade Payables may be used by giving a suitable note to that effect.

(d) If Net Credit Purchases are not ascertainable  Total Purchases given may be used assuming 

that all purchases are Credit Purchases.

COMPUTATION OF CREDITORS TURNOVER RATIO 

���������� ��������� ������ ��� ��������� ��� ��������� ���� ���� ������� ���������� ��� �������� ������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������

���������������������������
��������������������

����������������������
������������

INTERPRETATION OF CREDITORS TURNOVER RATIO 

���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������� either the availability of

less credit or �������������������������������������������������������������������������������� either 

the availability of more credit or �����������������
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AVERAGE DEBT PAYMENT 

�������� ����� �������� ������� ������ ��� �������� ������� ���� ������ ���� ������� ���������� �������
outstanding or ����������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������
����������������������

������������������������������������
�������������

or                                              =
���������������������������

������������������������
�����������������������

Note: Average Credit Revenue from Operations per day

=
���������������������������������

�������������������������������
������������

ILLUSTRATION 41

���������� �������������� ��������������� ����������������� ��������������� ���� ���� ����� ����� ����
������������������������������������������������������������

Particulars Opening (`) Closing (`)

����������������������������`�������������������������������������������� ������ �������

������������� ����� ������

�������������������������������������� ����� �����

����������������`��������������������������`��������

SOLUTION:

Step 1: ��������������������� ����������������������������������

  = `������������`����������`���������

Step 2: ����������������������������������������������������������������������������

����`���������`����������`���������`����������������`������

Step 3: ���������������������������
��������������������

����������������������
 = `���������`�����������������

Step 4: ������������������������������
���������

������������������������
��������������������

Notes:

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

ILLUSTRATION 42

���������������������������������������������������������������`�����������������������������
���������������������������������������������`�����������������������������`���������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������

SOLUTION:

Step 1: �����������������������������������������������������������������������

  = `��������������������`�������������`���������
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Step 2: ������������������������������������������������������������������������������������������

  = `������������`������������`������������`���������

Step 3: �������������������������������������������������������

  = `��������������������`�������������`���������

Step 4: ��������������������������
��������������������

����������������������

                                     3 = `��������������������������������

� ��������������������������̀ ��������������`���������

� � ������������̀ ���������

or,� ����������̀ ����������������`���������� �����

� � �������������� �������

Substracting Eq. II from I

� � �������̀ ���������

� � �����̀ ��������������`�������

� � �����̀ ��������������`���������

ILLUSTRATION 43

���������������������������������������������������������������`�����������������������������
����������������������������������������������`�����������������������������`���������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������

SOLUTION: I

Step 1: �����������������������������������������������������������������������

  = `��������������������`�������������`���������

Step 2: �����������������������������������������������������������������������������������������

  = `������������`������������`������������`���������

Step 3: �������������������������������������������������������

  = `��������������������`�������������`���������

Step 4: ��������������������������
��������������������

����������������������

  3 = `��������������������������������

� � �������������������������̀ ��������������`���������

� � ������������̀ ���������

or,� ����������̀ ����������������`���������� �����

� � �������������� �������

Substracting Eq. II from I

� � �������̀ ���������

� � �����̀ ��������������`�������

� � �����̀ ��������������`���������
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35.0 PROFITABILITY RATIOS

MEANING OF PROFITABILITY RATIOS

�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������

TYPES OF PROFITABILITY RATIOS

��������������������������������������������������������

��� �����������������������������������������������������������������

� ��� ������������������� � ������������������������

� ��� ���������������� � � �������������������

���������� ���������������

���� ����������������������������������������������

� ��� ����������������������������)

� ��� �������������������������������������������������

� ��� �������������������������������������������

� ��� �������������������������������������������

����� ������������������������������������������������������������

� � ��������������������������������������������������������������������������������

� � ��������������������������������������������������������������������������

� � ��������������������������������������������������������������������������

� � ���������������������������������������������������������������������������������

I. PROFITABILITY RATIOS IN RELATION TO REVENUE FROM OPERATIONS/SALES

36.0 GROSS PROFIT RATIO

MEANING OF GROSS PROFIT RATIO 

��������������������������������������������������������������������������������������������

OBJECTIVE OF GROSS PROFIT RATIO 

������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������

COMPONENTS OF GROSS PROFIT RATIO 

���������������������������������������������������������

� ��� ������������

  = Revenue from Operations (both Cash & Credit) – Cost of Revenue from Operations.

  Note: Cost of Revenue from Operations

  = Opening Inventory + Net Purchases + Direct Expenses – Closing Inventory

or, = Average Inventory × Inventory Turnover Ratio

2. Revenue from Operations 

  = Credit Revenue from Operations + Cash Revenue from Operations
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COMPUTATION OF GROSS PROFIT RATIO 

��������������������������������������������������������������������������������������������� ���
������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������� Gross�������

Revenue from Operations
����������������

INTERPRETATION OF GROSS PROFIT RATIO

������������������ ���������������������������������������������������������� ����������������
of `������������������������������������������ ���������������������������������������� �������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������

CAUSE OF INCREASE IN GROSS PROFIT RATIO 

�������������������������������������������������������������������

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������

ILLUSTRATION 44

������������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

����������������� ������ ��������� ���������

Cash Revenue from Operations �������� Wages ������

Credit Revenue from Operations ��������� ��������������� ������

����������������� ��������

SOLUTION:

STEP 1: GROSS PROFIT

Particulars ` `

A Revenue from Operations (` 4,00,000 + ` 16,00,000) ���������

B Less: Cost of Revenue from Operations:

� ����������������� ������

� ��������� ���������

Wages ������

� ��������������� ������

Less:������������������ ���������� �����������

�� ������������������� ��������

Step 2: �������������������� Gross�������

Revenue from Operations
������ = (`���������`����������������������
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ILLUSTRATION 45

������������������̀ ���������������������������������������������������������������������̀ �����������
������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

SOLUTION:

Step 1: Cost of Revenue from Operations

�����������������������������������������������= `��������������`���������

Step 2: �����������������������������������������������������������������������������������

= `��������������������`���������

Step 3: Revenue from Operations

���������������������������������������������������������������

= `�������������`������������������`���������

Step 4: �����������������������������������������������������������������������

= `������������`������������`���������

Step 5: ��������������������
Gross�������

Revenue from Operations
����������`�����������̀ ���������������������

ILLUSTRATION 46 [EFFECT ON GROSS PROFIT RATIO]

����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������ or ������������������������������������

� ��� ���������������������������`�������

� ��� �����������������`�������

� ��� ��������������������������������������������������`�������

� ��� �����������������������`����������������������������������

� ��� �����������������������`������������������������������������

SOLUTION:

EFFECT ON GROSS PROFIT RATIO

Transaction Effect on GP 

Ratio

Reason

�� ��������� �����������������������������������������������������������������
����������������������������������������������

�� ��������� �����������������������������������������������������������������
����������������������������������������������

�� ��������� ����������������������������� ������������������������������������
������������ �������������������� ���������������������������
������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������

�� ��������� ����������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������

�� ��������� ���������������������������������������������������������������
�������������������
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37.0 OPERATING RATIO

MEANING OF OPERATING RATIO 

���������������������������������������������������������������������������������������������

OBJECTIVE OF OPERATING RATIO 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������

COMPONENTS OF OPERATING RATIO 

�������������������������������������������������������

1. Operating Cost �����������������������������������������������������������������

  Operating Cost = Cost of Revenue from Operations + Operating Expenses �������
����������� ������� ��������� �������������� ��������� ��� ����������� ������������ ���������
�����������������������

2. Revenue from Operations = Credit Revenue from Operations + Cash Revenue from 

Operations

COMPUTATION OF OPERATING RATIO 

������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������

Operating Ratio =
Operating Cost 

Revenue from Operations
����������������

Note:����������������������������������������������������������������������

where

��� �������������������������������

� ���������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������

OR

� ���������������������������������������

OR

� ��������������������������������������

OR

� ����������������������������������������������

��� ���������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������

INTERPRETATION OF OPERATING RATIO 

Operating Ratio indicates an Average Operating Cost incurred on a Revenue from Operations of 

`��������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������

TUTORIAL NOTE

Both Operating Profit Ratio and Operating Ratio are complementary to each other and thus, if one of 

such ratios is deducted from 100, another ratio may be obtained.
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ILLUSTRATION 47

���������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

�����������������

Cash Revenue from Operations 

Credit Revenue from Operations 

�����������������

Bad Debts

�������������������������

������

��������

���������

��������

�����

�����

���������

Wages

���������������

Depreciation

�����������������������������

�������������������������

���������

������

������

������

������

���������

SOLUTION:

STEP 1: OPERATING COST

Particulars ` `

A Cost of Revenue from Operations:

� ����������������� ������

� ��������� ���������

Wages ������

� ��������������� ������

Less:������������������ ���������� ���������

B Add: Operating Expenses:

� ������������������������� ��������

Depreciation ������

� ��������������������� ������

Bad Debts �����

� ������������������������� ����� ��������

C Operating Cost (A + B) ���������

Step 2: Operating Ratio =
Operating Cost 

Revenue from Operations
������ = (`����������`����������������������

ILLUSTRATION 48

Operating Cost `� ������������������������������`� ���������������������������� ���������������
����������������

SOLUTION:

Step 1: ���������������������������������������������������������������������

  = `�������������`������������`����������

Step 2: Let Revenue from Operations = `��������������������`����������`����

� ������������`����������Revenue from Operations = `����

� �����������̀ ������������������������������������������̀ ����������������������̀ ����������

Step 3: Operating Ratio =
Operating Cost 

Revenue from Operations
������ = (`����������`����������������������
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ILLUSTRATION 49

���������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������ or ����������������������������������

� ��� ����������������������������`�������

� ��� �����������������`�������

� ��� ��������������������������������������������������`�������

� ��� �����������������������`���������������������������������

� ��� ��������������������������`����������

� ��� ��������������`����������

� ��� ����������������`������

� � ���������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

EFFECT ON OPERATING RATIO

Transaction Effect on 

Operating Ratio

Reason

�� ��������� ��������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������

�� ��������� ��������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������

�� ��������� �������� ��������������������� ��������������������� ����������
�����������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������

�� ��������� ��������������������������� ��������������������������������
������������������������������������������������������

�� ��������� Neither Operating Cost nor Revenue from Operations change

�� ��������� Neither Operating Cost nor Revenue from Operations change

�� ��������� Neither Operating Cost nor Revenue from Operations change

38.0 OPERATING PROFIT RATIO

MEANING OF OPERATING PROFIT RATIO 

���������� ������ ������ ��������� ���� ������������� �������� ���������� ������ ���� �������� �����
�����������

OBJECTIVE OF OPERATING PROFIT RATIO 

���������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������

COMPONENTS OF OPERATING PROFIT RATIO 

�������������������������������������������������������������

� ��� ���������� ������ �� ������ ������ �� ������ ���������� ��������� ������� ����������� �������
���������������������������������������������������������������������������������������������

or,�����������������������������������������������������������

2. Revenue from Operations 

  = Credit Revenue from Operations + Cash Revenue from Operations

or,������������������������������������������������
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COMPUTATION OF OPERATING PROFIT RATIO 

��������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������

Operating Ratio =
Operating�������

Revenue from Operations
��������������

INTERPRETATION OF OPERATING PROFIT RATIO 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������̀ �����
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������

CAUSES FOR INCREASE IN OPERATING PROFIT RATIO 

���������������������������������������������������������������������������

� ��� �������������������

� ��� ��������������������������

� ��� ����������������������������������������

39.0 DISTINCTION BETWEEN OPERATING RATIO AND OPERATING PROFIT RATIO

�����������������������������������������������������������������������������

Basis of Distinction Operating Ratio ���������������������

1. Relationship ����������������������������������
Operating Cost and Revenue from 

Operations

��� ������ ���� ������������� ��������
������������������������

2. Objective ���� ���������� ��� ���������� �����
������������������������������������
���������������������������������
����������������������������������

���� ���������� ��� ���������� �����
ratio is to determine the operational 

����������������������������

3. Interpretation ����� ������ ���������� ��� ��������
operating cost incurred on a sales 

of `�����

����� ������ ���������� ���� ��� ��������
���������������������������`� �����
(b) What portion of sales is left to 

�����������������������������������
��������������������������������

4. Formula Operating Cost 

Revenue from Operations
������

Operating�������

Revenue from Operations
������

ILLUSTRATION 50

���������������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

����������������� ������ ��������� ���������

Cash Revenue from Operations �������� Wages ������

Credit Revenue from Operations ��������� ��������������� ������

����������������� �������� Depreciation ������

Bad Debts ����� ����������������������������� ������

������������������������� ����� ������������������������� ���������
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SOLUTION:

STEP 1: OPERATING PROFIT

Particulars ` `

A. Revenue from Operations ���������

B. Less: Cost of Revenue from Operations:

� ����������������� ������

� ��������� ���������

Wages ������

� ��������������� ������

Less:������������������ ���������� �����������

��� ������������������� ��������

D. Less: Operating Expenses:

� ������������������������� ��������

Depreciation ������

� ��������������������� ������

Bad Debts �����

� ������������������������� ����� ����������

��� ����������������������� ��������

Step 2: Operating Ratio =
Operating�������

Revenue from Operations
������ = (`���������`����������������������

ILLUSTRATION 51

Operating Cost `� ���������� ������ ������ ������ ����� ���������� ��������� `� �������� ����������
����������������������

SOLUTION:

Step 1: ���������������������������������������������������������������������

  = `������������`����������`���������

Step 2: Revenue from Operations �����������������������������������������������

  = `�������������`����������������������`����������

Step 3: ����������������������������������������������������������

= `�������������`������������`���������

Step 4: Operating Ratio =
Operating�������

Revenue from Operations
������ = (`���������`����������������������

ILLUSTRATION 52

����������������������������������������������������������

SOLUTION:

������������������������ ���������������������� ������������������
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ILLUSTRATION 53 [EFFECT ON OPERATING PROFIT RATIO]

���� ���������� ������ ������ ��� �� �������� ��� ����� ������ ������� �������� ������ ��� ���� ����������
������������������������������������������� or ����������������������������������������

� ��� ���������������������������`�������

� ��� �����������������`�������

� ��� ��������������������������������������������������`�������

� ��� �����������������������`����������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

EFFECT ON OPERATING PROFIT RATIO

Transaction Effect on 

����������������

Ratio

Reason

�� ��������� ����� ���������� �� �������� ���������� ����� ��������� �� ������
������������������������������������������������������

�� ��������� ������������������������� ��������������� �����������������
������������������������������������������������������

�� ��������� ������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������
����� ������������������������ ��������������������� ���������
by the same percentage as the Revenue from Operations 

���������

�� ��������� �����������������������������������������������������������
������������������������������������������������������

40.0 NET PROFIT RATIO

MEANING OF NET PROFIT RATIO 

����������������������������������������������������������������������������������������

OBJECTIVE OF NET PROFIT RATIO 

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������

COMPONENTS OF NET PROFIT RATIO 

��������������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������

Expenses – Non-Operating Expenses + Non-Operating Incomes

or, = Revenue from Operations – Operating Cost – Non-Operating Expenses + Non-

Operating Incomes

or,�������������������������������������������������������������������

2. Revenue from Operations = Credit Revenue from Operations + Cash Revenue from 

Operations
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COMPUTATION OF NET PROFIT RATIO

���������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������� either before tax or �����������������������������������������������������������
��������������������������������������������������

������������������
��������������������

Revenue from Operations
��������������

or, ������������������
�������������������

Revenue from Operations
��������������

INTERPRETATION OF NET PROFIT RATIO 

�������������������������������������������������������������������������������������������`�����
����������������������������������������������������������������������������������������������������
������ ��������� ������������� �������� ��������� ���������������� �������� ������ ��� ����������� ����� ���
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 54

���������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

����������������� ������ ��������� ���������

Cash Revenue from Operations �������� Wages ������

Credit Revenue from Operations ��������� ��������������� ������

Revenue from Operations Returns �������� ��������������������� ��������

����������������� �������� ��������������������������� ������

����������������������� �����������������

��������������������� ����� ����������������������������� ������

��������������������������������� ����� Bad Debts �����

Compensation for acquisition of Land ����� ������������������������� �����

������������������������������ ����� �������������������������������� ��������

����������������� ��������

SOLUTION:

STEP 1: NET PROFIT

Particulars ` `

A Revenue from Operations ����������

B Less: Cost of Revenue from Operations:

� ����������������� ������

� ��������� ���������

Wages ������

� ��������������� ������

Less:������������������ ���������� �����������

�� ������������������� ��������
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D Less: Operating Expenses:

� ������������������������� ��������

Depreciation ������

� ��������������������� ������

Bad Debts �����

� ������������������������� ����� ����������

�� ����������������������� ��������

F Less: Non-operating Expenses:

� �������������������� ��������

� ������������������������������ ����� ����������

G Add: Non-operating Incomes:

� ������������������������������������������� �����

� ������������������������������������� �����

Compensation for acquisition of land ����� �����

�� �������������������������������� ��������

I Less: Tax ����������

�� ��������������������������� ��������

Step 2: ������������������
��������������������

Revenue from Operations
����������`���������`����������������������

or, ������������������
�������������������

Revenue from Operations
������������`���������`����������������������

ILLUSTRATION 55

����� �������� ���������������� ���� ��� �������� ����������������� �������� ������ ������������
`�����������������������������������������������������������������������������������`�����������
�����������������������`�������������������������������`�������������������������������������
�����������������������������������������������������������

SOLUTION:

Step 1: Credit Revenue from Operations

� � �����������������������������������������������������

  = `����������������`���������

Step 2: Revenue from Operations = `��������������������`������������`����������

Step 3: Let Cost = `����������������������������`������������������������������` 5

Step 4: ����������� = `�������������������`���������

Step 5: Cost of Revenue from Operations

� � �����������������������������������������

  = `�������������`������������`���������

Step 6: ���������������������������������������������������������������������

  = `������������`������������`���������

Step 7: ����������������������������������������������������������

  = `�������������`������������`���������
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Step 8: ���������������������������������������������������������������������������

  = `������������`���������`����������`���������

Step 9: ��������������������
Gross�������

Revenue from Operations
������ = (`���������`����������������������

Step 10: Operating Ratio = 
Operating Cost 

Revenue from Operations
������ = (`���������`����������������������

Step 11: ������������������������
Operating�������

Revenue from Operations
������ = (̀ ���������̀ ����������������������

Step 12: ������������������
���������

Revenue from Operations
����������`���������`����������������������

ILLUSTRATION 56

������ ������ ������ ����� ���������� ������ ����� ���������� ��������� `���������� ��������������
Expenses `�����������������������������`�����������������������������������

SOLUTION:

Step 1: ������������������������������� ����������������������������������������

Step 2: ��������������������������������������������������������������������� ����������������

Step 3: Revenue from Operations = Operating Expenses / Operating Expenses Ratio

= `���������������`����������

Step 4: �����������������������������������������������������������������

Step 5: ����������������= `����������������������`���������

Step 6: ������������������������������������������������������������������������

= `������������`����������`���������`���������

Step 7: ������������������
���������

Revenue from Operations
����������`���������`����������������������

41.0 EXPENSES RATIOS 

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

1. Material Consumed Ratio —���������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������

  Material Consumed Ratio = 
Material Consumed pertaining to units sold

Net Revenue from operations/Net Sales
 × 100 = …%

2. Conversion Cost Ratio —����������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������

  Conversion Cost Ratio

  =
All Manufacturing Expenses (excluding cost of material) pertaining to units sold

Net Revenue from operations/Net Sales
× 100 = …%

3. Administrative Expenses Ratio —� ����� ������ ���������� ���� ���������� ��� ���������� ��� ����
����������� ��� ��������������� ���������� ��� ��� ���������� ��� �� ������������ ��� ���� ����� ��� ��
������������������������������������������������

  Administrative Exp. Ratio = 
Administrative Expenses 

Net Revenue from operations/Net Sales
 × 100 = …%
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   4.  Selling and Distribution Expenses Ratio — ������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������

  Selling & Distribution Exp. Ratio = Selling & Distribution Expenses

Net Revenue from operations/Net Sales
 × 100 = ... %

ILLUSTRATION 57

��������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������

Revenue from Operations `� ����������� ��������� ��������� `� ����������� ������ `� ����������
Manufacturing Expenses `� ���������������������� ��������� `� ���������� �������� ���� ������������
`������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

  Material Consumed Ratio = 
Material Consumed pertaining to units sold

�������������������������������������
������

     =
`����������

`����������
������������

Conversion Cost Ratio 

=
All Manufacturing Expenses (excluding cost of material) pertaining to units sold

������������������������������������� �����

=
`���������

`����������
������������

���������������������������
Administrative Expenses 

�������������������������������������
������

    =
`���������

`����������
�����������

����������������������������������� �������������������������������

�������������������������������������
�����

                                                             = 
`�������

`����������
�����������

II. PROFITABILITY RATIOS IN RELATION TO INVESTMENT

42.0 RETURN ON TOTAL ASSETS [ROTA] 

MEANING OF RETURN ON TOTAL ASSETS 

�������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������

OBJECTIVE OF RETURN ON TOTAL ASSETS 

������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������



34.64� ��������������������������������������������������������������

COMPONENTS OF RETURN ON TOTAL ASSETS 

��������������������������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������

2. Average Total Assets = All Assets (excluding Non-Operating Assets)

  or,  �����������������������������������

  or,  ����������������������������������������

TUTORIAL NOTES

(a) Non-Operating Assets (e.g., Non- Trade Investments, Advance for purchase of Fixed 

Assets, Capital Work-in-Progress) should not be considered while computing 'Capital

Employed’ since these Non-Operating Assets have not been put to use to generate 

Revenue from Operations/ Sales. If these Non-Operating Assets are considered while 

computing 'Capital Employed’,ROTA Ratio will unnecessarily be lower which does not 

�������������������������������

(b) Income from Non-Operating Assets (if any) should also be excluded while calculating the 

Net Profit before Interest & Tax. ‘

(c) Provision for Doubtful Debts’ is not deducted from the total amount of Trade Receivables.

(d) This Ratio may be calculated on Pre-tax or Post-tax basis.

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������������

in  Total Assets throughout the accounting period and  hence it is advised to make use of 

the concept of ‘Average Total Assets’.

(f) This Ratio may be calculated with reference to Average Total Assets/  Average Non - 

Current Assets/ Average Tangible  Assets as per the requirement and availability of 

information. If information is available,then Average shall be taken.

(g) If ‘Average Total Assets / Average Non - Current Assets/ Average Tangible  Assets ’ cannot 

be ascertained due to non-availability of information,  ‘Closing Total Assets /  Non - Current 

Assets/ Tangible  Assets ’ may be used by giving a suitable note to that effect.

COMPUTATION OF RETURN ON TOTAL ASSETS 

��������������������������������������������������������������������������������������������������
���������

Return on Total Assets (Pre-tax)

 = 
����������������������������������

Average Total  Assets/Average Non-Current Assets/Average Tangible  Assets
 × 100 = .. % 

Return on Total Assets(Post-tax)

 = 
�������������������������������������������

Average Total  Assets/Average Non-Current Assets/Average Tangible  Assets  × 100 = .. %

INTERPRETATION OF RETURN ON TOTAL ASSETS 

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������

��� ����������� ������� ����� �� ������������� ������� ��� �������������� ���� ������ ��� ������������ or �����
��������������������������� ������������������� or ����� ��������������������������������� ��� ���������
industry or ��������������������������
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ILLUSTRATION 58

�����������������������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

��������������������� �������� ��������������������� ��������

����������������������� �������� ����������������������� ��������

������������������ �������� ������������������������������� ������

������������������������ �������� Current Assets ��������

Current Liabilities �������� �������������������������������`�����������

�������

SOLUTION:

STEP 1: NET PROFIT BEFORE INTEREST & TAX

Particulars `

�� ������������������������������ ��������

B Add:�������`���������������������� ��������

�� ����������������������������������������������� ��������

D Add:�����������������������������������`���������������� ��������

�� ��������������������������������������� ��������

Step 2: ��������������������������������������������������

=  (` ������������` �����������` �����������` �����������` ���������

Step 3: ������������������������������)

=
����������������������������������

���������������������
 × 100

= (`�����������`������������������������

� ��������������������������������

=
�������������������������������������������

���������������������
 × 100 

= (`�����������`������������`�����������������������

Note: ������ ��������������� ����������������������������������� �������availability of information���
���������������������������������������

43.0 RETURN ON INVESTMENT (ROI) [OR RETURN ON CAPITAL EMPLOYED (ROCE)]

MEANING OF RETURN ON INVESTMENT 

�������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������

OBJECTIVE OF RETURN ON INVESTMENT 

�������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������



34.66� ��������������������������������������������������������������

COMPONENTS OF RETURN ON INVESTMENT 

��������������������������������������������������

1. �����������������������������������������������

2. Average ������������������������������������������������������������������������

  Note: �������� ��������������� ���������� ������ ��������� ��� ���� �������������������� ����
����������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������� ������� ����������� �������������� �������� �� ��������
�����������������������������

� ���� �������������������������������� ������� ����������� �������������� �������� �� ��������
Capital

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������

TUTORIAL NOTES

(a) Non-Operating Assets (e.g., Non- Trade Investments, Advance for purchase of Fixed 

Assets, Capital Work-in-Progress) should not be considered while computing 'Capital

Employed’ since these Non-Operating Assets have not been put to use to generate 

Revenue from Operations/ Sales. If these Non-Operating Assets are considered while 

computing 'Capital Employed’,Capital Employed Turnover Ratio will unnecessarily be 

����������������������������������������������������

(b) ‘Provision for Doubtful Debts’ is not deducted from the total amount of Trade Receivables.

(c) Income from Non-Operating Assets (if any) should also be excluded while calculating the 

Net Profit before Interest & Tax.

(d) This Ratio may be calculated on Pre-tax or Post-tax basis.

(e) ������� ������ ����� ������������� ����������������������������� ������� ������������������ ����

capital investment throughout the accounting period and hence it is advised to make use 

of the concept of ‘Average Capital Employed’ .

(f) This Ratio should be calculated with reference to Average Capital Employed as per the 

requirement and availability of information. If information is available,then Average shall 

be taken.

(g) If ‘Average Capital Employed ’ cannot be ascertained due to non-availability of information,

‘Closing Capital Employed’ ’ may be used by giving a suitable note to that effect.

COMPUTATION OF RETURN ON INVESTMENT 

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������
����������������������������������

Average Capital Employed
��������������

�����������������������������������������
�������������������������������������������

Average Capital Employed
������������

2. ����������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������

=
����

Revenue from Operations
��

Revenue from Operations

Average Capital Employed
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INTERPRETATION OF RETURN ON INVESTMENT 

������� ��� ����������� ������ ���������� ���� ������ �������� ��� ����������� ������ ���� ������ ��� ��������
�������������������������������������������������������������������������������������������������

��� ����������� ������� ����� �� ������������� ������� ��� �������������� ���� ������ ��� ������������ or �����
��������������������������� ������������������� or ����� ��������������������������������� ��� ���������
industry or ��������������������������

USES OF RETURN ON INVESTMENT 

���������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

� ��� ���������������������������������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ��� ���� ��� ����� ���� ����������� ����������� ���������� ���� �������� ���������� ��������� or Capital 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 59

����������������������������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

��������������������� �������� ��������������������� ��������

����������������������� �������� ����������������������� ��������

������������������ �������� �������������������������������� ������

������������������������ �������� Current Assets ��������

Current Liabilities �������� �������������������������������`�����������

�������

SOLUTION:

STEP 1: NET PROFIT BEFORE INTEREST & TAX

Particulars `

�� ������������������������������ ��������

B Add:������`���������������������� ��������

�� ����������������������������������������������� ��������

D Add:��������������������������������� ��������

�� ��������������������������������������� ��������



34.68� ��������������������������������������������������������������

STEP 2: ����������������

� ��� ����������������������������������������� ���������������������� �����������������������
������������������������

  = `������������`�������������`������������`�����������` ���������

  or,

� ��� �������������������������������� ������� ����������� �������������� �������� �� ��������
�����������������������������

  = ` �����������` �����������` ���������` �����������`�����������` ���������

STEP 3: �������������������������������������
����������������������������������

Average Capital Employed
�����

   =
`���������

`����������
������������

  ����������������������������������������
�������������������������������������������

Average Capital Employed
�����

                                                 = 
`������������` ��������

`����������
������������

Note: ���������������Capital Employed�����������������������������������availability of information���

���������Capital Employed�����������������

ILLUSTRATION 60

���������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������`���� ����������������� ��������������������������� ���
��������������������������������������������������������������

SOLUTION:

Particulars `

��� ������������������������������������������`���������� ��������

��� Less:�������������������`��������� ��������

��� ������������������������������ ��������

��� Less:���������� ��������

��� ������������������ ��������

� ���������������������������������������������� ��������

ILLUSTRATION 61

��������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION: ��������������������������������������������������������������

44.0 RETURN ON SHAREHOLDERS’ FUNDS (OR RETURN ON EQUITY) (ROE) 

MEANING OF RETURN ON SHAREHOLDERS’ FUNDS (OR RETURN ON EQUITY) 

����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������



Ratio Analysis 34.69

OBJECTIVE OF RETURN ON EQUITY 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������

COMPONENTS OF RETURN ON EQUITY 

��������������������������������������������������������������

1. ��������������������������������

2. ����������������������������

��������������������������������������������������������������������������

  Note: �������������������������������������������������������������������������������� or 

�����������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������
�������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������

TUTORIAL NOTE 

(a) Author feels that the figure of ‘Shareholders Funds’ should be fairly representative of the 

shareholders’ investment throughout the accounting period and hence it is advised to 

make use of the concept of ‘Average Shareholders’ Funds’.

(b) This Ratio may be calculated with reference to Average Shareholders’ Funds as per the requirement 

and availability of information. If information is available,then Average shall be taken.

(c) If ‘Average Shareholders’ Funds’ cannot be ascertained due to non-availability of information,

‘Closing Shareholders’ Funds’ ’ may be used by giving a suitable note to that effect.

COMPUTATION OF RETURN ON EQUITY 

����������������������� ��� ��������������������� �������������������� ����������������������������
������������������������ ��������������������������������������������������������������������������
���������������������

Return on Shareholders’ Funds = 
��������������������������������

Average Shareholders’ Funds
  x 100 = . . . %

INTERPRETATION OF RETURN ON EQUITY

����������������������� ���������� ������������������������������������������ �����������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������

��� ����������� ������� ����� �� ������������� ������� ��� �������������� ���� ������ ��� ������������ or �����
��������������������������� ������������������� or ����� ��������������������������������� ��� ���������
industry or ��������������������������

ILLUSTRATION 62

����������������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

����������������������`��������� �������� ��������������������� ��������

����������������������� �������� ����������������������� ��������



34.70� ��������������������������������������������������������������

������������������ �������� �������������������������������� ������

������������������������ �������� Current Assets ��������

Current Liabilities �������� ��������������������������������̀ �����������

�������

SOLUTION:

STEP 1: NET PROFIT AFTER INTEREST & TAX

Particulars `

���������������������������������� ��������

���Less:�����������������������������������`������������������� ����������

����������������������� ��������

���Less:��������� ����������

��������������������������������� ��������

STEP 2: �������������������

� � ��� ���������������������������������������������������������������������������������������

    = `������������`�������������`������������` ��������

or,

��� ��������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������

    = ` ������������` �����������` ���������` ��������

������������������������������������������������������������`�����������`�����������` ��������

STEP 3: ������������������������������

��������������������������������
��������������������������������

���������������������������
�������

  =
` ��������

` ��������
������������

Note: ������ ��������� �������������� ������� ������� ��� ������������ ���� ��� ����availability of 

information������������������������������������������������

III. PROFITABILITY RATIOS IN RELATION TO EQUITY SHAREHOLDERS’ FUNDS

45.0 RETURN ON EQUITY SHAREHOLDERS' FUNDS [ROE]

MEANING OF RETURN ON EQUITY SHAREHOLDERS' FUNDS 

������� ��� ������� �������������� ������ ������ ��������� �� ������������� �������� ���� ������ ������
�������������������������������������������������������������������������������

OBJECTIVE OF RETURN ON EQUITY SHAREHOLDERS' FUNDS 

����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������



Ratio Analysis 34.71

COMPONENTS OF RETURN ON EQUITY SHAREHOLDERS' FUNDS 

��������������������������������������������������

1. ������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������

2. ������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������

Note: Equity ������������������������������������������������������������������������������
����������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������ ������� �� �������� �������� �� ������������
���������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������
Capital

� ���� ����������������������������������������������������������������������������

TUTORIAL NOTE 

(a) Author feels that the figure of ‘Equity Shareholders Funds’ should be fairly representative 

of the Equity Shareholders’ investment throughout the accounting period and hence it is 

advised to make use of the concept of ‘Average Equity Shareholders’ Funds’.

(b) This Ratio may be calculated with reference to Average Equity Shareholders’ Funds as 

per the requirement and availability of information. If information is available,then Average 

shall be taken.

(c) If ‘Average Equity Shareholders’ Funds ’ cannot be ascertained due to non-availability of 

information,  ‘Closing Equity Shareholders’ Funds’ ’ may be used by giving a suitable note 

to that effect.

COMPUTATION OF RETURN ON EQUITY SHAREHOLDERS' FUNDS 

������������������������������������������� ������������������������ �������������������� ����������
������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������

Return on Equity Shareholders' Funds

 = 
�����������������������������������������������������

Average Equity Shareholders’ Funds
 x 100 =...%

INTERPRETATION OF RETURN ON EQUITY SHAREHOLDERS’ FUNDS

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������

��� ����������� ������� ����� �� ������������� ������� ��� �������������� ���� ������ ��� ������������ or �����
��������������������������� ������������������� or ����� ��������������������������������� ��� ���������
industry or ��������������������������
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ILLUSTRATION 63

�����������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

����������������������`���������� �������� ��������������������� ��������

����������������������� �������� ����������������������� ��������

������������������ �������� �������������������������������� ������

������������������������ �������� Current Assets ��������

Current Liabilities �������� ���� ������ ������� ��������� �� ����

`������������������

SOLUTION:

STEP 1: NET PROFIT AFTER INTEREST, TAX & PREF. DIVIDEND

Particulars `

���������������������������������� ��������

���Less:�����������������������������������`������������������� ����������

����������������������� ��������

���Less:��������� ����������

��������������������������������� ��������

���Less:��������������� ��������

�������������������������������������������������������� ��������

STEP 2: Equity Shareholders’ Funds

� � ��� �����������������������������������������������������������������������

                                                                 = `�����������`������������` ��������

���

� � ��� ������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������
���������������������������������

   = ` ������������̀ �����������̀ ���������̀ �����������̀ �����������̀ ������������̀ ���������

   = ` ��������

STEP 3: ������������������������������������

 =
�����������������������������������������������������

����������������������������������
�������

` ��������

` ��������
�����������

Note: ����������������������������������������������������������������������������availability of 

information�������������������������������������������������������

46.0 EARNING PER SHARE (EPS)

MEANING OF EARNING PER SHARE (EPS) 

�����������������������������������������������������������������������������������

OBJECTIVE OF EARNING PER SHARE (EPS) 

���������������������������������������������������������������������������������������������������������



Ratio Analysis 34.73

COMPONENTS OF EARNING PER SHARE (EPS) 

� ��� ������������������������������������������������������
2. Number of Equity Shares

COMPUTATION OF EARNING PER SHARE (EPS) 

���������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������

EPS = 
�����������������������������������������������������

Number of Equity Shares
  = ` . . . per share

INTERPRETATION OF EARNING PER SHARE (EPS)

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���� ������� �������������� ������������ ������������ ���������� ��� ���� �������� �� �������������� ���
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������

��� ����������� ������� ����� �� ������������� ������� ��� �������������� ���� ������ ��� ������������ or �����
��������������������������� ������������������� or ����� ��������������������������������� ��� ���������
industry or ��������������������������

ILLUSTRATION 64

�������������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

����������������������`���������� �������� ��������������������� ��������

����������������������� �������� ����������������������� ��������

������������������ �������� �������������������������������� ������

������������������������ �������� Current Assets ��������

Current Liabilities �������� ���� ������ ������� ��������� �� ����

`������������������

SOLUTION:

STEP 1: NET PROFIT AFTER INTEREST, TAX & PREF. DIVIDEND

Particulars `

���������������������������������� ��������

���Less:�����������������������������������`������������������� ����������

����������������������� ��������

���Less:��������� ����������

��������������������������������� ��������

���Less:��������������� ��������

�������������������������������������������������������� ��������

STEP 2: No of Equity Shares = ` ����������`�����������
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STEP 3: ������
�����������������������������������������������������

�����������������������
=

` ��������

������

= `�������per share 

47.0 DIVIDEND PER SHARE

MEANING OF DIVIDEND PER SHARE

��������������������������������������������������������������

OBJECTIVE OF DIVIDEND PER SHARE

����������������������������������������������������������������������������������������������

COMPONENTS OF DIVIDEND PER SHARE

���������������������������������������������������

� ��� �������������������������������������

� ��� �����������������������

COMPUTATION OF DIVIDEND PER SHARE

����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������

DPS = 
������������������������������������

Number of Equity Shares
 = `... per share

INTERPRETATION OF DIVIDEND PER SHARE

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������ or ��������������������������������������������������� or �����
the ratio of similar enterprises in the same industry or ��������������������������

ILLUSTRATION 65

����������������������`����������`�����������������������������������`���������������������������
���������������`�������������������������������������������������������`������������������������������
����������

SOLUTION:

���������������������������������������`������������`����������`���������

D����
������������������������������������

�����������������������

        = 
`���������

�������
= `������

48.0 PRICE EARNING RATIO

MEANING OF PRICE EARNING RATIO

����������������������������������������������������������������������������������������������



Ratio Analysis 34.75

OBJECTIVE OF PRICE EARNING RATIO

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������

COMPONENTS OF PRICE EARNING RATIO

���������������������������������������������������

� ��� ����������������������

� ��� �����������������������

COMPUTATION OF PRICE EARNING RATIO

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������

Note: Market Price per share may be Average Share Price or Closing Share Price

Price-Earning Ratio = 
Market Price Per Share

Earning Per Share (EPS)

INTERPRETATION 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 66

������������������`�������������������������������`������������������������������������

SOLUTION:

����������������������
����������������������

�����������������������
 = 

` ���

` �����
�����

49.0 DIVIDEND PAYOUT RATIO

MEANING OF DIVIDEND PAYOUT RATIO

�����������������������������������������������������������������������������

OBJECTIVE OF DIVIDEND PAYOUT RATIO

�����������������������������������������������������������������������������������������������

COMPONENTS OF DIVIDEND PAYOUT RATIO

��������������������������������������������������

� ��� �����������������������

� ��� ������������������������
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COMPUTATION OF DIVIDEND PAYOUT RATIO

���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������

Dividend Payout Ratio = 
Earning Per Share (EPS)

Dividend Per Share (DPS)
 × 100

Note:���������������������������������������������������������������������������������������������
�������������

INTERPRETATION OF DIVIDEND PAYOUT RATIO

��������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� ������ ������� � ��� ����������� ��� ���� ������ ��� �������� �������� ����� ��� ������������� ��� ����������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
������� ���������� ���������� ��� ��������������������� ������������� ��� ���������� �������������������� ���
����������������������������������������������������������������������

��� ����������� ������� ����� �� ������������� ������� ��� �������������� ���� ������ ��� ������������ or �����
��������������������������� ������������������� or ����� ��������������������������������� ��� ���������
industry or ��������������������������

ILLUSTRATION 67

���������������������������������������������������

�������������������`��������������������������`�������

SOLUTION:

������������������������
�����������������������

������������������������
���������

` �����

` �����
������������

50.0 EARNING YIELD (EY)

MEANING OF EARNING YIELD

������������������������������������������������������������������������������������������������

OBJECTIVE OF EARNING YIELD

������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������

COMPONENTS OF EARNING YIELD

��������������������������������������������������

1. Earning Per Share,

2. Market Price Per Share (preferably Average Market Price per share)

COMPUTATION OF EARNING YIELD

���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������

Earning Yield = 
Earning Per Share

Market Price Per Share
 x 100= ...%



Ratio Analysis 34.77

INTERPRETATION OF EARNING YIELD

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

��� ����������� ������� ����� �� ������������� ������� ��� �������������� ���� ������ ��� ������������ or �����
��������������������������� ������������������� or ����� ��������������������������������� ��� ���������
industry or ��������������������������

ILLUSTRATION 68

������������������`�������������������������������`������������������������������

SOLUTION:

����������������
�����������������

����������������������
���������

`������

`����
�����������

51.0 DIVIDEND YIELD (EY)

MEANING OF DIVIDEND YIELD

������������������������������������������������������������������������������������������������

OBJECTIVE OF DIVIDEND YIELD

������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������

COMPONENTS OF DIVIDEND YIELD

��������������������������������������������������

� ��� ������������������������

� ��� �������������������������������������������������������������������

COMPUTATION OF DIVIDEND YIELD

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������

Dividend Yield = 
Dividend Per Share

Market Price Per Share
 x 100

INTERPRETATION OF DIVIDEND YIELD

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������

��� ����������� ������� ����� �� ������������� ������� ��� �������������� ���� ������ ��� ������������ or �����
��������������������������� ������������������� or ����� ��������������������������������� ��� ���������
industry or ��������������������������

ILLUSTRATION 69

�������������������`�������������������������������`�������������������������������



34.78� ��������������������������������������������������������������

SOLUTION:

������������������
������������������

����������������������
���������

`������

`����
�����������

52.0 MARKET RESPONSE RATIO

MEANING OF MARKET RESPONSE RATIO

�������������������������������������������������������������������������������������������

OBJECTIVE OF MARKET RESPONSE RATIO

�������������������������������������������������������������������������������������������������

COMPONENTS OF MARKET RESPONSE RATIO

��������������������������������������������������

1. Market Value per share (preferably Average Market Price of a share)

2. Book Value per share = Net Assets available for Equity Shareholders / Number of Equity 

Shares.

COMPUTATION OF MARKET RESPONSE RATIO

������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������

Market Response Ratio = 
����������������������

��������������������
������

����� ������������������������
������������������������������

������������������������������
������

INTERPRETATION OF MARKET RESPONSE RATIO

����� ������ ����������������� ��������� ��� ���� ����� ������ ��� �� �������������� ���� ������ ������� ��� ����
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������

��������� ������ ��� ����� ������ ������� ���� ��� ������� ��� ��� ����������� ���� �������� ��� ���� ��������
�������������������������������������������������������������

ILLUSTRATION 70

��������������������������������`�������������������������� ������������������������`�����������
��������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

   Market Response Ratio = 
����������������������

��������������������
������

               = 
`����

`���
��������������

Note: ����� ������ ���� ������ � ���� ������� ���������� ���� ������� �������������� ������� ��� �������
���������`�������������������`���



Ratio Analysis 34.79

ILLUSTRATION 71 [COMPREHENSIVE ]

��������������������������������������������������������������

BALANCE SHEET OF TULSIAN LTD AS AT 31.03.2018

Particulars 31.03.2018

`

I. EQUITY AND LIABILITIES

(1) Shareholders’ Funds

� � ���� ������������������������������������������������`�������������`��������� ���������

� � ���� ��������������������� ��������

(2) Non-Current Liabilities 

� � �������������������� ���������

(3) Current Liabilities

� � ���������������������� ������

� � �������������� ��������

  Other Current Liabilities ��������

� � ��������������������� ��������

Total ���������

II. ASSETS

(1) Non-Current Assets

� � ������������ ����������

� � ����������������������� ���������

(2) Current Assets

� � �������������������� ������

� � ����������� ��������

� � ����������������� ��������

� � ����������������������� ������

� � ���������������������������� ������

� � �������������������������������������� ������

Total ���������

������������������������������������������������������`�����������������������������������������
���������������������������������������������`�������������������������������������������`������
����������`��������������������������`����������

Required:��������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������� Return

����������������������������������������������������������������



34.80� ��������������������������������������������������������������

SOLUTION:

CALCULATION OF CAPITAL EMPLOYED

Liabilities Side Approach ` Assets Side Approach `

�������������������� �������� ���������������� ���������

Add:������������������� �������� Add:������������������������ ��������

�������������������������� �������� Add: Current Assets ��������

Add:������������������������� �������� ������������ ���������

������������������� �������� Less: Current Liabilities ����������

Add:���������������� ��������

Capital Employed ��������� Capital Employed ���������

CALCULATION OF NET PROFIT BEFORE INTEREST & TAX, GROSS PROFIT AND 

OPERATING COST

��� ������������������������������ ��������

��� Add:������`��������������������� ��������

��� ���������������������������� ��������

��� Add:������������������������������������`���������� ��������

��� ������������������������������� ��������

��� Add: Operating Expenses ��������

��� ������������������� ��������

��� ��������� ���������

��� �������������������������� ���������

��� ���������������������� ���������

� ���� ��������������������
Gross�������

Revenue from Operations
�������= (`���������`����������������������

(b) Operating Ratio =
Operating Cost 

Revenue from Operations
����������`����������`����������������������

� ���� ������������������
��������������������

Revenue from Operations
����������`���������`������������������������

� � �����������������������
�������������������

Revenue from Operations
������

  = (`���������`�������������������������

(d) Return on Capital Employed or �������������
����������������������������������

Average Capital Employed
������

  = (`�����������`����������������������

� ���� ��������������������
�����������������������������������������������������

�����������������������

  = (`�����������`����������`�����

� ���� ���������������������
������������������������������������

�����������������������
 = (`�����������`����������`�����



Ratio Analysis 34.81

� ���� ����������������������
����������������������

�����������������������
 = `����`����������

� ���� ������������������������
������������������������

�����������������������
 = (`������`������������������

� ���� ����������������
�����������������

����������������������
 = (`������`����������������

� ���� �����������������
������������������

����������������������
 = (`������`���������������

(k) Market Response Ratio = 
����������������������

��������������������
 = (`����`�������������������

Note:������������������������
��������������������������

��������������������

  = `�����������`���������`�������������

� ���� �������������������������
����������������������������������

���������������������
������

  = (`�����������`������������������������

  Note: ������ ��������� ������ � �������� ������� ��� ������������ ���� ��� ����availability of 

information������������������������������������������

����������������������������������������
��������������������������������

���������������������������
�������

  =
` ��������

` ��������
�������������

Note: ���������������������������������������������������������������������availability of 

information������������������������������������������������

���������������������������������������������

   = 
�����������������������������������������������������

����������������������������������
���������

` ��������

` ��������
������

  Note: Since ‘Average Equity �������������� �����’ cannot be ascertained due to non-

availability of information,  ‘Closing Equity �������������������’ have been used.

53.0 INTER-FIRM COMPARISON

MEANING OF INTER-FIRM COMPARISON 

���������� ����������� ��� �� ���������� ��� ���������� ���� ������������ ��� �������� ������ ��������� ����
�������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������

ACCOUNTING RATIOS USED FOR INTER-FIRM COMPARISON

�����������������������������������������������������������������������������������������

1. ROI: ���� ������� ��� ����������� ���������� ������ ��� ���� ����������� ��� ���������� ������ ���
������������������������������������� ���������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������



34.82� ��������������������������������������������������������������

2. Debt-Equity Ratio: ������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������
��� ��������� ��� ������ ��������� �������� ������� ���� ����������� �������� ��� ���������� ����� ����
nor�������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������� ������������� less in

����������������������������������������������������������������������������������������

3. Current Ratio: ����������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������� ���
��������������������������������������������������������������

��� ����������������� ��� ������������� ������������� ����� ������������� �������������� ���������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
or ��������������������

OBJECTIVES OF INTER-FIRM COMPARISON

���������� ����������� ���� ����� ����� ��� �� ������ ������ ����� ���� ����������� ��� ������� ������� ���
������������������������ ��������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������

����������������� ����������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������

� ��� ����������� ���� ����� ���������� ��������� ���������� ���� ����������� ���������� ��� ����� ���� ���
������������������������������������������������������������������������������

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������

� ��� ���������� ���� ����� ���� ���������������� ��� ��������� ���� ����������� ���� �������� �����������
�����������������������������������������������������������������������������������

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������

� ��� ������������� ������������� ��� ����������� ���������� �������� ���� ��������� ���� ���������� ���
������������������������������������������

�����������������������������������������neither past performance as such nor arbitrary standard is 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������



Ratio Analysis 34.83

������ ���� ���������� ��� ���������� ����������� ��� ��� �������� ������������ ���������� ���� ������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������

�������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������� ���� �����������������������

� ���� ������������� ���� ����������������������������������������������

� ���� �������������������������� ���� ����������������������

� ���� ���������������������������������� ���� �������������������������

(i) Current Ratio

54.0 INTERPRETATION OF RATIOS

Situation Interpretation

1. High Current Ratio, High Quick Ratio ����������������������������� or Debtors or both

������������������������������������

��� ����������������������������������� �������������������������������������������������
�������������������������������������������

��� ����������������������������������� ���� ����������� ��� ����� ���������� ��� ��������
���������� ��� ������ ����� �� ���� ���� ��� ������ ������
���������������������������������������������������
������������

��� ���������������������������������� ����������������������������� or Debtors or both

��� ������������������� ��������� ������������ ������
����������������������

��� �����������������������������������������

Ratio

��������������������������������������������������
opportunities and is not in a position to employ 

���� ���������� ������ ������ ��� ���� ����� ������� ���
����������������������������������������� or under

��������

��� �����������������������������������������

Ratio

��� ���������� ����� ���� ���� ���� ����������
opportunities and is in a position to employ the 

�������������������� �����������������������������
������������������������������������������ or over

��������

7. High Current Ratio, High Quick Ratio, 

�����������������������

���� ����������� ��� ������� ���� or Marketable

���������� or both in the current assets is quite 

��������������������������������������������

��� ����� �������� ������� ���� ������ �������

�����������������������

��������������� �������������������������������
��������������������������������������������������
����������������������������������

��� ���� �������� ������� ���� ������ �������

�����������������������

���� ����������� ��� ���� ���� ����������� ��� ����
����������������������������

10. Increase in Stock Turnover and Debtors 

Turnover

����� ������������������������ ��� ����������������
�����������������������������������������������
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55.0 HOW TO CALCULATE VARIOUS ITEMS OF VARIOUS RATIOS

CALCULATION OF VARIOUS ITEMS BASED ON INCOME STATEMENT

Particulars ` `

A Revenue from Operations [Credit + Cash ] �������������

B Less: Cost of Revenue from Operations:

� ����������������� �������������

� ������������������������������������������������� �������������

� ����������������������������������������������������� �������������

Less:������������������ �������������� ��������������

�� ������������������� �������������

D Less: Operating Indirect Expenses: (e.g.)

� ������������������������� �������������

Depreciation �������������

� ��������������������� �������������

Bad Debts �������������

� ������������������������� ������������� ������������

�� ����������������������� ����������

F Less: Non-Operating Expenses: (e.g.)

� �������������������������������� �������������

� ��������������������������������� ������������� ������������

G Add: Non-Operating Incomes: (e.g.)

� ���������������������������������������������� �������������

� ���������������������������������������� �������������

Compensation for acquisition of land ������������� ����������

�� �������������������������������� ����������

I Less: Tax ������������

�� ��������������������������� ����������

Note: Operating Cost = Cost of Revenue from Operations + Operating Expenses

CALCULATION OF VARIOUS ITEMS BASED ON BALANCE SHEET

Particulars `

��� ������������������ ���������

��� �������������� ���������

��� ��������������������� ���������

��� Less: Current Liabilities �����������

��� ������������������������ ���������

��� Less:������������������������ �����������

��� ����������������������������������������������������� ���������

��� Less:������������������������� ���������

��� ���������������������������������� ���������
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Notes:

1. Quick Assets = Current Assets – Inventory – Other Current Assets (e.g., Prepaid Expenses, 

Accrued Incomes, Advance Tax)

2. Working Capital = Current Assets – Current Liabilities

3. Total Debt = Current Liabilities + Non-Current Liabilities 

4. Capital Employed = Non-Current Assets + Working Capital

5. Shareholders' Funds = Total Assets – Total Debt

6. Shareholders' Funds = Share Capital + Reserves & Surplus

7. Average Inventory = (Opening Inventory + Closing Inventory)/2

8. Average Trade Receivables = (Op. Trade Receivables + Cl. Trade Receivables)/2

9. Average Trade Payables = (Op. Trade Payables + Cl. Trade Payables)/2 

IMPORTANT POINTS TO REMEMBER

1. While calculating Current Ratio and Quick Ratio–

� ���� ����� ����������� ���� ��������� ������������� ��� deducted ����� ���� ������ ������� ��� ������
������������

� ����� ��������������������������������������������������������������������

2. While calculating Inventory Turnover Ratio–

� ���� �����������������������������������������������������non-availability of information,����������
����������������������������������������������������������������

� ����� ��������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������

3. While calculating Debtors Turnover Ratio–

� ���� ����� ����������� ���� ��������� ������� ��� not deducted� ����� ���� ������ ������� ��� ������
�������������

� ����� ���� �������� ������ ������������ ������� ��� ������������ ���� ��� non-availability of 

information,������������������������������ ��� ����� ��� ������� �� ��������� ����� ��� �����
�������

� ������ ��������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������

4. While calculating Creditors Turnover Ratio–

� ���� ��������������������������������������������not deducted��������������������������������
���������

� ����� ���� �������� ������ ��������� ������� ��� ������������ ���� ��� non-availability of 

information,����������������������������������������������������������������������������

� ������ ���� ���� ������� ���������� ��� ���� �������������� ������� ���������� ������ ���� ��� �����
�������������������������������������������������

��� ���������������������������������������������������������������������� either before tax or 

�����������

6.� ��������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������
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7. While calculating Return on Capital Employed/Return on Investment (ROI)–

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������
development)

� ����� �����������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������

SOLVED PROBLEMS

PROBLEM 1

�������������� �� �� ��������������� �� �� ��������������������� ���������� ������������������� ����������
����������� ��������� ����������������������� ���������������� ������ �������� ���������� ��������
���������������������������������������������������������������������������������������������
`������������������������������������������������� �����������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������`���������������������
��������������������������������������������������������

SOLUTION:

Step 1: Revenue from Operations = `����������������`���������

Step 2: Credit Revenue from Operations = `������������������`���������

Step 3: �������������������������������������

����������������������������������������������������������������

� �������������������������
Credit Revenue from Operations 

�������������������������
= 3

                                      = ` ���������������������������������������

�����������������������= `���������������`��������

� � ��������������̀ ���������

� � ����������̀ ����������������`���������� �����

� � �������������� ������

Subtracting Eq. II from Eq. I

  5 OR = `���������

  OR = `��������������`�������

  CR = `��������������`���������

� ����������������������������������`������������������������������������` ��������

Step 4: Cost of Revenue from Operations = `������������������`���������

Step 5: �����������������������������

� �����������������������������������������������������������������������

� ���������������������������
Cost of  Revenue from Operations 

���������������������������
����������

                                         = `�������������������������������

����������������� = `��������������`���������

� ���������������������������������`���������
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� ����������������������������������`����������������`���������� �����

� ����������������������������������� ������

Subtracting Eq. Il from lll Eq. I

� �������������������������������������`���������

� ��������������������������������������`��������������`�������

� ��������������������������������������`��������������`���������

� ������Opening ��������� = `�������������������������  = `���������

Step 6: ������������������������������������

  Quick Ratio =
Quick Assets

Current Liabilities
  = 

��������������������������

Current Liabilities

� � ��������������`�������������Current Liabilities

� � ������`����������������

� � ������������̀ ���������� ���������

  Current Ratio =
CA
CL

=
8
5

� � ���������

� � ������������ �������

Putting Eq. II In Eq. I

� � ��������������������̀ ���������� ��������

Multiplying Eq. III by 5

� � ����������������̀ ����������

  CL = `����������������`���������

  CA = `������������������`����������

Step 7: Working Capital = `������������`������������`���������

Step 8: ��������������������������������������������������������������������������

= `������������` �����������`������������`���������

Step 9: �������������������

� �����������������������������������������������������������������������������

� ������������������������������������������

� � ����`�������������������`���������

� � �����������̀ ������������`������������`���������

� � ����̀ ����������������`���������

Step 10: ��������������= `������������`������������`���������

Step 11: ����������������������������` `������������`���������

Step 12: ���������������

� �������������������������������������������������������������������������

= `������������`������������`����������`���������

Step 13: �������������������������������������������������������

  = `��������������������`�������������`���������

Step 14:� �����������������������������������

� ��������������������������������������������������������������������
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� ���������������������������
���������������������

����������������������

  3 = `���������������������������������

� �������������������������̀ ��������������`���������

� � ������������̀ ���������

� ���� ����������̀ ����������������`���������� �����

� � �����������

� � �������������� �������

Substracting Eq. II from I

� � �������̀ ���������

� � �����̀ ��������������`�������

� � ������`��������������`���������

� �������������������������������`���������������������������������` ��������

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Particulars Note No (` in lacs)

I. EQUITY AND LIABILITIES

(1) Shareholders' Funds

� � ���� �������������� ����

� � ���� �������������������� ����

(2) Non - Current Liabilities _

(3) Current Liabilities

����������������������������������

             (b) Other Current Liabilities

����

����

Total �����

II. ASSETS

(1) Non-Current Assets ����

(2) Current Assets

��������������

���������������������������������

             (c) Cash and Cash Equivalents

����

����

����

Total �����

PROBLEM 2

����������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������`����������

Required:�������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������
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SOLUTION:

Step 1:� ���������������������`����������������`���������

� ����������������������������������������`������������`���������

STEP 2: LET US ASSUME THE SALES BE X

��� ����� x

��� Less:�������������������������� ����

��� ����������������� ����

��� Less:�������������������������� ����

��� ��������������������� ����

��� Less:��������������������������� ��������

��� ���������������� �������`���������

��� Less:���������� ������������`����������

��� ��������������� ��������`�������

Step 3:� ������������������
���������������

���������
������

� � �����������������������

� � ����������������̀ �������

  x = `���������������`����������

Step 4:

� ���� ����������������������`�������������`���������

� ����� ����������������������������`�������������`���������

� ����� ��������������������������
���������������������������

��������������������������

                   =
�������`���������

`��������
 = 5 times

(d) Return on Capital Employed = 
���������������������������

Capital Employed
������

  =
�������`���������

`���������
������������

� ������������������������������������
����������������������������

�������������������
������

  =
` ��������

` ��������
������������

Note:�������������������������������������������`��������������`����������

� �������`������������`�������������`���������

PROBLEM 3

�����������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������`����������������������

�����������������������������



34.90� ��������������������������������������������������������������

���������������

������������������������������

���������������������������������

����������������������������������������

�����������������

�����������������`���������

SOLUTION:

�����������������������������������������������������`���������

������������������������������������������������������������

��������������������������������
����������������������������

�������������������
������ ������

� ���������������������������������������

� ��������������������� ����������������

� ���������� ������

x = `���������

� ����������������������������� `���������

� ��������������������� `������������`����������`���������

� ������� ���������� or ��������������`���������

� ������������������� `������������`������������`���������

�����������������������

� ������������ ������

� �������� ��������������������������������

� �������� �����������������

Return on Capital Employed =
���������������������������

Capital Employed
������

� ��� ������������������������������������

� ������������������� ���������������

� ��������� ��������

y = `���������

� ������������������������ `���������

� �������������������� �������������������������������������

= (`������������`�������������`����������

= `����������

� ������������������� �����������������������������������

= `�������������`������������`���������

or,������������ �`���������� ���������

�����������������������������

or,������������� ��� ����������
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Subtracting Eq. II from Eq. I

CL = `���������

CA = `����������������`���������

� ���������������� �����������������������������

= `������������`������������`����������

� �������� `�������������������`���������

= `���������

� ��������������������������
������������������������������

������������
������

=
`���������

` ���������
������ �����

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Particulars Note No (` in lacs)

I. EQUITY AND LIABILITIES

(1) Shareholders' Funds �

(2) Non - Current Liabilities (15% Debentures) �

(3) Current Liabilities 3

Total 15

II. ASSETS

(1) Non-Current Assets 9

(2) Current Assets 6

Total 15

Notes to Accounts:

Particulars (` in lacs)

1. Share Capital

�������������� 3

���������������� 1

4

PROBLEM 4

��������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������

� ��� �����������������

� ��� ���������������

� ��� ����������������`���������

� ��� �����������������`�������

� ��� ���������������`�������

� ��� �����������������������������������

� ��� ��������������������������

� ��� ������������������������



34.92� ��������������������������������������������������������������

� ��� �����������������������������������

� ���� ������������������`����������������������������������

� ���� �������������������

� ���� �����������������������

� ���� ���������������������������������������������`�������

� ���� �������������������������������������`������

� ���� ����������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������
� ���� ����������������������������������������������������������������
� ���� �������� ������� �������� ��� ���������������� ������������ ������� ��������� �������� ����������

��������������������������������������������
� ���� ���������������������������������������
� ���� �����������������������������

SOLUTION:

TRADING AND PROFIT AND LOSS ACCOUNT OF TULSIAN LTD.

Dr. For the year ending 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

���������������� ������ �������� ��������

������������������������������� �������� ���������������� ������

������������������ ��������

��������� ���������

������������������������������ ������ ������������������ ��������

�����������������������������`���������� ������

�������������������������� ��������

�������� ��������

������������������ ������ By Balance b/d ������

����������������������������`���������� �������� ������������ ��������

�������������� ������

�������� ��������

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Particulars Note No (` in lacs)

I. EQUITY AND LIABILITIES

(1) Shareholders' Funds

� � ���� �������������� ����

� � ���� �������������������� ����

(2) Non - Current Liabilities _

(3) Current Liabilities

�������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������

             (c) Other Current Liabilities

����

����

����

Total ����



Ratio Analysis 34.93

II. ASSETS

(1) Non-Current Assets ����

(2) Current Assets

��������������

���������������������������������

             (c) Cash and Cash Equivalents

��������������������������������������������������������

����

����

����

����

Total ����

Working Notes:

(i) Calculation of Current Assets and Current Liabilities

� � � �������������� �� �����������

� � � ��� �� ������

� � � ����������� �� �� ����

� � � ���������������� �� ����������`���������� �����

  Substituting Equation (i) in Equation (ii)

� � � ������������ �� ��������

� � � ��� �� ���������������`�������

   CA = `����������������`���������

(ii) Calculation of Closing Stock

   Quick Ratio = Quick Assets/CL

   =
�����������������������������������������

Current Liabilities

   = (`��������������������`����������`�������������

� � � ������� �� `�����������������������������`�������

(iii) Opening Stock = `����������`����������`�������

(iv) Calculation of Total Sales

� � � ������������������������� �� ���������������������������������

� � � ������������������������� �� ��������������������������������������`������������

� � � ���������� �� `����������������`���������

� ���� ����������������������������������������������������������������������

� � � ������������������� �� ������`�����������`��������� = `���������

� ����� �����������������������������������������������`������������`������������`���������

(vii) Closing Debtors

� � � ������������������������ �� ���������

   1/3x ����� �� `���������

   x = `����������� ������`���������

� � � ������������������������ �� ��������������

� � � ����������������� �� ��������������������`�����������

� � � ������������ �� `���������

� � � �������� �� `����������������`���������� ��������

� � � ��������� �� �� ����������
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  Adding both the equations

   5CD = `���������

   CD = `��������������`�������

�������� ���������������������������������������������������������������������������

� � � � �� �������`������������`���������

(ix) Calculation of Proprietors’ Funds (Let us assume as X)

� � � ������������������������ �� �������

� � � ����`�������� �� ����x ��`���������

� � � �� �� `�����������������`���������

� ���� ����������������������`������������`���������

� ����� ����������������������`������������������`�������

(xii) Calculation of Share Capital (Let share capital be X).

� � ������������������������������������������������������������������������������

� � ����`���������`����������`�����������`������������`��������������������`����������

� � � �� �� `�����������������`���������

PROBLEM 5

������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������� ���

���������������������������������������������������������������������������������� ���

������������������� `���������

������������������������������������ ���

���������������������������� �

��������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

Capital Turnover Ratio = Sales / Capital Employed  =`��������������`������������̀ ��������������������

Working Notes:

(i) Calculation of Equity Shareholders’ Funds Long-term Debts

Debt Equity Ratio =
���������������

�������������������
� ���� `�������������������������������

� ���������������������� `��������������`���������

���������������������������������������������

��������������������������������������������`�������������

(ii) Calculation of Pref. Share Capital

Capital Gearing Ratio =
����������������plus��������������������

��������������������������

3 = (`�����������������`�������������

`������������������ `�������������

x = `���������



Ratio Analysis 34.95

� ���������������������� `���������

�����������������������������������������`������������`������������`���������

(iii) Calculation of Operating Profit

Return on Equity =
�����������������������������������������������������

����������������������������������
������

� ������� ��`����������

x = `�������

Particulars `

��� ������������������������������������������ ������

��� Add:������� �������� ������

��� �������������������������������� ������

��� Add:���������� ������

��� �������������������� ��������

��� ������������������������������������`��������� ��������

��� ����������������������� ��������

(iv) Calculation of Sales

� � ���������������������������������������������������������������

� � ���������������������������������

� � ���������������������������������������

� � ��������������������������������������������

� � ��������������������������������������������������`������������������`����������

PROBLEM 6

������������������������������������

TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT 

Dr. For the year ended 31st March 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

���������������� � �������� �

������������ � ���������������� �

�� ��

������������������ � ������������������ �

�������������������� �

���������������������� �

�� ��

Liabilities &  Assets as at 31.03.2018 `

�������������������� ?

������������������������ ?

���������������� ?
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General Reserve ?

Debentures ?

��������������� ?

�������������� ������

Bank Overdraft ?

������������������������ ?

������������ ?

����� ?

������������� ?

Bills Receivables ������

���������������� ?

�������������������� ?

Other Information:

��� ������������� 3

��� ����������� �

��� ��������������� `���������

��� ������������������ `���������

��� �������������� `���������

��� ���������� ���������������������

��� �������������� ����������

��� ������������������������������ 3 months

��� ������������������ 3 months

���� ����������������� ���

� ���� �����������������������������������������

� ���� �������������������������`����������������������������������������������

� ���� ��������������������������� less than that in the beginning of year by `��������

� ���� ����������������������������`����������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������

� ���� ����������������������������

SOLUTION:

TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT 

Dr. For the year ended 31st March 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

���������������� ������ �������� ��������

������������ �������� ���������������� ������

������������������ ��������

�������� ��������



Ratio Analysis 34.97

������������������������ �������� ������������������ ��������

�������������������� �����

���������������������� ������

�������� ��������

Liabilities &  Assets as at 31.03.2018 `

�������������������� ��������

������������������������ ��������

���������������� ������

General Reserve ������

Debentures ������

��������������� ������

�������������� ������

Bank Overdraft �����

������������������������ �����

������������ ��������

����� ������

������������� ��������

Bills Receivables ������

���������������� ������

�������������������� ������

Working Notes:

(i) Calculation of Total Current Assets, Total Current Liabilities & Stock & Prepaid expenses

Current Ratio = 
Current Assets

Current Liabilities
 = 3

� � ��� ���������� �� �� ������������

� � � �������� �� `���������� �������������������

  Subtracting II from I equation

   CL = `���������

� � ������������ ��� �� `����������������`���������

   Quick Ratio =
Quick Assets

Current Liabilities
����������`�������������

   QA = `���������

� � � ������������������������� �� ����������`������������`������������`���������

(ii) Calculation of Closing Stock 

� � � ��������������� �� ��������������������������������

� � � ����� �� �����������������������

or,� ��������������������� �� ����������������

or,� �� �� ��������������������������������

or,� �� �� `�����������������������
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or,� �������������� �� `�������

or,����������������������������������� �� `�������

or,� ������������������������������ �� `����������� ����������

� � � ������������������������������ �� `��������� ���������������������

� � �����������������������

� � � ���������������� �� `���������

or,� �������������� �� `�������

� � � �������������� �� `����������`����������`�������

(iii) Calculation of Credit Sales

� � ������������������������������

� � �����������������������������������������������������

� � ������ ������ �� `���������������������`���������

� � � ����������� �� `���������������������`���������

� � � ������������� �� `���������

(iv) Calculation of Closing Total Debtors

� � � ������������������ �� �����������������������������������

� � � �� �� ��������������������������

or,� ������������������������ �� ��������������

or,� �� �� ��������������������������������

or,� �� �� `�������������������������

or, Average Debtors = `���������

or,����������������������������������� �� `���������

or,� ���������������������������� �� `����������� �������

� � ����������������������������������� �� `��������� ��������

� � �����������������������

� � � ������������������ �� `���������

or, Opening Debtors = `���������

   Closing Debtors = `������������`����������`���������

� ���� � ��������������� �� �������������������

   = `������������`����������`���������

(vi) Calculation of Credit Purchases

TRADING ACCOUNT

Particulars ` Particulars `

���������������� ������ �������� ��������

������������ �������� ���������������� ������

������������������ ��������

�������� ��������

� � � ����������������� �� `������������`������������`���������

(vii) Calculation of Closing Total Creditors

� � � �������������������� �� ����������������������������������



Ratio Analysis 34.99

� � � �� �� ���������������������������

or,� ������������������������� �� ��������������

or,� �� �� ��������������������������������������

or, Average Creditors = `���������

or,� ��������������������������������� �� `���������

or,� ���������������������������� �� `����������� �������

� � � ���������������������������� �� `��������� ���������

  Adding I & II Equations

� � � ��������������� �� `���������

or, Opening Creditors = `���������

   Closing Creditors = `������������`����������`���������

�������� �������������������������������������������`������������`����������`�������

� ����� �������������������`������������`����������`�������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������

   = `������������`������������`�������

(xi) Calculation of Net Capital Employed

� � � ����������������� �� ��������������������������������� ������

� � ��� � �� ������������������������������������

� � � � �� ���������������

� � � ��������������������� �� `�����������������`���������

� ������ ����������������������`������������`���������

(xiii) Calculation of Pref. Shares & Debentures

   Capital Gearing Ratio =
����������������plus��������������������

��������������������������

   1/3 = 
����������������plus��������������������

������������������������������������+���������������������
� � ���������������������������������

   1/3 = x/`��������������

   x = 1/3`������������

� � � �� �� ��������������������

� � � ������� �� `���������

   x = `���������

������� ��������������������������

� � � �������������������������� �� `���������

� � ����������������������

� � � �������� �� `���������

� � � �� �� `��������������`�������

������ �����������������������`������������`����������`���������

������� ������������������������������������������������������

� � ��������������������������
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� � � ������������������ �� `���������

� � � ������ �� `���������

   x = `���������

� � � ���������������� �� �������`������������`�������

� � � ������������� �� �������`������������`�������

�������� ��������������������������������

� � �����������������������������

� � � �������������������� �� ������������

   `�������� �� ����

� � � �� ��� �������������`�������

� � � ������������������ ��� �������`����������`������

(XVIII) CALCULATION OF BANK OVERDRAFT

��� ������������������������� `���������

��� ��������������������������������������������������

� ������������������� `�������

� ����������������� `�������
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������������������������� `������
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Preface

We are thankful to the Readers and Teachers for their response and encouragement given to the 

previous editions of the textbook. This Quick Revision book has been conceptualised and developed 

to meet the needs of the students in the last month before the examination.

Two important Questions which usually arise in the mind of every student are:

1. What Minimum to Revise to Maximise the Marks?

2. What to Revise One Day Before Examination?

Tulsian’s Quick Revision provides Answers to above two Questions by providing the following 

contents:

SECTION 1 : TULSIAN'S FULL SOLVED SCANNER FOR THEORETICAL QUESTIONS 

                     (C.A. Foundation Examination Questions with Authentic Answers)

True & False Questions

Important Distinctions

Important Short Notes

SECTION 2 : TULSIAN'S FULL SOLVED SCANNER FOR PRACTICAL QUESTIONS 

                      (C.A. Foundation Examination Problems with Authentic Solutions)

SECTION 3 : TULSIAN'S REVISION TEST PAPER WITH ANSWERS

SECTION 4 : TULSIAN’S MODEL TEST PAPERS WITH ANSWERS

SECTION 5 : CA FOUNDATION EXAMINATION PAPERS

IMPORTANT NOTES FOR STUDENTS

1. Tulsian’s Quick Revision is a Supplement BUT not a Substitute to the main Text Book 

‘Tulsian’s Accountancy’.

2. A Good Text Book has no other alternative. 

3. An Opportunity Cost of not using A Good Text Book  is very high. 

4. ‘‘DO NOT IGNORE THEORY’’

Special word of thanks is also due to our favourite students Piyush, Pranav, Arushi and Aman 

Mittal who provided incisive comment and useful feedback.

We must conclude that this book would never has been written without the support, encouragement 

and prodding of our family members. Many thanks to them.

Any criticisms or suggestions for further improvement of the book will be gratefully acknowledged 

and appreciated.

CA (Dr.) P.C. Tulsian

pctulsian@gmail.com

CA Bharat Tulsian

bharattulsian88@gmail.com
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PAPER 1: PRINCIPLES AND PRACTICE OF ACCOUNTING FOR 

CA FOUNDATION COURSE

SECTION 1

TULSIAN'S 

FULL SOLVED SCANNER                                 

FOR THEORETICAL QUESTIONS

True and False Questions

Important Distinctions

Important Short Notes



1 TRUE AND FALSE QUESTIONS

1. INTRODUCTION TO ACCOUNTING

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1. Capital + Long Term Liabilities = Fixed Assets + Current Assets + Cash – Current Liabilities.  

 [Dec. 1993]

2. Capital is all assets less ������������������� �May 2001]

3.� ������������� ����������� ���� ������� ��� ���������� ��������� ����������� ����������� �������� ���

laws of land. [Nov. 2002]

4.� �����������������������������������������������������������������������������������������

and outputs. [May 2003]

5.� ���������������������������� �May 2003]

6.� ����������������������������������� �Nov. 2003]

7. Capital is equal to assets less external liabilities. [Nov. 2004]

8.� �����������������������������������������������������������������������������������������

��������

9.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������

10.� ������ ��������������� ���������� ���� ���������� ���� ������������ ��� ����������� ��������� ����

��������������������������������������������������

11.� ����������������������������������������������������������������������������������������������

������������������

12.� �������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������

 13.� ��������������������������������������������������

 14.� �������������������������������������������������

 15.� ������������������������������������������������������

 16.� �������������������������������������������������������

 17.� �������������������������������������������������������������

 18.� �������������������������������������������������������������������

 19. ������������������������������������������������

 20. ��������������������������������������������������������������������������������



True and False Questions 1.3

ANSWERS:

S. No. Reason

1. False: ����������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������

Capital + Long Term Liabilities = Fixed Assets + Current Assets – Current Liabilities.

2. False: Capital is all assets less ������������������less outside liabilities.

3. True: �������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������� ����������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������

���������

4. True: �����������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������

5. False: �������������������������������������������������������������

6.  True: ��������������������������������������������������������communicating����������

������������� ���������� ��������� ���������������������������� ������������� ����������

�����������������������������������������

7. True: �����������������������������������������������������������������������������������less

external liabilities.

8. False: ��� ���� ��� �� ��� ������������ ����������� ������������ ���� ������ ���������

�����������������������

9. False: ������������ ���������������� ��� ���������� ����������� ���� �� ���������������

�����������������������������������������

10. False: ������ ��������������� ���������� ���� ���������� ���� ������������ ��� �����������

�����������������������������������������������������������

11. False: �������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������

12. False: �������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������

13. False:�������������������������������������������������

14. False: ���������������������������������������������������

15. False: �����������������������������������������������������

16. False: ���������������������������������������������������������

17. False: ����������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������

18. False: ������������������������������������������������������������������������������

19. False: ������������������������������������������������������������������������������������

of assets.

20. False: ��������������������������������������������������������������������������������



1.4� ������������������������������������������������������

2. ACCOUNTING PRINCIPLES

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1.� ���������������������������������������������������������������������� �June 1993]

2.� ����������������������������������������������������������������������������� �Nov. 1996]

3.� �������������������������������������������������� �May 1998, Nov. 2001 and May 2004]

4.� ������������������������������������������������������������������������������ �May 2003]

5.� ������������������������������������������ ����������������������������������������������������

������������������������������������ �May 2003]

6.� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������� �Nov. 2003]

7.� ���������������������������������������������������������������������������������������Nov. 2004]

8.� �����������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������ �Nov. 2005]

9.� ����������������������������������������������������������������������������������������������

 10.� ���������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������

 11.� �������������������������������������������������������������������������������������������

����������

 12.� ��������������������������������������������������������������������������������������������������

����������

 13.� ��������������������������������������������������������������������

  14.� ��������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������

 15.� ���������������������������������������������������������������

 16. ����������������������������������������������������������������������

 17.� �������������������������������������������������������������������

 18.� ���������������������������������������������������������������������

 19.� ��������� ������������� ���� �������������� ����� ��������� ������������� ��� ����������� ����� ����

�����������������������������

 20.� ����������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������

 21. �����������������������������������������������������������������������������������

 22. ������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������

 23.� �������������������������������������������������������������������������������

 24.� ������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������

 25.� �����������������������������������������������������������������������������������������������

���� ���������� ��������� ������ ���������� ��� ������������� ��� ����� ������� ���� ������� ���� ����

���������������������������������������������������������

 26.� ����������������������`�����������������������������������������` 24,000 and met expenses of 

`���������������������������������` 2,000 (i.e. ` 24,000 – ` 20,000 – `�������������������������

������������������
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27.� ������������������������������`����������������������������������������������������������

`��������������������������������������������������������������������̀ ���������������������������

�������������������������������������������������������

 28�� ������������������������������̀ ������������������������������������������������������������

��� ���� ��������������������������`������������������ ���������������������`���������������

����������������������������������

 29.� �������������������������������������������������������������������

 30.� ��������������������������������������������������������������

ANSWERS:

S. No. Reason

1. False: ���������������������������������������������������������������������

2. True: ��������������������������������������������������������������������������������

has a two-fold effect� ��� ����������� �������� ���� �������� ��� �������� ���� �������� ���

����������������������������

3. False:�����������������������������������������������������������������������������������

��������� ������������ ��� ��������� ���� ������ ��� ��������� ����� ������� ������������� ���

����������������������������

4. False: ������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������

5. True: �����������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������

6. True: ���� ��������� ����� ��� ��� ����������� ��� ������������� ������ ����� ��������� ���������� ���

���������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������

period of time.

7. True: ��������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������

8. True: ����������������������������������������������������������������������������� ����

��������������������������������������������������������������������������������������������

9. False: ����������� ���� ����������� ����������� ������� ���� ������������� ��� ����������

������������������

10. False: �����������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������

11. False: �����������������������������������������������������������������������������

����������������������

12. False: �������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������

13. False: ��������������������������������������������������������������������

14. False:����������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������

15. False: �������������������������������������������������������������������

16. False: ���������������������������������������������������������������������

17. False: ��������������������������������������������������������������



1.6� ������������������������������������������������������

18. False: ������������������������������������������������������������������������

19. False:����������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������

20. False:��������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������

���������������������

21. False: ������������������������������������������� �����������������������������������

���������

22. False: �������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������

23. False: ���������� ��������������������������������������������������������������������

����������������

24. False:���������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������

25. False: ��������� ��� ���� ��������������������������������� ��� ���������������� ����������

���������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������

26. False:�����������������������`�����������������������������������������` 24,000 and 

met expenses of `���������������������������������` 2,000 (i.e. ` 24,000 – ` 20,000 – 

`�����������������������������������������������

27. False: ������������������������������`�����������������������������������������������

������������`�������������������������������������������������������������������

`��������������������������������������������������������������������������

28. False: ������������������������������`�������������������������� ����������������

�������������������� ���� ��������������������������`������������������ ������������

���������`����������������������������������������������

29. False:����������������������������������������������������������������������

30. False:��������������������������������������������������������������������������

3. JOURNALISING, POSTING AND BALANCING

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1.� �������������������������������������������� �Nov. 1994, Nov. 2001 and May 2004]

2.� �������������������������������������������������������������

   [Nov. 1995, Nov. 1997, Nov. 2001 and May 2004]

3.� ����������������������������������������������������� �June 1993]

4.� �������������������������������������������������� �Nov. 1995, Nov. 2001 and of May 2004]

5.� ���������������������������������������������� �Nov. 1999]

6.� ����������������������������������������������������������������������������������������� �

 [Nov. 1996 and May 2002]

7.� ����������������������������������������������������������������������������

   [Nov. 1995, Nov. 2000 and May 2002]

8.� ��������������������������������������������������������������������������������Nov. 2003]

9.� ������������������������������������������������������������������������ �Nov. 2003]
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10.� ����������������������������������������������������������������� �May 1999]

11.� ���������������������������������������������������������������� �June 1994]

12.� �������������������������������� �Nov. 2005]

13.� ������ �������� `� ���� ������ ��� ���� ����������� ���� ��������� ���� ������� ��� ��������� ��� ������

��������� �May 2005]

14.� ����������������������������������������������������������������������������������������� �

 [May 2005]

15.� ��������������������������������������������������������������� �May 2005]

16. Fixed Assets + Current Assets – External Liabilities  = Capital  + Creditors

17.� ��������������������������������������������������������

18.� �����������������������������������������������������������������������������

19.� ����������������������������������������������������������������������

20.� �������������������������������������������������������������������������������

21.� �������������������������������������

22.� ���������������������������������������������������������������

23.� ����������������������������������������������������������������������������������

24. ��������������`���������������������������������������������������������������������

25. ��������������������������������������`��������������������� �������������������������������

�����������������������������

 26.� ����������������������������������������������������������������

 27.� ����������������������������������������������������������������

  28.� �������������������������������������

 29.� �����������������������������������

 30.� �������������������������������������������������������������������������������������

 31.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������

 32.� ���������������������������������������������������������

 33.� ������������������������������������������������������������������������������������������

 34.� ���������������������������`������������������������������������������`�����������������

��������������������������������������` 1,000.

 35.� ���������` 900 towards a debt of `���������������������������������� ��� �������������������

��������������������������������������`�����

 36.� ������������̀ ���������������������������������������������������������������������������������

 37.� �������������������������������������������������������������������������������

 38.� ���������������������������������������������������������������������������������������������

������ ���� �������� ����� ���� �������� ��� ������� ����� ���� ��� ����� ��� ��� �������� ������� ��������

������������������������������������������������������������

ANSWERS:

S. No. Reason

1. False: ������������������������book of prime entry���������������������������journal.

2. False: �����������������������������������������������Furniture Account�����������������

����������������



1.8� ������������������������������������������������������

3. False: ��������������������������������������furniture account is debited����������

��������������������

4. False: �����������������������������������������������������������real account.

5. False: ������������ ������������ ��� �� personal account of representative nature

�����������������������������������������������������

6. False: ����������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������

7. False: ����� ������ ������ �������� ������������ ������� ��� �������� ��� ���� ����������

��������

8. False: �������������������������������������������������������Returns Inward Account.

9. False: ���������������������������������������������������������������higher.

10. False:���������������������not balanced but are closed��������������������������������

������������������������

11. False: ������������������������������������������������cash discount.

12. False: ����������������������������������

13. False: �������������������������������������������������������������������������������

��������

14. False: ����� ����� ���� ����� �������������� ���� �������� ��������� ��� ����� ������� �����

���������������������

15. False: �������� ��� ��������� ����� ������ ����������� ������ ���� ������������ ��������

���� �������� ��������� �������������� ��������� ��������� ���� ���������� �������� ���� ������

��������������������������������������������������

16. False: ����������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������

17. False: ������������������������������������������������������

18. False: ��������������������������������������������������������������������������

19. False:��������������������������������������������������������������������������������

period.

20. False: ��������������������������������������������������������������������������������

21. False: �������� �������� ��� �� ��������� �������� ��� ��������������� ������� �������� ���

represents an asset due from some person.

22. False: �������������������������������������������������trade discount.

23. False: ����� ������ ��������� ��� �������� ��� �� ���������� ������ ��������� �������� ��� ����

����������������

24. False: ��������������̀ �����������������������������������������������������������������

��������

25. False: ��������������������������������������`������������������������������������������

��������������������������������������������������

26. False: ����������������������������������������������������������������

27. False:�����������������������������������������������������������������

28. False:�������������������������������������

29. False: ������������������������������������

30. False: ��������������������������������������������������������������������������������
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31. False: ���������� ��������������������������������������� ��������� ��� ����������������

��������������������������������

32. False: ����������������������������������������������������������

33. False:��������������������������������������������������������������������������������

��������

34. False:����������������������������`������������������������������������������`�����

��������������������������������������������������`�����

35. False: ���������` 900 towards a debt of `���������������������������������� ��� ����

������������������������������������������������������������������` 900.

36. False: ������������`�����������������������������������������������������������������

�������������������

37. False: ������������������������������������������������������������������������������

38. False: ���������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������

4. CASH BOOK

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1.� ������������������������������������������������������� �Dec. 1993, May 1999, May 2005]

 2.� ����������������������������������������������� �May 1996]

3.� ������������������������������������������������������������� �Nov. 2002]

4.� ��������������������������������������������������������������

5.� ����������������������������������������������������������������������������������

 [May 1997 and May 2000]

6.� ��������������������������������������������������������������������������������������������� �Nov. 2003]

7.� ������������������������������������������������������������ �Nov. 2002]

8.� �������������������������������������������������

9.� ���������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������

10.� �������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������

 11.� ���������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������

 12.� ��������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������

 13.� ���������������������������������������������������������������

 14.� ����������������������������������������������������������������������������������������������������

ANSWERS:

S. No. Reason

1. False: �������������������������������������������������������������������������������

����� ������������������� ��� ������������������������������ ������������������������ ����

�������������������������������



1.10� ������������������������������������������������������

2. False: �����������������������������������cash in hand.

3. False: �����������������������������may show credit balance in case of bank overdraft.

4. False: �������������������������������������������������������

5. False: ������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������

6. True: �����������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������

7. False: �������bearer�������������������������������������������

8. False: ���������������������������������������������

9. False: ���������������������������������������������������������������������

10. False: ������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������

11. False: ����������������������������������������������� ��������������������������

��������������������������������������������������������������������

12. False: ������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������

13. False: ��������������������������������������������������������������

14. False: ����������������������������������������������������������������������������������

�������������������������

5. SUBSIDIARY BOOKS OTHER THAN CASH BOOK

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1.� ���������������������������������������������� �Nov. 1996]

2.� ����������������������������������������������� �Nov. 2002, Nov. 2005]

3.� �������������������������������������������� �Nov. 2002]

4.� �������������������������������������������������������������� �May 2003]

5.� ����������������������������������������������������������������������������������� �Nov. 2003]

 6.� �������������������������������������������������������������������������������������

 7.� ����������������������������������������������������

 8.� ������������������������������������������������������������

 9.� �����������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

 10.� �����������������������������������������������������������������������������������

 11.� ����������������������������������������������������������������������

 12.� ���������������������������������������������������������������

 13.� ������������������������������������������������������������������������

 14.� ������������������������������������������������������������������

 15.� ���������������������������������������������������������������

 16.� ��������������������������������������������������������������������������������



True and False Questions 1.11

ANSWERS:

S. No. Reason

1. False: ����������������������only credit purchases of goods dealt in or of material and 

���������������������������

2. False: ���������������������������������������������������������������������journal.

3. False: ���������������������������������only the credit sales��������������������������������

����������������������������������������

4. False: The debit notes issued are used to prepare purchase return book.

5. True: �����������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������

6. False: ���������������������������������������������������������������������������������

���������������

7. False: �����������������������������������������������������������������������������

���������

8. False: ��������������������������������������������������������

9. False:���������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������� ���

���������������������������������������������������������������������������������������

����������������

10. False: ������������������������������������������������������������������������������

11. False: ���������������������������������������������������������������������

12. False: ����������������������������������������������������������������

13. False: When the goods are returned to a supplier, a debit note is sent to him.

14. False: ������������������������������������������������������������������

15. False: ��������������������������������������������������������������

16. False: ���������������������������������������������������������������������������������

��������

6. BANK RECONCILIATION STATEMENT

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1.� ������������������������������������������������������������������������

   [Dec. 1993, May 1995, Nov. 1997, Nov. 2000, May 2002 and Nov. 2004]

2.� ����������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������� �Nov. 1996 and May 1997]

3.� ������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������� �May 2003]

4.� ���������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������

5.� ������������������������������������������������������������������������������������������� �

 [Nov. 2005]

6.� ����������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������



1.12� ������������������������������������������������������

7.� ��������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������

8.� �������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������

9.� ������ ���������������� ��������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������

 10.� �������������������������������������������������������������������������������������

�����

 11.� �����������������������������������������������������

 12.�����������������������������������������������������

 13.� ��������������������������������������������

 14.� �������������������`�������������������������������������������������������` 100 on the next 

�����������������������`�����������������������������������������������������������������

���������������������������������������

 15.� �������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������

 16.� ������������������������������������������������������������������������������

 17.� ����������������������������������������������������������������������������������������

 18.� ����������������������������������������������������������������������������������������

 19.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

are added.

ANSWERS:

S. No. Reason

1. False: ������������������������������ ������������ to reconcile������������� �����������

��� ������������ �������� ����� �������� ��� ���� ����� ����� ���� ���� ����� ��� ���� �����

����������������������������������

2. False: ������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������

3. False: ����������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������

�������������������

4. True: �������� ������� ���� ��������� ��� ��������� ���� �������� ��� ���� ����� ������ ����

�����������������������������������������������������������������������������������

�����

5. False:���������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������

interest.

6. False: ����������������������������� �����������������������������������������������

������������������������������������������������������������

7. False: ����������������������������� �����������������������������������������������

�����������������������������������

8. False: ������������������ ��� ��������� ��� ��������������������������� ��� �������� ���

�������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������



True and False Questions 1.13

9. False: ��������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������

10. False: ��������������������������������������������������������������������������

��������������

11. False: ����������������������������������������������������������

12. False: ���������������������������������������������������������������

13. False: ������������������������������������������������

14. False: �������������������`�������������������������������������������������������` 100 

�����������������������������������`������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������

15. False: �����������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������

16. False: ������������������������������������������������������������������������������

17. False: �����������������������������������������������������������������������������

added.

18. False: �����������������������������������������������������������������������������

added.

19. False:����������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������

7. TRIAL BALANCE, ERRORS AND THEIR RECTIFICATION

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1.� ���������������������������������������������������������������������������

or

� � ��������������������������������������������������������������������������������

2.� ����������������������������������������������� �June 1993]

3.� ���������������������������������������������������������������������������������������������������

��������� �May 1997, May 1998, Nov. 2000 and May 2002]

4.� ���������������������������������������������������������� �Nov. 1995]

5.� ���������������������������������������������������������������������June 1994 and Nov. 2002]

6.� ��������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������� �Dec. 1993 and May 1999]

7.� ��������������������������������������������������������������������������������� �Nov. 2004]

8.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

error. [May 1996]

9.� �� �������� ������ �������� ����� ���� ������� ������������� ������� ���� ������� ��� �������� ��� ������

����������� �May 1995, May 1998 and May 2001]

10.� ��������������������������������������������������������������������������� �Nov. 1996]

11.� �����������������������`����������������������������������������������������������������������

�������������������������������������� �May 2000]

12.� ��������������������������������������������������������������������������� �Nov. 2002]

13.� ������������������������������������������������������������������

   [June 1993, Nov. 1994, May 2005]



1.14� ������������������������������������������������������

14.� ����������� ������� ��� ����������� ����������� ������� ������� �������� ���� ������� ��� ����� ��� �����

period. [Nov. 2004]

 15.� �������������������������������������������������������������� �Nov. 2005]

 16.� �������������������������������������������������������

 17.� ����������������������������������������������������

 18.� ���������������������������������������������������������������������������������������������

 19.� ��������������������������������������������������������������������������������������������

 20.�����������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������

Loss of that period. 

 21.� ���������������������������������������������������������������������������������

 22. ������������������������������������������������������������������������������������������

��������

 23.� ���������������������������������������������������������������������������������

 24.� ��������������������������������������������������������������������������������������������������

��������

 25.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

��������

 26.� ��������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������

 27.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������

 28.� ��������������������������������������������������������������������

ANSWERS:

S. No. Reason

1. False: ������������� �������������� ���������������������������� ����������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������

2. False: ������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������

3. True: �������������������������������fundamentally incorrect manner in contravention of 

accounting principles is an error of principle.

4. False: �����������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������

5. False: ������ �������� ��� ����������� ������ �������� ���� ������ ��������� ���� ��������� ���

������������������������������̀ ���������������������������������������������������̀  1,000.

6. True: ����������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

����������������

7. True: ���������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

����������������
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8. False: ����������������������������������������������������������������������������������

��������������������������

9. Partly True, Partly False: ���������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

��� ����� ��� ���� ����������������������������������������������������������������� ������

������������

10. False: �������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������

11. False: ����� ��������� ������ �� �������� ������������ ������� ��� �������� ��� ����������

��������

12. False: ��������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������

13. False: ���� ��������������������� ��������������������������������� ����������������������

��������������������������������������������������������������������������������������

�������������� ����������������� ��� ���� ����������� ������������ ���������� ����� ������ ������

�����������������������������������������

14. False: �����������������������������������������������������������������������������������

that period.

15. False:��������������������������������������������������������

16. False: ������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������

17. False: ��������������������������������������������������� ������������������������������

���������������������������������

18. False: �������������������������������������������������������������������������������

���������������������

19. False: �����������������������������������������������������������������������������������

�����������

20. False: �����������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������

21. False: ���� ������������ ��� �� ������ �������� ������ ��� ��������� ���� ������ ������� ���

�����������

22. False: ���������������������������������������������������������������������������

����������������������

23. False: �������������������������������������������������������������������������������������

24. False: �������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������

25. False: �����������������������������������������������

26. False: ����� ���� ���� ������� ���������� ���� ������ �������� ���� �������� ���� ����������� ����

�����������������������������������������������

27. False: ��������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������

28. False: ���������������������������������������������������������������������
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8. CAPITAL AND REVENUE EXPENDITURE

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1.� ��������������������������������������������� �June 1993]

2.� �������������������������������������������������������������������������������� �

 [June 1994, Nov. 1997 and Nov. 2002]

3.� ���������������������������������������������������������������������������������������� �

[May 1995, Nov. 1997, Nov. 2000 and Nov. 2001]

4.� ��������� �������� ������������ ��� �������� ������� �������� ������������ ��� ��� ����� ��� ���� ������

������� �Nov. 1994 and Nov. 2002]

5.� ������������������ ����������������������������� ���� �������� �������������������������� �����

������������������������������ �June 1993]

6.� ������������������������������������������������������������������������������������� �Dec. 1993]

7.� ����������������������������������������������������������������������������������������� �

 [Nov. 1994, May 1998]

8.� �������������������������������������������������������������������� �Nov. 1995 and Nov. 2002]

9.� �������������������������������������������������������������������������������� �

 [May 1996 and Nov. 1996]

10.� �������������������������������������������������������������������������������������� �

 [May 1999]

11. �������������������������������������������������������������������������������������������������

expenditure. [May 199]

12. ������������������������������������������������������������������������. [Nov. 1994]

13. ������������������������������������������������������������.[Nov. 1999, Nov. 2002 and Nov. 2004]

14.� ��������������� ���������������� ������������������ ���������� ���������������������������� ���

������������������������������ �May 2000]

15.� ����������������������������������������������������������������������������������� �Nov. 1999]

16.� �������������������������`������������������������������������������������������������������������

�����������������

17. �������������������������`�������������������������������������������������������������������

������������������������������������������

18. Compensation of `����������������� ���������������������� �������������� ����������� �����������

expenditure.

19.� ������� ����� �������������� �������� ���� ������������ ��� ������� ���� �������� ��������� ���

��������������������� �May 2005]

20.� ����������������������������������������������������������������������������������������

   [Nov. 2005]

 21.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

����������

 22.� �����������������������������������������������������������������������

 23.� �����������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������

 24.� �����������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������
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 25.� ��������������������������������������������������������������������������������������

 26.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������

 27.� ����������������������������������������������������������������������������������������������

Expenditure.

 28. ������������������������������������������������������������������������������������������������������������

 29. Cost of `�������������������������������������������������������������������������� ������������

������������������������������������������������������������������������������������������

 30. A sum of `� ������������� ���������������������������������� �������������� ��������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

 31. ��������� ������������ `� ��������� ������������ ����������� ������������ ���� ��������������� ���

���������������������������������

 32. Expenditure of `�����������������������������������������������������������������

 33. Expenditure of `�������������������������������������������������������������������

 34. Spent `����������������������������������������������������������������������������������������

������������` 20,000.

 35. ` 1,00,000  spent on renewal fee of patent rights is a Capital  Expenditure.

 36. ����������������������������������������������������������������������������������������������

Expenditure.

 37. ���������������������������������������������������������`���������������������������������������

��������������������

 38. `������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������

 39. `����������������������������������������������������������������������������������������������������

 40. `�����������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������

 41. `������������������������������������������������������������������������������������

 42. `� ������� ��������� ���� �������� ������� ���� ����� ��� ����� ����� ��������� ���� ��������� ���� ����

���������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������

 43. �������������������������������������������������������������������

 44. ���������������������������������������������������������

ANSWERS:

S. No. Reason

1. False: �������������� ��������� ���� ��������� ������ ��� ������������� ��� �����������

�����������������������������������������������

2. True: �������������������� ��� ����������������� �������������������������������������

�������������������������������������

3. True: ��������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

����������������������

4. False: ����������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������
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5. True: ����������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������

6. False: ��� ��� �� �������������������� �������� ��� ��� ���� ����������� ������������� ���� �����

�����������������������������������������

7. True: ���������������������������������������������������������������������������������

��������������������

8. False: ������� ����� ���� ���������� ��������� ��� �������� ������������ �������� ��� ���������

����������������������������������������������������������������������

9. False: �������������������������������������������������������������������������������

����� ���������� ��� ������������� ���������� ��� ������� ����� ����� ��������� ��� ���������

nature.

10. False: ������� ������ ���� ������������ ��� ������������� ����� ��� ���������� ��� ��������

�������������������������������������������������������

11. True: ������ ��������� ���� �������� ������������ �������� ������ ���� ��������� ��� ����

������������������������������������������

12. False:������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������

13. True: ������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������

14. False: ����������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������

15. True: �������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������

16. False: �������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������

17. False: ����� ��������� ���� �������� ������������ �������� ����� ���������������� ����

�����������������������������������������������������������������������������������

18. False: ������������������ ��� ��������������������������� ����������������� �����������

�������������������������������������������������������������������������������������������������

19. False:������������� ���������������������� ���������������� ��� ������� ������������

�������������������������������������������������������������������������������������

����������������������

20. False:������� ��������� ��� �� �������� ����������������� �� ����� ��� ���� ������� ��� �� ��������

��������������������������������������������������������������������

21. False: ���������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������

22. False: ��������������������������������������������������������������������������������

����������������

23. False: �������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������

24. False: ����������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������
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25. False:��������������������������������������������������������������������������������������

26. False: �������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������

27. False: ���������������������������������������������������������������������������������

is a Capital Expenditure.

28. False: �������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������

29. False: Cost of `��������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

Expenditure.

30. False: A sum of `�������������� ���������������������������������� ����������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

Expenditure

31. False: ���������������������`��������������������������������������������� ��������

�����������������������������������������������

32. False: Expenditure of `� ������� ���� �������������� ��� ����������� ��� �� ��������

Expenditure.

33. False: Expenditure of ̀ �������������������������������������������������������������������

34. False: `�������� ���� ������������ ���� �������� ����������������������������� �����������

`���������������������������������

35. False: `���������������������������������������������������������������������������

36. False: ����������������������������������������������������������������������������������

are Capital Expenditure.

37. False: ���������������������������������������������������������`�������������������

���������������������������������������

38. False: `����������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������

39. False: `�����������������������������������������������������������������������������

�����������������������

40. False: `����������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������

41. False: `� ������ ����� ��� ������� ����� ���� ��������� ��� ���� ���������� ��� �� ��������

Expenditure.

42. False: ����������������������������

43. False: ���������������������������������������������������������������������������������

example,`���������������������������������������������������������������������������

although the amount is large.

44. False: ���������������������������������������������������������

9. DEPRECIATION

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1.� ������������������������������������������ �June 1993]

2.� �������������������������������������������������������������������� �Nov. 2003]
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3.� �����������������������������������������������������������������������������������������������

asset. [May 2004]

4.� �����������������������������������������������������������������������Nov. 1994 and Nov. 1997]

5.� ��������������������������������������������������������������� �Nov. 2002]

6.� ���������������������������������� �May 2001]

7.� ���������������������������������������������������������������������� �Dec. 1993]

8.� �����������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������� �June 1993]

9.� ������������������������������������������������������������������� �May 2006]

 10.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

wells.

11.� ������������� ������� ��� ���� ��������� �������������� ��� ����������� ������� ��������������� ���������

������������

12.� ������������������������������������������������������������������������������������������

13.� ������������������������������������������������������������������������������

 14. �������������������������������������������������������������������������������������������������

15.� ����������������������������������������������������������������������������������������������

��������

 16.� ���������������������������������������������������������������������������

 17. �������������������������������������������������������������������

 18. ������ ������� ����������� �������� ������������������������������ ���������������� ��������

�����������������������

 19. ����������������������������� ��� ������������������������������������� ���������������� ����

same meaning.

 20. ������������������������������������������������������������������������������������������`

�����������������������������������������������������` 9,00,000).

 21. �����������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������

ANSWERS:

S. No. Reason

1. True: ������������������������������������������������������������������� ���������������

���� ��� ������������� �������� �������� ������������ ��� ���������� ����� ���� ������� ����� ���

������������������

2. True: ������������� ��� ���������� ��� ��� ��� ������� �� ����� ����������� ��� ���� ������������

������������������������������������������������������������������������������

3. False: ���������������������������������������������������������������������������

4. False: ��������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������

5. False: ������������� ��� ��������� ������������ �������� ��� ����� ���� �������� ���� �����

��������

6. False: ������������������������������������������������������������������������������������

7. False: ���������� ������������� does not necessarily� ������� ����������� ����� ���� ������

�����������������������������������������������������
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8. True: ��� ���� ������ �������� ��� ������� ����� ��� �� ������ �������� �������� ����������������

��������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

���� ������� ���������������������������������������� ������������� ����������� ����

useful life of the asset.

9. True: ������������� ������� �������������������� ��� ������ ��������������������������

���������������������������������������������������������������������������

10. False: ����������������������������������������������������������������������������������

in mines, oil wells.

11. False: ������������� ������� ��� ���� ��������� �������������� ��� ����������� ������� �����

�������������������������������

12. False: �������������������������������������������������������������������������������

or fashion.

13. False: �����������������������������������������������������������������������

14. False: �������������������������������������������������� ���������������������� ����

�����������������������������

15. False: ������������� ��� ��������� ���� ���������� �������� ������ ��� ��� ��� ��������� ����

����������������������������������

16. False: ���������� ������������� ��� ���� ��������� ����� ���� ������� ���� ������� ��� �����

���������

17. False: �����������������������������������������������������������������������������

18. False: ������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������

19. False: �������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������

to time

20. False: �����������������������������������������������������������������������������

����������������������������������

21. False: �����������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������

10. INVENTORY VALUATION

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1.� ��������������������������������������������������������������������������������

   [June 1994, May 1995 and Nov. 2001]

2.� �������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������� �Nov. 2004, Nov. 2005]

3. ��������������������������������������������������������������������������������� �May 2004]

4.� ���������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������ �Nov. 2003]

5.� �������������������������������������������������������������������������������������������

��������
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6.� ������������ �����������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������

7.� ����� ��� ����������� ��������� ��� ������� �������� ������� ���������� �������������������� ����

����������������������������������������������������

8.� ���������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������

 (ii) Storage Cost.

� ������ �������������������������

� ����� ������������������������������

9.� ��� ��������� ����������� ��� �������������� ���� ����������� ����� ��� ������������ ������� ��������� ���

��������������������������������������������������������������������������������

10.� ����������������������������������������������������������������������������������������������

��������

11.� ��������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������

12.� �����������������������������������������������������������������������������������������

13.� ����������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������

14.� ����������������� ���������������� ���������������������������� ��������������������������������

���������������������

15.� ���������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������

16.� ������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������

17.� ����������������������������������������������������������������������������������������

ANSWERS:

S. No. Reason

1. False: ���������������������������������������������������������������������������������

lower.

2. False: �����������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������

3. False: �����������������������������������������������������������

4. False: ���������������������������������������������������������������������������������

������������cannot��������������������������

5. False: ���������� ����������������� ��������������� ���������� �������������������������

���������������������������

6. False: ������������ �����������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������

Spares.

7. False: ������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������
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8. False: ����������������������������������

������ ���������������������������������������������������������������������

 (ii) Storage Cost. 

������ ��������������������������

����� ������������������������������

9. False: ���������������������������������������� ����������������������� �������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

10. False: ����������������������������������������������������������������������������������

����������������������

11. False: ������������� ��������������� �����������������������������������������������

���������������������������������������������������������

12. False: ��������������������������������������������������������������������������������

is lower.

13. False: �������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������

14. False: ���������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������

15. False: �������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������

16. False: ������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������ �����������������

�������������������������������������

17. False: ��������������������������������������������������������������������������

�������������

11. FINANCIAL STATEMENTS

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1. ��������������������������������������������������������������������� �Dec. 1993]

2.� ���������������������������������������������������� �Nov. 1999]

3.� ����������������������������������������������������������������������������������������������

   [Dec. 1993]

4.� ��������������������������������������������������������������������

   [Dec. 1993, Nov. 1994, Nov. 1997]

5.� ���������������������������������������������������������������������������������������������� �

 [May 1995]

6.� �������������������������������������������������������������������� �Nov. 1994]

7. ����������������������������������������������������������������������� �Nov. 1995]

8. ������������������������������������������������������������������������������������������������

debts from debtors. [Nov. 1995, May 1998, Nov. 2002 and Nov. 2004]

9.� ������������������������������������������������������������������� �May 2000]

10. �������������������������������������������������������������������������������������������������

a business. [May 1997 and Nov. 2000]
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 11. �������� ���� �������� ��������� ����� ��� ���������� ��� ������ ��� ������ ��� ���� ������� ���

���������� �May 1998 and Nov. 2000]

12.� ����������������������������������������������������������� �May 2001]

13.� ���������������������������������������������������������� �Nov. 2002]

14. ����������������������������������������������������������������������������������������

   [Nov. 2002 of Foundation]

 15. �����������������������������������������������������������������������������������������������

��������������� �Nov. 2002]

16. T������������������������������������������������������������������������������ �May 2003]

17. ����������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������� �June 1994]

18. ���������������������������������������������������������������������������������������� �

 [May 1995 and Nov. 1997]

19. ����������������������������������������������

20. ���������������������������������� �May 2006]

21. ���������������������������������������������� �May 2006]

22. �����������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������

23. ����������������� ��� ������������ ���������� ��� ���������������� ��������� ����������� ���������

���������������������������������������������������������������������������������������������

24. ������������������������������������������������������������

25. ����������������������������������������������������������������������������������

26. ��������������������������������������������������������������������������������

27. ��������������������������������������������

28. ��������������������������������������������������������������������������������������

29. �������������������������������������������������������������������������������������������������

������

30. ����������������������������������������������������������������������������������������

����������

31. ��������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������

32. ����������������������������������������������������������������������������������������������

������

33. ���������������������������������������������������� � �����������������������������������

�����������������������������������������������������������

34. ������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������

��������������

35. ��������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������

36. ���������� ������������������ ������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������

37. ������������������������������������������������������������������������������������������������

not be tallied.
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38. �������������������������������������������������������

39. ������������������������ ������������������������������ ��������������������������������� ����

�������������������������������������������������������������������������

40. ����������������������������������������������������������������������

41. ������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������

42. �����������������������������������������������������������������������������

43. ������������������������������������������������������������������

44. �������������������������������������������������������������������������������������������

45. �������� ���� �������� ������ ��� ���� ��������������� ��� ��������� ���� ��������� ������ ����

����������������������������������������������

 46.� �� �������� ������ ��� �� ���������� ��� ������� ���� ������������ ��� ��� ����������� ���� �� �����������

������������������

 47.� ���������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������

 48.� �����������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������

 49.� �����������������������������������������������������������������������������������������������

 50.� �������������������������������������������������������������������������������������

ANSWERS

S. No. Reason

1. True: ������������ ���������� ������������������������������������������ �����������������

������������������������������������������������������������������������������change in 

the level of production and there is no change in factor prices.

2. True: �������� ����� ��� �������� ������������ ��� ������������ ������ ���������� ��� ������

������� ���� �������� ��� ���� ������� ��� ������ ���� ����� ��� ��� ����������� ������ ���� ���

����������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������

3. False: ���� ������� ���� ���� ��� ���������� ��� ������� ����� �������� �������� ��� �������

����������������� ���� ������ ������ ��������� ��������� �������� ��� ������ ����� ��� ������

����������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������

4. False: ������� ���� ����� �������� ������ ���� ���������� ������������ ��� �� �������� ���� ��

�����������������������������

5. False: �������������������������������periodic������������������������������������point

statement.

6. False: ���������������������������������������������at cost less depreciation.

7. False: ��������������������������before���������������������������������������

8. False: ����������������������������������������������������after�������������������������

for doubtful debts from debtors.

9. False: �����������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������
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10. True: �����������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������

11. True: ���������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������Alternatively�����������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������

12. False: ���� ������ �������� ��� ����������� ���� ����� �������� ����������� ��� �������������

��������������������������������

13. False: ��������������������������������������������������������������.

14. False: ���������������������������������������������������������������������������

15. False: �������������������������������������������������������������������������������.

16. False: ������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������

17. False: ����� ����� ����������� ������� ��� �������� ��� ��������� ���� ���� �� ���������

�������������������������������������������������������������������������������������

������������������������

18. False: ����������������������������������������������������������������������������������

���������������� ��������������������� ������������������ ����� ���������� �����������������

�������������������������������������

19. False: ���� ����� �Grouping���������������� ��������� ����������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������

will be shown.

����������Marshalling����������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������either in the order 

�������������or����������������������������

20. True: ���������������������������������������������������������������������������������

21. False: ������������������������� ��� ���� ������ �������� ��� ������������������� ��������� ���

�����������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������

22. False: ��������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������

23. False: ���������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������

���������

24. False: ������������������������������������������������������������������������������

25. False: ����������������������������������������������������������������������������

and losses.

26. False: ���������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������

27. False: ��������������������������������������������������������������

28. False: �������������������������������������������������������������������������������

lower.

29. False: ��������������� ���������� ��������� �������������� ��� ������������ ���� ������ �������

����������������������
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30. False: ���������������������������������������������������������������������������

������������������������

31. False: ������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������

32. False: ��������������� ������������ ������ ������������� ��� ������������ ����������������

����������������������

33. False: ������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������

34. False: ����������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������

35. False: �����������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������

36. False: �����������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������

37. False: ��� �������� ������ ���� ���������� �������� ���� ���� ������� ����� ������ �������� ����

������������������������������

38. False: ������������������������������������������������������

39. False: �������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������

����������������

40. False: ������������������������������������������������������������������������

41. False: �������� ����������� �������� ���������� ����������� ��������� ��� �������� �����

����������������������������������������������������

42. False: �������������� ���� ��� ��������� ��� ��� ����������� �������� ��� ��������������

�����������

43. False: ��������������������������������������������������������������������������

44. False: ���������������������������������������������������������������������������������

����

45. False: �������� ������������������ ����������������� ��������� ������������ ���� ����

�����������������������������������������������������������������

46. False: ���������������� ����������������������������� ����������������������������������

����������������

47. False: �������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������

48. False: ���������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������

49. False: �����������������������������������������������������������������������������������

indeterminate.

50. False: ��������� �������������������� ��� ������� ����������������������� ����� ��� ��������

�����
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12. NOT FOR PROFIT ORGANISATIONS

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1. ��������������������������������������������������������������������������������� �

 [Nov. 1995, Nov. 1997, May 2005]

Or

� � ���������������������������������������������������������������������������������������� �

 [May 1996]

2.� ����������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������� �May 1995]

3. ���������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������� �May 1997]

4.� ����������������������������������������������������������������������� �Nov. 1999]

 5.� ��������������������������������������������������������������������� �Nov. 2005]

 6.� �������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������

 7. �����������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������

 8. �������������������������������������������������������������������������������������������

�������������

ANSWERS:

S. No. Reason

1. False: ��������� ��������������������� ��� �� �������� ��� ���� ���������� ��������� ����

����������������������������������������������

2. False: ���� ������������ �������� ��� ��������� ������� ��� ��������� ���������� ����� ����

���������������������������������������������������������������������������

3. False: �����������������������������������������������������

4. False: ����������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������

5. True:� ������������������������������� ��� �� �������� ���������� ��������� ��� ���������

����������������������������� �������� ���������������� ��� ���� �����������������������

��������

6. False:��������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������

7. False: ������� ���� ������������ �������� ��� �� �������� ��� ���� �������� �������� ����

������������������������������������������

8. False: ������� ���� ������������ �������� ��� �� �������� ��� ���� �������� ������� ����

������������������������������������������

13. CONSIGNMENT

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1. ��������������������������������������������������������������������������������

   [June 1994, Nov. 1995, Nov. 1997, May 1998, Nov. 2000 and May 2002]
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2. ������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������� �May 1995]

3. ����������������������������������������������������������������������� �May 1996]

4.� �������������������������������������������������������������� �May 1996]

5.� ���������������������������������������������������������������������������������������������������

������������� �Nov. 1996, May 2005]

6.� �������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������� �May 1998]

7.� ��� ������������������������������������������������������������������������������ ���������������

�������������������������������������������� �May 1997]

8.� ������������������������������������������������������������������� �May 2001, Nov. 2005]

9.� ��������������������������������������������������������������������������� �Nov. 2002]

10.� �������������������������������������������������������� �Nov. 2003]

11.� ����������������������������������������������������������� �Nov. 2004]

12.� �������������������������������������������������������������� ���� �����������������������

��������������������������������������� �May 2005]

13.� ��������������������������������������������������������������������������������� �Nov. 2005]

14. ��������������������������������������������������������������������������������

15. ��������������������������������������������������������������������������������

16. �������������������������������������������������������������������

17. ����������������������������������������������������������������������������������������

����

18. �������������������������������������������������������������������������

19. �����������������������������������������������������������

20. ��������������������������������� �������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������

21. ������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������

22.� ��������������������������������������������������������������������������������������������

�������������

23.� �������������� ��������� ���� ������ ��������� ������ ���� ��������� ������ ���� ������ ������ ����

�������������������

24.� ���������������������������������������������������������������������������������

25.� �����������������������������������������������������������������

26.� ������������������������������������������������������������������

27.� �������������������������������������������������������������������������������������������

��������

28.� ��������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������

29.� ��������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������

30.� �������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������

31.� �����������������������������������������������������������������������������������������������
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32.� ���������������������������������������������������

33.� �����������������������������������������������������������

34.� �����������������������������������������������������

35.� ������������������������������������������������

36.� �������������������������������������������������������������������������������������������

37.� ���������������������������������������������������������������

38.� �������������������������������������������������

39.� ����������������� �������������������� ������� ��������������� ��� ������������������������� ������

�����������������������������������

40.� �����������������������������������������������

41.� �������������������������������������������������������������������������������������������������

42.� �������� ��� �������� ������ ����� ��� ���������� ��� ��������� ������ �������� �������� ���� ����������

����������������������

43.� ���������������������������������������������������������������������������������

44.� �����������������������������������������������������

ANSWERS:

S. No. Reason

1. True: ���������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������

2. False: ��� �� ������������ ���������� ������ ���� ���������� ����� ��� ������� ���� ��� ����

����������������������������������consignor���������������������������������������������

��������������������������������������������������

3. False: �����������������������������������������consignee to consignor, showing (a) 

�����������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������

4. True: �����������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������

5. False: �����������������������������������������������������������������������������������

loss is said to be abnormal.

6. False: Loss due to inherent features of goods is a normal loss.

7. False: ���������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������

8. True: ������������������������������������������������������������������

9. True: �������������� ��� ������ ������������� ���� ����������� ���� �������������������

���������������������������������������������������������

10. True: ����������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������

11. False: �������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������

12. False: ���� ����������� ����������� ��� ���� �������������� ������� ��� ����� ���� ����� ���

������������������������������������������������������
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13. False: ���������������������������������������������������������������������������������

target.

14. False: ����������������������������������������������������������������������������

15. False: �����������������������������������������������������������������������������

�������������������������

16. False: ����������������������������������������������������������������������������

17. False: ���������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������

18. False:����������������������������������������������������������������������������������

����

19. False: �������������������������������������������������������������������

20. False: ����� ��� ������������������� ������ ��������������������� ��������� ��� ����� ���

������� ������� ������������ �������������� ��������� ���� ������������ ��������������

���������������������������������

21. False: ��������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������

��

False: ���������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������

22. False: ���������� ������� ����������� ����������� ��� ���� ���������� ��� �������� ������

����������������������������

23. False: ������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������

24. False: ���� ���������� ������ �������� ��� ���� ���������� ��� �� ��������� ���� ���� ������

�������������������

25. False: ����������������������������������������������������������������������������

������������������������������

26. False: �������������������������������������������������������������������

27. False: �������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������

28. True: ���������������������������������������������������������������������������������

����������������������

29. False: ��������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������

30. False: �����������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������

31. False: ��������� ��������� ��� ����������� ���� ���������� ������ ������� ��� �������� ���

��������������������

32. False: �������������������������������������������������

33. False: ���������������������������������������������������

34. False: ��������������������������������������������������������������

35. False: ��������������������������������������������������

36. False: ���� ������� ��� ����� ���� ��������� ��� ���� ���������� �������� ��� ��������� � ���

��������������������
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37. False: ���������������������������������������������������������������

38. False: ��������������������������������������������������������������������������

�����������������������

39. False: �������� ������ ��� �������� ������ ������ ������� ��� ����� ������� ��� ����������������

�����������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������

40. False: ��������������������������������������������������

41. False: ���������� ��������� ���� ������ ��� �������� ������ ��� �������� ���� ������� ����� ���

������������������������

42. False: ��������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������

43. False: ���������������������������������������������������������������������������������

44. False: ����������������������������������������������������

14. JOINT VENTURE

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1. ���������������������������������������������� �May 1997 and May 2002]

2. ��������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������� �Nov. 1999]

3. ���������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������

4. �������������������������������������������������������������

5. �����������������������������������������������������������������������������������������

6. ������������������������������������������������������������������������������������

7. ������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������

8.� �������������������������������������������������������������������������

9.� ������������������� �������������������������� ���������������������������� �����������������

����������������������

10.� ��������������������������������������������������������������������������������������������

the Joint Venture.

11.� ���������������������������������������������������������������������������������������������

12.� ��������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������

13.� ������������������������������������������������������������������������������������

14.� �������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������

15.� ���������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������

16.� ��������������������������������������������������������������������������������

17.� �����������������������������������������������������������������������������������

18.� �������������������������������������������������������������������

19.� ������������������������������������������������������������������������������������������
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ANSWERS:

S. No. Reason

1. True: ����������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������

2. True: ���������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������

�������������

3. True: ����������������������������������������������������������������������������������

����� �������� ������������ �������������� �������� ��� ���� ����������� ��� ���� �������� ����

��������������������

4. False: ����������������������������������������������������

5. False: �������������� ��� ���� �� ������������ ���������������������� ������������� �������

����������������������

6. False: �����������������������������������������������������������

7. False: �����������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������

���������������������

8. False: �����������������������������������������������������������������������������

9. False: ������������������� �������������������������� ���������������������������� ����

���������������������������������������������������������

10. False: ��������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

11. False: ������������������������������������������������������������������������������

����������������������������

12. False: �������������������������������������������������������������������������������������

���������������

13. False: ���������������������������������������������������������������������������������

��������

14. False: ��� ����� ��� ��������� ���� ��� ������ ������� ��� ������ ��������� ��������������

�����������������������������������������������������������������������

15. False: �����������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������

16. False: ���������������������������������������������������������������������������������

17. False: �������������������������������������������������������������������������������

18. False: �����������������������������������������������������������������������

19. False: ������ ��� ����������� �������� ������ �������� �������� ���� ����������� ������

����������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������
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15. BILL OF EXCHANGE

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1.� ���������������������������������������������������� �May 1996, Nov. 2001 and May 2004]

 2. ����������������������������������������������������� �May 1996, Nov. 2000]

3.� ������������������������������������������������������������������������ �May 2000]

4.� ���������������������������������������������������������

  [May 1997, May 1998, Nov. 2001, May 2004]

5.� �������������������������������������������������������������������� �May 2001]

6. ����������������������������������������������������������������������� �Nov. 1996 and May 2002]

7. ����������������������������������������������������������������������������������������� �

 [May 2006]

8. ������������������������������������� �May 2006]

9.� �����������������������������������������������������������������������������������������������

of the bill. [May 2005]

 10.� �������������������������������������������������������������������������������������� [Nov. 2005]

 11. ��������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������

 12. ���������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������

 13. ������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������

 14. ��� ����� ��� ����������� ��� ���������� ���� ������� ������ ������ ���� ��� ���������� ��� �������� ���

������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������

 15. ���������������������������������������������������������������������������������

 16. ���������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������� ������������������������������������������������������������������

otherwise agreed.

 17.� �����������������������������������������������������������������������������������

 18.� ���������������������������������������������������������������

 19. �������������������������������������������������������������������������������

 20. �������������������������������������������������������������������������������������������

 21. ���������������������������������������������������������������������������������������������

 22. �������������������������������������������������������������������������������������������������

of the drawee.

 23. ������������������������������������������������������������������������������������

 24. �����������������������������������������������������������������������������������������

 25. ����������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������

 26. ������������������������������������������������������������������������������������������������

 27. �������������������������������������������������������������������������������������������������

����



True and False Questions 1.35

 28. �����������������������������������������������������������������������������������������������������

 29. ������������������������������������������������������������������������������������������

 30. ���������������������������������������������������������������������������������������

 31. ��������������������������������������������������������������

 32. ��������������������������������������������������������������������������

ANSWERS:

S. No. Reason

1. True: �������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������

2. False: ������������������������������������������������������������� payable to or to 

the order of a certain person.

3. False: ������������������������������������������������������������������������������

do so.

4. False: ������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������

5. True: ����������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������

6. True: ���������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������

7. True: ���������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

8. False: ������������������������ ��������������������������� ��� ����������������������

�������������������������������������������������

9. False: �����������������������������������������������������������������������������������

dishonour of the bill.

10. False: ����������������������������������������������������������������������������������������

11. False: �������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������

���������

12. False: �����������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������

13. False: ����������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������

14. False: ������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������

15. False: �������������������������������������������������������������������������������

16. False: �����������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������

17. False: ������������������������������������������������������������������������������������

����

18. False: �������������������������������������������������������������
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19. False: �������������������������������������������������������������������������������

20. False:���������������������������������������������������������������������������������

of drawer.

21. False: �������������������������������������������������������������������������������

�������������

22. False:������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������

23. False: ������������������������������������������������������������������������������������

of the bill.

24. True: ��������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������

25. False: ����� ���� ����� ��� ������������� ���� ������������ ��� �������� ��� ������ ��� �������

������������������������������������������������������

26. False: ���������������������������������� ������������������������������������ ����

two parties

27. False: ������������������������������������������������������������������������������

������������

28. False: ������������������������������������������������������������������������������������

��������������

29. False: ������������������� �������������������������� ������������������������������� �����

debtor.

30. False:�����������������������������������������������������������������������������������������

31. False: ��������������������������������������������������������������

32. False: ��������������������������������������������������������������������������

16. AVERAGE DUE DATE AND ACCOUNT CURRENT

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1.� ����������������������������������������������������������������������������������������� �

� ������������������������

2.� �������������������������������������������������������������������������� �May 1999]

3.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

the base date. [May 1999, Nov. 2003]

4.� ���������������������������������������������������������������������� �Nov. 1999 and May 2003]

ANSWERS:

S. No. Reason

1. False: �����������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������

2. False: ��������������������mean/equated date�����������������������������������

3. False: ����������������������������������������any transaction date�����������������

the base date.

4. True: �������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������
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17. GOODS SENT ON APPROVAL

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1.� ����������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������� �May 2006]

2.� ����������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������

3.� �������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������

4.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������

5.� ��������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

ANSWERS:

S. No. Reason

1. True: ������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������neither returned nor��������������������������

2. False: ����������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

3. False: ������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������

4. False: ������� �������� ��� ����� ��� ��������� ���� ��� ���� ������ ��� ����������� �������

�����������������������������������������������������������������������

5. False: ������ ����� ���� ��� ��������� ���� � �������� ����� ���� ��������� ����� ���� ������ ���

��������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

18. PARTNERSHIP—FUNDAMENTALS

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1.� ������������������������������������������������������������ �May 2000, May 2003]

2.� ����������������������������������������������������������������������������������������������� �

 [May 2000]

3. ����������������������������������������������������������������������������������������� �

� ����������

4.� �������������������������������������������������������������������������� �Nov. 2005]

5.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������� �May 2005]

6.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������

7.� �������������������������������������������������������������������������������

8.� ������������������������������������������������������

9.� ���������������������������������������������������������
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10.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

of partners. 

11.� �������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������

12.� ����������������������������������������������������������������������������������������������

13. A partnership deed must be in writing.

14.� �������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������

15.� ���������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������

16.� ��������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������

��������������������

17.� ���������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������

18.� ��� �� ������ ������� ��� ���������� ��� ���� ����� ���� ��� ������������� ���� ��������� ��� ���� ������ ���

�������������������������������������������������������

19.� �����������������������������������������������������������������������������������

20.� ���������������������������������������������������������������������������������

ANSWERS:

S. No. Reason

1. False: �������������� ������������������������������������������������������ ��� ����������

��������������������������������������������������������������������������������������

��������

2. False: �������������������������������������������������������������������������������������

for the same.

3. False: �����������������������������������������������������������������������������������

4. False: ���������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������

5. False: ��������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������

6. False: ����������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������

7. False: ��������������������������������������������������������������������������������

after the formation of partnership.

8. False: ���������������������������������������������������������������

9. False: �������������������������������������������������������������

10. False: �����������������������������������������������������������������������������

�����������������������������

11. False: �����������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������

12. False: �������������������������������������������������������������������������������

Partner.

13. False: A partnership deed need not in writing.
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14. False: �����������������������������������������������������������������������������������

����������������������

15. False: �����������������������������������������������������������������������������������

remuneration.

16. False: �������������������������������������������������������������������������������������

on the total amount of drawings for a period of six months assuming that the amounts 

��������������������������������������

17. False: �����������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������

18. False: �����������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������

19. False: ������������ ������������������������ ��� ���������������������������� ��� ����������

losses.

20. False: ���������������������������������������������������������������������������

19. ADMISSION OF A PARTNER

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1.� �������������������������������� �May 1996, May 2001, Nov. 2001 and May 2004]

Or

� � ����������������������������� �May 1998]

2.� ����������������������������������������������� �May 1999]

3.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������� �May 2000]

4.� �� ����������� ��� ��������� ��� �������� ������������ ���� �������� ������������ ��� ��������� � ��� ���

��������������������������������������������������

5.� ����������������������������������������������������������������������������������������������

from his share. 

6.� �������������������������������������������������������������������������

7.� ������� ��� ����������� �������������������� ����� ����������� �������� ����� ������ �����������

�����������������������������������������

8.� ������� ��� �������� ������������� �������� ����� ���������� ��� �������� ������������� ���

��������������������������������

9.� ���������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������

10.� ���������������������������������������������������������������������������������������

11.� ���������������������������������������������������������������������������������������������������

sharing ratio.

12.� �������������������������������������������������������������������������������������������������

��� ��������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������

13.� ���������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������

14.� ����������������������������������������������������������������������������������������������

���������
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15.� ���������������� ��������������������������� ���������� ��� ��������� ��� ������������������ ��������

���������

16.� ���������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������

17.� ���������������������������������������������������������������������������������������������������

��� ���� ����������������������� ������������ ���������������������������������� ��� ������ �����������

������������������

ANSWERS:

S. No. Reason

1. False: ��������������������������������������������������������������������

2. False: �����������������������������������������������������������real account.

3. False: ����� �� ���� �������� ������� ��� ����� ���� ���������� ��� ��� ������ ����� ��� ���� ����

������������������������������������

4. False: ����������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������

5. False: ������ ������� ����������� �������� ��� ����������� ������ ��� ���� ������� ���� ���

����������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������

���������������������

6. False: ��������������������������� ��� ���� ��������� ��� ��������� �������� ��� ��� ��� ����

������������������������������������������������������������������������������

7. False: ����������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������

8. False: ������� ��� �������� ������������� �������� ����� ���������� ��� ��������

������������������������������������������������������������

9. False: ������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������

10. True: ���������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������

11. False:  �������������������������������������������������������������������������������

���������������������������

12. False: ���������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������

13. False: ����������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������

14. False: ������������������������������������������������������������������������������

��������

15. False: ������������������������������������������������������������������������������

�������

16. False: �������� ������������� ����� �������������������������� ������������ ��� ��������������

������������������������������������������������������

17. False: ���� ������������ ��������� ���������� ������� ���� ����������� ������� ���������� ���

������������� ������������ ����������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������
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20. PARTNERSHIP—RETIREMENT/DEATH OF A PARTNER

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

 1.� ������������������������������������������������������������������������������������� �May 2001]

2.� ��������������������������������������������������������������������������������������������� �

 [June 1994]

Or

� � ����������������� ��������� ������ ��������������� ��������������������� ��� ���������� ���� ��������� ����

������������������������������� �Nov. 2002]

3.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

with express agreement among partners.

4.� �����������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������

5.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������

6.� �������������������������������������������������������������������������

7.� �������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������

8.� ���������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������

9.� ���������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������

10.� �������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������

11.� ������������������������������������������������������������������������������������������������.

12.� �������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������

 13.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������

14.� �������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������

ANSWERS:

S. No. Reason

1. True: ������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������

2. False: ��������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

or to the retiring partner.

3. False: �����������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������

4. False: ������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������
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5. False: ���� ������ ��� ������ ���� ����������� ��������� �������� ���� ��������� ��������� ���

�����������������������������������������������������

6. True: ���������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������

7. False: �������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������

8. False:����������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������

9. False: ����������������������������������� ��������������������������������������� �������

�������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������

10. False: ���� ������� ��������� ��� ���� ������� ��� ��������� �������� ��������� �������� ���

�����������������������������������������������������������������������������������

11. False: ������������������������������������������������������������������������������������.

12. False: ���������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������

13. False:����������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

�����������������

14. False: ���������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������

21. ACCOUNTING FOR SHARE CAPITAL

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1.� ������������������������������������������������������������

2.� ����������������������������������������������`������������������������������������`��������

3.� ������������������������������������������������������������������������������������������

4.� ������������������������������������������� ����������������� ��������������������������

���������������������������������

5.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������

6.� ��������������������������������������������������������������������

7.� ��������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������

8.� ��������������������������������������������������������������

9.� ������� ��������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������

10.� �����������������������������������������������������������

11.� �������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������

12.� ����������������������� ���������������������������������� ���������������� �������������������

������������������������������������������������������������

13.� ���������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������
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14.� ����������������������� ������������������������������������ ��� �������������� ���� ������ �������

����������������������������������������������������������������

15.� ����������������������������������������������������������������������������������������

16.� ���������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������

17.� �����������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������

18.� ���������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������

ANSWERS:

S. No. Reason

1. False: �����������������������������������������������������������

2. False:����������������������������������������������̀ ���������������������������������

is `��������

3. False: �������������������������������������������������������������������������������������

4. False: ������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������

5. False:�����������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������

6. False: ��������������������������������������������������������������������

7. False: ������ ���� �������� ������� ��� ����������� ��� ������������� ���� ������� ���

�����������������������������������������������������������������������������������������

8. False: ��������������������������������������������������������������

9. False: �����������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������

10. False: ������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������

11. False: ������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������

12. False: ������ �������� ��� ������ ���� ������������������ �������� ���� ��� �������� ����� ����

�����������������������������������������������������������������������������

13. False:�����������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������

14. False: ����������������������� ������������������������������������ ����������������� ����

������� �������� ��������� ����������� ����������� ��������� ��������� ��� ������������ ���

�������������������

15. False: ���������������������������������������������������������������������������������

��������������

16. False: ��������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������

17. False: ���������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

18. False: ��������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������
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22. ACCOUNTING FOR DEBENTURES

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1.� �����������������������������������������������������������������

2.� ��������������������������������������������������������������

3.� �������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������

4.� ����������������������������������������������������� ��������������������������������

�����������������

ANSWERS:

S. No. Reason

1. False: ����������� ���� ��� ������� ��� ���� ���������� ��������� ������ ������ ���� ���

������������������������������������������������

2. False: �����������������������������������������������������������������

3. False: ���������� ��������� ��� ����������� ��� ����� ������ ���� ���� ��� ������ ������ ���� ���

����������������������������������������������������������������������������������������

��������������������

4. False: ����������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������

23. RATIO ANALYSIS

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������

2.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������

3.� �������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������

4.� ���������������������������������������������

5.� ����������������������������������������������������������������������

6.� �����������������������������������������������������������������������

7.� ���������������������������������������������

8.� ������������������������������������������������������������������������������������������������

Funds.

9.� ���������������������������������������������������������������

10.� ��������������������������������������������������������������������

11.� ������������������������������������������������������������

12.� �������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������

13.� ����������������������������������������������������������������������������������������

14.� �����������������������������������������������������������������

15.� �����������������������������������������������������������������������



True and False Questions 1.45

16.� ����������������������������������������������������������������������������������������

17.� ������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������

18.� ������ ���������� ������� ��� �������� ���������� ������� ����� ������������ ������� ���� ����

������������������������������������������������������������

19.� ������������������������������������������ ��������������������������� ���������������������

������

20.� ���� �������� ����������� ��������������� ��������������������������� ��� �������������� ���������

Assets.

21.� ����������������������������������������������������������������������������������

22� ������������������������������������������������������������������������������������

23.� �������������������������������������������������������������������������������������

24.� �������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������

25.� ��������������������������������������������������������������������������������������������

ANSWERS:

S. No. Reason

1.

False: ������������������������������������������������������������������������������������

��� ���� ����� ��������� ��� ��������� ����������� ���� ����������� ��� ����� ��� �������Cross-

Sectional Analysis.

2.
False: ��������������������� �������������������������� ������������������������� ���� ����

��������������������������Time Series Analysis.

3.
False: �����������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������purpose which the ratio serves.

4. False: ��������������������������short-term solvency.

5. False: ��������������������������������������������������������Quick Ratio.

6. False: �����������������������������������������������������������������2 : 1.

7. False: ������������������������short-term solvency.

8.
False: ������ ���������� ������������ ������ ���� ������������ ������� ������� �����������

Shareholders’ Funds (which include Preference Share Capital also).

9. False: ���������������������������������������������������Stock Ratios.

10. False: �������������������������������������������������������Flow Ratios.

11. False: �������������������������������������������������Sales or Cost of Sales.

12.
False: ���������� ���� ��������� ������ ���� ��������� ��� �������� ���� ��������� ������

��������������������������������������������not Debtors Turnover Ratio.

13.
False: �������������������������������������������������������������Shareholders’ 

Funds.
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14. False: ������������������������������������������������������Sales or Investments.

15. False: ���������������������������������������������������������������������������

16.
False: ������������������������������������������������������������������������������

other.

17.
False: ���������������������������������������������������������������������������

Trading Assets do not form part ��������������������

18.
False: ���������������������������������������������������������������������������

are excluded ���������������������������������������������������

19.
False: ��������������������������������������������������������������������������������

Operating Expenses Ratio.

20.
False: ���������������������������������������������������������������������������Return

on Investment.

21.
False: ���������������������������������������������������������high accumulation 

of stock.

22.
False: ���� ����� �������� ��������� ������ ���� ���� ���� �������� ������ ������ Under

Capitalization or Over Trading.

23.
False: ���� ���� �������� ��������� ������ ���� ���� ����� �������� ������ ������ Over

Capitalization or Under Trading.

24.

False: ��������� ��� ��������������� � ��� ��������� ������ ����������Return on Equity 

and not Return on Investment.� ������� ������������������������ ������������������

��������������������������������������������������������

25.
False: �����������������������������������������������������������������more than the 

�������������

24. LIMITED LIABILITY PARTNERSHIP

State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1.� ��������������������������������������������������������������������������������

2.� ���������������������������������

3.� ��������������������������������������������

4. LLP has no ����������������������

5.� ���������������������������������������������������������������������������������

6. For LLP Minimum number of partners required is 2 but their is limit of 20 on maximum number 

of partners.

7.� ���������������������������������������

8.� ������������������������������������������������������

9.� ����������������������������������������������

10.� ����������������������������������������������������

11.� ��������������������������������������������������������������������������������������������

12.� ������������������������������������������������������������������������������

13.� ����������������������������������������������������������e���������������������������������

14.� ����������������������������������������������������



True and False Questions 1.47

ANSWERS:

S. No. Reason

1. False: ��������������������������������������������������������������������������������

2. False: ������������������������������

3. False: ����������������������

4.

False: LLP has ���������� ������������ ���� ������� ����������� ��� ������������ ���

���������������������������� ����������������������������������������������������

��������

5. False: �����������������������������������������������������������������������������

6.
False: For LLP Minimum number of partners required is 2 but their is no limit on 

maximum number of partners.

7.

False: ������������������������� ��� ��������� ��� ����������� ��������������������������������

������� ����������� ������������ ��������������������������������������������������� ����

partner.

8. False: ������������������������������������������������������������

9. False: �������������������������������������������������

10. False: �����������������������������������������������

11.
False: �������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������

12. False: �����������������������������������������������������������������������������

13.
False: ������������������������������������������������������������������e forms are 

����������������������

14. False: ����������������������������������������������������������������





2 IMPORTANT DISTINCTIONS

1.0 DISTINGUISH BETWEEN ACCRUAL BASIS OF ACCOUNTING AND CASH BASIS OF 

ACCOUNTING     [JUNE 1993, MAY 2003, NOV. 2005]

Accrual basis of accounting differs from Cash basis of accounting in the following respects:

Basis of Distinction
Accrual Basis of 

Accounting
Cash Basis of Accounting

1. Prepaid/Outstanding

Expenses/accrued/unaccrued 

Income in Balance Sheet

Under this, there may 

be Prepaid/Outstanding 

Expenses and Accrued/

Unaccured Incomes in the 

Balance Sheet.

Under this, there is no 

Prepaid/Outstanding

Expenses or Accrued/

Unaccrued Incomes.

2. Higher/lower Income in case 

of Prepaid Expenses and 

Accrued Income

Income Statement will show 

a relatively higher income.

Income Statement will show 

lower income.

3. Higher/Lower Income in case 

of outstanding expenses and 

Unaccrued Income

Income Statement will show 

a relatively lower income.

Income Statement will show 

higher Income.

4. Recognition under the 

Companies Act, 2013

This basis is recognised

under the Companies Act, 

2013.

This basis is not

recognised under the 

Companies Act, 2013.

5. Availability of options to an 

accountant to manipulate the 

accounts by way of choosing 

the most suitable method 

out of several alternative 

methods of accounting e.g. 

FIFO/LIFO/SLM/WDV

Under this, an accountant 

has options.

Under this an accountant 

has no option to make a 

choice as such.

2.0 DISTINGUISH BETWEEN CAPITAL EXPENDITURE AND REVENUE EXPENDITURE 

[JUNE 1993, NOV. 1996, MAY 1997, NOV. 2001, NOV. 2004]

Basis of Distinction Capital Expenditure Revenue Expenditure

1. Meaning It is an expenditure which is 

incurred:

(a) to acquire or bring into 

existence an asset, or

(b) to acquire or bring into existence 

an advantage or �������������

enduring nature, or

(c) to increase the productivity or 

earning capacity.

It is an expenditure which is 

incurred:

(a) to maintain the productivity

or earning capacity of a 

business, or

(b) to carry out operating 

activities in the normal course 

of business.



2.2 Quick Revision for Accounting for CA Foundation Course

2. ������� ��� ��������� ������� �������� �������

current accounting period.

�����������������������������������

during current accounting period.

3. Accounting

Treatment

It is debited to the Respective 

Asset Account.

It is debited to Respective 

Expense Account.

4. Examples (a) Cost of Land and Building

(b) Cost of Plant and Machinery

(c) Cost of Furniture & Fixtures

(a) Depreciation on Land and 

Building

(b) Rent of Machines

(c) Repairs of Building

(d) Insurance of Building

3.0 DISTINGUISH BETWEEN CAPITAL RECEIPTS AND REVENUE RECEIPTS 

[NOV. 1994, MAY 1996, MAY 1998]

Basis of Distinction Capital Receipts Revenue Receipts

1. Meaning Capital receipts refer to those 

receipts which are not revenue in 

nature.

Revenue receipts refer to those 

receipts which arise in the normal 

course of business.

2. Accounting

Treatment

These are credited to the respective 

account of capital nature.

These are credited to Respective 

Revenue Account which appears in 

the Income Statement.

3. Examples (a)  Sale of Land and Building by a 

person other than a dealer in 

real estate. 

(b)  Raising of Loan by a person 

other than one engaged in the 

���������������������������

(c) Raising of Capital.

(a)  Sale of Land and Building by a 

dealer in real estate.

(b)  Sale of Securities by a dealer in 

securities

4.0 DISTINGUISH BETWEEN DEFERRED REVENUE EXPENSES & PREPAID EXPENSES

[MAY 1995]

The Guidance Note on “Terms used in Financial Statement” issued by the Institute of Chartered 

������������ ��� ������ �������� ������� ��������� �������� ������������ ��� ����� ������������ ����������

payment has been made or a liability incurred, but which is carried forward on the presumption that it 

�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

the time being, deferred from being charged to income. Such suspension of ‘charging off’ operation 

������������������������������������������������������������������������

��������� �������� ������������ ������� ��� �������� ������������ ��� ������� ��� ���� ����� ���������� ����

������������������������������������������������������������������������������������������������

be accrued in future.

A thin line of difference exists between deferred revenue expenses and prepaid expenses. The 

������������������ ����������������������������������������������������� ����� ���������� �����������

deferred revenue expenses. Heavy advertising to launch a new product is a deferred expense since 

�������������������������������������������������������������������������������������������������������

long. On the other hand, insurance premium paid say, for the year ending 30th June 2018, when 

the accounting year ends on 31st March 2018, will be an example of prepaid expense to the extent 

of premium relating to three months period, i.e., from 1st April 2018 to 30th June 2018. Thus, the 

insurance protection will be available precisely for three months after the close of the year and the 

amount of the premium to be carried forward can be calculated exactly.



Important Distinctions 2.3

�������������������������������������������������������������������������������������������������

assets.

5.0 DISTINGUISH BETWEEN CONTINGENT LIABILITY AND OTHER LIABILITIES

Basis of Distinction Contingent Liability Other Liabilities

1. Meaning It is an obligation which may or may

not arise depending on the happening

or non-happening of an uncertain 

future event.

����������������������������������

an enterprise other than owners’ 

equity.

2. Disclosure It is disclosed by way of foot note to 

the Balance Sheet.

These are disclosed on the 

liabilities side of the Balance Sheet.

3. Example 1. Bills discounted but not yet matured

2. Arrears of dividend on Cum-Pref-

Shares

1. Creditors for Goods 

2. Outstanding Expenses

6.0 DISTINGUISH BETWEEN PROVISION  AND CONTINGENT LIABILITY

Basis of Distinction Provision Contingent  Liability

1. Meaning Provision is a present liability 

of uncertain amount, which can 

be measured reliably by using a 

substantial degree of estimation..

It is an obligation which may or 

may not arise depending on the 

happening or non-happening of 

an uncertain future event.

2. Recognition 

criteria

A provision meets the recognition 

criteria.

A contingent liability fails to meet 

the same.

3. Conditions for 

Recognition

Provision is recognised when (a) an 

enterprise has a present obligation 

�������� ����� ����� �������� ��� �������

of resources emobodying economic 

����������������������������������������

estimate can be made of the amount of 

the obligation.

Contingent liability includes 

present obligations that do not 

meet the recognition criteria 

because either it is not probable 

that settlement of those 

������������������ ������������������

��������������������������������

cannot be reliably estimated.

EXAMPLE TO UNDERSTAND THE DISTINGUISH BETWEEN 

PROVISIONS AND CONTINGENT LIABILITIES.

����������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������

will have to pay the penalty, it recognises a provision for the liability. On the other hand, if the 

management anticipates that the judgement of the appellate authority will be in its favour and it is 

less likely that the company will have to pay the penalty, it will disclose the obligation as a contingent 

liability instead of recognising a provision for the same.

7.0 DISTINCTION  BETWEEN FUNDAMENTAL ACCOUNTING ASSUMPTIONS AND 

ACCOUNTING POLICIES

The Fundamental accounting assumptions differ from Accounting policies in the following respects:



2.4 Quick Revision for Accounting for CA Foundation Course

Basis of Distinction
Fundamental Accounting 

Assumptions
Accounting Policies

1. Number There are only three fundamental 

accounting assumptions viz. 

Going Concern, Consistency and 

Accrual.

There in no single list of 

accounting policies which are 

applied in all circumstances. As 

a result, there may be different 

accounting policies adopted by 

different enterprises.

2. Disclosure if 

followed

No disclosure is required if all the 

fundamental assumptions have 

been followed.

Disclosure is required if a 

particular accounting policy has 

been followed

3. Disclosure if not 

followed

In case the fundamental 

assumptions are not followed; 

the fact has to be disclosed in the 

����������������������������������

the reasons.

In case, the policy is changed in 

subsequent year, the reasons for 

such change and the resulting 

��������� ������������� ����� ���

be disclosed.

4. Choice There is no choice. ���������������������������������

particular policy

8.0 DISTINGUISH BETWEEN  PERSONAL ACCOUNTS AND IMPERSONAL ACCOUNTS. 

[NOV. 1997, NOV. 1999, NOV. 2002]

Types of Accounts Meaning Examples

(a) Personal Accounts These accounts relate to natural 

�������������������������������

representative persons.

Natural–Ram’s A/c

���������–Ram & Co.’s etc 

Representative–Outstanding

Salary A/c, Prepaid Insurance

(b) Impersonal Accounts

(i) Real Accounts These accounts relate to the 

tangible or intangible real assets.

Tangible–Land A/c

Intangible–Goodwill A/c

(ii) Nominal Accounts These accounts relate to losses, 

��������������

Expenses–Purchases A/c

Loss����������������

��������������–Sales A/c, 

Discount Received A/c

9.0 DISTINGUISH BETWEEN JOURNAL AND LEDGER [NOV. 2001]

Journal differs from the Ledger in the following respects:

Basis of Distinction Journal Ledger

1. Nature of Book It is book of original or prime

entry.

��� ��� ����� ��� ���� or secondary

entry.

2. Basis for 

Preparation

It is prepared on the basis 

of source documents of 

transactions.

It is prepared on the basis of 

journal.

3. Stage of 

Recording

Recording in the journal is the �����

stage.

Recording in the ledger is the 

second stage.
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4. Object It is prepared to record all 

transactions in chronological 

order.

It is prepared to know the net 

effect of various transactions 

affecting a particular account.

5. Format In Journal, there are �����������

—

1. Date

2. Particulars

3. Ledger Folio

4. Debit Amount

5. Credit Amount

In ledger, there are identical four

column on debit side and credit 

side.

1. Date

2. Particulars

3. Folio

4. Amount

6. Balancing Journal is not balanced. All ledger accounts (except 

nominal account) are balanced in

the ledger.

7. Narration Narration is written for each entry. No narration is given.

8. Name of the 

Process of 

recording entries

The process of recording in journal 

is called Journalising.

The process of recording in the 

ledger is called Posting.

9. Basis for 

Preparation of 

Final Accounts

Journal directly does not serve as 

basis ���� ���� ������������ ��� �����

accounts.

Ledger serves the basis for the 

�������������������������������

10.0 DISTINGUISH BETWEEN BOOKS OF ORIGINAL ENTRY AND LEDGER 

Books of Original Entry and Ledger can be distinguished as follows:

Basis of Distinction Books of Original Entry Ledger

1. Nature of Book There are books of original or 

prime entry.

���������������������� or secondary

entry.

2. Basis for 

Preparation

These books are prepared on the 

basis of source documents.

This book is prepared on the basis 

of books of original entry.

3. Stage of 

Recording

Recording of entries in these 

������������������������

Recording of entries in the ledger 

is the second stage.

4. Net effect 

of various 

transactions

These books do not help to 

know the net effect of the various 

transactions affecting a particular 

account.

A ledger helps to know the net 

effect of the various transactions 

affecting a particular account.

5. Format In the Journal, there is one column 

for particulars and two columns 

for amounts – one for debit and 

another for credit. Special journals 

(except Cash Book) have only one 

column of amount.

In the ledger, there are two divided 

sides having identical columns. 

The left side is known as debit and 

the right side is known as credit.

6. Balancing In the books of original entry 

(except Cash Book) balancing is 

not done.

In the ledger, all the accounts 

(except nominal accounts) are 

balanced.

7. Next stage of 

accounting

process

From the books of original entry, 

entries are transferred to the 

ledger.

����� ���� �������� ����� ���� ������

balance is drawn and then 

����������������������������������
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8. Name of the 

process of 

recording entries

The process of recording entries in 

these books is called ‘journalising’.

The process of recording entries 

in the ledger is called ‘posting’.

11.0 DISTINGUISH BETWEEN TRADE DISCOUNT AND CASH DISCOUNT 

[JUNE 1993, NOV. 2002]

Basis of Distinction Trade Discount Cash Discount

1. Meaning It is a reduction granted by a supplier 

from the List Price of goods or 

services on business considerations 

(such as quantity bought, trade 

practices, etc.,) other than for 

prompt payment.

A reduction granted by a 

supplier from the Invoice Price 

in consideration of immediate 

payment or payment within a 

credit period allowed.

2. Purpose It is allowed to promote the sales 

or as a trade practices. 

It is allowed to encourage the 

prompt payment.

3. Time when 

allowed

It is allowed on purchase of goods. It is allowed on immediate 

payment or payment within a 

����������������

4. Disclosure in the 

Invoice

It is shown by way of deduction in 

the invoice itself. 

It is not shown in the invoice.

5. Ledger Account Trade Discount Account is not 

opened in the ledger. 

Cash Discount Account is opened 

in the ledger.

6. Variation It may vary with the quantity 

purchased.

It may vary with the period within 

which the payment is made.

12.0 DISTINGUISH BETWEEN COMMISSION AND DISCOUNT. 

[May 1995, May 1997, May 1998, Nov. 2000, Nov. 2002]

Commission ����� ����� ������������������������������ �������������������������������������

relating to services performed in connection with sales, purchases, collections or other types of 

business transactions and usually based on a percentage of the amounts involved. The various 

examples of commission include the following:

(a) Commission to selling or buying agents.

(b) Commission  to brokers and bankers for services rendered.

(c) Commission  to property dealers for assistance in renting out properties or for services in 

connection with purchase/sale of properties.

(d) Commission to export-import agents in foreign trade.

����������������������������������������������������������������������������������������������

allowed is accounted for as expenses or deferred revenue expenditure in the books of the party 

availing of such facility.

Discount   The term ‘discount’ is used to express one of the following situations:

(a) An allowance given for the settlement of a debt before it is due, that is, cash discount.

(b) An allowance given to the wholesalers or bulk buyers on the list price or retail price, known as 

trade discount.

(c) The excess of par or face value of shares or debentures over the amount paid by subscriber, 

that is, discount on issue of shares or debentures.

(d) The amount charged by a bank on discounting of a bill of exchange.
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��������������������������������������������������������������������������������������������������

is accounted for as expenses or deferred revenue expenditure in the books of the party availing of 

such facility.

13.0 DISTINGUISH BETWEEN IMPREST AND NON-IMPREST SYSTEM OF PETTY CASH.

Meaning of Imprest or Float:‘Imprest’ or ‘Float’ is the amount which the main cashier hands over to 

the petty cashier in order to meet the petty cash expenses of a given period.

Petty Cash book may be maintained on imprest system on non-imprest system.

(a) Imprest System of Petty Cash—Under imprest system. The Chief Cashier makes the 

reimbursement of the amount spent by the Petty Cashier and the Petty Cashier again has the 

same amount of petty cash at the end as in the beginning.

(b) Non-imprest System of Petty Cash—Under non-imprest system, the Chief Cashier may 

hand over the cash to the Petty Cashier equal to/more than/less than the amount spent by the 

petty cashier. The Petty cashier may or may not have the same closing balance of petty cash 

as opening balance.

14.0 DISTINGUISH BETWEEN DEBIT NOTE  AND  CREDIT NOTE.

Basis of Distinction Debit Note Credit Note

1. Who prepares? It is prepared by Purchaser. It is prepared by Seller.

2. Contents (a) Date of return

(b) Name of supplier to who 

returned

(c) Details of goods returned

(d) Reasons for returning goods

(a) Date of return

(b) Name of Customer who 

returned

(c) Details of goods returned

(d) Reason for returning goods

3. Source Document It is used as source document for 

recording in Purchase Return 

Book.

It is used as source document for 

recording in Sales Return Book.

4. Why Prepared? It is prepared to debit supplier’s 

account.

It is prepared to give credit to 

customer.

15.0 DISTINGUISH BETWEEN SALES DAY BOOK AND SALES ACCOUNT. [NOV. 2001]

Basis of Distinction Sales Day Book Sales Account

1. Nature It is a book of original entry. It is opened in the books of 

secondary entry i.e. ledger.

2. Basis for preparation It is prepared on the basis of 

sales invoices raised.

It is prepared on the basis of 

Sales Day Book (for Credit 

Sales) and Cash Book (for 

Cash Sales)

3. Nature of transactions 

recorded

It records only the credit 

sales of goods in which the 

enterprise deals in.

It contains the effect of both 

Cash Sales and Credit Sales.
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16.0 DISTINGUISH BETWEEN BANK STATEMENT AND BANK RECONCILIATION STATEMENT 

Bank Statement differs from the Bank Reconciliation Statement in the following respects:

Basis of Distinction Bank Statement/Pass Book
Bank Reconciliation 

Statement

1. Who prepares It is prepared by the Bank. It is prepared by the bank 

Customer i.e., account holder.

2. Object It is prepared to inform 

the customer about all 

transactions which have 

taken place during the period 

covered by the Statement.

It is prepared to reconcile 

the bank balance as per cash 

book with the bank balance 

shown by the Bank Statement.

3. Timing When Prepared It is prepared for a particular 

period.

It is prepared on a particular

date.

4. Necessity It is compulsory for the bank 

to prepare it.

It is not compulsory.

5. Contents It shows —

(a) Dates of Transactions

(b) Particulars of Transactions

(c) Withdrawals

(d) Deposits

(e) Balances 

It shows —

(a) Causes of disagreement &

(b) Amount thereof

6. Starting Amount It starts with the balance as 

per customer’s account in 

bank ledger.

It may start with bank balance 

as per cash book or Bank 

Statement.

7. Final Result It shows the balance in 

customer’s account as per 

bank ledger at the end of the 

period.

It may show the bank balance 

as per cash book or Bank 

Statement at the end of 

period.

17.0 DISTINGUISH BETWEEN ERROR OF PRINCIPLE AND CLERICAL ERRORS.  [JUNE 1994]

Error of Principle

Meaning: This error arises when the transaction is recorded ignoring the distinction between the 

capital item and revenue item. In other words, this error involves an incorrect allocation of expenditure

or receipt between Capital and Revenue. The correct allocation between Capital and Revenue is of 

��������������������������������������������������������������������������������������������������

by the Financial Statements. 

Effect: It may lead to under/over stating of Incomes or Expenses of Assets or Liabilities. This error 

does not affect the trial balance.

Example: Freight paid for bringing a new machinery is debited to Freight A/c

Effect

1. Effect on Revenve Expenditure (i.e., Freight) – Overstated

2. Effect on Capital Expenditure (i.e., Cost of Machinery) – Understated

3. Effect on Depreciation on Machinery – Undercharged

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������������

of Freight and amount of Depreciation).
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Note: The costs incurred on the acquisition, installation and commissioning of a fixed asset up to the 

point the fixed asset is ready for use represent capital expenditures.

Clerical Errors

Meaning—Clerical errors refer to those errors which arise because of mistakes committed in the 

ordinary course of the accounting work.

Type—There are three types of clerical errors as follows:

1. Error of Omission

(a) Error of Complete 

Omission

This error arises when any transaction is not recorded in the books of 

original entry at all or, the transaction is recorded in General Journal (or 

Journal Proper) but is not posted in the ledger at all. This error does not 

affect the trial balance

(b) Error of Partial 

Ommission

An Error of Omission other than an Error of Complete Omission is called 

an Error of Partial Omission. This error affects the trial balance..

2. Error of Commission This error arises due to wrong recording, wrong casting, wrong carry 

forward, wrong posting, wrong balancing etc., Errors of commission 

����������������������������

1. Error of Recording            2. Error of Casting

3. Error of Carring Forward          4. Error of Posting

This error may or may not affect the trial balance..

3. Compensating Errors These errors arise when two or more errors are committed in such a way 

that the net effect of these errors on the debits and credits of accounts 

involved is nil. In other words, compensating errors refer to such a group 

of errors wherein the effect of one error is compensated by the effect 

of other error or errors. These errors do not affect the agreement of 

the trial balance but may or �������������������������������������.

18.0 DISTINGUISH BETWEEN FIFO AND LIFO METHOD OF VALUATION OF INVENTORY 

[JUNE 1994, NOV. 1998]

Fifo Method of Valuation of inventory differs from LIFO Method in the following respects:

Basis of Distinction FIFO LIFO

1. Basic

Assumption

������������������������������������ ������������������������������������

2. Cost of Goods 

Sold

Cost of goods sold represents cost 

of earlier purchases.

Cost of goods sold represents cost 

of recent purchases.

3. Ending

Inventory

Ending inventory represents cost of 

recent purchases.

Ending inventory represents cost of 

earlier purchases.

4. In case of 

Rising prices

Higher income is reported since old 

costs (which are lower than current 

costs) are matched with current 

revenue. As a result, income tax 

liability is increased.

Lower income is reported since 

current costs (which are higher than 

the old costs) are matched with 

current revenue. As result, income 

tax liability is reduced.

5. Distortion in 

Balance Sheet

Balance Sheet shows the ending 

inventory at a value nearer the 

current market price.

Balance Sheet is distorted because 

ending inventory is understated at 

old costs.
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19.0 DISTINGUISH BETWEEN FIFO AND WEIGHTED AVERAGE METHOD OF STOCK 

VALUATION.    [MAY 2002]

FIFO

1. Basic Assumption�������������������������������������

2. Cost of Goods Sold—Cost of goods sold represents cost of earlier purchases.

3. Ending Inventory—Ending inventory represents cost of recent pur-chases.

4. In case of Rising prices—Higher income is reported since old costs (which are lower than 

current costs) are matched with current revenue. As a result, in-come tax liability is increased.

5. Distortion in Balance Sheet—Balance Sheet shows the ending inventory at a value nearer 

the current market price.

WEIGHTED AVERAGE PRICE METHOD

The Weighted Average Price Method is based on the assumption that each issue of goods consists 

of a due proportion of the earlier lots and is valued at the weighted average price. Weighted average 

price is calculated by dividing the total cost of goods in stock by the total quantity of goods in stock. 

This weighted average price is used for pricing all the issues until a new lot is received when a new 

weighted average price would be calculated. This method evens out the effect of widely varying 

prices of different lots which make up the stock.

20.0 DISTINGUISH BETWEEN PERIODIC INVENTORY SYSTEM AND PERPETUAL INVENTORY 

SYSTEM

Periodic Inventory System differs from Perpetual Inventory System in the following respects:

Basis of Distinction Periodic Inventory System Perpetual Inventory System

1. Basis of Ascertaining 

Inventory

Inventory is ascertained by taking 

an actual physical count

Inventory is ascertained on the 

basis of records.

2. Calculation of 

Inventory

Inventory is directly calculated by 

applying the method of valuation 

of inventories.

Inventory is calculated as a 

���������������������������������

Inventory = Opening Inventory + 

Purchases - Cost of Goods Sold

3. Calculation of cost of 

goods sold

Cost of Goods Sold is calculated 

�����������������������������

Cost of Goods Sold is directly 

calculated by applying the method 

of valuation of inventories. Cost of 

Goods Sold = Opening Inventory 

+ Purchases - Closing Inventory

4. Lost Goods lost 

goods (if any).

Cost of Goods sold includes (if 

any).

Inventory includes lost goods

5. Closing Down of 

work for Stock taking

It requires closing down of work 

for stock taking.

It does not require closing down 

of work for Stock taking.

6. Continuous Stock 

stock checking.

It does not facilitate the Checking It facilitates the continuous 

continuous stock checking.

7. Simplicity and cost It is simple and inexpensive. It is elaborate and expensive.
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21.0 DISTINGUISH BETWEEN STRAIGHT LINE METHOD & WRITTEN DOWN VALUE METHOD 

[JUNE 1993, MAY 2002]

Straight Line Method differs from Written Down Value Method in the following respects:

Basis of Distinction Straight Line Method Written Down Value Method

1.  Basic of 

Calculation

Depreciation is calculated at a 

����� ����������� ��� ���� original

cost.

������������� ��� ����������� ��� �� �����

����������� ��� ��������� ����� ���� �����

year) and on written down value (in

subsequent years).

2.  Amount of 

Depreciation

The amount of depreciation 

remains constant.

The amount of depreciation goes on 

decreasing.

3.  Total Charge 

(i.e., depreciation

plus repairs and 

renewals)

Total charge in later years is more

as compared to that in earlier 

years since the amount of repairs 

and renewals goes on increasing 

as the asset grows older, whereas

Total charge remains almost uniform

year after year, since in earlier years 

the amount of depreciation is more and 

the amount of repairs and renewals 

is less whereas in later years, the

the amount of depreciation 

remains constant year after year.

amount of depreciation is less and the 

amount of repairs & renewals is more.

4. Book Value The book value of the asset 

becomes zero or equal to its 

scrap value.

The book value of the asset does not 

become zero.

5. Suitability This method is suitable for those 

assets in relation to which (a) 

repair charges are less (b) the 

possibility of obsolescence is less.

This method is suitable for those 

assets in relation to which (a) the 

amount of repairs & renewals goes 

on increasing as the asset grows 

older and (b) the possibilities of 

obsolescence are more. 

6. Calculation – 

Easy or ��������

It is easy to calculate the rate of 

depreciation.

It is ���������������������� the rate of 

depreciation.

22.0 DISTINGUISH BETWEEN REVENUE AND CAPITAL RESERVE

Revenue reserve refers to the amounts which are free for distribution by way of dividend. Capital 

reserve refers to the amounts which are not free for distribution by way of dividend.

23.0 DISTINGUISH BETWEEN PROVISION AND RESERVE. [NOV. 1996, NOV. 2000, NOV. 2002]

A Provision can be distinguished from a Reserve as follows:

Basis of Distinction Provision Reserve

1.  Purpose It is created for a particular purpose 

and can only be used for that particular 

purpose.

It need not necessarily be 

created for a particular 

purpose. e.g., General reserve 

is not for any particular purpose.

2.  Charge Vs. 

Appropriation

It is a charge �������������������������

required to be created irrespective of 

��������������������

It is an appropriation out of 

���������������������������������

������������������������

3.  Disclosure in 

Income Statement

It is shown on the debit side of P & 

L A/c.

It is shown on the debit side of P

& L Appropriation A/c.
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4.  Disclosure in 

Balance Sheet

Usually a provision is shown by way 

of deduction from the amount of the 

items for which the it is created. e.g. 

Provision for Doubtful Debts.

Reserve is shown as a separate 

item under the head Reserves

and Surplus on the liabilities 

side of the Balance Sheet.

5. Investment outside 

the business

There is no question of investment of 

the amount of provisions.
The amount of a reserve can be 

invested outside the business.

6. Utilisation for 

Dividends

It cannot be utilised for distribu tion 

by way of dividends.
It can be utilised for distribution 

by way of dividends.

7. Legal Necessity It is made mainly because of legal

necessity.
��� ��� �� ������� ��� ���������

prudence.

24.0 DISTINGUISH BETWEEN A BILL OF EXCHANGE AND A PROMISSORY NOTE. 

[NOV. 1994, MAY 1995, NOV. 1997, NOV. 1999, NOV. 2000]

A Bill of Exchange can be distinguished from a Promissory Note as follows.

Basis of Distinction Bill of Exchange Promissory Note

1. No. of Parties There are three parties—Drawer, 

Drawee and Payee and Payee.

There are two parties—Maker and 

Payee.

2. Promise/order It contains an unconditional order

given by a Creditor to a Debtor.

It contains an unconditional promise

given by a debtor to a creditor.

3. Nature of Liability The liability of the drawer is 

secondary and conditional.

The liability of the maker is primary

and absolute.

4. Acceptance It requires an acceptance to 

become a valuable instrument.

It does not require any acceptance 

since it is a valuable instrument right 

from the beginning.

5. Same identity of 

payer and payee

The drawer and payee may be the 

same person.

The maker and payee cannot be the 

same person.

6. Payable to bearer It can be payable to the bearer. It cannot be payable to bearer. 

It cannot be drawn as payable to 

bearer on demand.

7. Protest for 

Dishonour

It requires the protesting for 

dishonour.

It does not require any protesting.

8. Notice of 

Dishonour

Notice of dishonour must be given 

to all persons (including drawer) 

liable to pay.

Such notice is not required to be

given to the maker.

25.0 DISTINGUISH BETWEEN TRADE BILLS AND ACCOMMODATION BILLS. [MAY 2006]

Basis of Distinction Trade Bills Accommodation Bills

1. Purpose These bills are drawn to settle a 

business transaction.

These bills are drawn to meet the 

��������� ������ ��� ���� �������

drawee/both temporarily.

2. Consideration These bills are accepted for a 

consideration.

These bill are accepted without 

any consideration.

3. Role These bills act as an evidence 

of indebtedness.

These bills act as a source of 

�������
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4. Sharing of Proceeds 

of the Bill

On discounting of such bills, 

proceeds remain with the 

holder.

On discounting of such bills, 

proceeds may be shared by 

drawer and drawee in an agree 

ratio.

5. Recovery in case of 

dishonour

On dishonour of such bills, 

������� ���� ���� �� ����� ��������

the drawee, because drawee is 

liable to drawer.

On dishonour of such bill, 

������� ������� ���� ����� ��������

the drawee because drawee is 

not liable to drawer.

26.0  DISTINGUISH BETWEEN CONSIGNMENT AND SALE. [NOV. 1994, NOV. 1997, MAY 2002]

Consignment differs from Sale in the following respects:

Basis of Distinction Consignment Sale

1. Nature of Relationship The relation between  the 

Consignor and the  consignee 

is that of principle and agent.

The relation between the seller 

and the buyer is that of creditor

and debtor.

2. Ownership and possession 

of goods

Only the possession and not 

the ownership  is transferred to 

the consignee.

Both the possession and 

ownership are transferred.

3. Risk of goods Risk remains with the 

Consignor because ownership 

remains with the Consignor.

Risk remains with the buyer

since ownership remains with 

him.

4. Proforma Invoice/Invoice Consignor prepares only a 

proforma invoice.

Seller prepares a sales 

invoice.

5. Subject matter of dealing Only movable properly may 

be its subject matter.

Any property may be its 

subject matter.

6. Who bears expenses Expenses incurred by 

consignee are borne by 

Consignor.

Expenses incurred after sale 

by buyer are borne by him and 

not by seller.

������������������������ ����������� ��� ����� ��� ��������

to Consignor.

After the sale is complete, the 

����������������������buyer.

8. Return of Goods Goods are returnable if they 

are not sold by the consignee.

Goods once sold are not

returnable.

9. Account Sales Account Sales has to be 

submitted by the consignee 

to the Consignor from time to 

time.

No Account Sale is required 

to be submitted by the Buyer to 

the Seller.

10. Treatment of Unsold 

Goods

Unsold goods with the 

Consignee is be treated as 

stock of the Consignor.

The seller has nothing to do 

with the goods which could not 

be resold. Unsold Goods with 

the buyer is treated as Stock of 

the Buyer.
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27.0 DISTINGUISH BETWEEN ORDINARY COMMISSION AND DEL-GREDERE COMMISSION

Basis of Distinction Ordinary Commission Delcredere Commission

1. When allowed? It is allowed to all the  consignees 

for all the  consignments for selling 

goods.

It is allowed to the consignee only 

when he undertakes the risk of bad 

debts arising out of credit sales.

2. Guarantee In return of this commission, 

consignee guarantees only the 

proceeds of cash sales

In return of this commission, consignee 

guarantees the proceeds of cash sales 

and credit sales.

3. How to Calculate? It is calculated at an agreed rate 

on the total sales.

It is calculated at an agreed rate either

on total sales (if no agreement) or

credit sales (if agreement provides).

28.0 DISTINGUISH BETWEEN NORMAL LOSS AND ABNORMAL LOSS IN CONSIGNMENT. 

[NOV. 2002]

Normal loss differs from Abnormal loss in the following respects:

Basis of Distinction Normal Loss Abnormal Loss

1. Avoidable vs. Unavoidable It is an unavoidable loss. It is an avoidable loss.

2. Causes It is caused due to the inherent 

feature of the goods e.g. 

evaporation, normal leakage/

spoilage.

������������������������������������

abnormal spoilage/pilferage 

etc.

3. Part of Cost It is treated as a part of cost. It is not treated as a part of 

cost.

4. Valuation Its value is not calculated 

separately.

Its value is calculated in the 

same manner as value of 

unsold stock.

5. Treatment ����������������������������������

the cost per unit as under. 

Effective cost per unit = 

Its value is credited to the 

consignment Account in order 

��� ���������� ���� ������� ������

loss on consignment.

6. Journal Entry No journal entry is passed to 

account for such loss. 

The following journal entry is 

passed to account for such a 

loss:

P&L A/c [irrecovered loss]     Dr.

Insurance Co.                      Dr.

[Clain admitted]

To Consignment A/c

[Total Loss]

29.0 DISTINGUISH BETWEEN PARTNERSHIP AND JOINT VENTURE. 

[NOV. 2004, NOV. 2005, NOV. 2002]

Basis of Distinction Partnership Joint Venture

1. Scope ��� ��� ���� �������� ��� �� ��������

venture.

�����������������������������������
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2. Persons involved The persons carrying on 

business are individually called 

partners.

The persons carrying on 

business are called co-

venturers.

���������������������������

loss

���� �������������� ����

ascertained on an annual 

basis.

���� �������������� ����

ascertained at the end of 

�������� �������� ���� ��������

continues for a short period) 

or an interim basis annually (if 

venture continues for a longer 

period).

4. Act governing ������������������������������

by Indian Partnership Act, 

1932.

The doctrine of implied 

authority is not applicable to 

co- venturers.

5. Doctrine of Implied 

Authority

The doctrine of implied authority 

is applicable to partners.

The co-venturers have such 

freedom.

6. Freedom to run 

competition

The partners do not have such 

freedom.

������������������������������

7. Name �� ������������ ���� ������� ����

a name.

There is no need for a separate 

set of books.

8. Separate Set of Books Separate set of books have to 

be maintained.

The accounts can be 

maintained even in one of the 

Coventurer’s books only.

9. Admission of Minor A minor can be admitted to the 

�������������������

A minor cannot be a co-

venturer as he is incompetent 

to contract.

30.0 DISTINGUISH BETWEEN JOINT VENTURE AND CONSIGNMENT. [JUNE 1993]

Basis of Distinction Joint Venture Consignment

1. Nature of Relationship The relation between 

coventurers is that of co-

owners.

The relation between the consi-

gnor and the consignee is that 

of Principal and Agent.

2. Ownership & Risk of 

    Goods

Both these remain with co-

venturers.

Both these remain with the 

consignor.

3. Account Sales No Account Sales is sent by 

one co-venturer to another Co-

venturer.

An Account Sale is prepared 

and submitted by the consignee 

to his consignor.

��������������������

    transactions

������ �� ������� ���� ������� ���

the co-venturers in an agreed 

ratio.

�������������������������������

by the consignor and not by the 

consignee.

5. Subject-Matter of Dealing Any movable or immovable 

property may be its subject matter.

Only movable property may be 

its subject matter.

6. No. of Persons In a venture, there may be two 

or more persons.

In a consignment, there are 

two persons—Consignor and 

Consignee.

7. Methods of Recording There are four methods of 

recording.

There is only one method of 

recording.
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31.0 DISTINGUISH BETWEEN ORDER OF LIQUIDITY AND ORDER OF PERMANENCE

Basis of Distinction Order of Liquidity Order of Permanence

1. Order of Assets The assets are arranged in the 

order of their liquidity, i.e., the most 

liquid asset (e.g., Cash-in-hand), is 

������ ������ ���� ������ ������� ������

(e.g., Goodwill) is shown last. The 

least liquid asset does not mean an 

asset which cannot be encashed.

The assets are arranged in the 

order of their permanence i.e., the 

least liquid asset (e.g., Goodwill) 

������������������ ��������� �������

asset (e.g., Cash-in-hand) is 

shown last.

2. Order of Liabilities The liabilities are arranged in the 

order of their urgency of payment, 

i.e., the most urgent payment to be 

made (e.g., Short-term creditors) 

��� ������ ������ ���� ������ �������

payment to be made (e.g., Long-

term creditors) is shown last.

The liabilities are arranged in the 

order of their permanence i.e., the 

least urgent payment to be made 

��������������� ��� ������ ����� ����

the most urgent payment to be 

made (e.g., Short-term creditors) 

is shown last.

3. Users ����������������������������������

companies, sole proprietorship 

and the partnership concerns 

prepare their balance sheets in 

the order of liquidity.

��������������������������������

Companies Act, 1956 is required 

to prepare the balance sheet in 

order of permanence.

32.0 DISTINGUISH BETWEEN TRADING & PROFIT & LOSS ACCOUNT & BALANCE SHEET 

[NOV. 1994]

����������������������������������������������������������������������������������������������

Basis of Distinction ���������������������������� Balance Sheet

1. Need for Preparation ���� �������� ���� ������ �� �����

A/c is prepared to ascertain the 

Financial Performance during

an accounting period.

The Balance Sheet is prepared to 

ascertain the Financial Position 

of an enterprise at a particular 

time.

2. Contents The balances of all the ledger 

accounts of revenue nature are

��������������������������������

Loss A/c.

The balances of only those ledger 

accounts which still remain open 

even after the preparation of 

�������� ���� ������ �� ����� �����

are shown in the Balance Sheet.

3. Format ���� ���������������������������

A/c is a ledger account.

(b) It has debit side and a credit 

side.

(c) It is closed by transferring 

its balance to the Capital 

Account.

(a) The Balance Sheet is only a 

statement & not an account. 

(b) It has no debit side and 

credit side.

(c) The headings of the two 

sides are ‘Liabilities’ and 

‘Assets’.
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33.0 DISTINGUISH BETWEEN A TRIAL BALANCE AND A BALANCE SHEET 

[MAY 1995, MAY 1997, MAY 1998, MAY 2002]

A Trial Balance can be distinguished from a Balance Sheet as follows:

Basis of Distinction Trial Balance Balance Sheet

1. Need for Preparation It is prepared to check the 

arithmetical accuracy of 

It is prepared to ascertain the 

Financial Position of of an 

enterprise at a particular point of 

time.

2. Contents All the ledger accounts are 

shown in the Trial Balance.

The balances of only those ledger 

accounts which still remain open 

even after the preparation of 

�������������������������������

are shown in the Balance Sheet.

3. Format The headings of the two columns 

are ‘debit balances’ and ‘credit

balances’ (in case of a Trial 

Balance by Balance Method).

The headings of the two sides 

are ‘Liabilities’ and ‘Assets’.

4. Closing Stock Generally, the Closing Stock 

does not appear in the Trial 

Balance whereas the opening 

stock appears.

In a Balance Sheet, only the 

Closing Stock appears on the 

Assets side as a Current Assets.

5. Items of Adjustments 

(e.g., Outstanding 

Expenses, Prepaid 

Exp., Accrued 

Income etc.)

It can be prepared without 

incorporating the items of 

adjustments.

It cannot be prepared without 

incorporating the items of 

adjustments.

��� ������������������� ������������ ������ ���� ����������

loss is not provided in a Trial 

Balance.

������������ ������ ���� ����������

Loss is provided.

7. Periodicity It can be prepared periodically 

(say) at the end of a month/

quarter/half-year.

It is generally prepared at the end 

of an accounting period.

8. Can the preparation 

be dispensed with?

Its preparation can be dispensed 

with.

Its preparation cannot be 

dispensed with.

34.0 DISTINGUISH BETWEEN FIXED CAPITAL METHOD AND FLUCTUATING CAPITAL 

METHOD.     [NOV. 1995, NOV. 2004]

Fixed Capital method and Fluctuating Capital method in partnership accounts can be distinguished 

as follows:

Basis of Distinction Fixed Capital Method Fluctuating Capital Method

1. Change in Capital The capital normally remains

unchanged except under special 

circumstances.

The capital ���������� quite

frequently from period to period.

2. No. of Accounts 

maintained

Two accounts are maintained for 

each partner viz. (a) Fixed Capital 

Account, (b) Current Account.

Only one account (viz., Capital 

Account) is maintained for each 

year.
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3. Adjustments for 

drawings etc.

All adjustments for drawings, 

interest on drawings, interest on 

�������������������������������������

are made in Current Account.

All adjustments for drawings, 

interest on capital, salary, share 

����������������������� in Capital 

Account.

4. Can Capital 

Account show a 

negative balance?

Fixed Capital Account can never

show a negative balance.

Fluctuating Capital Account can

show a negative balance.

35.0 DISTINCTION BETWEEN AVERAGE PROFITS & SUPER PROFITS

Basis of Distinction ������������� �����������

1. Meaning �������� ������ ��� ����average of 

����������������������������

������ ������ ��� ���� excess of 

�������� ������� ����� �������

�������

2. Whether Average 

Capital Employed 

considered for 

calculation

Average Capital Employed is not

considered while calculating 

���������������

Average Capital Employed is 

considered while calculating 

�������������

3. Whether Normal 

Rate of Return 

considered for 

calculation?

Normal Rate of Return is not

considered while calculating 

���������������

Normal Rate of Return is 

Considered while calculating 

���������������

4. Relevance while 

Valuing Super 

Goodwill

�������� ������ ��� ��������� for

�������� ������� ��������

������ ������� ������� ����

Capitalization Methods of 

valuation of Goodwill.

������������������������������������

Method and Capitalization 

��� ������ ������� ������ of 

valuation of Goodwill.

36.0 DISTINGUISH BETWEEN PERSONAL GUARANTEE AND FIRM GUARANTEE .

Personal Guarantee When guarantee is given by one or some or all of the partners in a ratio 

��������������������������������������������������������������������������

personal guarantee.

Firm Guarantee �������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������

37.0 DISTINGUISH BETWEEN SACRIFICING RATIO AND GAINING RATIO

�������������������������������������������������������������������

Basis of Distinction ���������������� �������������

1. Meaning It is the ratio in which the old 

��������������������� ��� ���������

������ ������� ��� ������ ��� ������� ���

new partner.

It is the ratio in which the 

continuing partners acquire the 

outgoing (retired or deceased)

partners share.

2. Purpose It is calculated to determine the 

amount of compensation to be 

paid by the incoming partner to the 

��������������������

It is calculated to determine the 

amount of compensation to be 

paid by each of the continuing 

partners to the outgoing partner. 
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3. How to calculate? It is calculated by taking out the 

difference between Old Share and 

New Share.

It is calculated by taking out the 

difference between New Share 

and Old Share.

4. When to calculate? It is calculated at the time of 

admission of a new partner and 

������������������������������

It is calculated at the time of 

retirement or death of a partner 

����������������������������������

38.0  DISTINGUISH BETWEEN EXISTING PARTNERSHIP AND LLP. 

Basis of Distinction Partnership LLP 

Regulating Law It is governed by ‘The Indian 

Partnership Act, 1932’

It is governed by ‘The Limited 

Liability Partnership Act, 

2008’

Registration Registration is optional. Registration is compulsory.

Creation It is created by agreement. It is created by Law.

Separate Legal Entity It has no separate legal entity. It has separate legal entity. 

Name of Entity It can have any name as per 

choice.

Its Name to contain ‘Limited

Liability Partnership’ or ‘LLP’ 

���������

Perpetual Succession It does not have perpetual 

succession. The death, 

insolvency or unsoundness 

of its members may affect its 

existence.

It has perpetual succession. 

The death, insolvency or 

unsoundness of its members 

does not affect its existence. 

Members may come and go 

but LLP goes forever.

Can Foreign National 

become partner?

Foreign National can not 

become a partner in a 

Partnership Firm in India.

Foreign National can become 

a Partner in a LLP.

Number of Members Minimum 2 and Maximum 10

for Banking business & 20 for 

non- Banking business.

Minimum 2 but their is no

limit on maximum number of 

partners.

Liability of Partners Liability of Partner is unlimited.

Partners are severally and 

jointly liable for actions of 

�������������������������������

liability extend to their personal 

assets.

Liability of Partner is limited,

to the extent their contribution 

towards LLP, except in case of 

intentional fraud or wrongful act 

of omission or commission by 

the partner.

Mutual Agency Partners are agents of the 

����������������������.

Partners act as agents of LLP 

and not of other partners.

Designated Partner It need not have Designated

Partners.

It must have at least 2 two 

individuals as Designated 

Partners, of whom at least one 

must be resident in India. Each 

Designated Partner is required to 

have a DPIN before appointment.

Digital Signature There is no requirement of

obtaining Digital Signature

Atleast one Designated Partner 

must have Digital Signatures 

since e� ������ ���� ������

electronically.
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Whistle Blowing No such provision is provided 

under The Indian Partnership 

Act, 1932

Provision has been made 

to provide protection to 

employees & partners, 

providing useful information 

during an investigation or 

������������������������������

Admission of Minor Minor can be admitted to the 

�������� ��� ������������ ��� ����

its Agreement.

Minor can not be admitted to

�������������������

Liability of Partners for Legal 

Compliance

All Partners are liable for 

Legal Compliance.

Only Designated Partners are

liable for Legal Compliance.

39.0  DISTINGUISH BETWEEN COMPANY AND LLP 

Basis of Distinction Company LLP

Prevailing Law It is governed by ‘The

Companies Act, 2013’

It is governed by ‘The Limited 

Liability Partnership Act, 2008’

Motive It can be formed for ������ ���

Service motive.

It can be formed ����������������

motive.

Cost of Formation Minimum Statutory fee for 

incorporation of Private 

Company is ` 6,000 and that 

of Public Company is `

19,000.

Minimum cost of Formation 

of LLP is ` 800 only, 

comparatively much lesser 

than the cost of formation of 

Company.

Charter Document Memorandum of Association 

is the charter of the company 

������ ������� ���� ������ ���

operations.

LLP Agreement is a charter 

of the LLP which denotes its 

scope of operations.

Common Seal It must have its own common 

������������������������������

It may have its own common 

����� ����������������������������

per  its Agreement.

Formalities of Incorporation 1. Memorandum & Articles of 

Association

2. Various e Forms

3. Prescribed Fee.

��������� ��� ��� ������ �����

Registrar of Companies. 

1. LLP Agreement

2. Various e Forms 

3. Prescribed Fee.

��������� ��� ��� ������ �����

Registrar of LLP.

Number of Members Private Company : Minimum 

2 members  & maximum   200 

members. Public Company: 

Minimum 7 members but  

their is no limit on maximum 

number of partners.

Minimum 2 but  their is no

limit on maximum number of 

partners.

Liability of Partners/

Members

Generally limited to the

amount required to be paid up 

on each share.

Liability of Partner is Limited, to

the extent their contribution 

towards LLP, except in case of 

intentional fraud or wrongful act 

of omission or commission by 

the partner.



Important Distinctions 2.21

Transfer of Share/ 

Partnership rights in 

case of death

Shares are transmitted to the  

legal heirs.

Legal heirs will not become 

partners. The legal heirs have 

the right to get the refund of the 

capital contribution + Share in 

���������������������������

Filing of Annual Statement of 

Solvency

Annual Statement of Solvency 

is not required ����������������

the Registrar of Companies 

every year.

Annual Statement of Solvency 

is required ��������������������

Registrar of LLP every year.

Audit of Accounts Companies are required to 

get their accounts audited 

annually as per the provisions 

of the Companies Act, 1956.

An LLP is  required to get their 

accounts audited annually as 

per the provisions of LLP Act 

2008 if its  turnover exceeds 

` 40 Lacs or its capital 

contribution exceeds ` 25 

�������������������������.

Whistle Blowing No such provision is provided 

under the Companies Act, 

1956.

Provision has been made

to provide protection to 

employees & partners, 

providing useful information 

during an investigation or 

������������������������������

40.0 DISTINGUISH BETWEEN A PROFIT SEEKING ORGANISATION AND A NOT-FOR-PROFIT 

ORGANISATION

���������������������������������������������������������������������������������������������

Basis of Distinction �������������������������� ����������������������������

1. Primary Motive The primary motive of such an 

������������������������

The primary motive of such an 

entity is to provide services.

2.  Owner’s Fund Vs. 

Capital Fund

Interest of owners is known as 

Owner’s Fund which represents 

the owner’s investments plus 

accumulated reserves and surplus.

Interest of members is known as 

Capital Fund which represents the 

accumulated surplus of subscriptions, 

donations and net Income from 

activities carried on by such an entity.

3.  Net Result of 

activities

The net result of the activities of 

such an entity is known as the 

�����������

The net result of the activities of 

such an entity is known as the 

���������������

4.  Accounting

Statements

The accounting statements of such 

type of entity include:

(a) a Manufacturing A/c

(b) a Trading A/c;

�������������������������

(d) a Balance Sheet.

The accounting statements of such 

an entity includes:

(a) a Receipts and Payments A/c;

(b) an Income and Expenditure A/c

(c) a Trading A/c;

(d) a Balance Sheet.
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41.0 DISTINGUISH BETWEEN RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT AND INCOME AND 

EXPENDITURE ACCOUNT [NOV. 2002, MAY 2005]

A ‘Receipt & Payment Account’ and ‘Income & Expenditure Account’ can be distinguished as follows:

Basis of Distinction Receipts & Payments A/c Income & Expenditure A/c

1. Nature of Account It is a real account. It is a nominal account.

2.  Period to which 

items relate

It records the receipts and 

payments whether they relate to 

previous, current or following

accounting periods.

It records only those incomes, 

expenses and losses which relate 

to current accounting period.

3.  Nature of items 

recorded—Revenue 

Vs. Capital.

It records all the receipts and 

payments whether of capital or 

revenue nature.

It records the incomes, 

expenditures and losses of 

revenue nature.

4. Non-cash Items Non-cash items are not shown in 

this account.

Non-cash items such as depreciation, 

bad debts, etc., are shown.

5. Items of Debit side It is debited with all the sums

received.

It is debited with the expenses

and losses.

6. Items of Credit side It is credited with all the sums

paid out.

It is credited with the incomes.

7. Closing balance Closing balance represents 

cash or bank balance (or bank 

overdraft) at the end of the 

accounting period.

Its closing balance represents 

either net surplus or ����������.

8.  Treatment of 

closing balance

Its closing balance is carried

forward in the same account of 

the next period.

Its closing balance is transferred 

to the Capital Fund in the Balance 

Sheet.

9. Opening balance Opening balance represents 

cash or bank balances (or Bank 

Overdraft) in the beginning of 

the accounting period.

It has no opening balance.

10.Basic Structure It is basically a summarised 

Cash Book.

It is ���������������������������.

11. Object It is prepared to present a summary 

of cash transactions during an 

accounting period.

It is prepared to ascertain the 

net results of all the transactions 

during an accounting period.

42.0 DISTINGUISH BETWEEN INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT AND PROFIT AND 

LOSS ACCOUNT

�����������������������������������������������������������������������������������������

Basis of Distinction Income & Expenditure A/c ����������������

1. Object The main object of Income 

and Expenditure Account is to

ascertain excess of income 

over expenditure or excess of 

expenditure over income.

����������������������������������

Account is ����������������������

or Net Loss.

2.  Who prepares? This account is prepared by Non-

��������������������

This account is prepared by 

Trading Institutions.
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3. Basis of Preparation This account is prepared on the 

basis of Receipts and Payments 

Account and other information.

This account is prepared on the 

basis of Trial Balance.

4. Balance The balance of this account 

represents Surplus or ������

The balance of this account 

represents��������� or Net Loss.

43.0 DISTINGUISH BETWEEN RESERVE CAPITAL AND CAPITAL RESERVE

����������������������������������������������������������������������������������������������������

Capital and Capital Reserve can be distinguished as follows:

Basis of Distinction Reserve Capital  Capital Reserve

1. Meaning It refers to those portion of 

uncalled share capital which 

shall not be capable of being 

called up except in the event and 

for the purpose of the company 

being wound up. (Sec. 65)

It refers to those amounts 

which are not regarded as 

free for distribution by way of 

�������������������������������

Account.

2. Mandatory or Not It is not mandatory to create 

Reserve Capital.

It is mandatory to create 

���������������������������������

on forfeited shares.

3. Disclosure in Balance 

Sheet

It is not disclosed in the 

company’s Balance Sheet.

It is required to be disclosed

as the 1st item under the head 

‘Reserves and Surplus’ on the 

liabilities side of the Balance 

Sheet.

4. Time when it can be 

used

It can be used during only at 

the time of winding up.

It can be used during the life of 

the company.

5. Realised vs. Unrealised It refers to the amount which 

has neither been called up nor 

been received.

It (excluding items like 

������������������� ������� ��� �����

amount which has already been 

realised.

6. Can it be used to write 

off capital losses?

It cannot be used to write off 

capital losses.

It can be used to write off 

capital losses.

7. Can it be used to 

declare share bonus?

It cannot be used to declare a 

share bonus.

It (excluding items like 

�������������������can be used 

to declare a share bonus.

44.0 DISTINGUISH BETWEEN AN EQUITY SHARE AND PREFERENCE SHARE

An Equity Share and Preference Share can be distinguished as follows:—

Basis of Distinction An Equity Share A Preference Share

1. Preferential right as 

to the payment of 

dividend

Payment of equity dividend 

is made after the payment of 

preference dividend.

Payment of preference dividend 

is made before the payment of 

equity dividend.

2. Preferential right as 

to the repayment of 

capital

Repayment of Equity share 

capital is made after the 

repayment of preference share 

capital.

Repayment of preference 

share capital is made before

the repayment of equity share 

capital.
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3. Fluctuations in the rate 

of dividend

The rate of equity dividend 

may vary from year to year 

depending upon the decision of 

directors and members.

The rate of preference dividend 

is �����

4. Arrears of dividend In case of an equity share, 

arrears of dividend cannot

accumulate in any case.

In case of a preference share, 

arrears of dividend may 

accumulate.

5. Convertibility It cannot be convertible. It may be convertible.

6. Voting Rights Equity shareholders generally 

enjoy voting rights.

Preference shareholders do not 

have any voting rights except

at their class meetings.

7. Redeemability It is not redeemable during 

the life time of the company 

unless the company decides to 

buyback the shares.

It is redeemable during the life 

time of the company.

45.0 DISTINGUISH BETWEEN CALLS-IN-ARREARS & CALLS-IN-ADVANCE

Calls-in-arrears differ from Calls-in-advance in the following respects:

Basis of Distinction Calls-in-arrears Calls-in-advance

1. Meaning It refers to the Called up amount not 

yet received from some shareholders 

����� ���� ����� ���� ����� ���� ��������

thereof.

It refers to the Uncalled up 

amount received in advance 

from some shareholders.

2. Authority under 

Articles

There is no question of any authority 

under Articles.

A company may accept Calls-

in-advance only if Articles 

permit.

3. Interest Interest is charged on Calls-in-

arrears.

Interest is allowed on Calls-in-

advance.

4. Maximum Rate of 

Interest

The maximum rate of interest as per 

Table F is 10% p.a.

The maximum rate of interest 

as per Table F is 12% p.a.

5. Disclosure The amount of Calls-in-arrears is 

shown in the Notes to Accounts 

‘Share Capital’ to the Balance 

Sheet.

The amount of Calls-in-

advance is shown under the 

head ‘Current Liabilities’

and sub-head ‘Other Current 

Liabilities’.

46.0 DISTINGUISH BETWEEN A SHARE AND A DEBENTURE

A Share and A Debenture can be distinguished as follows:

Basis of Distinction A Share A Debenture

1. Capital vs. Loan Share is a part of owned capital. Debenture constitutes a loan.

2. Reward for 

Investment

Reward is the payment of 

dividend.

Reward is the payment of interest.

3. Fluctuations in the 

rate of interest and 

dividend

The rate of dividend may vary 

from year to year depending upon 

���� ������ ���������� ��� ����������

and members.

The rate of interest is ������������

in case of Debentures carrying 

Floating Rate of Interest.
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4. Charge vs. 

Appropriation

Payment of dividend is an 

appropriation ���� ��� ������ ����

this cannot be made if there is not 

������

Payment of interest is a charge

������������������� ��� �����������

��������������������������

5. Priority as to 

payment of 

interest/dividend

Payment of dividend gets no 

priority over the payment of 

interest.

Payment of interest gets priority 

over the payment of dividend.

6. Priority as to 

repayment of 

principal during 

winding up

Payment of share capital is 

made after the repayment of 

debentures.

Payment of debentures is made 

before the payment of share

capital.

7. Secured by charge Shares are not secured by any 

charge.

Non-Convertible Debentures 

redeemable on or after 18 months 

are secured by a charge.

8. Restriction on 

issue discount

Sec. 53 prohibits the issue of 

shares at discount.

No restriction is imposed on the 

issue of debentures at discount.

9. Voting rights Shareholders generally enjoy

voting rights.

Debenture-holders do not have 

any voting rights (except at their 

class-meetings).

10. Convertibility Equity shares can never be

convertible.

Debentures can be convertible.

11. Trust Deed Trust Deed is required to be 

executed.

Debenture Trust Deed is required

to be executed.

47.0 DISTINGUISH BETWEEN CURRENT RATIO AND QUICK RATIO

Basis of Distinction ������������� �����������

1. Relationship Current Ratio shows relationship 

between Current Assets and 

Current Liabilities.

Quick Ratio shows relationship 

between Quick Assets and 

Current Liabilities.

2. Objective Current Ratio measures ability to 

meet current obligations as and 

when they fall due for payment 

over a period normally not 

exceeding 12 months.

Quick Ratio measures 

enterprise’s ability to meet current 

obligations without relying on the 

sale and collection of inventories.

3. Components of 

Ratio

The components of Current Ratio 

are Current Assets and Current 

Liabilities.

The components of Quick Ratio 

are Quick Assets and Current 

Liabilities.

4. Formula for 

Computation

Current Ratio = 
Current Assets

Current Liabilities

Quick Ratio = 
Quick Assets

Current Liabilities

5. Traditional 

Satisfactory

Standard

It is 2 : 1. It is 1 : 1.

6. Precaution While computing and using Current 

Ratio, quality of both Inventories 

and Trade Receivables is required 

to be carefully assessed.

While computing and using Quick 

Ratio, quality of Trade Receivables 

is required to be carefully assessed 

(since the Inventories have already 

been excluded).
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48.0 DISTINGUISH BETWEEN OPERATING RATIO AND OPERATING PROFIT RATIO

�����������������������������������������������������������������������������

Basis of Distinction ��������������� ���������������������

1. Relationship It shows the relationship between 

Operating Cost and Revenue from 

Operations

It shows the relationship between 

������������������������

2. Objective The objective of computing this 

������������������������������������

with which production/purchase & 

selling operations are carried on.

The objective of computing 

this ratio is to determine the 

������������ ���������� ��� ����

management.

3. Interpretation This ratio indicates an average 

operating cost incurred on a sales 

of ` 100.

This ratio indicates (a) an average 

operating margin as RFO of 

` 100. (b) What portion of sales 

is left to over Non-Operating 

Expenses to pay Dividend and to 

create Reserves.

4. Formula Operating Profit
 × 100

Revenue from Operations

Operating Profit
 × 100

Revenue from Operations

49.0 DISTINCTION BETWEEN A COMPANY’S BALANCE SHEET & FIRM’S BALANCE SHEET

���������������������������������������������������������������������������������������

1. A Company’s Balance Sheet is prepared in the order of permanence whereas a partnership 

�����������������������������������������������order of liquidity.

2. For company’s Balance Sheet, there is vertical form prescribed under the Companies Act, 

2013 whereas, there is no standard form prescribed under The Indian Partnership Act, 1932 

��������������������������������������

3. In case of a company’s Balance Sheet, �����������������������are required to be given 

whereas it is not ����������������������������������������������������



3 IMPORTANT SHORT NOTES

1. WRITE A SHORT NOTE ON ACCRUAL BASIS OF ACCOUNTING.

1. Accrual Basis of Accounting is a method of recording transactions by which Revenue, Costs, 

Assets and Liabilities are recognised during the accounting period in which they accrue.

2. This basis includes consideration relating to deferrals, allocations, depreciation and amortisation.

3. This basis is also known as Mercantile basis of accounting.

4. Under the Companies Act 2013, all companies are required to maintain the books of accounts 

according to accrual basis of accounting.

2. WRITE A SHORT NOTE ON CASH BASIS OF ACCOUNTING.

Cash Basis of Accounting is a method of recording transactions by which Revenues, Costs, Assets 

and Liabilities are recognised during the accounting period in which Actual Receipts and Actual 

Payments take place.

3. WRITE A SHORT NOTE ON HYBRID BASIS OF ACCOUNTING.

It is a combination of both Cash Basis of Accounting and Accrual Basis of Accounting. Under the 

hybrid basis of accounting, Incomes are recorded on Cash basis (i.e., during the accounting period 

in which they are received irrespective of when they accrue) and Expenses are recorded on Accrual 

Basis, (i.e., during the accounting period in which they arise irrespective of when they are paid).

4. WRITE A SHORT NOTE ON LIMITATIONS OF ACCOUNTING. [NOV. 2003]

1. Ignores the Qualitative Elements ����������������������������������������������������������

only, the qualitative elements like quality of management, quality of labour force, public relations 

are ignored.

2. Not Free from Bias — In many situations, the accountant has to make a choice out of various 

alternatives available, eg., choice in the method of depreciation (e.g., Straight Line or Written

down), choice in the method of inventory valuation (e.g., FIFO, LIFO etc.). Since the subjectivity 

������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

3. Ignores the Price Level Changes in case of Financial Statements Prepared on Historical 

Costs ���������������������� ����������������������������������������� ���������������������

shown in the Balance Sheet at historical costs less depreciation and not at the replacement 

value which is often far higher than the value stated in the Balance Sheet. The analysis of such 

��������������������������������������������������������������������������������������������������

taken into account.

4. Estimated Position and not Real Position �������� �������������������������������������

on a going concern basis as against liquidation basis, they report only the estimated periodic 

results and not the true results since the true results can be ascertained only on the liquidation 

of an enterprise.
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5. Danger of Window Dressing ������� ����������������������� ���������������������� ���

������������ ������ or ���������������������������������������������������� ���������������������

fails to provide true and fair view of the Financial Performance and Balance Sheet fails to 

provide true and fair view of the Financial Position of the enterprise.

5. WRITE A SHORT NOTE ON QUALITATIVE CHARACTERISTICS. [NOV. 2003]

The qualitative characteristics are attributes that improve the usefulness of information provided 

�����������������������������������������������������������������������������������������������

maintain the following four qualitative characteristics as far as possible within limits of reasonable 

������������

1. Understandability ���������������������������������������������������������������������

be readily understandable by the users with reasonable knowledge of 

business and economic activities. It is not right to think that more one 

discloses better it is. A mass of irrelevant information creates confusion 

���� ���� ��� ����� ����� �������� ����� ���������������� ��� ���������

information can be however withheld on the grounds of complexity.

2. Relevance ���� ��������� ����������� ������� �������� ��������� ������������ ������

������������������� ��� ������� ��� ���������������������������������������

users, is said to be relevant. Such information may help the users to 

��������� ������ �������� ��� ������� ������� ��� ���� ����� ��� ���������� ���

correcting past evaluations. The relevance of a piece of information 

should be judged by its materiality. A piece of information is said to 

��� ��������� ��� ���� ��������� ��� ������������� ���� ��������� ���������

decisions of a user.

3. Reliability To be useful, the information must be reliable; that is to say, they must 

be free from material error and bias. The information provided are not 

likely to be reliable unless: 

(a)  Transactions and events reported are faithfully represented.

(b)  Transactions and events are reported in terms of their substance 

and economic reality not merely on the basis of their legal form. This 

principle is called the principle of ‘substance over form’.

(c)  The reporting of transactions and events are neutral, i.e. free from 

bias.

(d)  Prudence is exercised in reporting uncertain outcome of transactions 

or events.

4. Comparability ���������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������

������������������� �������������� ������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������

accounting policies.

5. True and Fair View Financial statements are required to show a true and fair view of the 

������������� ��������� ��������� ���� ����� ����� ��� ��� ������������ ����

conceptual framework does not deal directly with this concept of true and 

fair view, yet the application of the principal qualitative characteristics 

���� ��� ������������ ����������� ���������� ��������� �������� ��� ���������

statements portraying true and fair view of information about an 

enterprise.
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6. WRITE A SHORT NOTE ON DOUBLE ENTRY SYSTEM OF BOOK-KEEPING.  [MAY 1999]

MEANING OF DOUBLE ENTRY SYSTEM OF BOOK-KEEPING

1.� ������������������������������������������������������������������������������������������

aspects (i.e., Debit or Credit) of every transaction are recorded in the accounts involved. 

2. Dual Aspect — Two fold aspect of a transaction is called dual aspect or duality of a transaction. 

This duality is the basis of double entry records. 

3. As the name implies, the entry made for each transaction is composed of two parts 

— one for debit and another for credit. The double entry system may be compared with the 

�������������������������������������������������������������������������������������������

4. Every debit has equal amount of credit. So the total of all debits must be equal to the total of all 

credits.

5. The terms debit and credit used today have their origin from the terms — Debito and 

Credito as used by Luca fra Pacioli in his book. 

6. Account — The individual record of a person or thing or an item of income or an expense is 

called an account.

ADVANTAGES OF DOUBLE ENTRY SYSTEM

1. It facilitates the accuracy of ledger accounts through the device of trial balance.

2. It facilitates the ascertainment of Financial Performance.

3. It facilitates the ascertainment of Financial Position.

4. It facilitates the comparability of Financial Statements.

7. WRITE A SHORT NOTE ON CLASSIFICATION OF ACCOUNTS.  [NOV. 1999, NOV. 2002, DEC. 1993]

Types of Accounts Meaning Examples

(a) Personal Accounts These accounts relate to natural 

��������� ���������� �������� ����

representative persons.

Natural–Ram’s A/c

���������–Ram & Co.’s etc 

Representative–Outstanding

Salary A/c, Prepaid Insurance

(b) Impersonal Accounts

 (i) Real Accounts These accounts relate to the 

tangible or intangible real assets.

Tangible–Land A/c

Intangible–Goodwill A/c

(ii) Nominal Accounts These accounts relate to losses, 

��������������

Expenses–Purchases A/c

Loss����������������

��������������–Sales A/c, 

Discount Received A/c

8. WRITE A SHORT NOTE ON DEFERRED REVENUE EXPENDITURE. [JUNE 1994, MAY 2004]

1. Meaning According to the Guidance note on ‘Terms used in Financial 

Statements’, issued by ICAI ‘Deferred revenue expenditure is the 

expenditure for which payment has been made or a liability has been 

incurred but which is carried forward on the presumption that it will 

������������������������������������� or periods’. In short, it refers 

to that expenditure which is, for the time being, deferred from being 

charged to income. Such suspension of ‘charging off’ operation may 

�������������������������������������������������������������������
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2. Examples Heavy advertising to launch a new product is a deferred revenue 

���������������������������������������������������������������������

to 5 years.

3. Accounting Treatment �������������������������������������������������������������������

to 5 years. The written off portion is debited to P&L Account and 

unwritten off portion is shown on the Assets Side of Balance Sheet.

4. Disclosure in Financial Statements

Dr. INCOME STATEMENT FOR THE PERIOD ENDED ON.... Cr.

Particulars ` Particulars `

To Deferred Revenue 

Expenditure w/o

. . . . 

BALANCE SHEET AS AT . . . .

Liabilities ` Assets `

Deferred Revenue Expenditure 

(Unwritten off portion)

. . . .

9. WRITE A SHORT NOTE ON CONTINGENT ASSET.

MEANING OF CONTINGENT ASSET  

According to Accounting Standard 29, "a contingent asset is a possible asset that arises from past 

�����������������������������������������������������������������������������������������������

or more uncertain future events not wholly within the control of the enterprise. It usually arises from 

����������������������������������������������������������������������������������������������������

the enterprise."

EXAMPLE OF CONTINGENT LIABILITY 

A claim that an enterprise is pursuing through legal process, where the outcome is uncertain, is a 

contingent asset.

NO RECOGNITION IN FINANCIAL STATEMENTS 

As per the concept of prudence as well as the present accounting standards, an enterprise should 

������������������������������������� ������������������������������������������������������������� ���

�������������������������������������������������������������������������������������������������������

certain, then the related asset no longer remains as contingent asset.

NO DISCLOSURE OF CONTINGENT ASSET 

���������������������������������������������������������������������������������������������������

disclosed in the report of the approving authority (i.e., Board of Directors in the case of a company, 

���� ���� �������������� ���������� ���������� ��� ���� ����� ��� ���� ������ ������������� ��� ��� ������ ���

������������������������������

WHEN RECOGNISED

����������� ������� ���� ��������� ������������ ���� ��� ��� ���� ������� ����������� �������� ����� ��� ������

��� ���������������������� ������� ���������� ���� ���� �������� ����������� ����������� ��� ���� ���������

statements of the period in which the change occurs.
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10. WRITE A SHORT NOTE ON CONTINGENT LIABILITIES.  [MAY 1998, MAY 2005]

MEANING OF CONTINGENT LIABILITY

According to Accounting Standard 29, ‘Contingent liability’ is

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������

the control of the enterprise; or

(b) a present obligation that arises from past events but is not recognised because:

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������

to settle the obligation; or

(ii) a reliable estimate of the amount of the obligation cannot be made.

Where,

� �� Possible Obligation - An obligation is a possible obligation if, based on the evidence 

available, its existence at the balance sheet date is considered not probable.

� �� Present Obligation - An obligation is a present obligation if, based on the evidence available, 

its existence at the balance sheet date is considered probable, i.e., more likely than not.

NO RECOGNITION OF CONTINGENT LIABILITY 

An enterprise should not recognise a contingent liability.

DISCLOSURE OF CONTINGENT LIABILITY BY WAY 
OF NOTE TO THE BALANCE SHEET

����������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������

WHEN RECOGNISED

����������� ������������ ���� ��������� ������������ ��� ���������� �������� ��� ������� ��� ����������

���������� ��������� �������� ���� ������� ���������� ��� ��� �������� ��������� ����� ��� ������� ���

��������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������

except in the extremely rare circumstances where no reliable estimate can be made.

11. WRITE A SHORT NOTE ON PROVISION.

MEANING OF PROVISION

Provision means “any amount written off or retained by way of providing for depreciation, renewal or 

diminution in the value of assets or retained by way of providing for any known liability of which the 

amount cannot be determined with substantial accuracy.”

As per AS 29,A provision is a liability which can be measured only by using a substantial degree of 

estimation.

CONDITIONS FOR RECOGNITION OF PROVISION

A provision should be recognised when:

(a) An enterprise has a present obligation as a result of a past event.

� ���� ��� ������������ ������������������ ������������������������������������������ ��� ��������� ���

settle the obligation, and

(c) a reliable estimate can be made of the amount of the obligation.
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12. WRITE A SHORT NOTE ON FUNDAMENTAL ACCOUNTING ASSUMPTIONS. 

[MAY 1996, MAY 1999, MAY 2003, MAY 2004, MAY 2006]

�������������������������������������������������������������������������������������������������������

Accountants of India (ICAI), there are three Fundamental Accounting Assumptions:

1. Going Concern 2. Consistency 3. Accrual

DISCLOSURE REQUIREMENTS

� ��� ������� ������������������������������������������� ��������� ��������������������������������

disclosure is not required.

2. If any fundamental accounting assumption is not followed, the fact should be disclosed.

13. WRITE A SHORT NOTE ON GOING CONCERN ASSUMPTION.

MEANING OF GOING CONCERN ASSUMPTION

1. The enterprise is normally viewed as a going concern, i.e. as continuing operations for the 

foreseeable future.

2. It is assumed that the enterprise has neither the intention nor the necessity of liquidation or 

curtailing materially its scale of operations.

3. If an enterprise is not a going concern, valuation of its assets and liabilities on historical cost 

�����������������������������������������������������������������������������������������

IMPLICATIONS OF GOING CONCERN ASSUMPTION

It is because of the Going Concern Assumption:

� ��� �����������������������������������������������������������������

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������

3. that the unused resources are shown as unutilised costs (or unexpired costs) as against the 

�������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������

DISCLOSURE OF GOING CONCERN ASSUMPTION

According to Accounting Standard (1) issued by the Institute of Chartered Accountants of India, if 

����������������������������������������������������������������������������������������������������

since its acceptance and use are assumed. In case this concept is not followed, the fact should be 

����������������������������������������������������������

14. WRITE A SHORT NOTE ON CONSISTENCY ASSUMPTION.

MEANING OF CONSISTENCY ASSUMPTION

1. It is assumed that accounting policies are consistent from one period to another.

2. This adds the virtue of comparability to accounting data.

3. If comparability is lost, the relevance of accounting data for users’ judgement and decision 

making is gone.

4. According to Consistency Assumption, whatever accounting practices (whether logical or not)

�������������������������������������������������������������������������������������������������

from one accounting period to another to achieve compatability.
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NEED FOR CONSISTENCY ASSUMPTION

The consistency principle is applied when alternative methods of accounting are equally acceptable.

EXAMPLES OF CONSISTENCY ASSUMPTION

1. If the inventory is valued on LIFO basis, this basis should be followed year after year.

2. If a particular asset is depreciated according to WDV method, this method should be followed 

year after year.

EFFECT OF NOT OBSERVING CONSISTENCY

��� ������������ ����������� ��� ���� ���������� ���� ���������� ����������� ������� ����������� ��� �������

������� ��� ���� ������������ ������ ��� �������� ������� ���� ���� ����� ������ ���������� ����������� ������

�������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������

CONSISTENCY DIFFERS FROM UNIFOMITY

The consistency should not be confused with mere uniformity or ������������� ���� ������� ���� ���

allowed to become an impediment to the introduction of improved accounting standards. It is not 

appropriate for an enterprise to leave its accounting policies unchanged when more relevant and 

reliable alternatives exist.

15. WRITE A SHORT NOTE ON ACCRUAL ASSUMPTION.

MEANING OF ACCRUAL ASSUMPTION

1. Revenues and Costs are accrued, that is, recognised as they are earned or incurred (and not 

as money is received or ����������������������������������������������������������������������

they relate.

2. This assumption is the core of accrual accounting system.

3. For companies it is mandatory to keep accounts on accrual basis under the Companies Act, 

2013.

MEANING OF REVENUE

�������� ��� ���������� ��������������� ����������� or other considerations arising in the course of 

ordinary activities of an enterprise from the sale of goods, rendering of services and use of enterprise 

resources by others yielding interests, royalties and dividends. It excludes the amount collected on 

behalf of third parties such as certain taxes. In an agency relationship, the revenue is the amount of 

������������������������������������������������������� or other considerations.

16. WRITE A SHORT NOTE ON MATERIALITY PRINCIPLE.

MEANING OF MATERIALITY PRINCIPLE

1. According to the Materiality Principle, all relatively relevant items, the knowledge of which 

������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������

2. Which information is more relevant than others is largely a matter of judgement. For instance, 

accounting and recording of a small calculator as an asset in the balance sheet may not be 

��������� ���� ��� ���� ������� ��� ����� ��� ���������� ����� ���� �������� ��� ������ ��� ����������� ���

recording and the accounting of calculators as assets.
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WHAT IS MATERIALITY?

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������������

level and nature of information, level of the person/department who makes the judgement about 

materiality, for instance a worker reporting to his foreman about the production in grams (e.g. part 

of kilogram), a foreman to his supervisor in kilograms, a supervisor to his production manager 

���������������������������������������������������������������������������������������������

regard to the circumstances. It hardly makes any difference if the production manager reports to 

the top management that the production is 1,99,000.90 kilograms or simply 200 tonnes (nearly).

2. It is desirable to establish and follow uniform policies governing material or �������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������

on uniform basis.

EXCEPTION TO THE FULL DISCLOSURE PRINCIPLE

1. This Principle is basically an exception to the Full Disclosure Principle.

� ��� ���� ����� ����������� ���������� ��������� ����� ���� ������ ���������� ��� ������� ����� ���� ���������

statements are not misleading, must be disclosed, whereas the materiality principle requires 

that the items or ����������������� ���������������������������� or not being relevant to the 

user's need not be disclosed. 

17. WRITE A SHORT NOTE ON PRUDENCE PRINCIPLE (OR CONSERVATISM PRINCIPLE).

MEANING OF PRUDENCE PRINCIPLE

1. According to Prudence Principle, the principle of ��������������������� ���� �������� ���� ����

probable losses’ should be applied.

2. In other words, the Prudence Principle requires that in the situation of uncertainty and doubt, 

���������������������������������������������������������������������������������������������

not overstated and the Losses and Liabilities are not understated.

Note: Prudence Principle should be applied rationally only in circumstances in which great uncertainty 

and doubt exists as the over-conservatism may result in misrepresentation.

EXAMPLES OF APPLICATIONS OF PRUDENCE PRINCIPLE

� ��� ���������������������������������������������� or ���������������������

2. Making the Provisions for Doubtful Debts and Discount on Debtors. 

CONFLICTS WITH CONSISTENCY

When the Stock is valued at Cost in one accounting period and at a lower of Cost or ���������������

����������������������������������������������������������������������������������������������

CONFLICTS WITH FULL DISCLOSURE

When excessive Provisions for Doubtful Debts and Depreciation are charged, it leads to the creation 

�����������������������������������������������������������������������������������������

CONFLICTS WITH OBJECTIVITY

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������������

the Principle of Objectivity.
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2. The practice of making provisions for doubtful debts and the like implies lesser charges in the 

following accounting periods.

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������

18. WRITE A SHORT NOTE ON MEANING OF ACCOUNTING POLICIES.

��������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������

single list of accounting policies which are applicable to all enterprises in all circumstances. The 

management of each enterprise has to select appropriate accounting policies having regard to the 

nature and circumstances of the enterprise.

19. WRITE A SHORT NOTE ON EXAMPLES OF ACCOUNTING POLICIES. 

Following are the examples of some of the areas in which different accounting policies may be 

adopted by different enterprises:

(i) Methods of depreciation, depletion and amortisations;

(ii) Treatment of expenditure during construction;

(iii) Conversion or translation of foreign currency items;

(iv) Valuation of inventories;

(v) Treatment of goodwill;

(vi) Valuation of investments;

������� ��������������������������������

�������� ��������������������������������������������

� ����� �������������������������

(x) Treatment of contingent liabilities.

  This list should not be taken as exhaustive, it is only illustrative.

20.  WRITE A SHORT NOTE ON MAJOR CONSIDERATIONS IN THE SELECTION OF 

       ACCOUNTING POLICIES.

The primary considerations in the selection of accounting policies should be to prepare and present 

�������������������� �������������� ��������������������������������������� ������������������������ ����

������������������������������������������������������������������������������������������������

that date. The major considerations governing the selection and application of accounting policies 

are as under:

1. Prudence ������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������

creation of secret or hidden reserves.

2. Substance over form  Transactions and other events should be accounted for and presented 

���������������������������������������������������������������������������������������������

3. Materiality  Financial Statements should disclose all material items, that is, items, the knowledge 

�����������������������������������������������������������������������������

21. WRITE A SHORT NOTE ON DISCLOSURE OF ACCOUNTING POLICIES.

����������������������������������������������������������������������������

� ���� ���� ����������� ����������� ��������� �������� ��� ���� ������������ ���� �������������� ��� ���������

statements should be disclosed.
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� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������

22. WRITE A SHORT NOTE ON CHANGE IN ACCOUNTING POLICY.

WHEN THE CHANGE IN ACCOUNTING POLICY IS RECOMMENDED 

The change in Accounting Policy is recommended only in the following circumstances:

� �� ������������������������������������������������������������������������

� �� ����������������������������������������������������������������������������������������������������

statements of an enterprise.

 DISCLOSURE REQUIREMENTS IN CASE OF CHANGE IN ACCOUNTING POLICY 

The disclosure requirements are as follows:

Case Disclosure Requirements

1. If change has a material effect in current period 

and the effect of change is ascertainable.

The amount of change should be disclosed.

2. If change has a material effect in current period 

and the effect of change is not ascertainable, 

wholly or in part.

The fact should be disclosed.

3  .If change has no material effect in current period 

but which is reasonably expected to have a 

material effect in later periods

The fact of such change should be 

appropriately disclosed.

 EXAMPLE OF CHANGE IN ACCOUNTING POLICY 

X Ltd. changed the method of depreciation from WDV to SLM, with effect from 1.4.2017. The 

depreciation has been recomputed from the date of commissioning of these assets at SLM rates 

applicable to those years. Consequent to this there has been an additional charge for depreciation 

during the year of ` 100 crore due to said change which relates to the previous years and an equal 

���������������������������������������������������������������������������������������������

there been no change in the method of depreciation, the charge for the year would have been lower 

by `����������������������������������������������������������������������������������������������

Fixed Assets and Reserves and Surplus are lower by ` 110 Crore.

23. WRITE A SHORT NOTE ON ACCOUNTING AS A MEASUREMENT DISCIPLINE.

1. Accounting is not an exact measurement discipline because accounting measures information 

mostly in money terms which is —

  (a) not a stable scale

  (b) not having universal applicability

  (c) not stable in dimension for comparison over the time.

2. Though measurement is an important part of accounting discipline but a set of theorems which 

govern the measurement system (such as Going Concern, Consistency and Accrual) should be 

�������������������������������������������������������������������������

3. Although quantitative information is also required in many cases but such information is only 

supplementary to monetary information.
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24. WRITE A SHORT NOTE ON VALUATION PRINCIPLES OR MEASUREMENT BASES.

There are four generally accepted valuation principles or measurement bases.

HISTORICAL COST BASE

As per Historical Cost base —

(a) the assets are recorded at the amount of cash or cash equivalent paid or incurred or fair value 

of the asset at the time of acquisition.

(b) Liabilities are recorded at the amount of proceeds received in exchange for the obligation.

CURRENT COST BASE

As per Current Cost base —

(a) the assets are recorded at the amount of cash or cash equivalent that would have to be paid if 

the same or an equivalent asset was acquired currently.

(b) Liabilities are recorded at the undiscounted amount of cash or cash equivalents that would be 

required to settle the obligation currently.

REALIZABLE VALUE BASE

������������������������������

(a) The assets are recorded at the amount of cash or cash equivalent that could currently be 

obtained by selling the assets in an orderly disposal.

(b) Liabilities are recorded at the undiscounted amount of cash or cash equivalents expressed to 

be paid to satisfy the liabilities in the normal course of business.

PRESENT VALUE BASE

As per Present Value Base—

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������������

is expected to generate in the normal course of business.

� ���� ���������������� ������������ �������������������������������� ����������� ������������� ���������

expected to be required to settle the liabilities in the normal course of business.

EXAMPLE:

X Ltd. purchased a machine for ` 1,00,000 on 1.4.2014 on 31st March 2018—

(a) The similar machine could be purchased for ` 1,20,000.

(b) The same machine could be disposed off for ` 80,000.

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������������

generate in the normal course of business is calculated at ` 1,50,000.

In the above case —

(a) Historical Cost is ` 1,00,000

(b) Current Cost is ` 1,20,000

� ���� ��������������������` 80,000

(d) Present Value is ` 1,50,000

25. WRITE A SHORT NOTE ON MEASUREMENT AND VALUATION.

1. In economics, the value of an object, ability or idea is the utility (i.e. satisfaction) of an economic 

resource to the person contemplating or enjoying its use. Economists use ordinal scale to 

indicate the level of satisfaction.
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2. In accounting, the value of an object, ability or idea is always measured in terms of money. 

Accountants use only cardinal scales.

26. WRITE A SHORT NOTE ON ACCOUNTING ESTIMATES.

WHEN REQUIRED

���������������������������������������������������������������������������������������������

with precision due to uncertainties inherent in business activities. The estimation process involves 

judgement based on the latest information available.

EXAMPLES OF ACCOUNTING ESTIMATES

Accounting estimates are required in respect of:

(a) Doubtful debts

(b) Useful lives of Depreciable Assets

(c) Residual Value

(d) Inventory Obsolescence

� ���� ���������������������������������������

(f) Provision for Unseen Contingencies while using percentage of Completion Method is long term 

contract.

MEANING OF CHANGE IN ACCOUNTING ESTIMATES

Change in Accounting Estimate means differences arising between certain parameters estimated 

earlier and

� ���� ����������������������������������������or

(b) actual results achieved during the current period.

WHEN AN ACCOUNTING ESTIMATE REQUIRES REVISION

An accounting estimate may require revision —

(a) if changes occur regarding circumstances on which the estimate was based, or

(b) as a result of new information, more experience or subsequent developments

EXAMPLES OF CHANGE IN ACCOUNTING ESTIMATE INCLUDE

(a) Change in the amount of doubtful debts

(b) Change in the estimated useful life of the depreciable asset

(c) Change in the estimated residual value of the depreciable asset.

NO RETROSPECTIVE EFFECT

Change in accounting estimates can not be given a retrospective effect.

REQUIREMENTS OF AS 5

1. The effect of change in an accounting estimate should be included in the determination of net 

���������������

(a) in the period of the change if the change affects the period only (e.g. change in the 

estimated amount of doubtful debts)
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(b) in the period of change and future periods if the change affects both (e.g. change in the 

estimated useful life of a depreciable asset)

� ��� ���� ������� ��� �� ������� ��� ��� ����������� ��������� ������� ��� ���������� ������ ���� �����

�����������������������������������������������������������������������������������������������

example, previously included as an extraordinary item should be reported as an extraordinary 

item)

3. The nature and the amount of change in an accounting estimate which has a material effect in 

the current period, or which is expected to have a material effect in subsequent periods should 

be disclosed. If it is impracticable to quantify the amount, this fact should be disclosed.

27. WRITE A SHORT NOTE ON ADVANTAGES OF SETTING ACCOUNTING STANDARDS. 

[NOV. 2003]

1. Reduction in Variations Standards reduce to a reasonable extent or eliminate

altogether confusing variations in the accounting treatments 

������������������������������������

2.   Disclosure Beyond that 

Required by Law

There are certain areas where important information is not 

statutorily required to be disclosed. Standards may call for 

disclosure beyond that required by law.

3. Facilitates Comparison The application of accounting standards would, to a limited 

�������� ����������� ����������� ��� ��������� ����������� ���

companies situated in different parts of the world and also of 

different companies situated in the same country. However, 

it should be noted in this respect that differences in the 

institutions, traditions and legal systems from one country 

to another give rise to differences in accounting standards 

practised in different countries.

28. WRITE A SHORT NOTE ON COMPENSATING ERRORS.

MEANING OF COMPENSATING ERRORS

These errors arise when two or more errors are committed in such a way that the net effect of these 

errors on the debits and credits of accounts involved is nil. In other words, compensating errors refer 

to such a group of errors wherein the effect of one error is compensated by the effect of other error

or errors.

EFFECTS OF COMPENSATING ERRORS

These errors do not affect the agreement of the trial balance but may or may not affect the 

������������������.

EXAMPLES OF COMPENSATING ERRORS

Example 1. If the total of Purchases Book is posted in the ledger as ` 1,000 instead of ` 100 and at 

the same time Ram’s A/c is credited in the ledger as ` 1,000 instead of ` 100, as a result of these 

errors, there is an excess credit of ̀ 900 in Ram's Account and an excess debit of ̀ 900 in Purchases 

����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������

Example 2. If the total of Bills Receivable Book is posted in the ledger as ` 1,000 instead of ` 100

and at the same time total of Bills Payable Book is posted as ` 1,000 instead of ` 100, as a result of 

these errors, there is excess credit of ` 900 in Bills Payable Account and an excess debit of ` 900 in 

Bills Receivable Account. These two errors will nullify the effect of each other. These errors will not 

������������������������������������
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29. WRITE A SHORT NOTE ON ERROR OF PRINCIPLE.

MEANING OF ERROR OF PRINCIPLE

This error arises when the transaction is recorded ignoring the distinction between the capital item 

and revenue item. In other words, this error involves an incorrect allocation of expenditure or receipt

between Capital and Revenue. The correct allocation between Capital and Revenue is of paramount 

����������� �������� ���� ���������� ����������� ������ �������� ���� ����� �������� ��� ���������� ��� ����

Financial Statements. 

EFFECT OF ERROR OF PRINCIPLE

It may lead to under/over stating of Incomes or Expenses of Assets or Liabilities. This error does not 

affect the trial balance.

EXAMPLE OF ERROR OF PRINCIPLE

Error: Freight paid for bringing a new machinery is debited to Freight A/c

Effects:

1. On Revenve Expenditure (i.e., Freight) – Overstated

2. On Capital Expenditure (i.e., Cost of Machinery) – Understated

3. On Depreciation on Machinery – Undercharged

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������������

and amount of Depreciation).

Note: The costs incurred on the acquisition, installation and commissioning of a fixed asset up to the 

point the fixed asset is ready for use represent capital expenditures.

30. WRITE A SHORT NOTE ON SUSPENSE ACCOUNT.  [NOV 1997]

MEANING OF SUSPENSE ACCOUNT

A Suspense Account is an account in which the amount of difference in the trial balance is put till 

�����������������������������������������������

PREPARATION OF SUSPENSE ACCOUNT

The difference in the trial balance is transferred on the credit side of the Suspense Account (if the 

debit side of the trial balance exceeds the credit side) or on the debit side of the Suspense Account 

(if the credit side of the trial balance exceeds the debit side). Thus, the difference is put on the shorter 

side.

UTILITY OF SUSPENSE ACCOUNT

The rationale behind the opening of a Suspense Account is to avoid delay in the preparation of 

��������������������

DISPOSAL OF BALANCE OF SUSPENSE ACCOUNT

����� ���� ������� ���������� ��������������������� ���� ��������� ����� ���� �������������� ���� ����� ���

����������������������������������������������������������������������������������������������������

Suspense Account automatically stands balanced.

TREATMENT OF BALANCE OF SUSPENSE ACCOUNT

1. The balance of Suspense Account represents the net effect of errors affecting the trial balance 

�������������������������������������������
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2. Its Debit Balance will be shown on the assets side of the Balance Sheet.

3. Its Credit Balance will be shown on the liabilities side of the Balance Sheet.

31. WRITE A SHORT NOTE ON SINKING FUND METHOD. [MAY 2000]

Meaning: �������������������������������������������������������������������������������������������

purpose of replacement of the asset at the end of its useful life.

Working: �������������������������������������������������������������

(a) A Sinking Fund described as Depreciation Fund is established for the purpose of accumulating 

�������������������������������������������������������������������

(b) Creation of Depreciation Fund—An amount equal to the annual depreciation of the asset is 

���������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ��������� ��� ��������������� ����������� ������� ��� ����� ���� ��� ���� ���������� ��� �� ��������

denomination say ` 10 or ` 100) is withdrawn from the business and is invested outside the 

business in securities which are readily convertible into cash.

(d) Interest on DFI—The interest on Depreciation Fund Investments is credited to Depreciation 

Fund Account.

(e) Sale of Investments—At the time of replacement of the asset, the investments made are 

������������������������������������������������������������������������������������������������

Account and the available money is used in replacing the asset concerned.

32. WRITE A SHORT NOTE ON DEPLETION UNIT/PRODUCTION METHOD OF DEPRECIATION.

 [NOV. 1995, NOV. 1998]

Meaning of Depletion: Depletion refers to the physical deterioration by the exhausation of natural 

resources (ore deposits in mines, oil wells, quarries, timber stands etc.)

Meaning of Depletion Method: It is the method under which (a) the life of the asset is estimated 

in terms of output which could be raised during its life and (b) depreciation is related to the quantity 

taken out (amount of depletion) and not the passage of time. This method when applied to wasting 

assets like mines, quarries etc. is known as Depletion Method because wasting assets cannot be 

depreciated but can be gradually depleted.

Usefulness: ��������������������������������������������������������������������������������

Rate of Depreciation per unit =  Original cost less Residual Value/Useful Life in terms of 

Productive Output

                 Amount of Depreciation = Actual Output (in units) � Rate of Depreciation per Unit

Suitability: This method is suitable where (a) the life of the asset can be estimated in terms of output 

(b) the utility of the asset is directly related to its productive life (c) Obsolescence is not a primary 

factor.

Practical Example:  Cost of acquiring a mine = ` 1,00,000,Estimated Qty of coal in the mine = 

20,000 tonnes,Actual output in the year 2018 = 1,000 tonnes

Here,

Rate of Depreciation = ` 1,00,000/20,000 = ` 5 per tonne

Amount of Depreciation for 2018 = 1,000 tonnes � ` 5 = ` 5,000

33. WRITE A SHORT NOTE ON RENEWAL AND RETIREMENT OF BILL. 

[MAY 1996, NOV. 2003]

Renewal of Bill- Cancellation of the original bill and drawing a fresh bill for another period on a 

request from the drawee, is called renewal of a bill. In such a case, the interest for the extended 
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period is either paid in cash or is included in the amount of the new bill.

Retirement of Bill:

(i) Meaning: Making the payment of a bill before the date of maturity is called retirment of a bill.

(ii) Rebate: Usually the holder of the bill allows at an agreed rate of interest for the unexpired 

period of the bill as a consideration for premature payment.

(iii) Nature of Rebate: Such rebate on retirement of a bill is an income for the drawee and is an 

expense for the payee.

34. WRITE A SHORT NOTE ON NOTING CHARGES AND PROTEST. [May 2003]

(i) Meaning of Noting—��������������������������������������������������������������������������

noting must be made within a reasonable time after dishonour.

(ii) Contents of Noting—�������������������� ���� ����������������������� ���� ���� �������� ��� �����

�������������������������������������������������������������������������������������������

is known as noting charges.

(iii) Recovery—The amount of noting charges charged is recoverable from the party who is 

responsible for dishonour.

(iv) Treatment in the books of the Drawer—The Drawee’s Account is always debited with the 

total amount, i.e., the amount of the dishonoured bill plus the amount of noting charges (if any, 

incurred).

(v) Treatment in the books of the Drawee—The Drawer’s Account is always credited with the 

total amount, i.e., the amount of the dishonoured bill plus the amount of noting charges (if any, 

incurred).

(vi) Protest—�����������������������������������������������������������������������������������������

the noting.

35. WRITE A SHORT NOTE ON ACCOMMODATION BILL. [JUNE 1994, MAY 2005]

(i) Meaning—Accommodation Bills refer to those bills which are drawn, accepted or endorsed 

without any consideration.

(ii) Purpose—����������������������������������������������������������������������������������

both temporarily.

(iii) Sharing of Proceeds of the Bill—On discounting of such bills, proceeds may be shared by 

drawer and drawee in an agreed ratio.

(iv) Sharing of Discount—The party bears the discounts in the proportion in which it shares the 

proceeds of the bill unless otherwise agreed. 

(v) Recovery in case of Dishonour—��������������������������������������������������������������

drawee because drawee is not liable to drawer.

(vi) Accounting Entries—The accounting entries are made in the usual manner as in case of trade 

bills.

36. WRITE A SHORT NOTE ON DEL-CREDERE COMMISSION. [DEC. 1993, NOV. 1995, MAY 2004]

Meaning:������������������������������������������������������������������������������������������

for bearing the loss on account of bad debts, if any, arising out of credit sale of consignment goods. 

In case of a dispute regarding the delivery or quality etc. if a customer has deducted a particular 

����������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

Who will bear the Bad Debts?
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� ���� �����������������������������������������������������������������������������������

� ����� ��������������������������������������������������������������������������������������������

How to Calculate? ��������������������������������������������������������������������������������

in the absence of any such agreement, the consignor allows such commission on total sales and not 

merely on credit sales.

37. WRITE A SHORT NOTE ON OVER-RIDING COMMISSION. [NOV. 2003]

Meaning: ������������ ����������� ��� ��� ������ ����������� �������� ����� ���� ������ ���� �������

commission generally offered:

When allowed: It is generally allowed—

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������������������

(ii) to provide incentive for introducing a new product in the market,

(iii) to provide incentive for supervising the performance of other agents in a particular area.

How to Calculate? Depending upon the terms of agreement it may be calculated on the actual total 

sales or on the difference between Actual total sales and Sales at special selling price or invoice 

�����������������������������������������������������������������������������������������������

��� ����������������������� ����������� �������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������

38. WRITE A SHORT NOTE ON MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT METHOD.

� ��� ����� ������������ �������� ����� ������ ������ �������� ������������� ������ ���� ��������� ��� ����

���������������������������������������������������������������������������������������������

Venturer) ... Account’. It is debited with the purchases/supplies made and expenses incurred by 

the Venturer. It is credited with the sales effected and unsold stock taken over by the Venturer.

� ��� ������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������

� ��� ����� ������������ ��� ���� �������� ��� ���� ���������� ����������� ��������� ����������� ������

�����������������������������������������������������������������������������������������������

account is in fact not a part and parcel of double entry system the word ‘Memorandum’ is 

�������������������������������������������������������������������������������

� ��� �������������������������������������������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������������

Balance) or receiving Cash (if Dr. Balance).

(i) Both these accounts are debited with the same items.

(ii) Both these accounts are credited with the same items.

� ������ �����������������������������������������������������

(iv) All the items posted in Joint Venture Account have their corresponding debits/credits in 

the books of accounts, whereas it is not so in the case of ‘Memorandum Joint Venture 

Accounts.

39. WRITE A SHORT NOTE ON SHORT WORKING [OR REDEEMABLE DEAD RENT].

Short Working or Redeemable Dead Rent is the excess of minimum rent over the actual royalities 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

lessee and as such it is called redeemable dead rent.
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40. WRITE A SHORT NOTE ON SURPLUS WORKING.

Surplus Working is the excess of royalties based on actual output or sales over the minimum rent.

Example: If the royalty payable is ` 10 per output produced, subject to a minimum of ` 10,000 p.a. 

and the annual output is only 800 units, the payment to the landlord will be `����������������������

rent being higher than the actual royalty of ` 8,000) and ` 2000 would be short working. But when 

the annual output is 1200 units, the payment to the landlord will be `�����������������������������������

higher than the minimum rent) subject to the short working recoupment clause (if any) and ` 2,000 

would be surplus working.

41. WRITE A SHORT NOTE ON SHORT WORKING RECOUPMENT CLAUSE.

This clause enables the tenant to recoupe (i.e. recover) the short working out of the royalties in 

the subsequent periods when the royalty based on actual output/sales is more than the minimum 

rent. This clause is provided mainly to compensate the lessee for the excess amount paid by him 

whenever the actual royalty was less than the minimum rent. Such a clause may be drafted in 

various ways, e.g., such a clause may permit the lessor to exercise: (a) Fixed right, i.e. to set off the 

������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������

Note: In the absence of any 'Short Working Recoupment Clause' in 'Royalty Agreement', the short 

��������������������������������������������������������������������������������������������������

42. WRITE A SHORT NOTE ON SUB-LEASING.

�������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

Lessee'. In such a case, the lessee acts in dual capacity as under:

(a) As regards the Original Lessor— The lessee serves as a lessee and  pays royalty on the 

����������������������������������������������������������������������������������������������

and landlord. As a lessee, he maintains Royalty Payable Account, Short Working Recoupable. 

Account and Landlord's Account.

(b) As regards the Sub-lessee— The lessee serves as a landlord and receives the royalty on the 

���������������������������������������������������������������������������������������������

As a landlord, he maintains Royalty Receivable Account, Shortworking Allowable Account and 

���������������������

Notes:

1. The royalty payable to the original landlord or lessor is calculated on the basis of total output of 

both lessee and sub-lessee.

2. Lessee passes the following additional entry:

� � ����������������������� � ���� ��������������������������������������������

   To Royalty Payable A/c   Royalty under original lease]

43. WRITE A SHORT NOTE ON ACCOUNT CURRENT. 

[DEC. 1993, JUNE 1994, NOV. 1997, NOV. 2005]

Meaning: Account Current is a running statement in the form of a ledger account showing the 

transactions between two parties for a given period of time together with the interest due or payable.

The heading of this statement is written as under:

“—(Name of Receiving Party)—In Account Current with—(Name of Sending Party)—” to—

(date)
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For example, if X sends the Account Current to Y, it will be headed as “Y in Account Current with X’. 

If Y sends the Account Current to X, it will be headed as — X in Account Current with Y’. 

Who sends to whom: Account Current is usually sent by (a) a banker to its customer (b) a lender 

����������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������

Methods of Preparing:

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

Product of Individual Transaction Method, Product of Balances Method.

44. WRITE A SHORT NOTE ON RED INK INTEREST.  [DEC. 1993, MAY 2004]

In case of transactions the due date of which falls after the date of closing the account, the product 

must be written either as negative product on the same side or as positive product on the opposite 

side (i.e. the side other than that on which the transaction appears). Traditionally, such product was 

used to be written in ‘Red Ink’ and interest on such ‘Red Ink Product’ was used to be called as “Red 

Ink Interest”.

45. WRITE A SHORT NOTE ON RECEIPTS AND EXPENDITURE ACCOUNT. [MAY 1999, NOV. 2003]

Meaning:

1. Receipts and Expenditure Account is an income statement which is prepared by professionals 

(like Chartered Accountants) or professional firms to ascertain the final results of their 

professional activities during an accounting period.

2. In Receipts and Expenditure Account, all expenses are recognised on accrual basis and all 

incomes are recognised on cash basis. In other words, all outstanding expenses are considered 

but all outstanding fees and charges or work-in-progress are not considered.

Reason for non-recognition of Outstanding Fees:

���������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

Receipts and Expenditure account.

����������������������������������������������������������������� �����������������������������

progress in Receipts & Expenditure Account.

46. WRITE A SHORT NOTE ON GUARANTEE OF MINIMUM PROFIT TO A PARTNER.

Guarantee to a Partner ������������������������������������������������������������������

Guaranteed Partner ������������������������������������������������������������������

called ‘Guaranteed Partner’. 

Guaranteeing Partners ����������������������� ���������������������������������������� ���

(are) called ‘Guaranteeing Partners’.

Guaranteed Amount The minimum amount for which guarantee is given is called ‘Guaranteed

Amount’.

Who can provide 

Guarantee and in what 

ratio?

The guarantee may be provided by one or some or all of the partners in 

������������������������������� or in some other agreed ratio.

Personal Guarantee When guarantee is given by one or some or all of the partners in a ratio 

��������������������������������������������������������������������������

personal guarantee.
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Firm Guarantee �������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������

Effect of Guarantee ��� ��� ���� ������ �������������������������� ��� ��������������������� ���

����� ����� ���� ����������� �������� ����� ���� ���������� ������� �������

��� ����������� ������� ����� ������� ������ ��� ������� ��� ������ ��� ����

Guaranteeing Partners in their agreed ratio.

47. WRITE A SHORT NOTE ON LIMITED LIABILITY PARTNERSHIP.

1. It is an entity registered under  ‘The Limited Liability Partnership Act, 2008’

2. It has separate legal entity.

3. It is created by Law.

4. It has perpetual succession. The death, insolvency or unsoundness of its members does not 

affect its existence. Members may come and go but LLP goes forever.

� ��������������������������������������������������������������������������

6. Minimum number of partners required is 2 but their is no limit on maximum number of partners.

7. Liability of its Partner is limited, to the extent their contribution towards LLP, except in case of 

intentional fraud or wrongful act of omission or commission by the partner.

8. Partners act as agents of LLP and not of other partners.

� ��� ������������������������������������������������

����� �����������������������������������������������

11. It must have at least 2  individuals as Designated Partners, of whom at least one must be 

resident in India

48. WRITE A SHORT NOTE ON DESIGNATED PARTNERS.

1. LLP must have at least 2 two individuals as Designated Partners, of whom at least one must be 

�����������������������������������������������������������������������������������������

2. At least one Designated Partner must have Digital Signatures since e� ������ ���� ������

electronically.

3. Only Designated Partners are liable for Legal Compliance.

49. WRITE A SHORT NOTE ON PERSONAL LIABILITY OF A PARTNER. 

For his own Wrongful Act or Omission A partner is personally liable.

For the Wrongful Act or Omission of any 

������������������������

A partner is not personally liable.

For any Other Act A partner is not personally liable.

50. WRITE A SHORT NOTE ON METHODS OF VALUATION OF GOODWILL.

�������� ������ ��������Goodwill under this method is ascertained by multiplying the Average 

������������������������������������������������������������������

� ��������� �� ����������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������

certain number of year’s purchase.

� ��������� �� ���������������������������������������
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�������������������������������The goodwill under this method is ascertained by capitalising the 

����������������������������������������������������

� ��������� �� ���������������
100

Normal Rate of Return

���������������������������������

������������������� ������������ ���������������������������� ��������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������

Goodwill = Capitalised Value – Net Assets

Where, Capitalised Value =
Average Pr ofit

100
Normal Rate of Re turn

�

���������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������

51. WRITE A SHORT NOTE ON LIMITATIONS OF FINANCIAL STATEMENTS.

������������������������������������������������������������

1. Ignores the 

qualitative elements

Financial statements ignore the qualitative elements like quality of 

management, quality of labour force, public relations.

2. Not free from 

personal bias

Financial statements are not free from personal bias since the 

subjectivity is inherent in personal judgments involved in making 

decision regarding method of depreciation, method of inventory 

valuation, materiality, provision for doubtful debt etc.

3. Ignores the Price 

Level Changes

Financial statements prepared on historical basis ignore the price level 

����������������������������������������������������������������������

basis and not on current cost basis.

4. Relates to past and 

not to future

Financial statements relate to the past and not to the future.

52. WRITE A SHORT NOTE ON PRIVATE PLACEMENT OF SHARES.

Meaning (a) According to Section 42 private placement of shares implies issue and 

allotment of shares to a selected group of persons. In other words, an issue, 

which is not a public issue but offered to a select group of persons, is called 

'Private Placement of Shares'.

(b) All SEBI Guidelines concerning preferential issue are applicable to private 

placement of shares as well.

(c) In order to make of shares through the private placement route, a company 

must pass a special resolution to this effect. Where no special resolution is 

passed, the company must pass ordinary resolution and obtain the consent 

�����������������������������������������������������������������������������

company.

Accounting

Treatment

Accounting entries relating to the private placement of securities are similar to 

those discussed at the time of application and allotment.
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53. WRITE A SHORT NOTE ON RIGHT SHARES.

Meaning As per Sec. 62 in case of further issue of shares, further shares must be offered 

to the existing shareholders in proportion to their existing shareholdings at that 

date. Such shares are called 'Rights Shares'.

When

Available

Such right is available when it is proposed to increase the subscribed capital 

of the company by allotment of further shares at any time after the expiry of 2 

years from the formation of a company or �����������������������������������������

allotment of shares, whichever is earlier.

Option

available

The existing shareholder to whom the offer is made, may:

1. Accept the offer in full or in part 

2. Reject the offer in full

3. Renounce the right in full or in part 

Value of Right The computation of Value of Right consists of the following two steps:

Step 1:� ����������������������������������

�
�

�

      Market Price of the Existing Shares

 Issue Price of proportionate Right Shares

No. of Existing Shares No. of Rights Shares

Step 2: Calculate Value of Right

Value of Right = Market Price of a Share — Average Price of a Share

Accounting

Treatment

Accounting treatment of right issue of shares is similar to the treatment discussed 

under application and allotment.

EXAMPLE:

X Ltd. offers new shares of ̀ 100 each at 10% premium to the existing shareholders in the ratio of two 

���������������������������������������������������������������` 124. Calculate the Value of Right.

SOLUTION:

Step 1: Average Price = 
� � � �� � �

�
�

124 5 110 2
  120

5 2

` `
`  = ` 120

Step 2: Value of Right = ` 124 – ` 120 = ` 4.00

54. WRITE A SHORT NOTE ON PREFERENTIAL ALLOTMENT.

Meaning ��������������� ���������� ��� ���� ����� �������� ��� �� ��������������� ������ ��� ����

������������������������������ ��� ����������������������� ��� �����������������

��� ����������� �������� ������������� ��������� �������������� ������� ��� �����������

products or its suppliers.

Guidelines Some of the guidelines in this regard are as follows:

1. Lock-in-Period—The allottees will not sell their securities in the open 

market for a minimum period of three years from the date of allotment. 

This period is known as the lock in period. This period is applicable in case 

�������������� ���������������������� ��� ��������������������� ��������������

��� ��� ��������� ��������� ���� ��������������� ��� ���� ����� ����� ���� ����� ���

commencement of commercial production or the date of allotment in the 

public issue, whichever is earlier.
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2. Special Resolution—The preferential allotment can take place only if 

���������������������������������������������������������������������������

3. Minimum Issue Price— The minimum price of such an issue has to be an 

average of highs and lows of the 26 weeks preceding the date on which the 

board resolves to make the preferential allotment.

4. Open Offer—If the preferential allotments are made over and above 15 per 

cent of the equity, an open offer is mandated by the SEBI.

55. WRITE A SHORT NOTE ON SWEAT EQUITY SHARES.

Meaning Sweat equity shares means equity shares issued by the company to employees

or directors at a discount or �����������������������������������������������������

how or making available right in the nature of intellectual property rights or value

additions, by whatever name called. [Sec. 2 (88)]

Five

Conditions

According to Section 54, a company may issue Sweat Equity Shares if the 

������������������������������������������

1. the shares must belong to a class of shares already issued;

2. the issue must be authorised by a special resolution passed by the 

company in the general meeting.

3. the resolution must specify the number of shares, current market price, 

consideration, if any, and the class or classes of directors or employees to 

whom such equity shares are to be issued.

4. at least 1 year must have completed since the date on which the company 

was entitled to commence business;

5. the sweat equity shares of a company whose equity shares are listed on a 

recognised stock exchange must be issued as per the regulations made 

by the SEBI.

Provided that in the case of a company whose equity shares are not listed 

on any recognised stock exchange, the Sweat Equity Shares are issued as 

per the guidelines prescribed.





SECTION 2

TULSIAN'S FULLY SOLVED SCANNER FOR PRACTICAL QUESTIONS

CH.No Chapter Name

1. �����������������������������

2. Bank Reconciliation Statement

3. Valuation of Inventory

4. Accounting for Depreciation

5. Accounting for Bills of Exchange

6. Goods Sent on Approval or on Sale or Return Basis

7. Accounting for Consignment

8. Accounting for Joint Venture

9. Accounting for Royalty

10. Average Due Date

11. Account Current

12. Financial Statements

13. Accounting for Partnership Firms — Fundamentals

14. �������������������������������������������������������������

15. Reconstitution of Partnership — Admission of a Partner

16. Reconstitution of Partnership-Retirement/Death of a Partner

17. ���������������������������������������������������

18. Accounting for Share Capital

19. Issue of Debentures

20. Financial Statements of a Company

21. Ratio Analysis



1 ERRORS AND THEIR 

RECTIFICATION

PROBLEM 1

�� ������������� ������ ���������� ���� ������ �������� ����� ����� ���� ������ �������� ��� ` 7,250. Being 

���������������������������������������������������������������������������������������������������

year, the following mistakes were discovered:

(a) A sale of ` 4,000 has been passed through the Purchase Day-book. The entry in customer’s 

account has been correctly recorded.

(b) Goods worth ` 2,500 taken away by the proprietor for his use has been debited to Repairs 

Account.

(c) A Bill receivable for ` 1,300 received from Krishna has been dishonoured on maturity, but no 

entry passed.

(d) Salary ` 650 paid to a clerk has been debited to his Personal Account.

(e) A Purchase of ` 750 from Raghubir has been debited to his account. Purchases Account has 

been correctly debited.

(f) A sum of ` 2,250 written off as depreciation on furniture has not been debited to Depreciation 

Account.

Draft the Journal entries for rectifying the above mistakes and prepare Suspense Account.

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

(a) Suspense A/c

To P & L Adjustment a/c

(Entry for rectifying a credit sale entered in purchase book)

Dr. 8,000

8,000

(b) Drawing A/c

To P & L Adjustment A/c

(Goods drawn for personal use wrongly debited to repairs, 

�������������

Dr. 2,500

2,500

(c) Krishna’s A/c

To Bills Receivable A/c

(Being entry for bill dishonoured on maturity)

Dr. 1,300

1,300

(d) P & L Adjustment A/c

To Clerk’s A/c

�����������������������������������������������������������

Dr. 650

650

(e) Suspense A/c

To Raghubir’s A/c

���������������������������������������������������

Dr. 1,500

1,500

(f) P & L Adjustment A/c

To Suspense A/c

(Being depreciation on furniture not posted to Depreciation 

������������������

Dr. 2,250

2,250



������������������������������ 1.3

DR. SUSPENSE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To P & L Adjustment A/c 8,000 By Balance b/d 7,250

To Raghubir’s A/c 1,500 By P & L Adjustment A/c 2,250

9,500 9,500

PROBLEM 2

�����������������1��������������������������������������������������������������������������������

Suspense Account. Later on he detects the following errors:

(i) ` 50,000 received from A was posted to the debit of his Account.

(ii) ` 20,000 being purchases returns were posted to the debit of Purchases Account.

(iii) Discount of ` 8,000 received were posted to the debit of Discount Account.

(iv) `�������������������������������������������������������������������������` 7,060.

(v) ` 40,000 paid to B was debited to A’s Account.

Required: Give Journal Entries to rectify the above errors and ascertain the amount transferred 

�������������������������������������������������������������������������������������������

Suspense Account is balanced after the above corrections. [May 2001]

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

(i) Suspense A/c Dr. 1,00,000

To A’s A/c 1,00,000

���������������������������������������������������������������A

was wrongly debited to his  account)

(ii) Suspense A/c Dr. 40,000

To Purchase A/c 20,000

To Purchases Returns A/c 20,000

������� ���� ����������������������������������������� ������������

been wrongly posted to the purchases account)

(iii) Suspense A/c Dr. 16,000

To Discount A/c 16,000

������� ���� ������������� ��� ������ ��������� ��������� �������������

wrongly debited to discount account)

(iv) ��������������������� Dr. 9,060

� ���������������� 7,060

To Suspense A/c 2,000

��������������������������������������������������������������������

` 9,060 wrongly debited to motor car account as ` 7,060)

(v) B ’s A/c Dr. 40,000

To A’s A/c 40,000

������� ���� ������������� ��� ������ ��������� ������� ����� ���B had 

been wrongly debited to A)
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DR. SUSPENSE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To A’s A/c 1,00,000 By Difference in trial balance 1,54,000

To Purchases A/c 20,000 (���������������) 2,250

To Purchases Returns A/c 20,000 ������������������������ 2,000

To Discount A/c 16,000

1,56,000 1,56,000

PROBLEM 3

������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������

(i) `�������������������������A was posted to the debit of his account.

(ii) ` 1,000 being purchases return were posted to the debit of purchases Account.

(iii) Discount received ` 2,000 was posted to the debit of Discount Account.

(iv) `�������������������������������������������������������������������������` 1,740.

(v) ` 4,000 paid to B was debited to A’s Account.

Required: Give Journal Entries to rectify the above error and ascertain the amount transferred to 

��������� �������� ��� ������������ ����� ��� �������� ���� ��������� ��������� ��������� ����� ����

Suspense Account is balanced after the above corrections.

State which types of errors are not disclosed by the agreement of the Trial Balance.

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

1) Suspense A/c

To A’s A/c

(Being the cash received from A debited to his account, now 

���������

Dr. 10,800

10,800

2) Suspense A/c

To Purchases A/c

To Purchases Returns A/c

����������������������������������������������������������

Dr. 2,000

1,000

1,000

3) Suspense A/c

To Discount A/c

(Being discount received treated as discount allowed, now 

���������

Dr. 4,000

4,000

4) ������������������������

� ����������������

To Suspense A/c

(Being repairs to car, treated as capital expense now 

���������

Dr. 2,740

1,740

1,000

5) B’s A/c

To A’s A/c

���������������������������B debited to A�����������������

Dr. 4,000

4,000



������������������������������ 1.5

DR. SUSPENSE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To A’s A/c 10,800 By Balance b/d (b.f)  15,800

To Purchases A/c 1,000 ��������������������������� 1,000

To Purchases Returns A/c 1,000

To Discount A/c 4,000

16,800 16,800

The various errors not affecting Trial Balance are—

1. Errors of principle

2. Compensating errors

3. Errors of complete omission

4. Error of recording in books of original entry.

5. Positing a correct amount on correct side of a wrong account.

PROBLEM 4

�����������������������������������������������������������������������������������������������

Suspense Account. During the next trading period, the following errors were discovered:

(i) The total of the Sales-book of one page ̀  6,531 was carried forward to the next page as ̀  6,351.

(ii) Goods returned by a customer for ` 1,200, but entered in Purchases Return Book.

(iii) Personal Car Expenses amounting to ` 250 were debited to Trade Expenses.

(iv) Sales Return Book was undercast by ` 2,750.

(v) ` 50 discount allowed by a supplier, was wrongly posted to debit side of Discount Account.

(vi) An item of purchases of ` 151 was entered in Purchases Book as ` 15 and posted to Supplier’s 

account as ` 51.

Required:��������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������

SOLUTION:

JOURNAL OF ABC LTD

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

(i) Suspense A/c Dr. 180

� ������������������������������ 180

(Being total of sales book of one page ` 6,531 carried forward 

wrongly as `���������������������

(ii) ����������������������������� Dr. 2,400

To Customer’s A/c 2,400

(Being goods returned by a customer, wrongly entered in Purchase 

������������������������������������

(iii) Drawings A/c Dr. 250

� �������������������������������� 250

(Being personal car expenses wrongly debited to trade expenses 

������������������������
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(iv) ����������������������������� Dr. 2,750

To Suspense A/c 2,750

������������������������������������������������������������

(iv) Suspense A/c Dr. 100

� �������������������������������� 100

(Being discount received ̀  50 wrongly debited to discount account, 

�������������

(vi) ����������������������������� Dr. 136

To Supplier’s A/c 100

To Suspense A/c 36

(Being purchases A/c short debited by ̀  136 and supplier A/c short 

credited by `�������������������

PROBLEM 5

The difference in Trial Balance is kept by Rajesh in Suspense account. Before preparing the Final 

Accounts, the following errors were detected by him:

(i) Purchase for ` 1,080 was written in Sales day book, but was posted to the correct side of the 

Party’s account.

(ii) Salary account total ` 25,200 was carried over to the next page as ` 2,520 on the wrong side.

� ������ ����������������������` 1,300 was not posted to the Ledger from the Cash-book.

����������������������������������������������������������������

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Sales A/c Dr. 1,080

Purchases A/c Dr. 1,080

To Suspense A/c 2,160

�����������������������������������������������

Salary A/c Dr. 27,720

To Suspense A/c 27,720

�����������������������������������������������������������

�������������������������

To Suspense A/c

����������������������������������������������������������

Dr. 1,300

1,300

DR. SUSPENSE ACCOUNT CR.

����������� ` ����������� `

To Difference in Trial Balance 31,180 By Sales A/c 1.080

By Purchase A/c 1,080

By Salary A/c 27,720

������������������������ 1,300

31,180 31,180



2 BANK RECONCILIATION 

STATEMENT

PROBLEM 1 

Following are the entries recorded in the Bank Column of the Cash Book of Mr. X for the month 

ending on 31.03.2018

CASH BOOK (BANK COLUMN)

Date Particulars ` Date Particulars `

2018 2018

Mar 15 To Cash 36,000 Mar. 01 By Balance b/d 40,000

Mar 20 To Roy 24,000 Mar. 04 By John 2,000

Mar 22 To Kapoor 10,000 Mar. 06 By Krishnan 400

Mar 31 To Balance c/d 7,640 Mar. 15 By Kailash 240

Mar. 20 by Joshi 35,000

By Balance b/d 7,640

77,640 77,640

On 31.3.2018 Mr. X received the Bank Statement. On perusal of the statement Mr. X ascertained the 

following information:

(a) Cheques deposited but not credited by the bank ` 10,000 (b) Interest on securities collected by 

the bank but not recorded in cash book ` 1,080 (c) Credit transfer not recorded in the cash book

` 200 (d) Dividend collected by the bank directly but not recorded in the cash book ` 1,000 (e) 

Cheques issued but not presented for payment ` 37,400 (f) Interest debited by the bank but not 

recorded in the cash book ` 1,000 (g) Bank charges not recorded in the cash book ` 340.

From the above information you are asked to prepare a Bank reconciliation statement to ascertain 

the balance as per Bank Statement.

SOLUTION:

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31.03.2018

Particulars
Plus items 

`

Minus items `

A

B

C

D

E

F

G

H

Bank overdraft as per Cash Book

Cheque deposited but not credited

Interest on securities collected by Bank but not recorded in Cash Book

Credit transfer not recorded in Cash Book

Dividend collected by Bank directly but not recorded in Cash Book

Cheques issued but not presented for payment

Interest debited by the bank but not recorded in the Cash Book

Bank Charges not recorded in Cash Book

1,080

200

1,000

37,400

7,640

10,000

—

1,000

340

39,680 18,980

I Bank Balance as per Pass Book 20,700



2.2 Quick Revision for Accounting for CA Foundation Course

PROBLEM 2

Prepare a Bank Reconciliation Statement as on 31st March, 2018 from the following particulars:

`

Bank balance as per the Pass-book 10,000

Cheque deposited into the bank, but no entry was passed in the Cash-book 500

Cheque received, but not sent to bank 1,200

Credit side of the bank column cast short 200

Insurance Premium paid directly by the bank under the standing advice 600

Bank charges entered twice in the Cash-book 20

Cheque issued, but not presented to the bank for payment 500

Cheque received entered twice in the Cash-book 1,000

Bills discounted dishonoured not recorded in the Cash-book 5,000

SOLUTION:

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS ON 31st MARCH, 2018

Particulars ` `

A. Bank Balance as per Pass Book 10,000

B. Add:  (i) Cheque received but not sent to the bank 1,200

        (ii) Credit side of the bank column cast short 200

       (iii) Insurance Premium paid directly not recorded in the cash book 600

      (iv) Cheque received entered twice in the cash book 1,000

       (v) Bills dishonoured not recorded in the cash book 5,000

C. Less: (i) Cheque deposited into the bank but no entry was passed in 

the cash book

500

         (ii) Bank charges recorded twice in the cash book 20

        (iii) Cheque issued but not presented to the bank 500

18,000 1,020

D. Bank balance as per Cash Book 16,980

PROBLEM 3

From the following particulars, prepare the Bank Reconciliation Statement as on 31st March, 2018.

(i) Bank overdraft as per Pass-book ` 21,494

(ii) A cheque deposited as per Pass-book, but not recorded in Cash-book ` 700

(iii) Debit side of Bank column undercast ` 100

(iv) A cheque of ` 5,000 deposited, but credited to Pass-book as ` 4,996

(v) A party’s cheque returned dishonoured as per Pass-book only ` 530

(vi) Bills collected directly by Bank ` 3,500

(vii) Bank charges recorded twice in the Cash-book ` 25

(viii) A Bill for ` 8,000  discounted for ` 7,900 returned dishonoured

  by the Bank. Noting charges being ` 15

(ix) Cheque deposited, but not yet collected by the Bank ` 2,320

(x) Cheque issued, but not yet presented to the bank for payment ` 1,250



Bank Reconciliation Statement 2.3

SOLUTION:

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS ON 31ST MARCH, 2018

Particulars ` `

Bank Overdraft as per Pass-book 21,494

Less: Cheque deposited but not recorded in Cash-book

Undercasting of debit side of Bank column

Bills collected directly by Bank

Bank charges recorded twice in Cash-book

Cheque issued but not presented for encashment

700

100

3,500

25

1,250

Add: Cheque for ` 5,000 deposited but collection shown as per Bank 

statement ` 4,996

Cheque returned dishonoured as per Bank statement only

Bill for ` 8,000 discounted for ` 7,960 returned dishonoured by Bank 

(including noting charges ` 15)

Cheque deposited but not collected

4

530

8,015

2,320

10,869 27,069

Bank Overdraft as per Cash-book 16,200

Note: It has been assumed that a party’s i.e. debtor’s cheque had been returned dishonoured.

PROBLEM 4

The Cash Book of Mr. X shows ` 16,928 as the balance at the Bank as on 31st March, 2018, but you 

��������������������������������������������������������������������������������������������������

discrepancies:

(a) On 15th March the Payments side of the Cash Book was undercast by ` 400.

(b) A cheque for ` 462 issued on 25th March was recorded in the Cash Column.

(c) One deposit of ` 500 was recorded in the Cash Book as if there is no sank Column therein.

(d) On 18th March a debit balance of ` 3,152 as on the previous day, was brought forward as a 

credit balance.

(e) Of the total cheques amounting to ̀  23,228 drawn in the last week of March, cheques aggregating

` 15,630 were encashed in March.

(f) Dividends of ` 700 collected by the Bank and subscription of ` 120 paid by it were not recorded 

in the Cash Book.

(g) One outgoing cheque of ` 900 was recorded twice in the cash Book.

Required: Prepare a Reconciliation Statement (i) without amended Bank Balance (ii) amended Bank 

Balance.

SOLUTION:

(i) Without Amended Cash Book

BANK RECONCILIATION STATEMENT OF MR X AS AT 31.03.2018

Particulars Plus items ` Minus items `

A. Debit Balance as per Cash Book 16,928

B. Add: Mistake in bringing forward as credit balance on 18th Dec.., 

Cheques issued but not presented

Dividends directly collected by bank but not yet entered in the 

Cash book

6,034

7,598

700



2.4 Quick Revision for Accounting for CA Foundation Course

Cheques issued recorded twice

Deposit not recorded in the Bank Column

900

500

C. Less: Wrong casting in the Cash Book on 15th Dec. Cheques 

issued but not entered in the Bank Pass Book Subscription paid 

by the bank not yet recorded in the Cash Book

400

462

400

32,930 1,262

D. Credit Balance as per Pass Book 31,668

DR. (II) X’S CASH BOOK (WITH AMENDED BANK COLUMN) CR.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2018 To Balance b/d

To Mistake in bringing forward

To Dividend collected

To Cheques recorded twice

To Deposit not recorded

16,928

6,304

700

900

500

31.03.2018 By Wrong casting

By Cheques issued

By Subscription

By Balance c/d

400

462

400

24,070

25,332 25,332

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31.03.2018

A. Corrected Debit Balance as per Cash Book

B. Add: Cheques issued but not presented

` 24,070

`  7,598

C.  Credit Balance as per Pass Book ` 31,668

PROBLEM 5

The Cash Book of a trader showed on Overdraft balance of ` 33,000 on 31st March, 2018. On 

scrutiny of the Cash Book and Pass Book, it was discovered that:

(a) On 22nd March, sundry cheques totalling ` 6,500 were sent to Bank for collection out of which 

a cheque for ` 1,500 was wrongly recorded on the credit side of the Cash Book and cheques 

amounting to ` 3,300 could not be collected by the Bank till 6th April next.

(b) A cheque for ` 4,000 was issued to a supplier on 28th March. The cheque was not presented to 

Bank till 10th April

(c) Bank had debited ` 2,000 towards interest on overdraft and ` 600 for Bank charges. But the 

bank advice was sent on 15th April.

(d) Credit side of the Bank Column of the Cash Book was undercast by ` 100.

(e) Cheques for ` ����������������������������������������������������������������

(f) A cheque for ` 1,000 was issued to a creditor on 27th March and was omitted to be entered in 

the Cash Book. It was, however, presented to Bank on 31st March.

(g) Dividends amounting to ̀  500 had been collected directly by the Bank and not entered in Cash Book.

Required: Prepare Bank Reconciliation Statement with amended Cash Balance.

SOLUTION:

DR. CASH BOOK (WITH AMENDED BANK COLUMN) CR.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2018 To Sundry Debtors

To Dividends

To Balance c/d

3,000

500

33,200

31.03.2018 By Balance b/d

By Interest on O/D

By Bank Charges

By Error in casting

By Sundry Creditors

33,000

2,000

600

100

1,000

36,700 36,700
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BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31.3. 2018

Plus items

`

Minus items 

`

A. Overdraft as per Cash Book (amended) 33,200

B. Less: Cheques sent to the Bank for collection but not yet collected 3,300

C. Add: Cheques issued but not yet presented for payment 4,000

D. Add:������������������������������������������������������� 2,000

6,000 36,500

E. Overdrafts as per Pass Book 30,500

PROBLEM 6

On 31st March, 2018, the bank account of X, according to the Bank Column of the Cash Book, was 

over drawn to the extent of ` 4,162. An examination of the Cash Book and Bank Statement reveals 

the following:

(a) A Cheque for ` 1,240 deposited on 29th March was credited by the bank only on 3rd April.

(b) A payment by cheque for ` 260 has been entered twice in the Cash Book. [Note: The Bank has 

made the payment of this cheque.]

(c) On 29th March the bank credited an amount of ` 1,840 received from a customer of X, but the 

advice was not received by X until 1st April.

(d) Bank charges amounting to ` 158 had not been entered in the Cash Book.

(e) On 6th March the bank credited ` 2,100 to X in error.

(f) A bill of exchange for ` 1,100 was discounted by X with his bank. The bill was dishonoured on 

28th March, but no entry had been made in the books of X.

(g) Cheques issued upto 31st March but not presented for payment upto that date totalled ` 3,860.

Required:������ ����������������� �������������� ��������� ��� �����������������X, to arrive at the 

correct balance on 31st March, 2018; and prepare a Bank Reconciliation Statement as on that date.

SOLUTION:

DR. CASH BOOK (WITH AMENDED BANK COLUMN) CR.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2018 To Party A/c 260 31.03.2018 By Balance b/d 4,162

To Customer A/c (Direct Deposit) 1,840 By Bank Charges 158

To Balance c/d 3,320 By Customer A/c

(B/R dishonoured) 1,100

5,420 5,420

(B) BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31.3.2018

Particulars Plus items ` Minus items `

A. Overdraft as per Cash Book (amended) 3,320

B. Less: Cheque deposited but not collected upto 31st Mar. 1,240

C. Add: Cheques issued but not presented for payment up to 31st Mar. 3,860

D. Add: Credit by Bank erroneously on 6th Mar. 2,100

5,960 4,560

E. Balance as per Bank Statement 1,400



2.6 Quick Revision for Accounting for CA Foundation Course

PROBLEM 7

The following is a summary of Cash Book presented to you for the month of March, 2018

Particulars ` Particulars `

Receipt 1,469 Balance brought forward 761

Balance carried forward 554 Payment 1,262

2,023 2,023

All receipts are banked and all payments are made by cheque. On investigation you discover:

(a) Bank charges of ` 136 entered in the Bank Statement had not been entered in the Cash Book.

(b) Cheques drawn amounting to ` 267 had not ben presented to the bank for payment.

(c) Cheques received totalling ̀  762 had been entered in the Cash book and paid into the bank, but 

had not been credited by the bank until April.

(d) A cheque for ` 22 had been entered as a receipt in the cash book instead of as a payment.

(e) A cheque for ` 25 had been debited by the bank in error.

(f) A cheque received for ` 80 had been returned by the bank marked ‘No funds available.’ No 

adjustment had been made in the cash book.

(g) All dividends receivables are credited directly to the bank account. During March amounts 

totalling ` 62 were credited by the bank and no entries made in the Cash Book.

(h) A cheque drawn for ` 6 had been incorrectly entered in the cash book as ` 66.

(i) The balance brought forward should have been ` 711.

(j) The bank statement as on 31st March 2018 showed on overdraft of ` 1,162.

You are required to: (i) Show the adjustments required in the cash book. (ii) Prepare a Bank 

Reconciliation Statement as on 31st March, 2018.

SOLUTION:

DR. (I) CASH BOOK (WITH AMENDED BANK COLUMN) CR.

Particulars ` Particulars `

To Dividends collected by bank 62 By Balance b/d 554

To Adjustment of cheque drawn By Bank Charges 136

(for ` 6 entered as 66) 60 By Adjustment repayment entered 

as a receipt

44

To Adjustment of balance B/F at 1st 

March, 2018

50 By Adjustment cheque returned 

uncollected

80

To Balance c/d 642

814 814

(II) BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31.3.2018

Particulars
Plus items

`

Minus items 

`

A. Overdraft as per Bank Statement 1,162

B. Less: Cheques issued but not yet presented 267

C. Add: Deposits not yet credited 762

         Cheque debited in error 25 787

787 1,429

D. Overdraft as per Cash Book 642



Bank Reconciliation Statement 2.7

PROBLEM 8

According to the Cash-book of Gopi, there was a balance of ` 44,500 standing to his credit in bank 

���������������������������������������������������

(i) Cheques amounting to ` 60,000 issued to creditors have not been presented for payment till 

that date.

(ii) Cheques paid into Bank amounting to ` 1,05,000 out of which cheques amounting to ` 55,000

only collected by the Bank upto 31st March, 2018.

(iii) A dividend of ` 4,000 and Rent amounting to ` 6,000 received by the Bank and entered in the 

Pass-book but not recorded in the Cash-book.

(iv) Insurance Premium (upto 30th Sept., 2018 paid by the Bank ` 2,700 not entered in the Cash-

book.

(v) The payment side of the Cash-book had been undercast by ` 50.

(vi) Bank charges ` 50, shown in the Pass-book had not been entered in the Cash-book.

(vii) A bill payable for ` 2,000 has been paid by the Bank but is not entered in the Cash-book and bill 

receivable for ` 6,000 has been discounted with the Bank at a cost of ` 100 which has also not 

been recorded in Cash-book.

You are required:

(i) to make the appropriate adjustments in the Cash-book, and

(ii) to prepare a statement reconciling it with the Bank Pass-book.

SOLUTION:

DR. (I) CASH BOOK (WITH AMENDED BANK COLUMN) CR.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2018 To Balance b/d 44,500 31.03.2018 By Insurance

To Dividend A/c 4,000 Premium A/c 2,700

To Rent A/c 6,000 By Error in Casting 50

To Bills Receivable A/c 5,900 By Bank charges 50

By Bills Payable 2,000

By Balance c/d 55,600

60,400 60,400

(II) BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31.03.2018

Particulars
Plus items

`

Minus items

`

A. Bank Balance as per amended Cash Book 55,600

B. Add: Cheques issued but not yet presented 60,000

C. Less: Cheques deposited but not yet collected 50,000

1,15,600 50,000

D. Bank Balance as per Pass Book 65,600



2.8 Quick Revision for Accounting for CA Foundation Course

PROBLEM 9

From the following information (as on 31.3.2018), prepare a Bank Reconciliation Statement after 

making necessary amendments in the Cash-book:

Amount (`)

Bank balance as per Cash Book (Dr.) 3,25,000

Cheques deposited, but not yet credited 4,47,500

Cheques issued but, not yet presented for payment 3,56,200

Bank charges debited by Bank but not recorded in Cash-book 1,250

Dividend directly collected by bank 12,500

Insurance premium paid by bank as per standing instruction not intimated 15,900

Cash sales wrongly recorded in the Bank column of the Cash-book 25,500

Customer’s cheque dishonoured by bank not recorded in Cash-book 13,000

Wrong Credit given by bank   15,000

Also show the bank balance that will appear in the Trial Balance as on 31.3.2002.

SOLUTION:

CASH BOOK AS ON 31.3.2018

DR. (AFTER MAKING NECESSARY AMENDMENTS) CR.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 3,25,000 By Bank charges 1,250

To Divided 12,500 By Insurance premium 15,900

By Cash Sales (wrongly recorded) 25,500

By Debtors (cheque dishonoured) 13,000

By Balance c/d 2,81,850

3,37,500 3,37,500

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS ON 31.3.2018

Particulars
Plus items 

`

Minus items 

`

A. Bank Balance as per Cash Book 2,81,850

B. Add: Cheques issued, not yet presented for payment 3,56,200

Wrong credit given by bank 15,000

C. Less: Cheques deposited, not yet credited by bank 4,47,500

6,53,050 4,47,500

D Balance as per Pass Book 2,05,550

The bank balance of ` 2,81,850 will appear in the trial balance as on 31st March, 2018.



3 VALUATION OF INVENTORY

PROBLEM 1

A company, started on April 1, 2017 purchased raw material during 2017-2018 as stated below:

April 2 800 kg @ ` 62 per kg

May 26 1,200 kg @ ` 57 per kg

July 13 2,500 kg @ ` 59 per kg

Oct. 10 3,000 kg @ ` 56 per kg

Dec. 18 1,500 kg @ ` 60 per kg

Feb. 29 1,000 kg @ ` 65 per kg

������������������������������������������������������������������������������������������������

its godown.

��������������������������������������������������������������������

(i) ‘First in First Out’ basis,

(ii) ‘Last in First Out’ basis, and

(iii)  ‘Weighted Average’ basis.

SOLUTION:

VALUATION OF CLOSING STOCK

Particulars `

I. On FIFO basis

1,000 kg @ ` 65 per kg

300 kg @ ` 60 per kg

����������������������

65,000

18,000

83,000

II. On LIFO basis

800 kg @ ` 62 per kg

500 kg @ ` 57 per kg

����������������������

49,600

28,500

78,100

III. On Weighted Average basis

Weighted Average Cost is computed as under:

Date of Purchase Price ` Quantity Price × Quantity `

Apr. 2, 2017 62 800 49,600

May 26, 2017 57 1,200 68,400

July 13, 2017 59 2,500 1,47,500

Oct. 10, 2017 56 3,000 1,68,000

Dec. 18, 2017 60 1,500 90,000

Feb. 29, 2018 65 1,000 65,000

10,000 5,88,500



3.2� ������������������������������������������������������

Weighted Average Price = 5,88,500/10,000 = ` 58.85 Kg

�������������������������������������������������` 58.85 = ` 76,505

PROBLEM 2

������������������������������������������������������������������������������� ` 3,00,000 on LIFO 

������������������������������������������������������������������������������������������ ` 12 per 

metre and sold during the same period 60,000 meters @ ` �����������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������

Give workings.

SOLUTION:

DR. TRADING ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

��������������������������`10) 3,00,000 ������������������`25) 15,00,000

����������������������`12) 4,80,000 ��������������������������`10) 1,00,000

�������������� 8,20,000 [30000 + 40000 – 60000]

16,00,000 16,00,000

PROBLEM 3

����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������` 25 per litre. During April 

��������������������������������������������������������������`���������������������������������������

stations during the month were 10,000 liters at `������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

SERVICE STATION X (USING FIFO METHOD)

Particulars `

��� �����������������������������` 25 2,00,000

B. Purchases 3,000 litres @ ` 26 78,000

C. Less:�����������������������������������������` 26] (26,000)

��� ������������������������� 2,52,000

��� ����������������������` 27 2,70,000

��� �������������������������� 18,000

SERVICE STATION Y (USING LIFO METHOD)

Particulars `

��� �����������������������������` 25 2,00,000

B. Purchases 3,000 litres @ ` 26 78,000

C. Less:�����������������������������������������` 25] (25,000)

��� ������������������������� 2,53,000

��� �����������������������` 27 2,70,000

��� �������������������������� 17,000
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PROBLEM 4

����������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������

������������������ �������������������` 6 each

January 16, 2018  Bought 240 units at ` 8 each

February 3, 2018  Bought 220 units at ` 10 each

February 21, 2018  Bought 280 units at ` 12 each

During March, 2018, 800 units were sold at ` 16 each

SOLUTION:

STORES LEDGER (ACCORDING TO LIFO METHOD)

Date

Reciepts Sales Balance

Unit Cost

`

Amount

`

Unit Cost

`

Amount

`

Unit Cost

`

Amount

`

2017

Dec 30 � 200 6 1,200

2018 200 6 1,200

Jan 16 240 8 1,920 � 240 8 1,920

200 6 1,200

Feb 3 220 10 2,200 240 8 1,920

220 10 2,200

Feb 21 280 12 3,360 200 6 1,200

240 8 1,920

220 10 2,200

280 12 3,360

March 280 12 3,360

220 10 2,200

240 8 1,920

60 6 360 140 6 840

7,480 7,840

� ��� ���������������������` 7,840 (i.e. ` 3,360 + 2,200 + 1,920 + 360)

� ��� �������������������` 840

� ��� ����������������������������������

� � � ������������` 16) – (` 3,360 + ` 2,200 + ` 1,920 + ` 360) = ` 12,800 – ` 7,840 = ` 4,960

PROBLEM 5

��������������������������������������������������������������

01.01.2018 Opening stock Nil

01.01.2018 Purchases 100 units @ ` 30 per unit

15.01.2018 ���������������������� 50 units

01.02.2018 Purchases 200 units @ ` 40 per unit



3.4� ������������������������������������������������������

15.02.2018 ���������������������� 100 units

20.02.2018 ���������������������� 100 units

01.03.2018 Purchases 150 units @ ` 50 per unit

15.03.2018 ���������������������� 100 units

Required:����������������������������������������������������������������������

(a) First in First Out basis; (b) Last in First Out basis; (c) Weighted Average basis.

SOLUTION

(A) STOCK LEDGER (ON FIFO BASIS)

Date

Receipts Sales Balance

Quantity Rate

`

Amount

`

Quantity Rate

`

Amount

`

Quantity Rate

`

Amount

`

01.01.2018 Balance Nil

01.01.2018 100 30 3,000 100 30 3,000

15.01.2018 50 30 1,500 50 30 1,500

01.02.2018 200 40 8,000 50 30 1,500

200 40 8,000

15.02.2018 50 30 1,500

50 40 2,000 150 40 6,000

20.02.2018 100 40 4,0 00 50 40 2,000

01.03.2018 150 50 7,500 50 40 2,000

150 50 7,500

15.03.2018 50 40 2,000

50 50 2,500 100 50 5,000

�����������������������������������������������������������` 50 = ` 5,000.

(B) STOCK LEDGER (ON LIFO BASIS)

Date

Receipts Sales Balance

Quantity Rate

`

Amount

`

Quantity Rate

`

Amount

`

Quantity Rate

`

Amount

`

01.01.2018 Balance Nil

01.01.2018 100 30 3,000 100 30 3,000

15.01.2018 50 30 1,500 50 30 1,500

01.02.2018 200 40 8,000 50 30 1,500

200 40 8,000

15.02.2018 100 40 4,000 50 30 1,500

100 40 4,000

20.02.2018 100 40 4,000 50 30 1,500

01.03.2018 150 50 7,500 50 30 1,500

150 50 7,500

15.03.2018 100 50 5,000 50 30 1,500

50 50 2,500



����������������������� 3.5

����������������������������������������������

  = [50 units @ ` 30 + 50 units @ ` 50] = ` 4,000

(C) STOCK LEDGER (ON WEIGHTED AVERAGE BASIS)

Date

Receipts Sales Balance

Quantity Rate

`

Amount

`

Quantity Rate

`

Amount

`

Quantity Rate

`

Amount

`

01.01.2018 Balance Nil

01.01.2018 100 30 3,000 100 30 3,000

15.01.2018 50 30 1,500 50 30 1,500

01.02.2018 200 40 8,000 250 38 9,500

15.02.2018 100 38 3,800 150 38 5,700

20.02.2018 100 38 3,800 50 38 1,900

01.03.2018 150 50 7,500 200 47 9,400

15.03.2018 100 47 4,700 100 47 4,700

���������������������������������������������

  = 100 units @ ` 47 = ` 4,700.

PROBLEM 6

������� ����� ���� ���������� ����� ������� ��� ���������� ��� ������� ���� ��� ������������� ��� ��������

���������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������

� ����� ����������������������������������������������������������������������������������������������

Opening Stock: 5,000 MT @ ` 22 per MT ` 1,10,000

Purchases:

1.6.2018 1,000 MT @ ` 30 per MT

5.6.2018 2,000 MT @ ` 35 per MT

10.6.2018 1,500 MT @ ` 38 per MT

15.6.2018 1,500 MT @ ` 35 per MT

20.6.2018 2,000 MT @ ` 32 per MT

25.6.2018 2,000 MT @ ` 35 per MT

30.6.2018 1,500 MT @ ` 30 per MT

Issues:

1–5.6.2018 2,000 MT

6–10.6.2018 3,000 MT

11–20.6.2018 4,000 MT

21–25.6.2018 3,000 MT

26–30.6.2018 3,000 MT



3.6� ������������������������������������������������������

SOLUTION:

STOCK LEDGER (ON FIFO BASIS)

Date

Purchases Sales Balance

Quantity Rate

`

Amount

`

Quantity Rate

`

Amount

`

Quantity Rate

`

Amount

`

2018 Op. Bal. 5,000 22 1,10,000

June 1 1,000 30 30,000 5,000 22 1,10,000

1,000 30 30,000

June 1-5 2,000 22 44,000 3,000 22 66,000

1,000 30 30,000

June 5 2,000 35 70,000 3,000 22 66,000

1,000 30 30,000

2,000 35 70,000

June 6-10 3,000 22 66,000 1,000 30 30,000

2,000 35 70,000

June 10 1,500 38 57,000 1,000 30 30,000

2,000 35 70,000

1,500 38 57,000

June 15 1,500 35 52,500 1,000 30 30,000

2,000 35 70,000

1,500 38 57,000

1,500 35 52,500

June 11-20 1,000 30 30,000

2,000 35 70,000

1,000 38 38,000 500 38 19,000

1,500 35 52,500

June 20 2000 32 64,000 500 38 19,000

1,500 35 52,500

2,000 32 64,000

June 21-25 500 38 19,000

1,500 35 52,500

1,000 32 32,000 1,000 32 32,000

June 25 2,000 35 70,000 1,000 32 32,000

2,000 35 70,000

June 26-30 1,000 32 32,000

2,000 35 70,000 � � �

June 30 1500 30 45,000 1,500 30 45,000

Total 3,88,500 4,53,500



����������������������� 3.7

Particulars FIFO LIFO

������������� ` 45,000 ` 45,000

�������������������������� ` 4,53,500 ` 4,53,500

Assumption:������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������

PROBLEM 7

����������������������������������������������������������������������������������������������������

Weighted Average Method:

1. 1st April Purchased 10 units @`.70 per unit

������������������� 5 units @ `.90 per unit

3. 9th April Purchased 20 units @ `.75 per unit

������������������� 14 units @`.100 per unit

SOLUTION:

(A) VALUATION OF CLOSING INVENTORY BY LIFO METHOD

Date Receipts Issue Balance

Unit Cost/unit Amount Unit Cost/unit Amount Unit Cost/unit Amount

Apr. 1 10 70 700 10 70 700

Apr. 6 5 70 350 5 70 350

Apr. 9 20 75 1500 5 70 350

20 75 1500

Apr. 18 14 75 1,050 5 70 350

6 75 450

�����������������������������������������������������������`�������������������` 75) = ` 730

(B) VALUATION OF CLOSING INVENTORY BY WEIGHTED AVERAGE METHOD

Date Receipts Issue Balance

Unit Cost/unit Amount Unit Cost/unit Amount Unit Cost/unit Amount

Apr. 1 10 70 700 10 70 700

Apr. 6 5 70 350 5 70 350

Apr. 9 20 75 1500 25 74 1850

Apr. 18 14 74 1,036 11 74 814

�������������������������������������������������������������` 814

PROBLEM 8

��������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������

������� �̀ 47,25,000

General overheads cost  ̀ 1,25,000

Inventory at beginning  1,00,000 litres @ ` 15 per litre
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Purchases:

June 1 two lakh litres @ ` 14.25

June 30 one lakh litres @ ` 15.15

Closing inventory 1.30 lakh litres

����������������������������������������������

� ���� �������������������������������

� ����� ��������������������������������������

� ������ ���������������������������������

SOLUTION

(i) Cost of closing inventory for 1,30,000 litres as on 30th June

1,00,000 litres @ ` 15.15

30,000 litres @ ` 14.25

Total

`

15,15,000

4,27,500

19,42,500

(ii) Calculation of Cost of Goods Sold

Opening inventories (1,00,000 litres @ ` 15)

Purchases: June-1 (2,00,000 litres @ ` 14.25)

   June-30 (1,00,000 litres @ ` 15.15)

Less: Closing inventories

� �������������������

`

15,00,000

28,50,000

15,15,000

58,65,000

19,42,500

39,22,000

(iii) ��������` 47,25,000 – (` 39,22,500 + `�������������` 6,77,500

PROBLEM 9

Unsold units with Agent  1,000

Cost per unit ` 10

���������������������������������������������������������� ` 8

���������������������������� � ���

������������������������������������������

SOLUTION:

I. �������������������������������` 10) ` 10,000

II. ��������������������

A. ��������������������������������` 8) ` 8,000

B. Less:����������������������������������������������������������������������` 8,000

���������

` 400

C. ���������������������������� ` 7,600

III. ���������������������������������������` 10,000 as calculated above) and NRV (which is ` 7,600), NRV is 

lower, the said unsold stock should be valued at ` 7,600.
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PROBLEM 10

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������

Items Historical Cost ` Net Realizable Value `

P 5,70,000 4,75,000

Q 9,80,000 10,32,000

R 3,16,000 2,89,000

� 4,25,000 4,25,000

T 1,60,000 2,15,000

������������������������������������������������st���������������������������������������������������

SOLUTION:

�������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� ����������������� ������������������������������������������ ����������������������� �������������

basis.

VALUATION OF INVENTORY (ITEM WISE) AS AT 31ST MARCH 2018

Item Historical Cost ` Net realizable value ` Valuation of closing stock `

P 5,70,000 4,75,000 4,75,000

Q 9,80,000 10,32,000 9,80,000

R 3,16,000 2,89,000 2,89,000

� 4,25,000 4,25,000 4,25,000

T 1,60,000 2,15,000 1,60,000

23,29,000

�����������������������������������������������` 23,29,000.

PROBLEM 11

X�������������������������������������������������������������������������������������������������

April, when it was ascertained by him to be worth ` 25,000.

��� ���� ������ ����� ������ ���� �������� ��� ���� ������ ����� ��� ���� ����� ���� ��� ��������� ���� �������

inwards in the returns book as and when the goods are received back. Purchases are entered in the 

purchases day book once the invoices are received.

�������������������������������������������������������������������������������������� ` 1,720.

Purchases between 31st March and 9th April as per purchases day book are ` ������������ ������

goods amounting to ` �����������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������� ` 100.

���������������������������������������

Required:�������������������������������������������������������� �CA (Foundation)]
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SOLUTION:

STATEMENT OF VALUATION OF PHYSICAL STOCK AS ON 31ST MARCH, 2018

Particulars `

A ������������������������������ 25,000

B Add:����������������������������������������������`������������� 1,290

C Less: Purchases actually received during the intervening 

          period [` 120 – ` 50]

70

D Less: Purchases during March received on 4th April 100

E �������������������������������������������������������� 26,120

PROBLEM 12

��������������������������������������������������������������������������������������������������������

April when it is ascertained at ` 7,425.

�������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������������

return inward book the day the goods are received back.

(b) Purchases are entered in the purchases day book as the invoices are received.

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������� ` 8,600.

(d) Purchases between 31st March and 8th April as per the purchases day book are ` ������������

these goods amounting to ` ����������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������������

amounted to ` ������������ ` 350 worth are received between 31st March and 8th April.

� ���� ����������������������� ����������

������������������������������������������������

SOLUTION:

STATEMENT SHOWING COMPUTATION OF STOCK AS ON 31ST MARCH, 2018

Particulars `

A ����������������April 7,425

B Add: ������������������������������������������ ` 8,600] 6,450

C Less:������������������������������������������������������` 660 – ` 60] 600

D Add:���������������������������������������������������

upto 8th April (` 500 – ` 350) 150

E ���������������������� 13,425

PROBLEM 13

�������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������ ` ������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������� ` 10,000 but goods against this invoice were 

received on 24th March.

� ���� ��������� ������������ ��������� ��� ����������� ��� ` 1,000 but goods against this were not 

received until the stock-taking was completed.
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(d) Goods worth ` ����������������������������������������������������������������������������

April.

� ���� ������������������� ` 500 was received on 5th April, the goods against which were not received 

until the stock-taking was completed.

� ���� ������������������� ` ����������������������������������������������� ` 160 could be received 

��������������������������������

Required:���������������������������������������������������

SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH. 2018

Particulars `

A. �������������������������April 37,400

B. Add:������������������������������������ 1,000

C. Less:����������������������� (1,400)

D. Less:���������������������� (160)

E. �������������������������������������������� 36,840

PROBLEM 14

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

������������

����������������������������������������������������������������� ` 6,00,000. Between 23rd March, 

�����������������������������������������������������������

(a) Purchases ` ���������������������������� ` 20,000 were delivered on 5th April.

� ���� ��������������������������������������������� ` 30,000 (at cost) were unsold.

� ���� ���������� ` 1,70,000. These includes goods worth ` ���������������������������������������

����� ��������� ������� ������������ ��� �������� ����������� ��� ������������ ��� �����������������

period is 2 weeks.

� ���� ������������������������������������������������������������������������� ` 30,000 was sold 

��� ` 15,000.

SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS ON 31ST MARCH, 2018

Particulars `

A ������������������������������� 6,00,000

B Add:���������������������������������������������������������������

              Goods received 30,000

              Goods in transit 20,000

����������������������������������������� 30,000 80,000

C Less:��������������������������������������������������������

����������������������������������������� ` 1,15,000) 92,000

����������������������������������� 30,000 (1,22,000)

D ���������������������������������� 5,58,000
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Working Note: Calculation of Normal Sales `

� �� ��������������������� ��������

B Less� ���� ����������������������� ������

   (b) Goods sent on approval basis 40,000

� �� ��������������������� �������0

Note: Since the stock given on 23rd March already includes the cost of goods sent on approval basis, 

no adjustment is required in this respect. It is assumed that Goods are being sold after 23rd March.

PROBLEM 15

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

`

Purchases during the year    28,200

������������������ � � � �����

���������������������� � � � ������

���������������������������������������������������������������������������� ̀  1,800 was recorded in the 

��������� ` ������������������������������������������������������������� ` 610.

Required:�����������������������������������������������������������������������������������

��������������� � � � �C.A.]

SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE VALUE OF STOCK AS ON 31ST MARCH 2018

Particulars
Normal Item 

`

Abnormal Item 

`

Total 

`

A ������������� 4,400 1,560 5,960

B Purchases 28,200 � 28,200

C ���������������������������������������� 32,600 1,560 34,160

D Less:�������������������� 24,800 520 25,320

� �������������� ` 31,610 - ` 610 ]

� ���������������� ` 1,560]

E ���������������������� 7,800 1,040 8,840

��������������������������������� ` 8,840.

PROBLEM 16

������������������������������������������������������������������������������ �

`

��������������������������� � � ������

������������������������������������������������������� ��������

����������������������������������������������� ������

����������������������������� � ��������

��������������������������������������������������� ̀  ��������������������������������������������������

������������������������ ` ����������������������� ` �������������������������������������������������

���������������������������������������������� [CA (Foundation)]
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SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF CLOSING STOCK AS AT 31ST MARCH, 2018

Particulars `

A Normal Sales [` 5,22,000 – ` 16,000] 5,06,000

B Less:��������������������������� 1,01,200

C ������������������ 4,04,800

D Less: Opening Stock of Normal Goods [` 70,000 – ` 14,000] 56,000

Purchases 3,46,000

Manufacturing Expenses 70,000 4,72,000

E Value of Stock as on 31.3.2018 67,200

PROBLEM 17

������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������

�������������������� ` 14,250 ����������������������� ` 3,000

Purchases ` 76,250 Financial Charges ` 2,150

���������������������� ` 15,000 ����� ` 1,24,500

���������������� ` 6,050

��������������������������������������������������������������`���������������������������������������

�����������������������������������������` 5,000 and was sold during the year at ` 4,500. Barring 

������������������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

STATEMENT OF VALUATION OF STOCK AS ON 31ST MARCH, 2018

Particulars ` `

A.. ��������������������������� 14,250

B. Less:�������������������������������` 5,000 – 1,750) 3,250 11,000

C. Add: Purchases 76,250

���������������������� 15,000

1,02,250

D Less:���������������������������������������������� 96,000

E ���������������������������� 6,250

STATEMENT SHOWING NET PROFIT FOR THE YEAR

Particulars ` `

A. ��������������������������� 24,000

B. Add:��������������������������������������� 1,250

C. Less:��������������������

���������������� 6,050

����������������������� 3,000

Financial Charges 2,150 11,200

D. ���������  14,050
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PROBLEM 18 

����������������������������������������������������������� ` ��������������������������� ����

���������������� ` ���������������������������������������������������������������������������������

���������������������������

� ���� ������������������������������� ` ��������������������������������������������������

� ����� ��������������������������������� ` ������������������������������������������������������

����������������������

� ������ ������������������������������� `  25,000 have been entered on 27th March, but the goods 

were not included in stock.

� ����� ������������������ ` �������������������������������������������������������������������

(v) Goods costing ` � ��������������������������� ������� ���������������������������������������

33 �����������������������������������������������������������������������������������

Required:������������������������������������������������������������������������������������������

ended on that date.    [CA (Foundation)]

SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH, 2018

Particulars `

A ����������������������� 37,500

B Add: Purchases not included 25,000

C Add:������������������������������� 7,500

D ��������������������������� 70,000

DR. PROFIT & LOSS ADJUSTMENT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To Customer’s A/c 10,000 ������������������������� 60,000

� ����������������������������� �������������������������� 1,500

on approval) ��������������������������������� 25,000

������������������������� 1,04,000 By Customer’s A/c 20,000

������������������������������

 (on approval) 7,500

1,14,000 1,14,000

Note: Since the rectifying entry in case of free samples involves both the revenue accounts (i.e. Advertisement A/c and 

�������������������������������������������� ��� ������������������������������������������������������ ��� ����������

account.

PROBLEM 19

���������������������������������������������������������������March��������������������������

�� ` ���������������������������������������������������� ` 4,720.

�����������������������������������������������������������������������

(a) Cardamom has taken goods valued ` �������������������������������������������������������

books.
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� ���� ������������������������������ ` �������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������� ` 4,000 have been entered on 29th March, but such goods were 

not included in stock.

(d) `��������������������������������������������������������������������������������������������

March�������������������������������April 2018.

� ���� �������������������������� ` 610 sold and delivered in March, had been entered in April sales.

Required:����������������������������������������������������������March, 2018 and the adjusted net 

���������������������������������������

SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH 2018

Particulars `

A. ����������������������� ` 4,720

B. Add: Purchases not included ` 4,000

C. ���������������������� ` 8,720

DR. PROFIT AND LOSS ADJUSTMENT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

���������������� 500 ����������������������� 2,800

������������������������� 9,010 ���������������������������������

domestic use)

1,500

�������������������������������������

��������

600

��������������������������������� 4,000

By Customer’s A/c (e) 610

9,510 9,510

PROBLEM 20

����������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

ending on 31 March, 2018. Physical stock was taken on 7th April when it was valued at ` 34,500.

���������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������� ` ��������������������������������������������������������������

��������������������������������������� ` ��������������������������������������

(b) Purchases during the period were ` ��������������� ` �����������������������������������������

company on 10th April.

� ���� ������������������������������������ ` �������������������������������������������������������

����������������������

(d) On 5th April, goods worth ` 4,000 were received, which were to be sold on consignment basis.

Required:�������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������
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SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH 2018

Particulars `

A. ������������������������������ 34,500

B. Add:���������������������������������` 6,800 + ` 700) 7,500

C. Less:������������������������������������������������������` 7,500 – ` 800) (6,700)

D. Less:�����������������������������������������` 600 + ` 625) (1,225)

E. Less:������������������ (4,000)

F. ������������������������������� 30,075

PROBLEM 21

�������������������������������������������������� ��������������������������������������������

��������� ���� ����� ��� ��������� ������� ������ ����� ���������� ���� ���������������� ������ ���������������

�������������������������������������������� ` ���������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������

stock as on that date:

� ���� �������������������������������������������� ` 43,200 including ` ��������������������������

had cost ` ����������������������������������������

(b) Purchases during the same period totalled ` 29,200.

� ���� ���������������������������������������������������� ` 2,200 and ` 1,200 in this period.

(d) Goods with customers on sale or return basis were ` ������� ���������� �������� ������������

�������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������� ` 4,000 had pledged them 

with a bank.

SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH 2018

Particulars `

A. ������������������������������� 62,500

B. Less:����������������` 32,160 + ` 3,600) (35,600)

C. Add:������������������ 29,200

D. Add:������������������������������ ` 2,200) 1,760

E. Less:������������������������� (1,200)

F. Add:���������������������������������������������������������� 4,800

61,300

Note: �����������������������������������������������



4 ACCOUNTING FOR DEPRECIATION 

PROBLEM 1

Ram Ltd which depreciates its machinery at 10% p.a. on Diminishing Balance Method, had on 

January 1, 2018 ̀  9,72,000 on the debit side of Machinery Account. During the year 2018, machinery 

purchased on January 1, 2016 for ̀  80,000 was sold for ̀  45,000 on July 1, 2018 and a new machinery 

at a cost of ` 1,50,000 was purchased and installed on the same date, installation charges being `

8,000. The company wanted to change the method of depreciation from Diminishing Balance Method 

to Straight Line Method with effect from January 1, 2016. Difference of depreciation upto December 

31, 2018 to be adjusted. The rate of depreciation remains the same as before.

Required: Show Machinery Account.

SOLUTION:

Dr. MACHINERY ACCOUNT FOR THE YEAR 2018 Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

01.01.2018

01.07.2018

To Balance b/d

To Bank A/c

To Bank A/c

9,72,000

1,50,000

8,000

01.07.2018

01.07.2018

31.12.2018

31.12.2018

31.12.2018

By Bank A/c (Sale)

By Depreciation A/c

By P & L A/c (Loss on sale)

By P & L A/c (A/D)

By Depreciation A/c

By Balance C/d

45,000

4,000

15,000

12,000

1,19,900

9,34,100

11,30,000 11,30,000

Working Notes: 

1. CALCULATION OF W.D.V. AS ON 01.01.2016

Particulars `

A. W.D.V. as on 1.1.2018 9,72,000

B. Add: Depreciation during 2017 (` 9,72,000 × 1/9) 1,08,000

C. W.D.V. as on 1.1.2017 10,80,000

D. Add: Depreciation during 2016 (` 10,80,000 × 1/9) 1,20,000

E. W.D.V. as on 1.1.2016 12,00,000

2. CALCULATION OF LOSS ON SALE OF MACHINERY

Particulars `

A. Original Cost as on 1.1.2016 80,000

B. Less: Depreciation @ 10% for 2½ years 20,000

C. Book Value as on 1.7.2018 60,000

D. Sale Proceeds 45,000

E. Loss on sale 15,000
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3. CALCULATION OF DEPRECIATION FOR 2018

(a) On Machines (Other than sold one) existing as on 1.1.2018 @ 10% on (` 12,00,000 – ` 80,000) ` 1,12,000

(b) On Machine Purchased on 1.7.2018 (10% on ` 1,58,000 for 6 months) ` 7,900

` 1,19,900

4. CALCULATION OF DIFFERENCE IN THE AMOUNT OF DEPRECIATION UNDER OLD 

METHOD AND NEW METHOD ON THE MACHINERIES

A. Depreciation on SLM basis for 2 years [` 12,00,000 × 10% × 2] ` 2,40,000

B. Depreciation on W.D.V. basis for 2 years

  for 2016 on ` 12,00,000  ` 1,20,000

  for 2017 on ` 10,80,000  ` 1,08,000 ` 2,28,000

C. Difference still to be adjusted (A – B) ` 12,000

PROBLEM 2

Green Channel Co. purchased a second-hand machine on 1st January, 2015 for ` 1,60,000. 

Overhauling and erection charges amounted to ` 40,000. Another machine was purchased for 

` 80,000 on 1st July, 2015.

On 1st July, 2017, the machine installed on 1st January, 2015 was sold for ` 1,00,000. On the same 

date another machine was purchased for ` 30,000 and was installed on 30th September, 2017.

Under the existing practice the company provides depreciation @ 10% p.a. on original cost. However, 

from the year 2018 it decided to adopt WDV method and to charge depreciation @ 15% p.a. This 

change was to be made with retrospective effect.

Prepare Machinery Account in the book of Green Channel Co. for the year 2015 to 2018.

SOLUTION:

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

01.01.2015

01.01.2015

To Bank A/c

To Bank A/c 

(Erection charges)

1,60,000

40,000

31.12.2015 By Depreciation A/c 

(` 20,000 + ` 4,000)

24,000

01.07.2015 To Bank A/c 80,000 31.12.2015 By Balance c/d (`.

1,80,000 + ` 76,000)

2,56,000

2,80,000 2,80,000

01.01.2016 To Balance b/d 2,56,000 31.12.2016 By Depreciation A/c 

(` 20,000 + ` 8,000)

28,000

31.12.2016 By Balance c/d (`

1,60,000 + ` 68,000)

2,28,000

2,56,000 2,56,000

01.01.2017 To Balance b/d 2,28,000 01.07.2017 By Bank A/c 1,00,000

30.09.2017 To Bank A/c 30,000 ����������������������

(Loss on Sale)

50,000

31.12.2017 By Depreciation A/c 

(` 10,000 + ` 8,000 + `

750)

18,750

By Balance c/d 

(` 60,000 + ` 29,250)

89,250

2,58,000 2,58,000
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01.01.2018 To Balance b/d 89,250 31.12.2018 ��������������������� 6,910

By Depreciation A/c (`

8,019.75 + ` 4,331.25)

12,351

By Balance c/d (`

45,445.25 + ` 24,543.75)

69,989

89,250 89,250

Working Notes:

1. CALCULATION OF SLM DEPRECIATION AND LOSS ON SALE OF MACHINE

Particulars Machine I

`

Machine II

`

Machine III

`

A. Cost 2,00,000 80,000 30,000

B. Depreciation for 2015 20,000 4,000

C. Written down value as on 31.12.2015 1,80,000 76,000

D. Depreciation for 2016 20,000 8,000

E. Written down value as on 31.12.2016 1,60,000 68,000

F. Depreciation for 2017 10,000 8,000 750

G. Written down value as on 31.12.2017 1,50,000 60,000 29,250

H. Sale Proceeds 1,00,000

I. Loss on sale 50,000

2. CALCULATION OF DEPRECIATION OF MACHINES UNDER WDV METHOD

Particulars Machine II

`

Machine III

`

Cost 80,000 30,000

Depreciation

2015 6,000

2016 11,100

2017 9,435 1,125

Total depreciation 26,535 1,125

3. RETROSPECITVE EFFECT OF CHANGE IN DEP. METHOD FOR MACHINES II & III

Particulars `

A. Depreciation under WDV (` 26,535 + ` 1,125) 27,660

B. Depreciation under SLM (` 20,000 + ` 750) 20,750

C. ���������������������������������������������������� 6,910

PROBLEM 3

X Ltd. purchased on 1st January, 2015 certain machinery for ` 1,94,000 and spent ` 6,000 on its 

erection. On 1st July, 2015 additional machinery costing ` 1,00,000 was purchased. On 1st July, 

2017 the machinery purchased on 1st January, 2015 having become obsolete was auctioned for 

` 1,00,000 and on the same date, new machinery was purchased at a cost of ̀  1,50,000. Depreciation 

was provided for annually on 31st December at the rate of 10% per annum on the original cost of 

the machinery. No depreciation need be provided when a machinery is sold or auctioned, for that 
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part of the year in which sale or auction took place. In 2018 however, X Ltd. changed this method of 

providing depreciation and adopted the method of writing off 15% p.a. on the written down value on 

the balance as appeared in machinery account on 1-1-2018.

Required: Show the machinery account for the calender years 2015 to 2018.

SOLUTION:

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

01.01.2015 To Bank A/c: Machine I 1,94,000 31.12.2015 By Depreciation A/c:

01.01.2015 To Bank A/c (expenses) 6,000 on Machine I  20,000

on Machine II 5,000 25,000

01.07.2015 To Bank A/c: Machine II 1,00,000 31.12.2015 By Balance c/d:

Machine I 1,80,000

Machine II 95,000 2,75,000

3,00,000 3,00,000

01.01.2016 To Balance b/d:

Machine I 1,80,000

Machine II 95,000 2,75,000

31.12.2016 By Depreciation A/c:

on Machine I 20,000

on Machine II 10,000 30,000

31.12.2016 By Balance c/d:

Machine I 1,60,000

Machine II 85,000 2,45,000

2,75,000 2,75,000

01.01.2017 To Balance b/d: 01.07.2017 By Bank A/c 1,00,000

Machine I 1,60,000

Machine II 85,000 2,45,000

01.07.2017 ��������������������

[1,60,000 – 1,00,000]

60,000

01.07.2017 To Bank A/c (Machine III) 1,50,000 31.12.2017 By Depreciation A/c:

on Machine II 10,000

on Machine III 7,500 17,500

By Balance c/d:

Machine II 75,000

Machine III 1,42,500 2,17,500

3,95,000 3,95,000

01.01.2018 To Balance b/d: 31.12.2018 ������������������� 11,919

Machine II 75,000

Machine III 1,42,500 2,17,500

31.12.2018 By Depreciation A/c

on Machine II 10,024

on Machine III 20,812 30,836

31.12.2018 By Balance c/d:

Machine II 56,807

Machine III 1,17,938 1,74,745

2,17,500 2,17,500
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Working Note: 

CALCULATION OF EXCESS/SHORT DEPRECIATION ON MACHINE II & III

Particulars Machine II Machine III Total

A. Depreciation on SLM Basis @ 10%

1,00,000 × 10/100 × 2.5 25,000 25,000

1,50,000 × 10/100 × 0.5 7,500 7,500

25,000 7,500 32,500

B. Depreciation on WDV basis @15%

for 2015 7,500 – 7,500

for 2016 13,875 – 13,875

for 2017 11,794 11,250 23,044

33,169 11,250 44,419

C. Short Depreciation still to be adjusted [A – B] 11,919

PROBLEM 4

X Ltd. purchased on January 1, 2014 a second hand plant for ` 60,000 and immediately spent 

` 40,000 in putting the same in working condition. On July 1, 2014 additional machinery costing 

` 40,000 was purchased. On January 1, 2016 the plant purchased on January 1, 2014 became 

obsolete and was sold for ` 50,000. On July 1, 2016 new machinery was purchased at a cost of `

�������������������������������������������������������������������������������������������������

cost of the asset. In 2018, the company decided to provide depreciation on written down value basis 

at 15% p.a. Show Machinery Account for the calendar years 2014 to 2018.

SOLUTION:

Dr. PLANT AND MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

01.01.2014 To Bank A/c (Cost) 60,000 31.12.2014 By Depreciation A/c:

01.01.2014 To Bank A/c (Overhaul) 40,000 Machine I 10,000

Machine II 2,000 12,000

01.07.2014 To Bank A/c (Machine II) 40,000 By Balance c/d:

Machine I 90,000

Machine II 38,000 1,28,000

1,40,000 1,40,000

01.01.2015 To Balance b/d:

Machine I 90,000

Machine II 38,000 1,28,000

31.12.2015 By Depreciation A/c:

Machine I 10,000

Machine II 4,000 14,000

By Balance c/d:

Machine I 80,000

Machine II 34,000 1,14,000

1,28,000 1,28,000

01.01.2016 To Balance b/d:

Machine I 80,000

Machine II 34,000 1,14,000

01.01.2016 By Bank A/c (Sale 

Proceeds)

50,000

01.07.2016 To Bank A/c (Machine III) 1,20,000 By P & L A/c (Loss on 

Sale) [` 80,000 – ` 50,000]

30,000
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31.12.2016 By Depreciation A/c:

Machine II 4,000

Machine III 6,000 10,000

By Balance c/d

Machine II 30,000

Machine III 1,14,000 1,44,000

2,34,000 2,34,000

01.01.2017 To Balance b/d:

Machine II 30,000

Machine III 1,14,000 1,44,000

31.12.2017 By Depreciation A/c:

Machine II 4,000

Machine III 12,000 16,000

By Balance c/d:

Machine II 26,000

Machine III 1,02,000 1,28,000

1,44,000 1,44,000

01.01.2018 To Balance b/d:

Machine II 26,000

Machine III 1,02,000 1,28,000

31.12.2018 �������������������

[Short Depreciation]

10,928

31.12.2018 By Depreciation A/c:

Machine II 3,408

Machine III 14,153 17,561

By Balance c/d:

Machine II 19,314

Machine III 80,197 99,511

1,28,000 1,28,000

Working Notes:

1. CALCULATION OF EXCESS/SHORT DEPRECIATION ON MACHINE II AND III

Particulars Machine II Machine III Total

A Depreciation on SLM basis @ 10% p.a

  40,000 × 10/100 × 3.5 14,000 — 14,000

  1,20,000 × 10/100 × 1.5 18,000 18,000

14,000 18,000 32,000

B Depreciation on WDV basis @ 15% p.a.

for 2014 3,000 — 3,000

for 2015 5,550 — 5,550

for 2016 4,718 9,000 13,718

for 2017 4,010 16,650 20,660

17,278 25,650 42,928

C Short Depreciation still to be adjusted (A – B) 10,928

2. CALCULATION OF DEPRECIATION ON MACHINE II AND III FOR CURRENT YEAR

Particulars Machine II Machine III

A Cost 40,000 1,20,000

B Less: Depreciation [as per WN (i)] 17,278 25,650

C WDV on 1.1.2018 22,722 94,350

D Less: Depreciation for 2018 @ 15% p.a. 3,408 14,153

E WDV as on 31.2015.2018 19,314 80,197
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PROBLEM 5

Hanuman Enterprises purchased on 1.4.2015 certain machinery for ` 72,800 and paid ` 2,200 on 

its installation. On 1.10.2015 another machinery for `��������������������������������������������

machinery was sold at ` 50,000 and on the same date a fresh machinery was purchased at a cost of 

` 45,000. Depreciation was annually provided on 31st March at 10% p.a. on written down value. On 

��������������������������������������������������������������������������������������������������

method of providing depreciation @ 10% p.a. on the original cost, with retrospective effect.

Required: Ascertain the value of machinery as on 31.3.2018.

SOLUTION:

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

01.04.2015 To Bank A/c: Machine I 72,800 31.03.2016 By Depreciation A/c:

To Bank A/c (Installation 

Charges)

2,200 Machine I 7,500

Machine II 1,250 8,750

01.10.2015 To Bank A/c (Machine II) 25,000 By Balance c/d:

Machine I 67,500

Machine II 23,750 91,250

1,00,000 1,00,000

01.04.2016 To Balance b/d: 01.04.2016 By Bank A/c 50,000

Machine I 67,500

Machine II 23,750 91,250

By P & L A/c (loss on 

sale)

17,500

To Bank A/c (Machine III) 45,000 31.03.2017 By Depreciation A/c:

Machine II 2,375

Machine III 4,500 6,875

By Balance c/d:

Machine II 21,375

Machine III 40,500 61,875

1,36,250 1,36,250

01.04.2017 To Balance b/d:

Machine II 21,375

Machine III 40,500 61,875

01.04.2017 By P & L A/c [Short 

Depreciation provided in 

earlier years written-off]

125

31.03.2018 By Depreciation A/c

Machine II [10%

on 25,000] 2,500

Machine III [10%

on 45,000] 4,500 7,000

By Balance c/d: 

Machine II 18,750

Machine III 36,000 54,750

61,875 61,875
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Working Note:

CALCULATION OF EXCESS/SHORT DEPRECIATION ON MACHINE II & III

Particulars Machine II Machine III Total

A Depreciation on WDV basis @10%

for 2015—2016 1,250 — 1,250

for 2016—2017 2,375 4,500 6,875

3,625 4,500 8,125

B Depreciation on SLM basis @ 10%

  25,000 × 10/100 × 1.5 years 3,750 — 3,750

  45,000 × 10 × 100 × 1 year — 4,500 4,500

3,750 4,500 8,250

C Short Depreciation to be written off [A – B] 125

PROBLEM 6

A Company had a balance of ` 4,05,000 on 1st January, 2018 in its Machinery account. 10% per 

annum depreciation was charged by diminishing balance method. On 1st July, 2018, the company 

sold a part of machinery for ` 87,500, which was purchased on 1st January, 2016 for ` 1,20,000 as 

a part of it become useless, and on the same date i.e., on 1st July, 2018, the company purchased a 

new machine for ` 2,50,000. On 31st December, 2018, the Directors of the company decide to adopt 

�������������������������������������������������������������������������������������������������

method. The rate of depreciation will remain the same.

Required: Prepare Machinery account in the books of company for the year ending 2018   [ Nov., 2004]

SOLUTION:

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

01.01.2018 To Balance b/d 01.07.2018 By Cash A/c 87,500

  (i) 97,200 01.07.2018 By Depreciation A/c 4,860

(ii) 3,07,800 4,05,000 01.07.2018 ���������������������

01.07.2018 To Cash A/c 2,50,000   (Loss on Sale) 4,840

31.12.2018 ���������������������

(Additional Depreciation) 3,800

31.12.2018 By Depreciation A/c

(ii) 38,000

(iii) 12,500 50,500

31.12.2018 By Balance c/d 5,03,500

6,55,000 6,55,000

Working Notes:

(i) Calculation of written down value (W.D.V.) of machinery on 01.07.2018 and Loss on its sale.

      `

  A. Cost of machine on 01.01.2016 1,20,000

  B. Less: Depreciation @ 10% for 2016 12,000

  C. W.D.V. on 01.01.2017 1,08,000
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  D. Less: Depreciation @ 10% for 2017 10,800

  E. W.D.V. on 01.01.2018 97,200

  F. Less: Depreciation @ 10% for 6 months 4,860

  G. W.D.V. on 01.07.2018 92,340

  H. Less: Amount received from sale 87,500

  I.Loss on sale 4,840

(ii) Calculation of book value of unsold machine on 01.01.2016: `

  If ` 97,200 is the W.D.V. on 01.01.2018 then cost 1,20,000

  If `. 3,07,800 is the W.D.V. on 01.01.2018 then cost                 
1,20,000 × 3,07,800

97,200
 = 3,80,000

(iii) Calculation of additional depreciation because of change in method of depreciation:

      Fixed instalment Diminishing balance

      method (F.I.M.) method (D.B.M.)

      ` `

  A. Cost of machine on 01.01.2016 3,80,000 3,80,000

  B. Less: Depreciation @ 10% p.a. 38,000 38,000

  C. W.D.V. on 01.01.2017 3,42,000 3,42,000

  D. Less: Depreciation @ 10% p.a. 38,000 34,200

  E. W.D.V. on 01.01.2018 3,04,000 3,07,000

  F. Additional depreciation to be charged:

      `

  A. W.D.V. by D.B.M. 3,07,800

  B. Less: W.D.V. by F.I.M. 3,04,000

      3,800

PROBLEM 7

ABC Ltd. purchased on 1st October, 2014, a machinery for ` 4,50,000 and spent ` 10,000 on 

freight and transit insurance. On 25th December, 2014, it further spent ` 40,000 on its erection. 

The machinery was put to use on 1-1-2015. On 1st July 2015, it purchased another machinery for `

1,00,000. During the year 2016, it spent 10,000 for repairs on 1-4-2016.

However, on 1-4-2017, a part of the machinery, purchased on 1-10-2014, costing ` 2,00,000 was 

sold for ` 1,50,000. On 1-10-2017 it purchased another machinery for ` 3,00,000.

On 1st July, 2018, however, machinery purchased on 1st July, 2015 was sold for ` 65,000. 

���������������������������� �������������������������������������������������������������

the year 2018, ABC Ltd. decided to change the method of providing depreciation and adopted the 

Straight Line Method of charging depreciation @10% per annum.

Required: Prepare Machinery Account upto the year ending 31-12-2018.

SOLUTION:

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

01.12.2014 To Bank A/c 4,50,000 31.12.2014 By Balance c/d 5,00,000

01.12.2014 To Bank A/c (Freight) 10,000

25.12.2014 To Bank A/c (Erection) 40,000

5,00,000 5,00,000
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01.01.2015 To Balance b/d 5,00,000 31.12.2015 By Depreciation A/c:

01.07.2015 To Bank A/c (II) 1,00,000  I 50,000

 II 5,000 55,000

31.12.2015 By Balance c/d:

I 4,50,000

II 95,000 5,45,000

6,00,000 6,00,000

01.01.2016 To Balance b/d 5,45,000 31.12.2016 By Depreciation A/c:

I 45,000

II 9,500 54,500

31.12.2016 By Balance c/d:

I 4,05,000

II 85,500 4,90,000

5,45,000 5,45,000

01.01.2017 To Balance b/d 4,90,500 01.04.2017 By Bank A/c 1,50,000

01.12.2017 To Bank A/c 3,00,000 01.04.2017 By Depreciation A/c 4,050

01.04.2017 ������������������������ 7,950

31.12.2017 By Depreciation 40,350

By Balance c/d 5,88,150

7,90,500 7,90,500

01.01.2018 To Balance c/d 5,88,150 01.07.2018 By Depreciation A/c 5,000

01.07.2018 By Bank A/c 65,000

�������������������������� 5,000

31.12.2018 �������������������

– Additional dep.

10,650

By Depreciation A/c 60,000

By Balance c/d 4,42,500

5,88,150 5,88,150

Working Notes:

1. Loss on sale of Machine = Sale Proceeds – WDV as on date of Sale

        = ` 1,50,000 – (` 2,00,000 × 90% × 90% × 97.5%) = ` 7,950

2. DEPRECIATION FOR 2017

Particulars `

W.D.V. of Total Machine on 1.1.2017 4,90,500

Less: W.D.V. of Machine sold of on 1.1.2017 1,62,000

W.D.V. of Machine used during 2017 3,28,500

Depreciation for 2015 for full year 32,850

Depreciation on Machine Purchased on 01.10.2017 for months 7,500

40,350

3. Loss on sale of Machine = Sale Proceeds – Book Value as on date of Sale

        = ` 65,000 – [ ` 1,00,000 – (` 1,00,000 × 10% × 3 years) = ` 5,000
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4. EFFECT OF CHANGE OF DEPRECIATION

Particulars W.D.V. S.L.M.

Cost of Machine on 01.01.2015 (`. 3,00,000)

Depreciation for 2015 30,000 30,000

Depreciation for 2016 27,000 30,000

Depreciation for 2017 24,300 30,000

Cost of Machine II ` 3,00,000

Depreciation for 2017 7,500 7,500

A. Total Depreciation 88,800 97,500

Cost of Machine on 1.7.2015 (` 1,00,000)

Depreciation for 2015 5,000 5,000

Depreciation for 2016 9,500 10,000

Depreciation for 2017 8,550 10,000

B. Total Depreciation 23,050 25,000

C. Total Depreciation (A + B) 1,11,850 1,22,500

Additional Depreciation to be charged = ` 1,22,500 – ` 1,11,850 = ` 10,650

Note: Depreciation is charged from the date the machine is put to use. Since machine is put to use 

on 1.01.2015 so depreciation has been charged from 1.01.2015 onward and not from 2014.

PROBLEM 8

A company purchased second hand machinery on 1st January, 2015 for ` 3,00,000, subsequent 

to which ` 60,000 and ` 40,000 were spent on its repairs and installation, respectively. On 1st July, 

2016 another machinery was purchased for `��������������������������������������������������������

become outdated was auctioned for ` 3,00,000 and on the same date, another machinery was 

purchased for ` 2,50,000.

On 1st July, 2018, the second machinery was also sold off and it fetched ` 2,30,000.

Depreciation was provided on machinery @ 10% on the original cost annually on 31st December, 

under the Fixed Instalment method. From 1st January, 2017, the method of providing depreciation 

was changed to Reducing Balance method, the rate being 15% p.a.

You are required to prepare the following accounts in the books of the company:

(i) Machinery Account for the years ending 2015 to 2018.

(ii) Machinery Disposal Account.

Note: ����������������������������������������������������������������� [ Nov. 2005]

SOLUTION:

Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

01.01.2015 To Bank A/c(A)–Cost 3,00,000 31.12.2015 By Depreciation (A) 40,000

                    –Repairs 60,000 By Balance c/d (A) 3,60,000

                   –Installation 40,000

4,00,000 4,00,000
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01.01.2016 To Balance b/d 3,60,000 31.12.2016 By Depreciation

01.07.2016 To Bank A/c (B) 2,60,000 (A)–40,000

(B)–13,000 53,000

By Balance b/d

(A)–3,20,000

(B)–2,47,000 5,67,000

6,20,000 6,20,000

01.01.2017 To Balance b/d 5,67,000 01.07.2017 By Machinery Disposal

01.07.2017 To Bank A/c (C) 2,50,000 A/c (A) 2,67,320

31.12.2017 By Depreciation A/c

(A)–21,680

(B)–36,080

(C)–18,750 76,510

����������������������

Short Depreciation

(A)–31,000

(B)– 6,500 37,500

By Balance c/d

(B)–2,04,420

(C)–2,31,250 4,35,670

8,17,000 8,17,000

01.01.2018 To Balance b/d 4,35,670 01.07.2018 By Machinery Disposal

A/c (B) 1,89,090

31.12.2018 By Depreciation A/c

(B)–15,330

(C)–34,690 50,020

By Balance c/d 1,96,560

4,35,670 4,35,670

Dr. MACHINERY DISPOSAL ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

01.07.2017 To Machinery A/c (A) 2,67,320 01.07.2017 By Bank A/c 3,00,000

��� ������ ����� ����

�������

32,680

3,00,000 3,00,000

01.07.2018 To Machinery A/c (B) 1,89,090 01.07.2018 By Bank A/c 2,30,000

�������������������� 40,910

2,30,000 2,30,000
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Working Notes:

(i)                                                                              S.LM                                 W.D.V

Machinery Depreciation Book value Depreciation Book value

    @ 10% p.a. @ 15% p.a.

(A) Purchased for ` 4,00,000

  on Jan. 1, 2015 40,000 3,60,000 60,000 3,40,000

  Year–2016 40,000 3,20,000 51,000 2,89,000

    80,000 1,11,000

  Year till July, 2017 21,680 2,67,320

(B) Purchased for ` 2,60,000

  on July 1, 2016 13,000 2,47,000 19,500 2,40,500

  Year–2017 36,080 2,04,420

  Year till July, 2018 15,330 1,89,090

(C) Purchased for ` 2,50,000

  on July 1, 2017 18,750 2,31,250

  Year–2018 34,690 1,96,560

(ii) Adusted Depreciation till 2016

                                                S.L.M.           – W.D.V `

  Machinery (A) ` 80,000 –`���������� ������� ��������� ��� ��� �������� ���

�������������������

  Machinery (B) ` 13,000 –`�������� ������ ��������� ��� ��� �������� ���

�������������������

    37,500

PROBLEM 9

�������������������������������������������������������������` 1,00,000. It is proposed to depreciate 

the lease by annuity method charging interest at 5% p.a. Show the Lease Account for 5 years and 

�������������������������������������������������������������������������������������������������������

to depreciate ` 1 by annuity method over 5 years by charging interest @ 5% p.a. one must write off 

a sum of ` 0.230975 every year. [C.A.]

SOLUTION:

DR. LEASE ACCOUNT CR.

Date Particulars ` Date Particulars `

01.04.2013 To Bank A/c 1,00,000.00 31.03.2014 By Depreciation A/c 23,097.50

31.03.2014 To Interest A/c 31.03.2014 By Balance c/d 81,902.50

(5% on ` 1,00,000) 5,000.00

1,05,000.00 1,05,000.00

01.04.2014 To Balance b/d 81,902.50 31.03.2015 By Depreciation A/c 23,097.50

31.03.2015 To Interest A/c 4,095.12 31.03.2015 By Balance c/d 62,900.12

85,997.62 85,997.62

01.04.2015 To Balance b/d 62,900.12 31.03.2016 By Depreciation A/c 23,097.50

31.03.2016 To Interest A/c 3,145.00 31.03.2016 By Balance c/d 42,947.62

66,045.12 66,045.12
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01.04.2016 To Balance b/d 42,947.62 31.03.2017 By Depreciation A/c 23,097.50

31.03.2017 To Interest A/c 2,147.38 31.03.2017 By Balance c/d 21,997.50

45,095.00 45,095.00

01.04.2017 To Balance b/d 21,997.50 31.03.2018 By Depreciation A/c 23,097.50

31.03.2018 To Interest A/c 1,100.00

23,097.50 23,097.50

DR. AN EXTRACT OF PROFIT AND LOSS ACCOUNT CR.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2014 To Depreciation A/c 23,097.50 31.03.2014 By Interest A/c 5,000.00

31.03.2015 To Depreciation A/c 23,097.50 31.03.2015 By Interest A/c 4,095.12

31.03.2016 To Depreciation A/c 23,097.50 31.03.2016 By Interest A/c 3,145.00

31.03.2017 To Depreciation A/c 23,097.50 31.03.2017 By Interest A/c 2,147.38

31.03.2018 To Depreciation A/c 23,097.50 31.03.2018 By Interest A/c 1,100.00

Working Notes:

(i) Annual Depreciation = Re 0.230975 � ` 1,00,000 = ` 23,097.50

� ����� ������������������������������������������������������������

PROBLEM 10

The following particulars are available from the books of X Ltd. Provision for Repairs and Renewals 

as on 1.4.2016 ̀  1,00,000. Actual repair charges incurred during 2016-2017—` 60,000, during 2017-

2018—` 90,000.

X Ltd. transfers annually a sum of ` 80,000 to the Provision for Repairs and Renewals Account.

Required: Prepare the Provision for Repairs and Renewals Account for the year 2016-2017 and 

2017-2018. [C.A.]

SOLUTION:

Dr. PROVISION FOR REPAIRS AND RENEWALS ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2017 To Bank A/c 60,000 01.04.2016 By Balance c/d 1,00,000

To Balance c/d 1,20,000 31.03.2017 ��������������������� 80,000

1,80,000 1,80,000

31.03.2018 To Bank A/c 90,000 01.04.2017 By Balance b/d 1,20,000

To Balance c/d 1,10,000 31.03.2018 ��������������������� 80,000

2,00,000 2,00,000



5 ACCOUNTING FOR BILLS OF 

EXCHANGE

PROBLEM 1

Arun and Anand were friends and in need of funds. On 1st Jan., Arun drew a bill for ` 2,00,000 for 

3 months on Anand. On 4th Jan. Arun got the bill discounted at 10% p.a. and remitted half of the 

proceeds to Anand. At maturity, Anand could not meet the bill, instead, Arun accepted Anand’s bill 

for ` 1,20,000 on 4th April for two months. This was discounted by Anand at 12% p.a. Out of this, 

` 19,600 was paid to Arun after deducting `�������������������������������������������������������

became insolvent and the bill drawn on him was dishonoured and his estate paid 50%. Days of 

grace for discount purposes may be ignored. Give journal entries in the books of Arun. Also prepare 

Anand’s Account in  Arun’s books  and Arun’s Account in the books of Anand. [Dec. 1993]

SOLUTION:

JOURNAL OF ARUN

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 Bills Receivable A/c

To Anand

(Being the bill for ` 2,00,000 drawn on Anand)

Dr. 2,00,000

2,00,000

Jan. 4 Bank A/c

Discount A/c

To Bills Receivable A/c

(Being the bill discounted @ 10% p.a.)

Dr.

Dr.

1,95,000

5,000

2,00,000

Jan. 4 Anand

To Bank A/c

To Discount A/c

(Being half the proceeds sent to Anand)

Dr. 1,00,000

97,500

2,500

April 4 Anand

To Bills Payable A/c

(Being the bill of Anand accepted)

Dr. 1,20,000

1,20,000

April 4 Bank A/c

Discount A/c

To Anand

(Being proceeds received from Anand)

Dr.

Dr.

19,600

400

20,000

July 7 Bills Payable A/c

To Anand

(Being the bill dishonoured)

Dr. 1,20,000

1,20,000

Anand

To Bank A/c

� ����������������

(Being 50% payments made to Anand and unpaid 

�������������������������������������

Dr. 1,20,000

60,000

60,000
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Dr. ANAND’S ACCOUNT IN THE BOOKS OF ARUN Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c 97,500 By Bills Receivable A/c 2,00,000

To Discount A/c 2,500 By Bank A/c 19,600

To Bills Payable A/c 1,20,000 By Discount A/c 400

To Bank A/c 60,000 By Bills Payable A/c 1,20,000

���������������� 60,000

3,40,000 3,40,000

Dr.  ARUN’S ACCOUNT IN THE BOOKS OF ANAND Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bills Payable A/c 2,00,000 By Bank A/c 97,500

To Bank A/c 19,600 By Discount A/c 2,500

To Discount A/c 400 By Bills Receivable A/c 1,20,000

To Bank A/c 1,20,000 By Bank A/c 60,000

By Bad Debts A/c 60,000

3,40,000 3,40,000

PROBLEM 2

On 1st Jan, A drew and B accepted a bill at three months for ` 2,000. On 4th Jan, A discounted the bill at 

15% p.a. and remitted half the proceeds to B. On 1st Feb., B drew and A accepted a bill at four months for 

` 1,500. On 4th Feb. B discounted the bill at 15% p.a. and remitted half the proceeds to A. A and B agreed 

to share the discounts equally. At maturity, A met his acceptance but B failed to meet and recourse was 

had to A. A drew and B accepted a new bill at three months for the amounts of the original bill plus interest 

at 18% p.a. On July 1, B became a bankrupt and paid to his creditors only 50 paise in the rupee. Record 

these transactions in A’s journal and prepare B’s Account.                                                  [ Nov, 1994]

SOLUTION:

A’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 Bills Receivable A/c Dr. 2,000.00

To B 2,000.00

(Being the acceptance of a bill received from B )

Jan. 4 Bank A/c Dr. 1,925.00

Discount A/c Dr. 75.00

To Bills Receivable A/c 2,000.00

(Being the bill discounted @ 15% p.a.)

Jan. 4 B Dr. 1,000.00

To Bank A/c 962.50

To Discount A/c 37.50

(Being half of the proceeds remitted to B )

Feb. 1 B Dr. 1,500.00

To Bills Payable A/c 1,500.00

(Being the acceptance of a bill given to B )
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Feb. 4 Bank A/c Dr. 712.50

Discount A/c Dr. 37.50

To B 750.00

(Being half of the proceeds of the bill received from B )

April 4 B Dr. 2,000.00

To Bank A/c 2,000.00

(Being the bill dishonoured)

April 4 B Dr. 90.00

To Interest A/c 90.00

(Being the interest charged for 3 months on ` 2,000 @ 18% 

p.a.)

April 4 Bills Receivable A/c Dr. 2,090.00

To B 2,090.00

(Being the acceptance of a bill received from B)

June 4 Bills Payable A/c Dr. 1,500.00

To Bank A/c 1,500.00

(Being the bill discharged at maturity)

July 1 B Dr. 2,090.00

To Bills Receivable A/c 2,090.00

(Being the bill dishonoured)

July 1 Bank A/c Dr. 920.00

Bad Debts A/c Dr. 920.00

To B 1,840.00

(Being a dividend of 50 paise in a rupee received from 

estate of B and the balance written off as bad debts)

Dr. B’S ACCOUNT IN A’S LEDGER Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

Jan. 4 To Bank A/c 962.50 Jan. 1 By Bills Receivable A/c 2,000.00

Jan. 4 To Discount A/c 37.50 Feb. 4 By Bank A/c 712.50

Feb. 1 To Bills Payable A/c 1,500.00 Feb. 4 By Discount A/c 37.50

Apr. 4 To Bank A/c Apr. 4 By Bills Receivable A/c 2,090.00

(B/R dishonoured) 2,000.00 July 1 By Bank A/c 920.00

Apr. 4 To Interest A/c 90.00 July 1 By Bad Debts A/c 920.00

July 1 To Bills Receivable A/c 

(Dishonoured) 2,090.00

6,680.00 6,680.00

PROBLEM 3

Shubham draws on Rajendra a bill for ` 45,000 on 1st June for 3 months. Rajendra accepts the bill 

and sends it to Shubham who gets it discounted for ` 44,100. Shubham immediately remits ` 14,700 

to Rajendra. On the due date Shubham, being unable to remit the amount due, accepts a bill for 
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` 63,000 for three months which is discounted by Rajendra for ` 61,650. Rajendra sends ` 11,100 to 

Shubham. On the due date Shubham becomes insolvent, his estate paying forty paise in the rupee. 

Give Journal Entries in the books of Shubham and Rajendra.                                          [ May 1999]

SOLUTION:

JOURNAL OF SHUBHAM

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

June Bills Receivable A/c Dr. 45,000

To Rajendra 45,000

(Being acceptance received from Rajendra)

June 4 Bank A/c Dr. 44,100

Discount A/c Dr. 900

To Bills Receivable A/c 45,000

(Being bill discounted with Bank)

June 4 Rajendra Dr. 15,000

To Bank A/c 14,700

To Discount A/c 300

(Being 1/3rd proceeds of the discounted bill remitted to 

Rajendra)

Sept. 4 Rajendra Dr. 63,000

To Bills Payable A/c 63,000

(Being acceptance given to Rajendra)

Sept. 4 Bank A/c Dr. 11,100

Discount A/c Dr. 900

To Rajendra 12,000

(Being amount received from Rajendra)

Dec. 7 Bills Payable A/c Dr. 63,000

To Rajendra 63,000

(Being bill dishonoured due to insolvency)

Rajendra Dr. 42,000

To Bank A/c 16,800

� ������������ 25,200

(Being 40% share paid to Rajendra from our estate)

Working Note: Calculation of discount to be borne by Shubham

A Amount due by Shubham but not remitted to Rajendra (` 45,000 – ` 15,000) 30,000

B Add: Amount received by Shubham from Rajendra 11,100

C Total amount due to Rajendra 41,100

D Discount to be borne = 
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JOURNAL OF RAJENDRA

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

June 1 Shubham Dr. 45,000

To Bills Payable A/c 45,000

(Being the acceptance given to Shubham)

June 4 Bank A/c Dr. 14,700

Discount A/c 300

To Shubham 15,000

(Being 1/3rd proceeds of disczounted bill received from 

Shubham)

Sept. 4 Bills Receivable A/c Dr. 63,000

To Shubham 63,000

(Being acceptance received from Shubham)

Bank A/c Dr. 61,650

Discount A/c Dr. 1,350

To Bills Receivable A/c 63,000

(Being the bill discounted with the bank)

Bills Payable A/c Dr. 45,000

To Bank A/c 45,000

(Being the bill discharged)

Shubham Dr. 12,000

To Bank A/c 11,100

To Discount A/c 900

(Being the amount paid to Shubham)

Dec. 7 Shubham Dr. 63,000

To Bank A/c 63,000

(Being bill dishonoured due to Shubham's insolvency)

Bank A/c Dr. 16,800

Bad Debts A/c Dr. 25,200

To Shubham 42,000

(Being 40% share received from Shubham)

PROBLEM 4

On 1st July G drew a bill for ` 80,000 for 3 months on H for mutual accommodation. H accepted the 

bill of exchange.

G had purchased goods worth ` 81,000 from J on the same date. G endorsed H’s acceptance to J 

in full settlement.

On 1st September J purchased goods worth ` 90,000 from H.J. endorsed the bill of exchange 

received from G to H and paid ` 9,000 in full settlement of the amount due to H.

On 1st October H purchased goods worth ` 1,00,000 from G. He paid the amount due to G by cheque.

Give the necessary Journal Entries in the books of H. [ May 2000]
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SOLUTION:

JOURNAL OF H

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

July 1 G Dr. 80,000

To Bills Payable A/c 80,000

(Being Bill accepted)

Sept. 1 J Dr. 90,000

To Sales A/c 90,000

(Being the goods sold to J )

Bill Receivable A/c Dr. 80,000

Cash A/c Dr. 9,000

Discount A/c Dr. 1,000

To J ’s Capital A/c 90,000

(Being B/R of ` 80,000 & Cash ` 9,000 received from J and 

allowed him discount of ` 1,000.)

Bills Payable A/c Dr. 80,000

To Bills Receivable A/c 80,000

(Being own acceptance received from J ’s

endorsement, cancelled)

Oct. 1 Purchases A/c Dr. 1,00,000

To G A/c 1,00,000

(Being the goods purchased from G )

G Dr. 20,000

To Bank A/c 20,000

(Being the Balance paid by cheque)

PROBLEM 5

Record the following transactions in the Journals of Ram and Hari:

Ram sells goods for ` 1,00,000 to Hari on 1st January and on the same day draws a bill on Hari at 

three months for the amount. Hari accepts it and returns it to Ram, who discounts it on 4th January 

with his bank at 12% per annum. The acceptance is dishonoured on due date and the bank pays 

` 250 as noting charges.    [ May 2001]

SOLUTION:

RAM’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 Hari’s A/c Dr. 1,00,000

To Sales A/c 1,00,000

(Being the goods sold to Hari on credit)

Bills Receivable A/c Dr. 1,00,000

To Hari’s A/c 1,00,000

(Bill accepted Hari for the amount due)
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Jan. 4 Bank A/c Dr. 97,000

Discount A/c Dr. 3,000

To Bills Receivable A/c

(Bill accepted by Hari discounted with the bank at 12% p.a.) 1,00,000

Hari’s A/c Dr. 1,00,250

To Bank A/c 1,00,250

(Being the amount of bill dishonoured and noting charges 

paid thereon, debited to Hari’s account)

HARI’S JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 Purchases A/c Dr. 1,00,000

To Ram’s A/c 1,00,000

(Being the goods purchased from Ram on credit)

Ram’s A/c Dr. 1,00,000

To Bills Payable A/c 1,00,000

(Being the Acceptance given on the bill drawn by Ram)

Jan. 4 Bills Payable A/c Dr. 1,00,000

Trade Expenses A/c Dr. 250

To Ram’s A/c 1,00,250

(Dishonour of the bill accepted by Ram on the due date)

PROBLEM 6

Anil draws a bill for ` 9,000 on Sanjay on 5th April for 3 months, which Sanjay returns it to Anil after 

accepting the same. Anil gets it discounted with the bank for ` 8,820 and remits one-third amount to 

Sanjay.

On the due date Anil fails to remit the amount due to Sanjay, but he accepts a bill for `12,600 for 

three months, which Sanjay discount it for ` 12,330 and remits ` 2,220 to Anil. Before the maturity of 

the renewed bill Anil becomes insolvent and only 50% was realised from his estate on 15th October.

Required: Pass necessary Journal entries for the above transactions in the books of Anil.  [ Nov. 2004]

SOLUTION:

JOURNAL OF ANIL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Apr. 5 Bills Receivable A/c Dr. 9,000

  To Sanjay’s A/c 9,000

(Being acceptance received from Sanjay for mutual 

accommodation)

Bank A/c Dr. 8,820

Discount A/c Dr. 180

  To Bills receivable A/c 9,000

(Being Bill discounted with bank)
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Sanjay’s A/c Dr. 3,000

  To Bank A/c 2,940

  To Discount A/c 60

(Being one-third proceeds of the bill sent to Sanjay)

July 8 Sanjay’s A/c Dr. 12,600

  To Bills payable A/c 12,600

(Being acceptance given)

Bank A/c Dr. 2,220

Discount A/c 

Dr. 180

  To Sanjay’s A/c 2,400

(Being proceeds of second bill received from Sanjay)

Oct. 11 Bills payable A/c Dr. 12,600

  To Sanjay’s A/c 12,600

(Being bill dishonoured due to insolvency)

Oct. 15 Sanjay’s A/c (6,000 + 2,400) Dr. 8,400

  To Bank A/c 4,200

� � ���������������� 4,200

(Being insolvent, only 50% amount paid to Sanjay)



6 GOODS SENT ON APPROVAL OR 

ON SALE OR RETURN BASIS

PROBLEM 1

M/s Metha Bros. sends out goods on approval as follows:

January 10. A - ` 300 January 13. A returned ` 100 rest retained.

January 12. B - ` 200 January 22. B retained all the goods.

January 30. C- ` 1,500 January 31. No intimation.

Show how these transactions will appear when books are kept on double entry system. Give Journal 

entries and ledger accounts.   [C.A.]

SOLUTION:

JOURNAL OF M/S MEHTA BROS.

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 10 A’s A/c Dr. 300

  To Sale or Return A/c 300

[Being goods sent on approval to ‘A’ entered in sale or 

return ledger]

Jan. 12 B ’s A/c Dr. 200

  To Sale or Return A/c 200

[Being goods sent to B on approval entered in Sale or 

Return ledger]

Jan. 13 Sale or Return A/c Dr. 100

  To A's A/c 100

[Being goods returned by A entered in Sale or Return Ledger]

Jan. 13 A’s A/c (in main ledger) Dr. 200

  To A (in Sale or Return Leger) 200

[Being goods approved transferred to Personal A/c in the 

main ledger]

Jan. 13 Sale or Return A/c Dr. 200

  To Sales A/c (in main ledger) 200

[Being goods approved transferred from Sale or Return 

ledger to main ledger]

Jan. 22 B ’s A/c (in main ledger) Dr. 200

To B (in Sale or Return ledger) 200

[Being goods approved transferred to

Personal A/c in the main ledger]
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Jan. 22 Sale or Return A/c (in Sale or Return ledger) Dr. 200

  To Sales A/c (in main ledger) 200

[Being goods approved transferred from

Sale or Return ledger to main ledger]

Jan. 30 C ’s A/c Dr. 1,500

To Sale or Return A/c 1,500

[Being goods sent on approval to C

entered in Sale or Return ledger]

Step 1: Recording in the books

SALE OR RETURN DAY BOOK

Date Customer’s Name Sale or Return (L.F) Amount (`)

Jan. 10 A 300

Jan. 12 B 200

Jan. 30 C 1,500

2,000

SALES AND RETURNS BOOK

                        Goods Sold                                                               Goods Returned

Date Customer’s

Name

Regular

L.F

Sale or

Return

L.F

`

Date Customer’s

Name

Sale or

Return

L.F.

`

Jan. 13 A 200 Jan. 13 A 100

Jan. 22 B 200

Step 2: Posting to Sales or Returns Ledger.

A’S ACCOUNT

Date Particulars ` Date Particulars `

Jan. 10 To Sale or Return A/c 300 Jan. 13 By A’s A/c (in main 

ledger)

200

By Sale or Return A/c 100

300 300

B’S ACCOUNT

Date Particulars ` Date Particulars `

Jan. 12 To Sale or Return A/c 200 Jan. 22 By B’s A/c (in main ledger) 200

200 200

C’S ACCOUNT

Date Particulars ` Date Particulars `

Jan. 30 To Sale or Return A/c 1,500 Jan. 31 By Balance c/d 1,500

1,500 1,500
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SALE OR RETURN ACCOUNT

Date Particulars ` Date Particulars `

Jan. 13 To A’s A/c (returns) 100 Jan. 10 By A’s A/c 300

Jan. 13 To Sales A/c (in main Jan. 12 By B’s A/c 200

ledger) 200

Jan. 22 To Sales A/c (in main

ledger) 200

Jan. 31 To Balance c/d 1,500 Jan. 30 By C’s A/c 1,500

2,000 2,000

Step 3: Posting to Main Ledger.

A’S ACCOUNT

Date Particulars ` Date Particulars `

Jan. 13 To A (in Sale or Return ledger) 200 Jan. 31 By Balance c/d 200

200 200

B’S ACCOUNT

Date Particulars ` Date Particulars `

Jan. 22 To B (in Sale or Return ledger) 200 Jan. 31 Balance c/d 200

200 200

SALES ACCOUNT

Date Particulars ` Date Particulars `

Jan 31 To Balance c/d 400 Jan 13

Jan 22

By Sale or Return A/c

(in Sale or Return ledger)

By Sale or Return A/c

(in Sale or Return ledger)

200

200

400 400

PROBLEM 2

On 31-12-2018 goods sold at sales price of ` 3,000 were lying with customer Anu to whom they were 

sold on ‘Sale or Return’ basis and recorded as actual sales. Since no consent has been received 

from the customer, you are required to pass adjustment entires presuming goods were sent on 

����������������������������plus 20%. Present market price is 10% less than the cost price. [C.A.]

SOLUTION:

JOURNAL OF ANU

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Dec. 31 Sales A/c

To Anu’s A/c

[Being cancellation of sale entry for goods not yet approved]

Dr. 3,000

3,000

Stock with customers A/c

To Trading A/c

[Being stock with customers recorded at Market price]

Dr. 2,250

2,250
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Working Note: Calculation of Cost and Market Price of Stock with customer

  A. Sale price of goods sent on approval   ` 3,000

  B. Less:�����������������20/120] 500

  C. Cost of goods 2,500

  D. Market price = 2,500 – (2,500 � 10%) = 2,250

Note: Since the market price is less than the cost price, stock with customer is valued at market price.

PROBLEM 3

�������������������������������������������������������������������������������������������������

treating as actual sales. On 15th December, goods costing ` 1,000 were sent to Usha Traders. No 

��������������������������������������������������������������������

Give the necessary journal entries in the books of Ramu. [C.A.]

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

15th Usha Traders A/c Dr. 1,250

Dec.   To Sales A/c 1,250

(Being the sales made with sale value of ` 1,250 (cost = 1,000 + 

���������������������������������������� 25/100))]

31st Sales A/c Dr 1,250

Dec.   To Usha traders 1,250

(Being the cancellation of sale recorded earlier)

31st Stock with customers A/c Dr. 1,000

Dec.   To Trading A/c 1,000

(Being stock at the end recorded with the customers 

at cost price)
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PROBLEM 1

Mr Y consigned 800 packets of toothpaste, each packet containing 100 toothpastes. Cost price of each 

packet was ̀  900. Mr Y spent ̀  100 per packet as cartage, freight, insurance and forwarding charges. 

One packet was lost on the way and Mr Y lodged claim with insurance company and could get ` 570 

as claim on average basis. Consignee took delivery of the rest of the packets and spent ` 39,950 as 

other non-recurring expenses and ̀  22,500 as recurring expenses. He sold 740 packets at the rate of 

` 12 per toothpaste. He was entitled to 2% commission on sales plus 1% del-credere commission.

Required: prepare Consignment Account. Calculate the cost of stock at the end abnormal loss and 

�����������������������������

SOLUTION:

Dr. CONSIGNMENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goods sent on By Consignee’s A/c (Sales)

  consignment (800 × ` 900) 7,20,000   (740 × ` 1,200) 8,88,000

To Bank A/c (Freight charges By Cash A/c (claim) 570

  insurance etc (800 × ` 100) 80,000 ��� ������ �� ����� ���� ����������

loss)

430

To Consignee’s A/c:  [` 1,000 – ` 570]

  Non Recurring Expenses 39,950 By Consignment Stock A/c

  Recurring Expenses 22,500 62,450   Cost of 59 packets 53,100

To Consignees A/c (Commission)   Add: Consignee’s Exp.

  2% on ` 8,88,000 17,760    (` 80,000 × 59/800)    5,900

  1% on ` 8,88,000 8,880 26,640   Add: Consignee’s Exp.

��������������������������� 61,860   (` 39,950 × 59/799)    2,950 61,950

9,50,950 9,50,950

Working Note: Calculation of Abnormal Loss                         `

A. Cost of 1 packet 900

B. Consignor’s Expenses 100

C. Total Cost of 1 packet [A + B] 1,000

D. Less: Claim accepted 570

E. Abnormal loss [C – D] 430

PROBLEM 2

�����������������������������������������������������������` 200 per saree. Out of these, 12,000 

����������������������������������������������������������������������������������������` 240 per 

saree. The Consignors paid ` 6,000 for packing and freight.
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����������������������������������������` 250 per saree and incurred ` 2,000 towards selling 

expenses and remitted `� ���������� ��� ������ ��� ��������� ���� ������� �������� ���� ��������� ��� ��

commission of 5 per cent on total sales plus a further 20 per cent commission on any surplus price 

realised over ` 240 per saree.

6,000 sarees were sold at ` 220 per saree by the Consignor. Owing to fall in the market price, the 

value of stock of sarees in hand is to be reduced by 10 per cent.

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

������������������������������������

Dr. CONSIGNMENT TO BOMBAY ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goods sent on Consignment A/c �������������������������

  (12,000 × ` 240) 28,80,000   (10,000 × 250) 25,00,000

To Bank A/c (expenses) 6,000 By Goods sent on Consignment

���������������������������� 2,000   (loading: 12,000 × ` 40) 4,80,000

������������������������������ 1,45,000 By Consignment Stock A/c 3,60,900

��������������������������� 3,07,900

33,40,900 33,40,900

Dr. LAXMAN TRADERS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment A/c (sales) 25,00,000 By Consignment A/c (Expenses) 2,000

By Consignment A/c (Commission) 1,45,000

By Bank A/c 10,00,000

By Balance c/d 13,53,000

25,00,000 25,00,000

Working Notes:

(i) Consignee’s Commission = 5% of ` 25,00,000 + 20% of ` 1,00,000 = ` 1,45,000

(ii) Valuation of Closing Stock on Consignment

  A. Cost of 2,000 Sarees [2,000 × ` 200] 4,00,000

  B. Add: proportionate expenses [` 6,000 × 2,000/12,000] 1,000

    4,01,000

  C. Less: 10% 40,100

  D. Value of closing stock to be brought into accounts

PROBLEM 3

Mr A of Assam sent on 18th February, a consignment of 1000 DVD player to B of Bengal costing of 

` 100 each. Expenses of ` 1,500 were met by the Consignor. B spent ` 3,000 for clearance and 

selling expenses were ` 20 per DVD player.

���������������������������������������������` 160 per DVD Player and again on 20th may, 300 

��������������` 170.



Accounting for Consignment 7.3

B is entitled to a commission of ` 25 per DVD Player sold plus 1/4 pf the amount by which the gross 

������������������������������������������������������������������������` 125 per DVD Player 

sold. B sent the amount due to A on 30th June.

You are requested to show the consignment account and B’s account in the books of A.

SOLUTION:

Dr. CONSIGNMENT ACCOUNT IN THE BOOKS OF A Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goods sent on Consignment A/c 1,00,000 By B’s A/c (sales) (600 × ` 160) 96,000

To Cash/Bank A/c (Expenses) 1,500 By B’s A/c (Sales) (300 × ` 170) 51,000

To B’s A/c (Clearance charges) 3000 By Consignment Stock A/c 10,450

To B’s A/c

  Selling expenses (900 × ` 20) 18,000

  Commission 24,900

��������������������� 10,500

1,57,450 1,57,450

Dr. B’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment A/c (Sales) 96,000 By Consignment A/c

To Consignment A/c (Sales) 51,000   (Clearance charges) 3,000

By Consignment A/c

  Selling expenses 18,000

  Commission 24,900

By Cash/Bank A/c 1,01,000

1,47,000 1,47,000

Working Notes:

1. Calculation of Total Commission:

� � �������������������������

  x = 900 × ` 25 + [(` 96,000 + ` 51,000) - x - (900 × ` 125)]

  x = ` 22,500 + [` 1,47,000 - x - ` 1,12,500]

  x = ` 22,500 + [` 34,500 - x]

  4x + x = ` 90,000 + ` 34,500

  5x = ` 1,24,500

  x = ` 24,900

2. Valuation of Consignment Stock: `

� � ������������������` 100 each 10,000

Add: Proportionate expenses of A 150

  Proportionate expenses paid by B 300

   10,450
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PROBLEM 4

Ramesh consigned 2,000 MT of chemicals at a cost of ` 800 per MT to John, Ramesh paid freight 

and insurance charges of ` ����������������������������������������������������������������������

transit. John cleared the balance of 1,500 MT of chemicals and sold 1,000 MT at an average price 

of ` 1,000 per MT. John incurred the following expenses. Godown Rent ` 5,000, Insurance ` 3,000,

Clearing Charges ` ������� ���������� ������ ��������� �������� ��� ` 4,00,000 after admitting the 

������������������������������������������ ` 10,000. John was entitled to a commission of 10% on 

sale proceeds. John sends the balance to Ramesh after adjusting his commission and expenses out 

of the sales proceeds, Prepare a Consignment Account and John’s Account in the books of Ramesh.

SOLUTION:

Dr. CONSIGNMENT TO JOHN ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goods sent on Consignment A/c 16,00,000 By John’s (Sales) 10,00,000

To Bank (Freight and Insurance) 20,000 ��������������������

To John’s A/c (Commission) 1,00,000 (` 4,05,000 – ` 10,000) 3,95,000

To John’s A/c (Godown Rent) 5,000 By Consignment Stock A/c:

To John’s A/c (Insurance) 3,000 Normal Stock 4,06,500

To John’s A/c (Clearing Charges) 4,500 Salvaged Stock 10,000

����������������������������� 79,000

18,11,500 18,11,500

Dr. JOHN’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment to John A/c By Consignment to John A/c:

(Sale Proceeds) 10,00,000 Godown Rent 5,000

Insurance 3,000

Clearing Charges 4,500

Commission 1,00,000

By Bank A/c (Balance remitted) 8,87,500

10,00,000 10,00,000

Working Note: Valuation of Goods Destroyed and Unsold Goods

Particulars

Goods Destroyed 

(500 MT)

`

Unsold Goods 

(500 MT) 

`

A Cost (500 � ` 800) 4,00,000 4,00,000

B Proportionate Freight and Insurance

(` 20,000 � 500/2,000)

5,000 5,000

C Proportionate Clearing Charges (` 4,500 � 500/1500) — 1,500

D Total 4,05,000 4,05,000
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PROBLEM 5

Rahim of Bombay consigned to Raju of Madras, goods to be sold at invoice price which represents 125% 

of cost. Raju is entitled to a commission of 10% on sales at invoice price and 25% of any excess realised 

over invoice price. The expenses on freight and insurance incurred by Rahim were ̀  10,000. The account 

sales received by Rahim shows that Raju effected sales aggregating to ̀  1,00,000 in respect of 75% of 

the consignment. His selling expenses to be reimbursed were ̀  8,000. 10% of the consignment goods 

of the value of ̀ ���������������������������������������������������������������������������������

` 12,000 net of salvage. Raju remitted the balance in favour of Rahim. Prepare Consignment Account 

and the Account of Raju in the books of Rahim along with necessary workings. [C.A. (Foundation)]

SOLUTION:

Dr. CONSIGNMENT TO MADRAS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goods sent on Consignment A/c 1,25,000.00 By Raju’s A/c (Sales) 1,00,000.00

��������������������������������� 10,000.00 ����������������������� 11,000.00

To Raju’s A/c (Expanses Incurred) 8,000.00 By Consignment Stock A/c 20,250.00

To Raju’s A/c (Commission) 10,937.50 By Goods sent on Consignment

To Consignment Stock Reserve A/c 3,750.00 [` 1,25,000 � 20/100] 25,000.00

�������������������������� 1,437.50

1,57,687.50 1,57,687.50

Dr. RAJU’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment to Madras A/c By Consignment to Madras A/c

(Sales) 1,00,000.00 (Expenses) 8,000.00

����������������������� By Consignment to Madras A/c

(Insurance Claim) 12,000.00 (Commission) 10,937.50

By Bank A/c (Balance remitted) 93,062.50

1,12,000.00 1,12,000.00

Working Notes:

(i) Invoice Value of Total Goods sent on Consignment

   (Invoice Value of Goods destroyed � 10)    1,25,000.00

(ii) Calculation of Consignee’s Commission

  A Sale Proceeds received by Raju on 75% of Consignment 1,00,000.00

  B Invoice Value of 75% of Consignment (75% of 1,25,000) 93,750.00

  C Excess sale price realised by Raju (A – B)    6,250.00

  D Commission payable to Raju

� � � ������������������������� ` 93,750    9,375.00

� � � ������������������������������������� � � � ��������

        10,937.50
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(iii) Calculation of Unsold Stock (being 15%)

  A Invoice value of Stock (` 1,25,000 � 15/100)   18,750

  B Add: Proportionate Freight and Insurance (` 10,000 � 15/100) 1,500

  C Value of Stock on Consignment (A + B)    20,250

(iv) Stock Reserve at 25% on cost (` 18,750 � 25/125) 3,750

(v) Calculation of Abnormal Loss

  A Cost price of goods destroyed (` 12,500 � 80/100) 10,000

  B Add: Proportionate Freight and Insurance (` 10,000 � 10/100) 1,000

        11,000

PROBLEM 6

M of Mathura, consigned 5,000 kg of oil costing ` 20 per kg to S of Surat. M paid ` 25,000 as freight 

and insurance. 125 kg of oil was destroyed in transit. The insurance claim was settled at ` 2,250 and 

was paid directly to the consignors.

S took delivery of consignment and accepted a Bill drawn upon them by M for ` 50,000. S reported 

as follows:

(i) 3,750 kg. were sold at ` 30 per kg

(ii) His expenses were: Godown Rent ` 10,000, Wages ` ����������������������������� ` 5,000

(iii) 125 kg were lost due to leakage which is quite normal.

S is entitled to a commission of 5% on the sales effected. S paid the amount due in respect of the 

consignment. Show the Consignment Account, the account of S����������������������������������

the books of M for the year ended 31st March, 2018. [ May, 2006]

SOLUTION:

Dr. CONSIGNMENT TO MADRAS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goods sent on Consignment A/c 1,00,000 ����������������������� 3,125

(cost of 125 kg.)

��������������������������������� 25,000 By S (Sales) 1,12,500

To S A/c By Consignment Stock A/c 25,658

Expenses incurred 16,000 ������������������� 5,342

Commission 5,625 21,625

1,46,625 1,46,625

Dr. RAMESH & CO.’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment to Madras A/c (Sales) 1,12,500 By Bills Receivable A/c

By Consignment to Madras A/c:

Expenses

Commission

By Bank A/c (Balance remitted)

50,000

16,000

5,625

40,875

1,12,500 1,12,500
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Dr. LOSS IN TRANSIT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment to Madras A/c 3,125 By Insurance Claim (recovered) 2,250

��������������������������������� 875

3,125 3,125

Working Note: Calculation of Cost of Closing Stock Units `

� ��������������������� ` 20 5,000 1,00,000

B Add:�������������������������������������������� � 25,000

C Total Cost of 5,000 kg. (A + B) 5,000 1,25,000

D Less: Cost of 125 kg lost in transit (` 1,25,000 � 125/5,000) 125 3,125

E Cost of 4,875 kg that have reached the city of Consignee (C – D) 4,875 1,21,875

F Less:������������� ���� —

G Cost of 4,750 kg available for sale (since 125 kg is normal loss) 4,750 1,21,875

H Cost of 1,000 kg in hand (` 1,21,875 � 1,000/4,750) 1,000 25,658

PROBLEM 7

Mr Karamchand, whose accounting year ends on 31st March consigned 100 bags of sugar, each bag 

costing ` 300 to Amarchand of Bombay on 1st Jan. He had paid ` 500 towards freight and insurance. 15 

bags were damaged in transit and on 30th March, the consignor had received ` 1,000 on account of the 

damaged bags from the Insurance Company. Amarchand took delivery of the goods on 10th Jan. and 

immediately accepted a bill drawn on him for ̀  20,000 for 60 days. On 31st March, the consignee reported 

����������������������������� ` ���������������������������������������������� ` 110 per bag and (iii) 

He had paid Godown rent ` 700 Clearing charges ` 1,000, Carriage outwards ` 300.

He is entitled to a commission at 10% on the sale proceeds of all goods excepting damaged goods.

Assuming that Amarchand remits the balance by bank draft on 31st March, show the journal entries 

in the books of Mr Karamchand (including the entries passed at the time of closing the books). 

Assuming that no portion of the expenses incurred by the consignee is attributable to the damaged 

bags, determine the loss on the damaged bags.

SOLUTION:

JOURNAL OF MR KARAMCHAND

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

2018 Consignment to Bombay A/c Dr. 30,000

Jan. 1   To Goods sent on Consignment A/c 30,000

(For 100 bags of sugar costing ` 300 per bag sent on 

consignment to Amarchand of Bombay)

Consignment to Bombay A/c Dr. 500

  To Bank A/c 500

(For freight and insurance charges paid in respect of 

consignment to Bombay)

Jan. 10 Bills Receivable A/c Dr. 20,000

  To Amarchand’s A/c 20,000

(For B/R received from Amarchand)
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Mar. 30 Bank A/c Dr. 1,000

  To Consignment to Bombay A/c 1,000

(For amount of claim received from Insurance Co.)

Mar. 31 Amarchand’s A/c Dr. 26,150

  To Consignment to Bombay A/c 26,150

���������������������� ` ������������������ ` 110 per bag)

����������������� Dr. 1,925

  To Consignment to Bombay A/c 1,925

(For loss suffered on account of damage done to

15 bags)

Consignment to Bombay A/c Dr. 4,450

  To Amarchand’s A/c 4,450

(For expenses incurred and commission charged by the 

consignee as follows: Godown rent ` 700, Clearing Charges ` 

1,000, Carriage outwards ` ��������������������������� ` 

24,500, i.e. ` 2,450)

Bank A/c Dr. 1,700

  To Amarchand’s A/c 1,700

(For the Bank Draft received for balance due from him)

Consignment Stock A/c Dr. 4,751

  To Consignment to Bombay A/c 4,751

(For stock with the consignee valued at cost plus proportionate 

non-recurring expenses)

���������������� Dr. 1,124

  To Consignment to Bombay A/c 1,124

��������������������������������������������

Working Notes:

(i) Valuation of Closing Stock with Consignee:

     Damaged goods (15) Unsold goods (15)

� ��� �������������� ` 300 4,500 4,500

  B Add: Proportionate non-recurring expenses of

� �� ����������� ` 5 75 75

  C Add: Proportionate non-recurring expenses of

� �� ����������� ` 11.76 — 176

     4,575 4,751

� ����������������������������������������������������������������������������

                               = ` 4,575 — ` 1,650 – ` 1,000 = ` 1,925

(iii) It has been assumed that carriage outwards ` 300 spent by the consignee relates to sales.

(iv) Figures have been rounded off to the nearest rupee.
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PROBLEM 8

On 1st January goods cost price of which was ` 1,32,000, were consigned by Shri Ganesh of Madras 

to his agent Shri Hari at Amritsar at a proforma invoice price of 20% above cost. Shri Harish paid 

freight and other forwarding charges amounting to ` 4,000. He was allowed ` 2,000 p.a. towards 

establishment costs, 5% commission and 5% del-credere commission on gross sales. Shri Harish 

paid ` 1,000 as rent of godown for the 3 months ended 31st March.

����������������������������������������������������������������������������������������������������

the balance goods were stolen, but the stock being insured a claim lodged for ` 14,000 was settled 

for ` 13,800. Balance stock was valued at proforma invoice price.

Required: Prepare the Consignment Account and Stock lost on Consignment Account giving effect 

to abnormal loss, for 3 months ending on 31st March in the books of Shri Ganesh.

SOLUTION:

Dr. CONSIGNMENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goods sent on Consignment A/c By Mahesh A/c:

  (1,32,000 � 120/100) 1,58,400 Cash Sales 66,000

To Bank A/c 4,000 Credit Sales 66,000 1,32,000

� � �������������������������������� �������������������������������� 17,000

To Y A/c: By Consignment Stock A/c 20,300

  Establishment 500   [1/2 � 1/4 � (1,58,400 + 4,000)]

  Rent 1,000 By Goods sent on Consignment A/c 26,400

Commission 6,600 (` 1,58,400 – ` 1,32,000)

  (5% on ` 1,32,000)

Del-credere Comm. 3,960 12,060

  (3% on ` 1,32,000)

To Stock Reserve A/c (` 26,400 � 1/8) 3,300

����������������������� 17,940

� � ������������������������

1,95,400 1,95,400

Dr. STOCK LOST ON CONSIGNMENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment A/c 17,000 By Insurance Company (claim) 13,800

���������� 3,200

17,000 17,000

PROBLEM 9

On 1st April 2017, Mr Doshi of Darjeeling consigned 2,000 Kg. of Tea costing ` 60 per Kg. to Mr Naik 

of Nagpur. Mr Doshi incurred the following expenses:

Freight ` 2,000, Insurance ` 300, Sundry Expenses ` 700.

During the year ended 31st March, 2018, Mr Naik incurred the following expenses:

Freight ` 600, Godown Rent ` 500, Carriage to godown ` 1,000.
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��������������������������������������������������������������������������������������������������

December, 2017, Mr Naik returned 150 Kg. of Tea, which were of poor quality, to Mr Doshi and paid 

return freight and carriage of ` 250. Out of the remaining Tea, 200 Kg. being partially damaged were 

valued at 30% less than cost. Mr Naik charged his commission at 5% and the balance so far due from 

him to Mr Doshi on 31st March, 2018. Mr Doshi closes his books every year on 31st March.

Required: Prepare the following Accounts in the books of Mr Doshi:

(a) Consignment to Nagpur. (b) Goods sent on Consignment, and (c) Personal Account of Mr Naik.

SOLUTION:

Dr. CONSIGNMENT TO NAGPUR ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goods Sent on Consignment A/c 1,20,000 By Naik (Sale Proceeds)

To Bank A/c (Expenses) 3,000      (1,200 × 80) 96,000

To Naik (Expenses) 2,100 By Consignment Stock A/c:

To Naik (Return Freight) 250   Goods 27,900

To B (Commission  [5% on ̀  96,000) 4,800   Damaged 7,980

����������������������� 15,150 �������������������

���������������������������������� 4,420

By Goods Sent on

Consignment A/c (Return) (150 � ̀  60) 9,000

1,45,300 1,45,300

Dr. NAIK’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment to Nagpur By Consignment to Nagpur A/c (Exp.) 2,100

A/c (sales) 96,000 By Consignment to Nagpur A/c (Exp.) 250

By Consignment to Nagpur A/c (Comm.) 4,800

By Bank A/c 88,850

96,000 96,000

Working Notes:

(i) Statement showing the Calculation of Abnormal Loss and Unsold Stock

Particulars Units `

A. Cost of Goods Sent 2,000 1,20,000

B. Expenses incurred by Consignor — 3,000

C. Total Cost of Goods Sent (A + B) 2,000 1,23,000

D. Add: Non-recurring expenses incurred by Consignee — 1,000

E. Cost of Goods received by consignee 2,000 1,24,000

F. Cost of Unsold Stock (Goods units) (450 kg) 450 27,900

G. Cost of Damaged units (200 kg) 200 12,240

H. Gross Realizable Value of Damaged Units (Cost—30%) (12,000 – 3,000) 8,400

I. Less:���������������������������� 420

J. Net Realizable Value 7,980

Since stock is to be values at cost or NRV w.e. lower, stock has been valued at ` 7,980.
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PROBLEM 10

������������������������������������������������������������������������������������������������

Model P and Model T�������������������������������������������������������������� ` 200 and ` 250

���������������������������������������������������������������������������������������������������

consignment arrangement with Mr Shetty provides for the following commission structure:

(i) Model P—2 % on the selling price, (ii) Model T—4% on the selling price,

On July 1 stock with Mr Shetty was 200 Nos. of Model T and 200 Nos. of Model P. During the half 

year ended 31st Dec. the transactions were:

  Model P Model T

Goods sent to Mr Shetty 2000 Nos. 1000 Nos.

Sales by Mr Shetty 2100 Nos.  900 Nos.

The consignments sent to Mr Shetty cost ` 30,000 in terms of freight incurred at consignor’s end, and 

were transferred at cost. FIFO Method has been used.

Required:�����������������������������������������������������������������������������������������

computation of commission due and the value of closing stock.

SOLUTION:

Dr. CONSIGNMENT TO SHETTY ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment Stock A/c: By Shetty A/c-Sale proceeds:

� ��������� ` 160 32,000 � ����������� ` 200 4,20,000

� ��������� ` 200 40,000 72,000 � ��������� ` 250 2,25,000 6,45,000

To Goods Sent on Consignment A/c: By Consignment Stock A/c:

� ����������� ` 160 3,20,000   P 17,000

� ����������� ` 200 2,00,000 5,20,000   T 63,000 80,000

To Bank A/c (freight) 30,000

To Shetty A/c-commission

  2.5% on ` 4,20,000 10,500

  4% on ` 2,25,000 9,000 19,500

�����������������������

� ������������������������ 83,500

7,25,000 7,25,000

Working Notes:

(i) Cost price of each set: Model P = 80% of ` 200 = ` 160,

          Model T = 80% of ` 250 = ` 200

(ii) Freight charged per set: ` 30,000/3,000 = ` 10

(iii) Valuation of closing stock: `

� �������� ` 160 16,000

� �������� ` 200 60,000

      76,000

Add:����������������������� ` 10 4,000

      80,000
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PROBLEM 11

�������������������������������������������������������� ` 200 each, to Krishna of Kakinada, for sale 

on consignment basis. They paid freight and insurance ` 200. Each case contained 40 bottles. When 

Krishna received the consignment, he found two cases damaged and he salvaged 40 bottles out of 

them.

Krishna, whose terms of commission were 5% normal commission and 1% Del Credere, sold 1,300 

bottles at ` 8 each partly on credit and partly for cash. One customer who had lifted 100 bottles paid 

only for 75 bottles and the balance has become a bad debt.

����������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������

of closing stock on Consignment a/c.

SOLUTION:

Dr. CONSIGNMENT TO KAKINADA ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goods Sent on Consignment A/c 10,000 By Krishna (Sale Proceeds)

To Bank A/c (Expenses) 200   (1,300 � ` 8) 10,400

To B (Commission) ���������������������� 204

[` 10,400 × 6/100] 624 By Consignment Stock A/c 3,366

������������������������� 3,146

13,970 13,970

Dr. KRISHNA’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment to 10,400 By Consignment to Kakinada

  Kakinada A/c (sales)   A/c (Comm.) 624

By Balance c/d 9,776

10,400 10,400

Working Note:

(I) STATEMENT SHOWING THE CALCULATION OF ABNORMAL LOSS AND UNSOLD STOCK

Particulars Units `

A. Cost of Goods Sent 2,000 1,000

B. Expenses incurred by Consignor — 200

C. Total Cost of Goods Sent (A + B) 2,000 10,200

D. Less: Cost of Goods lost-in-transit 40 204

E. Cost of Goods reached the city of Consigned (C – D) 1,960 9,966

F. Cost of Unsold Stock [` 9,966 × 660/1960] 660 3,566
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PROBLEM 12

Niresh consigns 1,000 bats costing ` 500 each to Swaroop for sales and incurs ` 4,000 towards 

freight and ` 1,000 for insurance. Swaroop was able to take delivery of 900 bats only and  100 bats were 

destroyed in transit. Insurance Co. admitted the claim and paid the same. Swaroop will be entitled to 

a commission of 5% on sales, 2% Del credere commission on credit sales only. He will be entitled for 

additional commission of 25% of the excess if the sale price exceeds the cost price by more than 20%. 

Swaroop has spent ` 2,000 towards sales expenses. The sale account is as under:— 

500 bats at ` 600 per bat each, 200 bats at ` 700 per bat credit.

Consignment debtors paid their dues except one customer to whom 4 bats sold for ` 2,800 could 

pay ` 800. Show Consignment Account, Consignment Debtors A/c, Swaroop A/c and commission 

calculation.

SOLUTION:

Dr. CONSIGNMENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goods sent on Consignment A/c By Swaroop A/c

  (` 1,000 � ` 500) 5,00,000      Cash Sales 3 ,00 ,000

To Bank A/c:   (500 � ` 600)

  Freight 4,000   Credit Sales 1,40,000 4,40,000

  Insurance 1,000 5,000   (200 � ` 700)

����������������������������� By Stock Destroyed in Transit A/c 50,500

  Sales Expenses 2,000 [100/1000 (` 5,00,000 + ` 5,000)]

  Commission 22,000 By Consignment Stock A/c 1,01,000

  (5% on 40,000)   [200/1000 (5,00,000 + 5,000)]

       Del-credere Commission 2,800

  (2% on 1,40,000)

  Special Commission 5,000 31,800

  25/100 � [4,40,000 –

  (700 � 500 � 120/100)]

����������������������� 54,700

� � ������������������������

5,91,500 5,91,500

Dr. CONSIGNMENT DEBTORS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Swaroop A/c 1,40,000 By Bank A/c 1,38,000

[1,40,000 – (2,800 – 800)]

By Swaroop A/c (Bad debts) 2,000

1,40,000 1,40,000
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Dr. SWAROOP’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment A/c [Sales] 4,40,000 By Consignment A/c 31,800

To Consignment Debtors A/c 2,000 By Consignment Debtors 1,40,000

By Bank (remittance) 2,70,200

4,42,000 4,42,000

PROBLEM 13

Goods are invoiced by Shri Amar, Consignor, to his agent Shri Ashok at selling price. The agent 

reports sales made and collection of book-debts by him and by monthly advice. He received 5% 

commission on cash collected plus��������������������������� ` 400 per annum.

During the half year ended 30th Sept. goods were invoiced to the agent at a value of ` 80,600. Such 

goods cost Shri Amar ` 59,000 plus freight and packing charges thereon ` 3,740. During the same 

period, sales were made by the agent amounting to ` 68,400. Debts collected were ` 57,600 and 

discounts were allowed amounted to ` 400. The agent remitted to Shri Amar ` 56,000. Some of the 

goods consigned to Shri Ashok were damaged in transit and a claim on the insurance company was 

settled for ` 1,240.

On 30th Sept., the stock in the hands of the agent and unsold represented a cost of Shri Amar ` 8,200.

Required: Prepare the consignment account and the account of Shri Ashok in the books of Shri 

Amar, for the half year ended 30th Sept.

SOLUTION:

Dr. CONSIGNMENT TO ASHOK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goods Sent on Consignment A/c 59,000 By Ashok A/c-sales 68,400

To Bank A/c (freight etc.) 3,740 ���������������������� 776

To Ashok A/c: By Consignment Stock A/c 8,720

  Allowance for expenses for

  6 months 6,200

  Discount allowed to customers 400

� � ������������������ ` 57,600 2,880

��������������������������������������������������

���������������������������

11,676

77,896 77,896

Dr. LOSS IN TRANSIT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment to Ashok A/c 776 By Bank A/c (insurance claim

������������������������������ 464       recovered) 1,240

1,240 1,240
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Dr. ASHOK’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment to Ashok A/c 68,400 By Consignment to Ashok A/c:

  Allowable for expenses 200

  Discount allowed to 

     customers

400

  Commission 2,880

By Bank A/c 56,000

By Balance c/f 8,920

68,400 68,400

Working Notes:

(i) Cost of goods damaged in transit:

   A. Cost of good sent    59,000

   B. Less: Cost of goods sold: ` 59,000 � ` 68,400/` 80,600] 50,069

   C. Less: Cost of Stock in the hands of consignee 8,200

  D. Cost of goods damaged    731

(ii) Value of Goods damaged and Unsold Stock

   A. Cost of Goods sent    59,000

   B. Consignor’s Expenses 3,740

   C. Total Cost of Goods sent    62,740

   D. Less: Cost of Goods lost in transit [62,740 � 730/59,000] 776

   E. Cost of Goods reached the city of consignee  61,964

   F. Add: Non-recurring Expenses    —

   G. Cost of Goods received by Consignee    61,964

   H. Cost of Unsold Stock [62,740 � 8,200/59,000] 8,720

PROBLEM 14

������������������������������������������������������������������������������������������� ̀  150

������������������������������������ ` 20,000 and insurance ` 3,000.

���������������������������������������������������������������������������������������������������

shirts and paid ` 28,800 as customs duty.

��������� ���� ����� �� ����� ������ ��� �������� �� �������� ��� ` 1,00,000 as advance payment, 

1,600 shirts were sold by him at ` 200 each. Expenses incurred by Shreyans on godown rent and 

advertisements, etc. amounted to ` 4,000. He is entitled to a commission of 5%.

One of the customers to whom the goods sold on credit could not pay the cost of 10 shirts.

Required: Prepare the consignment account and the account of Mr Shrenyas in the books of 

�������������������������������������������������������������������������������������������������

for the damaged goods.
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SOLUTION:

Dr. CONSIGNMENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goods sent on Consignment A/c 3,00,000 By Consignment Debtors A/c

To Bank A/c: (Expenses) (Credit Sale = 1600 � 200) 3,20,000

  Freight 20,000 By Stock lost in transit A/c 32,300

  Insurance 3,000 23,000 [3,00,000 + 23,000) × 200/2000]

�������������������������� By Consignment Stock A/c

  Customs duty 28,800   Cost (200 � 150) 30,000

  Expenses 4,000 � � ��������������

  Commission   (23,000� 200/2,000) 2,300

  (5% on � 32,000) 16,000 48,800   Custom Duty

To Consignment Debtors A/c (Bad Debts) 2,000 (28,800 � 200/1,800) 3,200 35,500

������������������������������

� � ������� 14,000

3,87,000 3,87,000

Dr. SHREYAN’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment Debtors A/c By Bank A/c 1,00,000

  (Collected) 3,18,000 By Consignment A/c:

  Customs duty 28,800

  Expenses 4,000

  Commission 16,000 48,800

����������������������������� 1,69,200

3,18,000 3,18,000

PROBLEM 15

��� ���� �������� ����� ������� ��� ��������� ���������� ���� ������ �������� ������� ��� ������ ������� ���

Bombay. The goods were charged at a proforma invoice value of ` ��������������������������������

on invoice price. On the same date the consignors paid ` 600 for Freight and Insurance. On 1st July, 

the consignees paid Import Duty ` 1,000, Dock Dues ` 200 and sent to consignors a Bank Draft for

` 4,000 as advance. On 1st August, they sold 80 cases for ` 10,500 and sent a remittance for the 

balance due to the consignor after deducting commission at the rate 5% on gross sale proceeds. 

���������������������������������������������������������������������������
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SOLUTION:

Dr. CONSIGNMENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goods sent on Consignment 10,000 ���������������������� 10,500

�������������������������������� 600 By Goods sent on Consignment 2,500

�����������������������������       (` 10,000 × 25/100)

  Import 1,000 By Consignment Stock A/c 2,360

  Dock Dues 200 (20% of [10,000 + 600 + 1,000 + 200]

  Commission

   (5/100 � 10,500) 525 1,725

To Consignment Stock Reserve

   (20/100 � 2,500) 500

������������������������������� 2,535

15,360 15,360

Dr. SHILA & CO.S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment A/c 10,500 By Consignment A/c

  Import Duty 1,000

  Dock Dues 200

  Commission 525 1,725

������������������������ 8,775

10,550 10,550

PROBLEM 16

On 1st Jan. Mr John of Bombay consigned to Mr Raj of Madras goods for sale at invoice price. Mr 

Raj is entitled to a commission of 5 per cent on sales at invoice price and 20 per cent of any surplus 

price realised. Goods costing ̀  1,00,000 were consigned to Madras at the invoice price of ̀  1,50,000.

The direct expenses of the consignment amounted to ` 10,000. On 31st March an account sales was 

received by Mr John from Mr Raj showing that he had effected sales of ` 1,20,000 in respect of 4/5th 

of the quantity of goods consigned to him. His actual expenses were ` 3,000. Mr Raj accepted a bill 

drawn by Mr John for ` 1,00,000 and remitted the balance due in cash.

Show the Consignment Account and the account of Mr Raj in the books Mr John.
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SOLUTION:

Dr. CONSIGNMENT TO MADRAS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goods sent on Consignment A/c 1,50,000 By Mr. Raj A/c (sales) 1,20,000

To Bank A/c (Expenses) 10,000 By Goods sent on Consignment 50,000

����������������������������� �����������������������������������

  Expenses 3,000 By Consignment Stock A/c

  Commission 6,000 9,000 [1/5 (1,50,000 + 10,000)] 32,000

To Stock Reserve A/c [30,000 � 1/3] 10,000

������������������������������������� 23,000

2,02,000 2,02,000

Dr. MR. RAJ’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment A/c 1,20,000 By Consignment A/c:

  Expenses 3,000

  Commission 6,000 9,000

By Bills Receivable A/c 1,00,000

By Cash A/c 11,000

1,20,000 1,20,000

PROBLEM 17

Karnath sold goods on behalf of Vijay Sales Corporation on Consignment basis. On April1, 2018, he 

had with him a stock of ` 20,000 consignment.

Karnath had instruction to sell the goods at cost plus 25% and was entitled to a commission of 4% on 

sales in addition to 1% del-credere commission on total sales.

During the year ended 31st March, 2018, cash sales were ` 1,20,000, credit sales were ` 1,05,000

and Karnath’s expenses relating to the consignment ̀  3,000 being salaries and insurance. Bad debts 

were ` 3,000 and goods sent on consignment ` 2,00,000.

Required: Prepare Consignment Account in the books Vijay Sales Corp.

SOLUTION:

Dr. CONSIGNMENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment Stock A/c By Karnath’s A/c (Sales) 2,25,000

(op. stock) 20,000 By Consignment Stock A/c 40,000

To Goods sent on consignment 2,00,000 (Closing Stock)

�������������������������������   [20,000 + 2,00,000 – 

� �������������������� 3,000 (100/125 � 2,25,000)]
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Ordinary Commission 9,000

(4% on 2,25,000)

Del-credere Commission 2,250 14,250

(1% on � 2,25,000)

����������������������� 30,750

� �������������������������������

2,65,000 2,65,000

PROBLEM 18

����������������������������������������������������������������������������������������� ` 1,500

each, invoiced at ` 2,000 each. The consignor paid freight ` 10,000 and insurance in transit ` 1,500.

During transit, 10 bicycles were totally damaged. Kanpur Cycle Co. took delivery of the remaining 

bicycles and paid ` 1,530 for octroi duty. Kanpur Cycle Co. sent a bank draft to Punjab Cycle Co. for

` ��������������������������������������������������������������������������������������������� ` 

2,200 each. Expenses incurred by Kanpur Cycle Co. on godown rent were ̀  2,000. Kanpur Cycle Co. 

is entitled to a commission of 5% on invoice price and 25% on any surplus of sale price over invoice 

price. Insurance claim was settled at ` 14,000.

Required: Prepare consignment account, consignee’s account and accidental loss account in the 

books of the consignor.

SOLUTION:

Dr. CONSIGNMENT TO KANPUR ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goods Sent on Consignment A/c 2,00,000 By Kanpur Cycle Co. 

To Bank A/c (Expenses) 11,500 (Sale Proceeds)

To Kanpur Cycle Co. (Expenses): (80 � ` 2,200) 1,76,000

Octroi 1,530 ������������������ 21,320

Godown Rent 2,000 By Consignment Stock A/c

To Kanpur Cycle Co. (Commission) 12,000 By Goods Sent on Consignment 50,000

To Consignment Stock Reserve A/c 5,000  A/c (100 � ` 500)

������������������������� 31,440

2,63,470 2,63,470

Dr. KANPUR CYCLE CO. ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment to Kanpur A/c By Bank A/c (Advance) 50,000

  (sales) 1,76,000 By Consignment to Kanpur A/c

(Exp.) 3,530

By Consignment to Kanpur A/c

(Comm.) 12,000

By Balance c/d 1,10,470

1,76,000 1,76,000
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Dr. LOSS-IN-TRANSIT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment to Kanpur A/c 16,150 ��������������������������������� 14,000

�������������������������� 2,150

16,150 16,150

Working Notes:

(I) STATEMENT SHOWING THE CALCULATION OF ABNORMAL LOSS AND UNSOLD STOCK

Particulars Units `

A. Cost of Goods Sent 100 1,50,000

B. Expenses incurred by Consignor — 11,500

C. Total Cost of Goods Sent (A + B) 100 1,61,500

D. Less: Cost of Goods lost-in-transit 10 16,150

E. Cost of Goods reached the city of Consignee C – D 90 1,45,350

F. Add: Non-recurring expenses incurred by Consignee — 1,530

G. Cost of Goods received by consignee (E + F) 90 1,46,880

H. Cost of Unsold Stock 10 16,320

(II) CALCULATION OF INVOICE VALUE OF GOODS-IN-TRANSIT AND UNSOLD STOCK

Particulars Unsold Stock

A. Cost 16,320

B. Add:���������� ` 500 per unit 5,000

C. Invoice Value [A + B] 21,320

(iii) Commission

  5% on Invoice Price (80 � ` 2,000 � 5/100) 8,000

  25% of Surplus (80 � ` 200 � 25/100) 4,000

      12,000

PROBLEM 19

Kay sent 500 articles to his agent Jay at an invoice price of ` 25 per article and paid freight and 

cartage ` ���������������������������� ` 30 per article and sent an account sales, deducting ` 200

for storage charges and ` 300 for selling expenses. He charged 10% commission on the gross 

sale proceeds and remitted the amount due to Kay. Jay also informed Kay that 50 articles had been 

damaged in transit and they could fetch 70% of their cost.

Required:�������������������������������������������������������������������������������������

the consignor.



Accounting for Consignment 7.21

SOLUTION:

Dr. CONSIGNMENT TO KANPUR ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goods Sent on Consignment A/c 12,500 By Jay (Sale Proceeds)

To Bank A/c (Expenses) 460 (300 � ` 30) 9,000

To Jay (Expenses): 500 ����������������������������

To Jay Commission transit A/c 389

  [` 9,000 × 10/100] 900 By Consignment Stock A/c:

  Good 3,888

  Damaged 907

���������������������� 176

14,360 14,360

Working Note:

(I) STATEMENT SHOWING THE CALCULATION OF ABNORMAL LOSS AND UNSOLD STOCK

Particulars Units `

A. Cost of Goods Sent 500 12,500

B. Expenses incurred by Consignor — 460

C. Total Cost of Goods Sent (A + B) 500 12,960

D. Cost of Unsold Stock (Good) 150 3,888

E. Cost of Damaged units 50 1,296

F. Less:�������������������������� 388.8

G. Realizable Value of damaged goods 907.2

PROBLEM 20

�������������������������������������������������������������������������������������������������

Singh at Dhanbad. Each tin costs ` 30 at the rate of ` ������������������������������������������

freight and other expenses. During transit 25 tins were accidentally destroyed. Khem Singh takes 

delivery on 15th Nov. and accepts a bill for ` �����������������������������������������������������

�������������������������� ̀  �������������������������������������������������������������������������

also paid ` 600 as clearng charges, ` 1,000 as godown rent and ` 2,000 by way of labour charges 

������������������������������������������������������������������������plus 1% for del credere risk.

Required:�������������������������������������������������������������������������������������

that Khem Singh pays the dues by bank draft.
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SOLUTION:

Dr. CONSIGNMENT TO DHANBAD ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goods Sent on Consignment A/c 30,000 By Khem Singh A/c (sale proceeds) 40,000

To Bank A/c (freight and other expenses) 5,000 ������������������������������������� 875

To Khem Singh A/c—expenses: �����������������������������

to theft) Clearing charges 600 1,247

 Godown rent 1,000 By Consignment Stock A/c 4,986

� ��������������� 2,000 3,600

To Khem Singh A/c (commission)

 Ordinary 2,000

 Del credere 400 2,400

�����������������������

� ����������������������� 6,108

47,108 47,108

Dr. KHEM SINGH (CONSIGNEE) ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment to Dhanbad A/c By Bills Receivable A/c 20,000

(Sales) 40,000 By Consignment to Dhanbad A/c:

  Expenses 3,600

  Commission 2,400

By Bank A/c (balance received) 14,000

40,000 40,000

Working Note: Valuation of losses and unsold stock:

Particulars Units `

A. Cost of Goods Sent 1,000 30,000

B. Consignor in Expenses — 5,000

C. Total Cost of of Goods Sent 1,000 35,000

D. Less:������������������������ 25 875

E. Cost of Goods reached the city of consignee 975 34,125

F. Add: Non-recurring expenses — 600

G. Cost of Goods received by consignee 975 34,725

H. Cost of Goods Stolen [34,725 � 35/975] 1,247

I. Cost of Unsold Stock [34,725 � 140/975] 4,986
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PROBLEM 21

Shri Jayaram of Madras consigned 1,000 cases of tinned fruit (Cost ̀  �������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������

Jayaram paid on the same date ` 600 in respect of freight etc. During the half year ending 30th Sept, 

������������������������������� ` 200 on godown rent and sold 800 cases of the consignment for

` �������������������������������������������������������������������������������������������������

Jayaram. Also give the solution by Memorandum Column Method.

SOLUTION:

Dr. CONSIGNMENT TO BOMBAY ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Goods sent on Consignment A/c 10,000 ��������������������� 8,000

[` 7,500 + (` 7,500 � 25/75)] By Goods sent on Consignment A/c

To Cash A/c (Freight and Insurance) 600 [` 10,000 � 25/100] 2,500

������������������������ 200 By Consignment Stock A/c

�������������������������� 400 Invoice Price              2,000

To Consignment Stock Reserve A/c 500 Add: Prop. Freight        120 2,120

[` 2,000 � 25/100]

��������������������������� 920

12,620 12,620

Dr. GOVIND LAL’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment to Bombay A/c By Consignment to Bombay A/c:

(Sales) 8,000 Expenses 200

Commission 400

By Balance c/d 7,400

8,000 8,000

Dr. MEMORANDUM COLUMN METHOD CONSIGNMENT TO BOMBAY ACCOUNT     Cr.

Particulars
Invoice

Price `
Cost ` Particulars

Invoice

Price `
Cost `

To Goods sent on Consign- ������������������������� 8,000 8,000

ment (1,000 cases) 10,000 7,500 By Stock (200 cases) 2,120 1,620

������������������� 600 (Cost ` 1,500 plus ` 120)

Insurance) 600 ������� 1,080

�������������

Commission 400 400

Expenses 200 200

������������ 920

11,200 9,620 11,200 9,620
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PROBLEM 22

The Calicut Consignment Stock Account in the books of Ranjit of Bombay showed a debit balance 

of ` 1,500 representing the cost of ten bicycles on 1st April. On 1st June, Ranjit sent a further 

consignment to Calicut of 40 bicycles costing ` 160 each. The freight and other charges amounted 

to ` 210. On 30th Sept., Calicut agent sent  an account sale showing that 8 bicycles from the old 

stock realised ` 140 each and 25 bicycles from the second consignment realised ` 200 each. 15 

bicycles remained in stock unsold. The Calicut agent remitted an acceptance for ` 4,000 which was 

discounted for ` 3,915. Two bicycles from the old stock were unsalable, which the Agent returned 

to Bombay, on which he incurred an expenditure of ` 30. The agent is entitled to 5% commission, 

which covers all out of pocket expenses to consignment. Prepare Consignment Stock, Consignment 

������������������������������ ������������������������ �������������� ���������� ������������

closes his accounts on 31st March.

SOLUTION:

Dr. CALICUT CONSIGNMENT STOCK ACCOUNT Cr.

Particulars No. ` Particulars No. `

To Balance b/d 10 1,500 By Consignment Trading A/c 33 5,200

To Goods sent on By Goods sent on

Consignment A/c 40 6,400 Consignment A/c (Return) 2 300

By Balance c/d 15 2,400

50 7,900 50 7,900

CALICUT CONSIGNMENT TRADING ACCOUNT

Dr. FOR THE PERIOD ENDING ON 31ST MARCH Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment Stock A/c By Calicut Agent’s A/c (Sales) 6,120

(Cost of goods sold) 5,200

�������������������������������������� 920

6,120 6,120

Dr. CALICUT CONSIGNMENT EXPENSES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������������� 210 By Calicut Consignment

To Calicut Agent’s A/c � ���������������� 467

� ����������������������� 336 By Balance c/d

(freight etc, on 15 bicycles) 79

546 546

Dr. CALICUT CONSIGNMENT PROFIT AND LOSS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment Expenses A/c 467 By Calicut Consignment Trading A/c 920

��������������������������� 453 � �������������

920 920
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PROBLEM 23

�������������������������������������������������������������X who is the selling agent of the Mill and is 

entitled to a commission of 10 paise per kg of yarn sold. This includes del credere commission. Following 

further information is furnished to you: On 1st April 2017, stock of yarn with the agent 20,000 kg, costing

` 50,000. During the year ended 31st March, 2018. Total quantity of yarn consigned—1,60,000 kg 

� ` ��������������������������������������������������� ` 3.75 per kg (these included that opening 

stock of 20,000 kg). Total remittances by the Agent—` 5,10,000, Railway freight paid by the agent—

` 40,000. Of the sales made, X could not collect ` 11,000 due to the insolvency of the customer. 

5,000 kg of yarn were damaged in transit by Railway for which the agent recovered ` 6,000. The 

damaged goods were sold at the rate of ` �������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������

(a) Consignment Account (b) Goods damaged-in-transit Account, and (c) X’s Account.

SOLUTION:

DR. CONSIGNMENT ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To Consignment Stock A/c (20,000 kg) 50,000 By X’s A/c (Sales) 5,62,500

To Goods sent on Consignment A/c 4,80,000 � ������������������� ̀  3.75 per kg)

� �������������� ` 3 per kg) By Goods Damaged A/c 16,250

To X’s A/c (Railway freight) 40,000 (Value of 5,000 kg damaged)

���������������������������������� 15,000 By Consignment Stock A/c 81,250

��������������������������� 75,000

6,60,000 6,60,000

DR. GOODS DAMAGED (IN TRANSIT) ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To Consignment A/c (5,000 kg) 16,250 By X’s A/c (Amount recovered

To X’s A/c (Commission) from Railway) 6,000

� ������������������������������� 500 By X’s A/c (5,000 kg damaged 7,500

� ������������ ` 1.50 per kg)

��������������������� 3,250

16,750 16,750

DR. X’S ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To Consignment A/c 5,62,500 By Consignment A/c (Railway freight) 40,000

(1,50,000 kg of goods sold) By Consignment A/c (Commission) 15,000

To Goods Damaged A/c 6,000 By Goods Damaged A/c 

(Amount recovered from Railway) (Commission) 500

To Goods Damaged A/c 7,500 By Bank A/c (Remittance) 5,10,000

(5,000 kg of damaged goods sold) By Balance c/d 10,500

5,76,000 5,76,000
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Working Note: Valuation of Goods Damaged in Transit and Closing Stock

Particulars Goods damaged in transit (5,000 kg) ` Unsold stock (25,000 kg) `

�������� ` 3 per kg 15,000 75,000

B Add: Proportionate freight

� � � ������������������ 1,250 6,250

16,250 81,250

PROBLEM 24

���������������������������������������������������������������������������������������������

following particulars relating to the year 2017-2018.

      `

(i) Cost of Goods despatched by the Company on consignment 7,50,000

(ii) Goods fully destroyed in Transit (original cost) 50,000

(iii) Expenses incurred by the Company towards:

  Freight  2,500

  Insurance 1,500

(iv) Expenses incurred by Goswami Brothers:

� �������������������� �����

  Godown Rent 1,000

  Transport Charges upto Godown 1,000

  Advertisements 800

  Insurance 800

(v) Advance remitted by the Agent 1,50,000

(vi) Bills payable accepted 25,000

� ������������������������������������������������������������������ ������

(viii) Bad Debts 3,000

(ix) Unsold stock with Agent at the close of the year (at original cost) 50,000

(x) Insurance claim recovered by the Consignor towards loss in transit 48,000

� ����������������������������������������������������������������� ������

All sales were effected by the Agent at 25% on original cost.

The Agent is entitled to a Commission of 10% on gross sales.

Required:����������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

Dr. CONSIGNOR’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Cash/Bank A/c (Advance) 1,50,000 By Cash/Bank A/c (Claim) 35,000

To Cash/Bank A/c (Expenses) 5,100 By Cash/Bank A/c (Sales)

To Bills Payable A/c 25,000 Cost                            7,50,000

To Bad Debts 3,000 � �����������������������������������������

To Commission A/c 76,875 � ����������������������������������������

      (10% on ` 7,68,750) Unsold Stocks                  (50,000)

To Balance c/d 5,43,775                                        6,15,000

Add:�������������������������������������0 7,68,750

8,03,750 8,03,750
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PROBLEM 1

Mr S and Mr R carrying on a business separately as contractors, jointly take up the work of constructing 

a building at an agreed price of ` 3,50,000 payable in cash ` 2,40,000 and the balance in fully paid 

shares of a Company. A bank account is opened in which Mr S and Mr R paid ` 75,000 and ` 50,000 

respectively. The following costs were incurred in completing the construction and the contract price 

was duly realised:

Wages paid ` 90,000, Materials purchased for cash ` 2,10,000, Materials supplied by Mr R from the 

stock ` 27,000, Consulting Engineer’s fees paid by Mr S ` 6,000.

The Accounts were closed, Mr. S taking up all the shares of the company at an agreed valuation of 

` 48,000, and Mr R taking the remaining stock of materials at ` 9,000.

Required: Prepare and close the Joint Venture Account and the Personal Accounts of Mr S and 

Mr R assuming that the net result of the venture is shared by Mr S and Mr R in the ratio of 2 : 1.

SOLUTION:

Dr. JOINT VENTURE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Joint Bank A/c: By Joint Bank A/c 2,40,000

Wages                            90,000 By Equity Shares A/c 1,10,000

Material                        2,10,000 3,00,000 By Mr R (Material) 9,000

To Mr R (Material) 27,000 By Loss t/f to:

To Mr S (Fees) 6,000   Mr S 24,000

To Equity Shares 62,000   Mr R 12,000

3,95,000 3,95,000

Dr. JOINT BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To S 75,000 By Joint Venture A/c 3,00,000

To R 50,000 By Mr S 9,000

To Joint Venture A/c 2,40,000 By Mr R 56,000

3,65,000 3,65,000

Dr. CO-VENTURERS’ ACCOUNT Cr.

Particulars S (`) R (`) Particulars S (`) R (`)

To Equity Shares A/c 48,000 — By Joint Bank A/c 75,000 50,000

To Joint Bank A/c — 9,000 By Joint Venture A/c 6,000 27,000

To Joint Venture A/c 24,000 12,000

To Joint Bank A/c 9,000 56,000

81,000 77,000 81,000 77,000
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PROBLEM 2

Gopal and Govind entered into a joint venture agreement to undertake the subscriptions of 50,000 

Equity Shares of ` 10 each issued by a newly formed Limited Company at a premium of ` 2 per 

share. The underwriting commission is 4% as provided in the Articles:

Public subscriptions were received for 38,000 shares and the underwriters duly discharged their 

obligations by taking up the remaining shares. Gopal and Govind contributed `80,000 each and 

deposited the same in a Joint Bank Account. Sundry expenses incurred out of the joint Bank 

amounted to ` 5,000. The underwriting commission was received by cheque.

Towards the end of the venture 10,000 shares were sold by them in the open market @ ` 14 per 

share and the rest of the shares were taken up by them equally @ ` 13 per share.

�������������������������������������������

Required: Prepare the joint venture account, joint Bank account and the personal accounts of the 

co-venturers according the above mentioned transactions.

SOLUTION:

Dr. JOINT VENTURE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Joint Bank A/c (Exp.) 40,000 By Co. (Under Comm.)

To Joint Bank A/c 1,44,000 [4% on ` 6,00,000) 24,000

(12,000 shares @ ` 12) By Joint Bank (10,000 @ ` 14) 1,40,000

���������������� By Gopal (1,000 @ 13) 13,000

Gopal 20,500 By Govind (1,000 @ 13) 13,000

Govind 20,500

1,86,000 1,86,000

Dr. JOINT BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Gopal 80,000 By Joint Venture A/c 5,000

To Govind 80,000 By Joint Venture A/c 1,44,000

To Joint Venture A/c 1,40,000 By Gopal 87,500

To Joint Bank A/c 24,000 By Govind 87,500

3,24,000 3,24,000

Dr. CO-VENTURERS’ ACCOUNT Cr.

Particulars
Gopal

`

Govind

`
Particulars

Gopal

`

Govind

`

To Joint Venture A/c 13,000 13,000 By Joint Bank A/c 80,000 80,000

To Joint Bank A/c 87,500 87,500 By Joint Venture A/c 20,500 20,500

1,00,500 1,00,500 1,00,500 1,00,500

PROBLEM 3

A of Agra and B of Barellie enter into a joint venture to consign 100 bales to C of Shahdra, to be sold 

on their joint risk, which is in proportion of 4/7 and 3/7 respectively. A sent 75 bales of ` 2,600 each, 

paying for freight & other charges ` 4,900. B sent 25 bales at 2,500 each, paying for freight and other 

charges ` 1,800. All the bales except 5 reached in time. A recovered ` 12,000 from the Insurance 

Company. C sold the remaining bales @ ` 3,000 each. C after deducting ` 400 for his expenses and 

his commission @ 4%, remitted a bank draft for ` 2,20,000 to A and bank draft for the balance to 
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������������������������������������������������������������������������������������������������

between A and B was made by cheque.

SOLUTION:

Dr. JOINT VENTURE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Purchases A/c (Goods) 1,95,000 By Bank A/c (Claim) 12,000

To Bank A/c (Exp.) 4,900 By C (Sales) 2,85,000

To B (Goods) 62,500

To Bank A/c (Exp.) 1,800

To C (Exp.) 400

To C (Commission) [4% of ` 2,85,000] 11,400

����������������

A 12,000

B 9,000

2,97,000 2,97,000

Dr. B’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To C A/c 53,200 By Joint Venture A/c 62,500

To Bank A/c 20,100 By Joint Venture A/c 1,800

By Joint Venture A/c 9,000

73,300 73,300

PROBLEM 4

���������������������������������������������������������������������������������������������������������

A sends ` 1,00,000 to B who purchased and sent the following goods to A. 200 silk shirts @ ` 100, 

750 tericot shirts @ ` 80, 400 cotton shirts @ ` 50. The expenses incurred by B amounted to ` 1,000. 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������` 4,000.

Required:� �������� ������ �������� ��������� ���� �������� ��� ���� ������ ��� ��� ��������� ���� �����

settlement is made by cheque.

SOLUTION:

Dr. JOINT VENTURE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To B (Goods) By Bank A/c:

  Sick Shirts                     20,000   Silk Shirts                 40,000

  Ter. Shirts                     60,000   Ter. Shirts              1,20,000

  Cott. Shirts                    20,000 1,00,000   Cotton Shirts            30,000 1,90,000

To B (Exp.) 1,000

To Bank A/c (Exp.) 4,000

����������������

  A 63,750

  B 21,250

1,90,000 1,90,000
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Dr. B’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c 1,00,000 By Joint Venture A/c 1,00,000

To Bank A/c 22,250 By Joint Venture A/c 1,800

By Joint Venture A/c 21,250

1,22,250 1,22,250

PROBLEM 5

Singh Sons bought goods of the value of ` 7,500 and consigned them to Rahim Sons to be sold by 

�����������������������������������������������������������������������̀  550 for freight and insurance. 

Singh Sons drew on Rahim Sons bill for ` 3,000. The bill was discounted for ` 2,900 Rahim Sons 

paid ` 300 for warehousing, cartage etc. Goods were sold for ` 12,500 and sales expenses paid by 

Rahim Sons amounted to ` 250. Rahim Sons sent Demand Draft for balance amount after deducting 

5% commission the gross sale proceeds.

Required: Prepare Journal and Ledger Accounts in the books of both the parties.

SOLUTION:

Dr. JOINT VENTURE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank (Goods) 7,500 By Rahim (Sales) 12,500

To Bank A/c (Exp.) 550

To B/R (Discount) 100

To Rahim (Exp.) 300

To Rahim (Sales Exp.) 250

To Rahim (Commission) 625

����������������

P&L A/c 1,587

Rahim & Sons 1,588

12,500 12,500

Dr. RAHIM SONS’ ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Joint Venture A/c 12,500 By Joint Venture A/c 3,000

By Joint Venture A/c 300

By Joint Venture A/c 250

By Joint Venture A/c 625

By Joint Venture A/c 1,588

By Bank A/c 6,737

12,500 12,500

Note: Students are required to prepare the necessary accounts in the books of other party on the 

above pattern.

PROBLEM 6

Thread of Tatanagar are Needle of Nagpur entered into a Joint Venture to trade together in the 

�������������������������������������������������������������������������������������������������������

to make the purchases and Needle to effect sales. Needle remitted ` 75,000 to Thread towards the 
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Joint Venture. Thread purchased machinery worth ` 60,000 and paid ` 28,500 for repairs of these, 

2-1/2% as buying commission and `����������������������������������������������������������������

purchased and repaired to Needle at Nagpur. While taking delivery of the machinery at Nagpur, 

Needle incurred `� ������ ������������������������ ���� ������ ������������������� ����� ����� ��� ����

machinery for ` 1,05,000 and kept the remaining for himself at an agreed value of ` 22,500. Other 

expenses of Needle were (i) Godown rent ` 1,350 (ii) Insurance ` 1,680 (iii) Brokerage ` 2,490 and 

(iv) Miscellaneous ` 1,920.

Both the parties decided to close the venture at this stage. You are required to prepare Accounts for 

the Joint Venture to show how matters stood in each party’s ledger and prepare a statement showing 

the result of the Venture.

SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE RESULT OF THE VENTURE

Particulars `

A Sale Proceeds received by Needle 1,05,000

B Value of Machinery retained by Needle 22,500

1,27,500

C Less: Purchase and Expenses by Thread:

  Purchase of Machinery 60,000

  Cost of Repairs 28,500

  Buying Commission (2.5% of ` 60,000) 1,500

  Sundry Expenses 2,700 92,700

D Expenses by Needle:

  Railway Freight 4,500

  Octroi 2,100

  Godown Rent 1,350

  Insurance 1,680

  Brokerage 2,490

  Miscellaneous Expenses 1,920 14,040

E Total Cost (C + D) 1,06,740

F ������ Thread (2/5) 8,304

           Needle (3/5) 12,456 20,760

Dr. JOINT VENTURE WITH NEEDLE ACCOUNT IN THREADS’ LEDGER Cr.

����������� ` ����������� `

To Bank A/c: By Bank A/c: (from Needle) 75,000

  Purchases of Machinery 60,000 By Balance c/d 26,004

  Repairs 28,500

  Buying Commission 1,500

  Sundry Expenses 2,700

����������������������������� 8,304

1,01,004 1,01,004
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Dr. JOINT VENTURE WITH THREAD ACCOUNT IN NEEDLE LEDGER Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c (sent to Thread) 75,000 By Bank A/c (Sales proceeds) 1,05,000

To Bank A/c: By Purchases A/c: (Machinery) 22,500

  Railway Freight 4,500

  Octroi 2,100

  Godown Rent 1,350

  Insurance 1,680

  Brokerage 2,490

  Miscellaneous Expenses 1,920

������������������������������������ 12,456

To Balance c/d 26,004

1,27,500 1,27,500

PROBLEM 7

Mr H and Mr S entered into a joint venture to buy and sell Computer monitors on 1st August.

On 1st Aug. H sent a draft for ` 5,00,000 in favour of S and on 5th Aug. S purchased 250 Monitors 

at a cost of ` 4,000 each. The monitors were sent to Mr H by Truck under ‘freight to pay’ for ` 8,000 

and were cleared by him on 12th Aug.

��������������������������������������������

� ����� �������� ��������������� ������������

� � ������ �����`� �����������

13th Aug. 50 4,700 400 per unit

30th Sept. 100 5,000 10%

30th Oct. 100 4,600 5%

On 15th Nov. Mr H settled the account by sending a draft in favour of Mr S.���������������������

equally. S does not maintain any books. Show in H’s book.

(i) Joint venture with Mr S Account; and

(ii) Memorandum Joint Venture Account. [ May, 2005]

SOLUTION:

Dr. JOINT VENTURE WITH MR S ACCOUNT IN THE BOOKS OF H Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c 5,00,000 By Bank A/c

To Bank A/c (Freight) 8,000 (sale proceeds) 2,15,000

��������������������� By Bank A/c

� � ���������������� 47,000 (sale proceeds) 4,50,000

To Bank account (draft By Bank A/c

  sent in settlement) 5,47,000 (sale proceeds) 4,37,000

11,02,000 11,02,000
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Dr. MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To S (250 � ` 4,000) 10,00,000 By H—Sales (net):

To H (Freight) 8,000   50 monitors @ ` 4,300 2,15,000

���������   100 monitors @ ` 4,500 4,50,000

H                                                   47,000   100 monitors @ ` 4,370 4,37,000

S                                                 47,000 94,000

11,02,000 11,02,000

PROBLEM 8

M and � entered into a Joint venture for the purchase and sale of second-hand motor car and to 

����������������������������������������������

On January 15, M bought 5 cars for ` 43,000 and on January 20, he paid tax and insurance 

amounting to ` 1,600. On January 31, he sold these cars for ` 58,000 out of which he remitted 

` 11,000 to � paying the balance into his own bank account.

On January 20, � bought 3 cars for ` 36,000 and on January 25, he paid tax and insurance

` 1,400andrepairchargesamounting to `�������������������������������������������` 14,000 which 

he paid into his own bank account. M then took other cars at a valuation of ` 26,000 and the venture 

was closed on February 10.

Required: Prepare the Memorandum Joint Venture Account and the Account of the Joint Venture 

with � in the books of M.

SOLUTION:

Dr. MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To M: By M (Sales) 58,000

Purchases                      43,000 By N (Sales) 14,000

Tax etc.                            1,600 44,600 By N (Taken away) 26,000

To N:

Purchases                     36,000

Tax etc.                           1,400

Repairs                           2,000 39,400

����������������

M 8,400

N 5,600

98,000 98,000

Dr. JOINT VENTURE WITH N ACCOUNT IN THE BOOKS OF M Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c 44,600 By Bank A/c 58,000

To Bank A/c 11,000 By Balance c/d 6,000

To P&L A/c 8,400

64,000 64,000
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PROBLEM 9

Mr A and Mr B����������������������������������������������������������������������������������������

or losses were to be shared equally between Mr A and Mr B. Mr A was to purchase crackers from 

Sivakasi and send it to Mr B of Bombay who would sell it.

On 1st August Mr A purchased crackers worth ` 1,00,000 and incurred the following expenses in 

sending it to Mr B.

(i) Forwarding charges ` 6,000

(ii) Insurance charges ` 2,000.

����������������������������B ` 1,00,000 for 3 months. The acceptance was discounted @ 18% p.a.

Mr B paid the following expenses:

(i) Cartage charges ` 3,000,

(ii) Commission to agents ` 5,000 and

(iii) Rental charges ` 4,000. The whole crackers were disposed off for `��������������������������

cheque to Mr A for the amount due on 31st October. You are required to prepare the following 

accounts:

(a) Memorandum Joint Venture Account,

(b) Mr B in Joint Venture Account in the books of Mr A,

(c) Mr A in Joint Venture Account in the books of Mr B.              [����������]

SOLUTION:

MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT

Dr. FOR THE PERIOD FROM AUGUST 1 TO OCTOBER 31... Cr.

Particulars ` Particulars `

To A’s A/c By B ’s A/c (Sales) 2,00,000

  Purchase of crackers 1,00,000

  Forwarding charges 6,000

  Insurance charges 2,000

  Discount charges 4,500

To B’s A/c:

  Cartage charges 3,000

  Rental charges 4,000

  Commission to Agents 5,000

������������������������

A                          37,750

B                          37,750 75,500

2,00,000 2,00,000

Dr. B IN JOINT VENTURE ACCOUNT IN THE BOOKS OF A Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c By Bills Receivable A/c 1,00,000

  (Purchases of crackers) 1,00,000 By Bank A/c 50,250

To Bank A/c:

  Forwarding charges 6,000

  Insurance charges 2,000

To Discount charges 4,500

����������������������������� 37,750

1,50,250 1,50,250
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Dr. A IN JOINT VENTURE ACCOUNT IN THE BOOKS OF B Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c: By Bank A/c (Sale proceeds) 2,00,000

  Cartage charges 3,000

  Commission to agents 5,000

  Rental charges 4,000

To Bills Payable A/c 1,00,000

����������������������������� 37,750

To Bank A/c 50,250

2,00,000 2,00,000

PROBLEM 10

A and B decided to work a Joint Venture for the sale of electric motors. On 21st May, 2017, A

purchased 200 electric motors at ` 175 each and despatched 150 motors to B incurring ` 1,000 as 

freight and insurance charges. 10 electric motors were damaged in transit. On 1st February, 2018, 

` 500 were received by A from the Insurance Co., in full settlement of his claim. On 15th March, 2018, 

A sold 50 electric motors at `�����������������������` 15,000 from B on 1st April, 2018.

On 25th May, 2017 B took delivery of electric motors and incurred the following expenses:

Clearing Charges ` 170

Repair charges for 10 Electric Motors damaged in transit ` 300

Godown Rent for 3 months ` 600

�������������������������������������

1.2.2018 10 damaged motors at ` 170 each, 40 motors at ` 200 each

15.3.2018 20 motors at ` 315 each

1.4.2018 80 motors at ` 250 each

It is agreed that they are entitled to commission @ 10% on the respective sale effected by them and 

���������������������������������������������������A and B in the ratio of 2 : 1. B remits to A the 

balance of monies due on 30th April, 2018. Prepare: (i) Joint Venture Account in the books of A. (ii) 

Memorandum Joint Venture Account. [����������]

SOLUTION:

Dr. JOINT VENTURE WITH B ACCOUNT IN THE BOOKS OF A Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

2017 2018

May 21 To Bank A/c Feb. 01 By Bank A/c (Claim 

(Goods purchased) 35,000 from Insurance Co.) 500

May 21 To Bank A/c (Freight and 1,000 Mar. 15 By Bank A/c (Sales) 11,250

Insurance charges)

2018 Apr. 01 By Bank A/c (from B ) 15,000

Apr. 30 To Commission on Sales 1,125 Apr. 30 By Bank A/c

(10% of ` 11,250) (remittance from B ) 14,345

�������������������

� ���������������� 3,970

41,095 41,095
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Dr. MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

2017 2018

May 21 To Purchases (A) 35,000 Feb. 1 By Bank A/c

To Expenses (Claim from Insurance) 500

May 21 A 1,000 Mar. 15 By Sales (A) (50 � ` 225) 11,250

May 25 B (` 170 + ` 300 By Sales (B ) (10 � ` 170) 1,700

2018 + ` 600) 1,070 Feb. 1 By Sales (B ) (40 � ` 200) 8,000

Apr. 30 To Commission By Sales (B ) (20 � ` 315) 6,300

A (10% on 11,250) 1,125 Feb. 1 By Sales (B ) (80 � ` 250) 20,000

B (10% on 36,000) 3,600

������������������������ Mar. 15

A 2/3 ` 3,970

B 1/3 ` 1,985 5,955 Apr. 1

47,750 47,750

Notes:

(i) It has been presumed that no more rent of godown is payable by B.

(ii) No entry will be made for sending goods to the other party.

PROBLEM 11

Arun & Balu entered into a Joint Venture to purchase, recondition and sell second hand cars. Arun 

purchased 100 cars during the period 1st Oct. to 31st March at the following prices and paid for the same:

20 cars @ ` 15,000 each

40 cars @ ` 25,000 each

40 cars @ ` 55,000 each

Balu during the same period reconditioned the cars by spending the following amounts:

Spare Parts used ` 1,80,000 Testing Charges ` 20,000

Painting ` 2,00,000 Insurance ` 60,000

Air-conditioning-10 Cars ` 3,00,000 Labour Charges ` 10,40,000

Arun and Balu sold the cars, the details of which are as under:

Sold by

Arun Balu

A.C. Cars 5  4

Non-A.C. Cars 35  46

A.C. cars were sold at ` 1,75,000 each. Non-A.C. cars were sold:

Arun 35 cars @ ` 1.25 lakhs each

Balu 35 cars @ ` 1.10 lakhs each

11 cars @ ` 0.80 lakhs each

During testing, one non-A.C. car met with an accident and the Insurance Company paid the actual 

cost as claim amount. Prepare the Memorandum Joint-venture Account and Account of Balu in the 

books of Arun.    [����������]
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SOLUTION:

Dr. MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Cost of purchase of cars (Arun) By Sales Proceeds (Arun) 

20 @ 15000                   3,00,000 A.C. Cars

40 @ 25,000                    10,00,000 5@ ` 1,75,000                8,75,000

40 @ 55,000                    22,00,000 35,00,000 Non-A.C. Cars

To Spare Parts used (Balu) 1,80,000 35 @ ` 1,25,000              43,75,000 52,50,000

To Painting (Balu) 2,00,000 By Sales Proceeds (Balu)

To Air-Conditioning (Balu) 3,00,000 A.C. Cars

To Testing Charger 20,000 4@ 1,75,000                      7,00,000

To Insurance 60,000 Non-A.C. Cars

To Labour Charges 10,40,000 35 @ ` 1,10,000               38,50,000

�������������������� 11@ ` 80,000                   8,80,000 54,30,000

Arun                               29,55,000 By Insurance Claim (Balu) 50,000

Balu                               29,55,000 59,10,000 By Closing Stock

1 A.C. Car @ 80,000        80,000

8 Non-A.C. Cars             4,00,000 4,80,000

112,10,000 112,10,000

Dr. JOINT VENTURE WITH BALU ACCOUNT IN THE BOOKS OF ARUN Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c By Bank A/c 52,50,000

(Cost of cars purchased) 35,00,000 By Balance c/d 12,05,000

������������������� 29,55,000

64,55,000 64,55,000

Working Note: ����������������������������������������

Average Cost of Purchase  ��������� ������������

   35,000 35,000

Spare Parts used [` 1,80,000/100] 1,800 1,800

Painting [` 2,00,000/100] 2,000 2,000

Air-Conditioning [` 3,00,000/10] 30,000 —

Testing Charges [` 20,000/100] 200 200

Insurance [` 60,000/100] 600 600

Labour Charges [` 10,40,000/100] 10,400 10,400

80,000 50,000

PROBLEM 12

‘D’ of Delhi and ‘B’ of Mumbai entered into Joint Venture to purchase and sell old machines. ‘D’ to 

make the purchases and ‘B�����������������������������������������������������������������������������

2 : 3 respectively. ‘B’ remitted ` 40,000 to ‘D’ towards the Joint Venture. ‘D’ purchased old machines 

worth ` 45,000 and paid 2% purchase commission, ̀  12,000 for its repairs and ̀  600 for other Sundry 

�����������������������������������������������
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‘B’ took delivery of the machine paying ` 2,400 for freight and `����� ����������������������������

machines for ` 85,000 and kept the remaining machines for himself at an agreed value of ` 7,200. 

������������������������������������` 500 and Advertisement ` 1,700. Final settlement was made 

on Joint Venture.

Prepare Memorandum Joint Venture Account and also Joint Venture with ‘D”s Account in the book 

of ‘B’ and Joint Venture with ‘B”s Account in the book of ‘D’. [����������]

SOLUTION:

Dr. MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Purchases (D) 45,000 By Sales(B) 85,000

To Expenses: By Stock 7,200

D                           13,500

B                             5,200 18,700

���������

D                           11,400

B                           17,100 28,500

92,200 92,200

Dr. JOINT VENTURE WITH ‘B’ ACCOUNT IN THE BOOKS OF ‘D’ Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c (Purchases) 45,000 By Bank A/c 40,000

To Bank A/c (Repair & others) 13,500        (from B )

������������������� By Bank A/c 29,900

� ���������������� 11,400         (Final settlement)

69,900 69,900

Dr. JOINT VENTURE WITH ‘D’ ACCOUNT IN THE BOOKS OF ‘B’ Cr

Particulars ` Particulars `

To Bank (Remittance) 40,000 By Bank (Sales) 85,000

To Bank Expenses 3,000 By Purchases (Stock) 7,200

To Bank Expenses 2,200

�������������������������������������� 17,100

To Bank A/c (Final settlement) 29,900

92,200 92,200

PROBLEM 13

Aswin of Madras and Gupta of Delhi entered into a joint venture on 1st April,2017 for the purpose of 

buying second hand cars, reconditioning and selling them as Diesel airconditioned cars Aswin has 

���������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������

settle their accounts at the end of each year.

The following are the details of purchases, sale and expenses incurred by Aswin and Gupta during 

the year 1.4.2017 to 31.3.2018:
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Particulars Aswin ` Gupta `

Cost of 10 Cars purchased at average price

Reconditioning expenditure

Cost of 10 diesel engines

Labour charges

8 Air conditioners purchased

Buying commission @ 5%

Selling commission @ 5%

Sale value realised on sale of 8 cars

�����������������:

Freight — local

           Delhi

���������������

           Garage

Insurance

Miscellaneous expenses

5,00,000

45,000

30,000

18,000

25,000

10,000

30,000

10,000

12,000

16,000

6,000

32,000

4,00,000

60,000

12,00,000

8,000

10,000

20,000

20,000

10,000

Gupta sent a cheque for ` 6,00,000 to Aswin on 1.3.2018. Of the balance of two cars, one car met with 
accident on the way to garage before reconditioning and the insurance company settled that claim at `
30,000 as a total loss. The old petrol engines were sold @ ` 500 per engine and one diesel engine was 
sold at ` 3,000 by Aswin. All of them were sold before 31.3.2018. Aswin retained the balance of one car 
as a non-airconditioned diesel car for his personal use which was priced at average cost. Aswin/Gupta 
settled the balance due to/by them on 31.3.2018 by sending a crossed cheque as the case may be. 
Prepare: (a) Memorandum Joint Venture Account. (b) Joint Venture Account with Gupta in the books of 
Aswin (c) Joint Venture Account with Aswin in the books of Gupta. [���������]

SOLUTION:

Dr. MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Cost of purchase of cars (Aswin) 5,00,000 By Sales (Gupta) 12,00,000

To Reconditioning expenses (Aswin) 45,000 By Insurance claim (Aswin) 30,000

To Cost of Diesel engine (Aswin) 30,000 By Sale of Petrol Engine 

To Labour charges —Aswin 18,000 (9 � ` 500) (Aswin) 4,500

    —Gupta 32,000 By Cost of car taken by Aswin 68,211

To Cost of airconditioners purchased 4,00,000 By Sale of Diesel Engine (Aswin) 3,000

To Commission      —Buying 25,000

    —Selling 60,000

To Freight-Local     —Aswin 10,000

    —Gupta 8,000

To Freight—Delhi   —Aswin 30,000

To Rent                   —Aswin 10,000

     —Gupta 10,000

To Garage               —Aswin 12,000

To Garage               —Gupta 20,000

To Insurance           —Aswin 16,000

     —Gupta 20,000

To Misc. expenses  —Aswin 6,000

     —Gupta 10,000

����������������������������������

   —Gupta   21,855 43,711

13,05,711 13,05,711
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Dr. JOINT VENTURE WITH GUPTA ACCOUNT IN THE BOOKS OF ASWIN Cr.

����������� ` ����������� `

To Bank A/c (cost of cars purchased) 5,00,000 By Bank A/c (insurance claim) 30,000

To Bank A/c (reconditioning exp.) 45,000 By Bank A/c (sale of petrol engine)

To Bank A/c (cost of diesel engines) 30,000 (` 500 � 9) 4,500

To Bank A/c (labour charges) 18,000 By Bank A/c (sale of diesel engine) 3,000

To Bank A/c (buying commission) 25,000 By Drawings A/c

To Bank A/c (local freight) 10,000 (cost of car taken for personal use) 68,211

To Bank A/c (Delhi freight) 30,000 By Bank A/c

������������������������ 10,000 (remittance by Gupta on 1st Mar.) 6,00,000

To Bank A/c (garage rent) 12,000 By Bank A/c

To Bank A/c (insurance) 16,000 (remittance by Gupta on 31st Mar.) 18,145

To Bank A/c (misc. expenses) 6,000

�������������������������������������� 21,856

7,23,856 7,23,856

Dr. JOINT VENTURE WITH ASWIN ACCOUNT IN THE BOOKS OF GUPTA Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c (labour charges) 32,000 By Bank A/c (sales) 12,00,000

To Bank A/c (airconditioners) 4,00,000

To Bank A/c (selling commission) 60,000

To Bank A/c (Freight) 8,000

������������������������ 10,000

To Bank A/c (garage rent) 20,000

To Bank A/c (insurance) 20,000

To Bank A/c (misc. exp.) 10,000

�������������������

� ���������������� 21,855

To Bank A/c (on 1st Mar.) 6,00,000

To Bank A/c

(remittance to Aswin on 31st Mar.) 18,145

12,00,000 12,00,000

Working Note: ����������������������������������������������������

`

Cost of Car 50,000

Reconditioning (` 45,000/9) 5,000

Diesel engine (` 30,000/10) 3,000

Labour charges (` 18,000/9) 2,000

Buying commission (` 25,000/10) 2,500

Local Freight incurred by Aswin (` 10,000/10) 1,000

Local Insurance (` 16,000/10) 1,600

������������������������������������������ (` 28,000/9) 3,111

68,211
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PROBLEM 14

A of Agra and B of Kanpur entered into a joint venture for purchase and sale of C.D. players. The cost 

of each C.D. player was `�����������������������������������������` 4,500. The following transactions 

were recorded between them:

July 1 A purchased 100 C.D. players paying ` 72,000 in cash on account.

July 1 A raised a loan from Bank for ` 50,000 at 18% p.a. which is repayable with interest on 

1st Sept. A forwarded 80 C.D. players to B incurring ` 2,880 as forwarding and insurance 

charges.

July 7 A received the consignment and paid ` 720 as clearing charges.

Aug. 1 A sold 5 C.D. players  for cash.

  B sold 20 C.D. players  for cash.

  A raised a loan of ` 1,50,000 from Bank, repayable with interest at 18% p.a. on 1st Sept.

  B remitted ` 1,50,000 to A, incurring charges of ` 50. A paid the balance due for the C.D. 

players.

Aug.26 A sold the balance C.D. players for cash and paid selling expenses ` 5,000, B sold the 

balance C.D. players for cash and paid selling expenses ` 20,000.

� �������� �����������������������������������������������������������������������������������

   You are required to show: (i) The memorandum Joint Venture Account; (ii) Joint Venture 

with B account in A books; and (iii) Joint Venture with A Account in B books;

[����������]

SOLUTION:

MEMORANDUM JOINT VEBTYRE ACCOUNT

Dr. FOR THE PERIOD FROM JULY 1 TO SEPT 1 ... Cr.

����������� ` ����������� `

To A: By Sales:

Cost of C.D. players 3,60,000 (80 � 4,500)                 3,60,000

Forwarding & insurance 2,880 A (20 � 4,500)                90,000 4,50,000

Interest (for 2 months) 1,500

Selling Expenses 5,000

To B:

Clearing Charges 720

Interest (for the month) 2,250

Sundry Expenses

(Telegraphic transfer charges) 50

Selling Expenses 20,000

������������������������

A 28,800

B 28,800

4,50,000 4,50,000
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Dr. JOINT VENTURE WITH B ACCOUNT IN THE BOOKS OF A Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c (part payment of cost) 72,000 By Bank A/c (sale proceeds) 22,500

To Bank A/c (forwarding charges) 2,880 By Bank A/c (remittance

To Bank A/c (balance cost   from Laxman) 1,50,000

  of purchases) 2,88,000 By Bank A/c (sale proceeds) 67,500

To Bank A/c (selling expenses) 5,000 By Bank A/c (cash received 1,58,180

To Bank A/c (Interest) 1,500 in settlement)

������������������������������������ 28,800

3,98,180 2,98,180

Dr. JOINT VENTURE WITH A ACCOUNT IN THE BOOKS OF B Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c (clearing charges) 720 By Bank A/c (Sale proceeds of

To Bank A/c remittance   20 C.D. players ) 90,000

  excluding charges) 1,50,000 By Bank A/c (Sale proceeds of

To Bank A/c (selling expenses) 20,000 60 C.D. players )  2,70,000

To Bank A/c (interest) 2,250

To Sundry Expenses 50

������������������������������������ 28,800

To Bank A/c (paid in settlement) 1,58,180

3,60,000 3,60,000
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No question has been asked so far.





PROBLEM 1

Hari owes Ram ` 2,000 on 1st April, 2018. From 1st April, 2018 to 30th June, 2018 the following 

further transactions took place between Hari and Ram:

April 10 Hari buys goods from Ram for ` 5,000.

May 16 Hari receives cash loan of ` 10,000 from Ram.

June 9 Hari buys goods from Ram for ` 3,000.

Hari pays the whole amount, together with interest @ 15% per annum, to Ram on 30th June, 2018. 

Calculate the interest payable on 30th June, 2018 by the average due-datemethod.       [Nov. 1996]

SOLUTION:

CALCULATION OF AVERAGE DUE DATE [BASE DATE 1ST APRIL]

Due Date
Amount

`

No. of Days from Base 

Date to Due Date

Products

`

April 1 2,000 0 0

April 10 5,000 9 45,000

May 16 10,000 45 4,50,000

June 9 3,000 69 2,07,000

20,000 7,02,000

Average Due Date = Base Date + Days equal to  days

Average Due Date = 1st April +  = 1st April + 35.1 days = 6th May, 2018

Interest therefore has been calculated on ` 20,000 from 6th May, 2018 to 30th June, 2018 i.e., for 

55 days @ 15% per annum.

Interest = 20,000  = ` 452.05

PROBLEM 2

Mr Green and Mr Red had the following mutual dealings and desire to settle their account on the 

balance on the average due date:

Purchases by Green from Red:

  `

6th January, 2016  6,000

2nd February, 2016  2,800

31st March, 2016   2,000

10 AVERAGE DUE DATE
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Sales by Green to Red:

6th January, 2016  6,600

9th March, 2016   2,400

20th March, 2016   500

You are asked to ascertain the average due date. [Nov. 2016]

SOLUTION:

Let the base date be 6.1.2016

Purchases by Green

Due Date
Amount

`

No. of Days from Base 

Date to Due Date

Products

`

06.01.2016 6,000 0 0

02.02.2016 2,800 27 75,600

31.03.2016 2,000 84 1,68,000

10,800 2,43,600

Sales by Green

Due Date
Amount

`

No. of Days from Base 

Date to Due Date

Products

`

06.01.2016 6,600 0 0

09.03.2016 2,400 62 1,48,800

20.03.2016 500 73 36,500

9,500 1,85,300

No. of days from the Base date =  = 44.85 i.e. 45 days after

6 January, 2016 on 20 Feb., 2016.

On 20 Feb., 2016 Green has to pay ` 1,300 to clear the account.

PROBLEM 3

E owes to F the following amounts:

(i) ` 5,000 due on 10th March, 2018        (ii) ` 18,000 due on 2nd April, 2018

(iii) ` 60,000 due on 30th April, 2018     (iv) ` 2,000 due on 10th June, 2018

He desires to make full payment on 30th June, 2018 with interest at 10% per annum from the average 

due date. Find out the average due date and the amount of interest. [C.A.]

SOLUTION:

CALCULATION OF AVERAGE DUE DATE [BASE DATE = 10TH MARCH]

Due Date
Amount

`

No. of Days from Base 

Date to Due Date

Products

`

March 10 5,000 0 0

April 2 18,000 21 + 2 = 23 4,14,000

April 30 60,000 21 + 30 = 51 30,60,000

June 10 2,000 21 + 30 + 31 + 10 = 92 1,84,000

Total 85,000 Total 36,58,000
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Average due date = Base date + 

= 10th March + 

= 10th March + 43.04 day

= 10th March + 43 days (app.)

Average due date = 22nd April 2018

Interest = 85,000 �  = ` 1606.85 or ` 1,607

PROBLEM 4

Calculate Average due date from the following information: [Nov. 2002]

Date of Bill Term Amount (`)

1st March, 2018 2 months 4,000

10th March, 2018 3 months 3,000

5th April, 2018 2 months 2,000

20th April, 2018 1 month 3,750

10th May, 2018 2 months 5,000

SOLUTION:

CALCULATION OF AVERAGE DUE DATE

(Taking 4th May, 2018 as the base date)

Date of bill Term Due Date Amount
No. of Days from Base 

Date to Due Date
Products

2018 2018

1st March 2 months 4th May 4,000 0 0

10th March 3 months 13th June 3,000 40 1,20,000

5th April 2 months 8th June 2,000 35 70,000

20th April 1 month 23rd May 3,750 19 71,250

10th May 2 months 13th July 5,000 70 3,50,000

17,750 6,11,250

Average due date = Base date + Days equal to 

= 4th May, 2018 + `  i.e. 34 days (approx)

= 7th June, 2018

PROBLEM 5

Calculate average due date from the following informations:

Date of Bill Term Amount `

16 August, 2015 3 months 3,000

20 October, 2015 60 days 2,500
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14 December, 2015 2 months 2,000

24 January, 2016 60 days 1,000

06 March, 2016 2 months 1,500

[CA(PE I) Nov ]

SOLUTION:

CALCULATION OF AVERAGE DUE DATE

(Taking November 19, 2015 as the base date)

Date of Bill Term

Due Date

(including 3

grace days)

Amount

No. of days

from the base

date i.e., Nov.

19, 2015

Product

(No.

of days 

� Amount)

August 16, 2015 3 months Nov. 19, 2015 3,000 0 0

October 20,2015 60 days Dec. 22, 2015 2,500 33 82,500

December 14, 2015 2 months Feb. 17, 2016 2,000 90 1,80,000

January 24, 2016 60 days March 27, 2016 1,000 129 1,29,000

March 06, 2016 2 months May 09, 2016 1,500 172 2,58,000

10,000 6,49,500

Average due date = Base date + Days equal to 

= November 19, 2015 + 

= November 19, 2015 + 65 days (approx.)

= January 23, 2016

PROBLEM 6

From the following calculate the average due date and interest @ 10% p.a. if Mr X lent ` 25,000 to Mr 

Y on 1st Jan. 2018 which is repayable in 5 half yearly instalments commencing from 1st Jan. 2019.

SOLUTION:

A.D.D. = Rate of Lending + 

= 1.1.2018 + 

= 1.1.2018 + 24 months = 1.1.2020

Interest = ` 25,000 � � 2 years = ` 5,000



PROBLEM 1

Mr A owed ` 4,000 on 1st January, 2016 to Mr X. The following transactions took place between 

them. It is agreed between the parties that interest @10% p.a. is to be calculated on all transactions.

`

15 January, 2016 Mr X sold goods to Mr A 2,230

29 January, 2016 Mr X bought goods from Mr A 1,200

10 February, 2016 Mr A paid cash to Mr X 1,000

13 March 2016 Mr A accepted a bill drawn by Mr X for one Month 2,000

They agree to settle their complete accounts by one single payment on 15th March 2016. Prepare 

Mr A in Account Current with Mr X and ascertain the amount to be paid. Ignore days of grace.  

[ May 2005]

SOLUTION:

MR. A IN ACCOUNT CURRENT WITH MR. X

Dr. (INTEREST UPTO 15TH MARCH, 2016 @ 10% P.A.) Cr.

Date

2016

Particulars ` Days Product Date

2016

Particulars ` Days Product

Jan. To Balance b/d 4,000 75 2,00,000 Jan By Purchases 1,200 46 56,200

01 29 A/c

Jan To Sales A/c 2,230 60 1,33,800 Feb By Cash A/c 1,000 34, 34,000

15 10

Mar. To Red ink Mar By Bills

13 product 13 Receivable A/c 2,000

(` 2,000 � 29) 58,000 Mar By Balance of

Mar To Interest A/c 15 product 4,02,000

110

6,340 4,91,800 6,340 4,91,800

11  ACCOUNT CURRENT





PROBLEM 1

��������������������������������������������������������������������������������������������������

Account and Balance Sheet as on 31st March, 2018 after making the necessary adjustments:

` `

Opening Capital Account 54,050 Sundry Debtors 12,000

Stock 23,400 Sundry Creditors 7,400

Sales 1,44,800 ������������������������������ 10,000

Sales Returns 4,300 Interest paid 450

Purchases 1,21,550 Printing and Stationery 1,700

Purchases Returns 2,900 Advertisement 5,600

Carriage Inwards 9,300 Interest received 725

Rent 2,850 Audit fees 350

Salaries 4,650 Fire Insurance Premium 300

��������������������������� 4,000 Travelling Expenses 1,165

Discounts received 1,495 Postage and Telegrams 435

������������������������������� 2,500 Cash on hand 190

Furniture (as on 1.4.2017) 900 ����������������������������������� 15,000

Discount allowed 3,770 Drawings 5,000

General expenses 1,960

Adjustments:

(a) Value of Stock as on 31st March, 2018 is ` 39,300. This includes goods returned by customers 

on 31st March, 2018 to the value of ` 1,500 of which no entry has been passed in the books.

(b) Purchases include furniture purchased on 1st January, 2018 for ` 1,000.

� ���� �������������������������������������������������������������

(d) The loan account from Dena Bank in the books of Ganguli appears as follows:

31.03.2018 To Balance c/d 10,000 01.04.2017 By Balance b/d 5,000

31.03.2018 By Bank A/c 5,000

10,000 10,000

(e) Sundry Debtors included ` 2,000 due from Mr. Robert and Sundry Creditors included ` 1,000

due to him.

(f) Interest paid included ` 300 paid to Dena Bank.

(g) Interest received represents ` 100 from the Sundry Debtors and the balance on investments 

and deposits.

(h) Provide for interest payable to Dena Bank for interest receivable on investments and deposits.

12 FINANCIAL STATEMENTS
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� ���� �����������������������������������������������������������������������������������������������

need be created for the deposits.

SOLUTION

TRADING AND PROFIT AND LOSS ACCOUNT

Dr. FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 23,400 By Sales 1,44,800

To Purchases 1,21,550 Less: Returns

Less: Furniture 1,000     (` 4,300 + ` 1,500) 5,800 1,39,000

Less: Returns 2,900 1,17,650 By Closing Stock 39,300

To Carriage Inwards 9,300

������������������ 27,950

1,78,300 1,78,300

To Rent 2,850 ������������������ 27,950

To Salaries paid 4,650 By Interest Received 725

To Interest paid 450 Add: Interest accrued 1,000 1,725

Add: outstanding 300 750 By Discount Received 1,495

To Printing & Stationery 1,700

To Advertisements 5,600

To Discount allowed 3,770

To General Expenses 1,960

To Audit Fees 350

To Fire Insurance Premium 300

To Travelling Expenses 1,165

To Postage & Telegrams 435

To Dep. on Furniture  [` ���� �� ���� ��

12/12] + [` �������������������

(On ` 900 for 12 months,

On ` 1,000 for 3 months) 150

To Provision for Doubtful Debts 475

��������������������������������������� 7,015

31,170 31,170

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Liabilities `

Capital Account: Furniture:

Opening Balance 54,050 Opening Balance 900

Add:���������� 7,015 Add: Purchases 1,000

Less: Drawings 5,000 56,065 Less: Depreciation 150 1,750

��������������������� Investments: 2,500

Opening Balance 5,000 Closing stock 39,300

Add: Addition 5,000 10,000 Sundry Debtors 12,000
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������������������������� Less: Returns not entered 1,500

Sundry Creditors 7,400 300 Less: Adjusted in creditors 1,000

Less: Adjusted in Debtors 1,000 6,400 9,500

Less: Provision 475 9,025

Interest Receivable 1,000

Deposit 15,000

Cash at Bank 4,000

Cash in hand 190

72,765 72,765

PROBLEM 2 

������������������������������������������������������������������������������������������������������

Account for the year ended 31st March, 2018 and a Balance Sheet as on that date:

Particulars Dr. (`) Cr. (`) Particulars Dr. (`) Cr. (`)

Capital & Drawing 24,000 1,00,000 Bad Debt Written off 7,000 —

Furniture 20,000 — Provision for Doubtful Debts — 6,000

Purchases & Purchase 

Returns

1,50,000 5,000 Printing & Stationery 8,000 —

Debtors & Creditors 2,00,000 1,20,000 Insurance 12,000 —

Interest Earned — 4,000 Opening Stock 50,000 —

Salaries 30,000 — �������������� 12,000 —

Sales & Sales Return 10,000 3,21,000 Provision for Depreciation — 2,000

Wages 20,000 —

Rent 15,000 —

Additional Information:

������������������������������������������������������������������������������������������������������

��� �������������� ���������������������� ������������� ���� ����������������������������������� ��

` 3,000 were unpaid which must be provided for. However, salaries included ̀  �����������������������

(d) Insurance amounting to ` ������������������������������������������������������������ ` �������

(f) Stock used for private purpose ` ������������������������ ` 60,000.

SOLUTION:

TRADING AND PROFIT AND LOSS ACCOUNT OF HARI

Dr. FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 50,000 By Sales 3,21,000

To Purchases 1,50,000 Less: Returns 10,000

Less: Returns 5,000 3,11,000

Less: Drawings 6,000 1,39,000 By Closing stock 60,000

To Wages 20,000

������������������ 1,62,000

3,71,000 3,71,000
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To Salaries 30,000 ������������������ 1,62,000

Add: Outstanding 3,000 By Interest 4,0 00

Less: Prepaid 2,000 31,000

������������������ 12,000

Add: Outstanding 8,000 20,000

To Rent 15,000

To Insurance 12,000

Less: Prepaid 2,000 10,000

To Printing & Stationery 8,000

To Bad debts 7,000

To Provision for Doubtful 

debts

10,000

Less: Existing Provision 6,000 4,000

To Depreciation on Furniture 2,000

������������������������������� 69,000

1,66,000 1,66,000

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Account: Furniture 20,000

Opening Balance 1,00,000 Less: Depreciation 4,000 16,000

Add:���������� 69,000 Stock 60,000

Less: Drawings 24,000 Debtors 2,00,000

Less: Goods for personal 

use

6,000 1,39,000 Less: Provision 10,000 1,90,000

Creditors 1,20,000 Prepaid Salaries 2,000

O/s Salaries 3,000 Prepaid Insurance 2,000

������������������ 8,000

2,70,000 2,70,000

PROBLEM 3

����� ���� ������������������������������������������������������������������������� ���� ���������

ended 31.3.2018 and a Balance Sheet as on 31.3.2018.

Particulars
Debit Balance 

`

Credit Balance 

`

Building 5,00,000

Machineries 2,00,000

Furniture 1,00,000

Cash & Bank 1,00,000

���� ����� ����� ��������� ��� ���� �� ��� ��������� ���

mortgage of his building

3,00,000

Capital 5,20,000

Sundry Debtors/Sundry Creditors 5,00,000 4,00,000
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Opening Stock 1,20,000

Purchases/Sales 25,00,000 32,20,000

Sales returns/Purchases returns 1,20,000 1,00,000

Rent 60,000

Establishment expenses 1,80,000

Electricity charges 15,000

Telephone charges 10,000

Commission on sales 30,000

Insurance Premium 10,000

Bad debts 20,000

Bills Receivable 75,000

45,40,000 45,40,000

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������

31st March but only on 7th April. Following transactions had taken place during the period from 1st April to 

7th April. Sales ` 2,50,000, Purchases 1,50,000, Stock on 7th April, was ` 1,80,000 and the rate of gross 

����������������������������������������������������������������������������������������������������������

and machineries. Interest on mortgage loan to be provided up to 31.3.2018.

SOLUTION:

TRADING AND PROFIT AND LOSS ACCOUNT 

DR. FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 CR.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 1,20,000 By Sales 32,20,000

To Purchases 25,00,000 Less: Returns 1,20,000 31,00,000

Less:  Returns 1,00,000 24,00,000 By Closing Stock 2,30,000

������������������ 8,10,000

33,30,000 33,30,000

To Rent 60,000 ������������������ 8,10,000

To Establishment Expenses 1,80,000

To Electricity Charges 15,000

To Telephone Charges 10,000

To Commission on Sales 30,000

To Insurance Premium 10,000

To Bad Debts 20,000

������������������� 45,000

To Depreciation on Building 25,000

To Depreciation on Machinery 50,000

To Depreciation on Furniture 10,000

To Provision for Doubtful Debts 25,000

����������������������� 30,000

������������������������������� 3,00,000

8,10,000 8,10,000
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BALANCE SHEET OF MR R AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

������������������������ 30,000 Cash & Bank 1,00,000

Sundry Creditors 4,00,000 Sundry Debtors 5,00,000

�������������������������� Less: Provision 25,000 4,75,000

of Building) 3,00,000 Bills Receivable 75,000

Add: Interest 45,000 3,45,000 Closing Stock 2,30,000

Capital Account: Furniture 1,00,000

Opening Balance 5,20,000 Less: Deprecation 10,000 90,000

Add:���������� 3,00,000 8,20,000 Machineries 2,00,000

Less: Depreciation 50,000 1,50,000

Buildings 5,00,000

Less: Depreciation 25,000 4,75,000

15,95,000 15,95,000

Working Note: Calculation of Closing Stock

A. Stock as on 7th April ` 1,80,000

B. Add:��������������������������� ` 2,50,000) ` 2,00,000

C. Less: Cost of Purchases ` 1,50,000

    ` 2,30,000

PROBLEM 4

���������������������������������������������������������������������������������������������������

Rishabh for the year ended 31st March, 2018 and a Balance Sheet as on that date:

Particulars Debit Balance ` Credit Balance `

Capital & Drawings

������������������

Plant and Machinery

Furniture

Sales & Return Inward

Debtors & Creditors

����������������������������������������

Purchases & Return Outward

Carriage

Sundry Expenses

Printing and Stationery

Insurance Expenses

Provision for Doubtful Debts

Provision for Discount on Debtors

Bad Debts

�����������������������

Stock of General Goods on 1.4.2017

Salaries and Wages

Trade Expenses

Stock of Textile Goods on 31.3.2018

Cash & Bank

12,000

90,000

20,000

5,000

5,000

18,400

—

80,000

10,000

600

500

1,000

—

—

400

—

21,300

18,500

800

8,000

5,880

1,00,000

—

—

—

1,40,000

12,000

30,000

4,000

—

—

—

—

1,000

380

—

10,000

—

—

—

—

—

2,97,380 2,97,380
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Information:

(a) Stock of General goods on 31.3.2018 valued at ` 27,300.

(b) Fire occurred on 23rd March, 2018 and ` 10,000 worth of general goods were destroyed. The 

Insurance Company accepted claim for ` 6,000 only and paid the claim money on 10th April, 2018.

(c) Bad Debts amounting to ` 400 are to be written off. Provision for Bad and Doubtful debts is to 

�������������������������������������������������

(d) Received ` 6,000 worth of goods on 27th March, 2018 but the invoice of purchase was not 

recorded in Purchases Book.

(e) Rishabh took away goods worth ` 2,000 for personal use but no record was made thereof.

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������������

(g) Insurance prepaid amounts to ` 200.

SOLUTION:

TRADING AND PROFIT AND LOSS ACCOUNT

DR. FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 CR.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 21,300 By Sales 1,40,000

To Purchases 80,000 Less: Returns 5,000 1,35,000

Less: Returns 4,000 ������������������� 10,000

Add: Omitted Purchases 6,000 By Closing Stock 27,300

Less: Drawings 2,000 80,000

To Carriage 10,000

������������������ 61,000

1,72,300 1,72,300

To Sundry Expenses 600 ������������������ 61,000

To Printing & Stationery 500 �������������������������� 10,000

To Insurance Expenses By Provision for Discount on 38

  Paid 1,000 Debtors

Less: Prepaid 200 800

To Salaries & Wages 18,500

To Trade Expenses 800

To Depreciation on:

� � ��������������� 1,800

  Plant & Machinery 4,000

  Furniture 250

������������������� 1,350

��������������������

To Bad Debts 400

Add: Additional 400

Add:�������������� 900

Less: Old Provision 1,000 700

������������������� 4,000

������������������������������� 37,738

71,038 71,038
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BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Creditors 12,000 Cash & Bank Debtors 18,400 5,880

Add: Omitted Purchases 6,000 18,000 Less: Additional Bad 

Debts

400

������������������ 18,000

Balance 30,000 Less: Provision for 

Doubtful Debts

900

Add: Interest 1,350 31,350 17,100

Capital: Less: Provision for 

Discount

342 16,758

Opening Balance 1,00,000 Stock of General Goods 27,300

Add:���������� 37,738 Stock of Textile Goods 8,000

Less: Drawings 12,000 Insurance Company 6,000

Less: Goods taken 2,000 1,23,738 Prepaid Insurance 200

Furniture 5,000

Less: Depreciation 250 4,750

Plant & Machinery 20,000

Less: Depreciation 4,000 16,000

��������������� 90,000

Less: Depreciation 1,800 88,200

1,73,088 1,73,088

PROBLEM 5

The following in the Trial Balance of Shri Arihant as on 31st March 2018.

Particulars Debit Balance ` Credit Balance `

Capital & Drawings 75,000 14,00,000

Opening Stock 80,000 —

Purchases & Sales 16,20,000 25,00,000

Freight on Purchases 15,000 —

Wages 1,10,000 —

Salaries 1,00,000 —

Travelling Expenses 23,000 —

Miscellaneous Expenses 35,000 —

Printing and Stationery 27,000 —

Advertisement Expenses 25,000 —

Postage and Telegrams 13,000 —

Discounts 7,600 14,500

Bad Debts written off (after adjusting recovery of bad debts of

` 6,000 written off in 2016-2017)

14,000 —

Building 10,00,000 —

Machinery 75,000 —

Furniture 40,000 —
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Debtors 1,50,000 —

Provision for Doubtful Debts — 19,000

Creditors — 1,60,0000

�������������������������������������������� 6,00,000 —

Bank Balance 83,900 —

40,93,500 40,93,500

Adjustments:

(a) Closing Stock ` 2,25,000

(b) Goods worth ` 5,000 were taken for personal use, but no entry was made in the books.

(c) Machinery worth ` �������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������

Required: �������������������������������������������������������������������������������������

Balance Sheet as at that date.

SOLUTION:

TRADING AND PROFIT AND LOSS ACCOUNT

DR. FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 CR.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 80,000 By Sales 25,00,000

To Purchases 16,20,000 By Closing Stock 2,25,000

Less: Drawings 5,000 16,15,000

To Freight 15,000

To Wages 1,10,000

������������������ 9,05,000

27,25,000 27,25,000

To Depreciation: ������������������ 9,05,000

Building 25,000 By Discount Received 14,500

Machinery 11,000 By Bad debts recovered 6,000

Furniture 4,000 40,000 By Interest Accrued on Investments 18,000

To Salaries 1,00,000

To Travelling Expenses 23,000

To Misc Expenses 35,000

To Printing & Stationary 27,000

To Advertisement Expenses 25,000

To Postage & Telegram 13,000

To Discount Allowed 7,600

To Provision for Doubtful debts 10,000

��������������������������� 31,567

������������������������������� 6,31,333

9,43,500 9,43,500
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BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital 14,00,000 Building 10,00,000

Less: Drawings (Cash) 75,000 Less: Depreciation 25,000 9,75,000

Less: Drawings (Goods) 5,000 Machinery 75,000

Add: �� 6,31,333 Add:�������� 28,000

Add: Prior Period Item 28,000 19,79,333 Less: Depreciation 11,000 92,000

Creditors 1,60,000 Furnitures 40,000

������������������������ 31,567 Less: Depreciation 4,000 36,000

Debtors 1,50,000

Less: Provision 9,000 1,41,000

Investments 6,00,000

Accrued Interest on Investment 18,000

Bank balance 83,900

Closing stock 2,25,000

21,70,900 21,70,900

Working Notes:

(I) DR. PROVISION FOR DOUBTFUL DEBTS ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To Bad Debts (14,000 + 6000) 20,000 By Balance b/d 19,000

��������������������� ` 1,50,000] 9,000 ������������������������� 10,000

29,000 29,000

� ����� ����������������������������������������������������

   = Original Cost – Depreciation for 2 years

   = ` 35,000 – (`��������������������� ` 28,000

(iii) Calculation of Depreciation on Machinery

� ���� �������������������������������������������������������� `  3,500

� ���� �������������������������� ` 75,000]   `  7,500

      ` 11,000

PROBLEM 6

The following is the Trial Balance of K on 31st March, 2018:

Particulars Debit Balance ` Credit Balance `

Capital & Drawing 60,000 8,00,000

Opening Stock 75,000 —

Purchases & Sales 15,95,000 23,10,000

Freight on Purchases 25,000 —

Wages (11 months upto 29.2.2018) 66,000 —

Salaries 1,40,000 —

Postages, Telegrams, Telephones 12,000 —
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Printing and Stationery 18,000 —

Miscellaneous Expenses 30,000 —

Investments 1,00,000 —

Discounts Received — 15,000

Debtors & Ceditors 2,50,000 3,00,000

Bad Debts 15,000 —

Provision for Doubtful Debts — 8,000

Building 3,00,000 —

Machinery 5,00,000 —

Furniture 40,000 —

Commission on Sales 45,000 —

Interest on Investments — 12,000

Insurance (Year upto 31.7.2018) 24,000 —

Bank Balance 1,50,000 —

34,45,000 34,45,000

Adjustments:

(a) Closing Stock ` 2,25,000.

(b) Machinery worth ` 45,000 purchased on 1.10.2017 was shown as Purchases. Freight paid on 

the Machinery was ` 5,000, which is included in Freight on Purchases.

� ���� ��������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������

(e) Write off Bad Debts ` ������������������������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������������������������

Required: ��������������������������������������������������������������������������������������

Balance Sheet as on that date.

SOLUTION:

TRADING AND PROFIT AND LOSS ACCOUNT

DR. FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 CR.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 75,000 By Sales 23,10,000

To Purchases 15,95,000 Less:  Sale of 

Less: Machinery 45,000 15,50,000   investments 1,10,000 22,00,000

To Freight on Purchases 25,000 By Closing Stock 2,25,000

Less: Freight on Machinery 5,000 20,000

To Wages 66,000

Add: O/s Wages 6,000 72,000

����������������������������� 7,08,000

24,25,000 24,25,000

To Salaries 1,40,000 ������������������ 7,08,000

To Postage, Telegrams &  Telephones 12,000 By Discount 15,000

To Printing & Stationery 18,000 By Interest on investment 12,000
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To Miscellaneous Expenses 30,000 ������������������������������ 10,000

To Commission on Sale 45,000

Add: O/s 10,000 55,000

To Insurance

  Paid 24,000

��������������� 8,000 16,000

To Bad debts 15,000

Add: Additional Bad debt 10,000

Less: Old Provision 8,000

Add:�������������� 12,000 29,000

To Depreciation on Building 7,500

To Depreciation on Machinery 52,500

To Depreciation on Furniture 4,000

������������������������������� 3,81,000

7,45,000 7,45,000

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital 8,00,000 Building 3,00,000

Less: Drawings 60,000 Less: Depreciation 7,500 2,92,500

Add:���������� 3,81,000 11,21,000 Machinery 5,00,000

Outstanding Wages 6,000 Add: Purchases 45,000

Creditors 3,00,000 Add:  Freight 5,000

Outstanding  Commission 10,000 Less: Depreciation 52,500 4,97,500

Furniture 40,000

Less: Depreciation 4,000 36,000

Prepaid insurance 8,000

Bank Balance 1,50,000

Closing Stock 2,25,000

Debtors 2,50,000

Less: Add Bad debts 10,000

Less: Provision 12,000 2,28,000

14,37,000 14,37,000

PROBLEM 7

Mr James submits you the following information for the year ended 31.3.2018:

    `

  Stock as on 1.4.2017 1,50,500

  Purchases 4,37,000

  Manufacturing Expenses 85,000

  Expenses on Sales 33,000



Financial Statements (With Adjustments) 12.13

  Expenses on Administration 18,000

  Financial Charges 6,000

  Sales   6,25,000

During the year damaged goods costing ̀  12,000 were sold for ̀  5,000. Barring the above transaction 

����������������������������������������

Required: ���������������������������������������������������������������

SOLUTION

TRADING AND PROFIT AND LOSS ACCOUNT

DR. FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 CR.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 1,50,500 By Sales 6,25,000

To Purchases 4,37,000 ���������������������������������� 1,64,500

To Manufacturing expenses 85,000

������������������ 1,17,000

  (` 1,24,000 – ` 7,000) 7,89,500 7,89,500

To Administration expenses 18,000 ������������������ 1,17,000

To Selling expenses 33,000

To Financial Charges 6,000

������������ 60,000

1,17,000 1,17,000

PROBLEM 8

������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������

that date after making the necessary adjustments.

Particulars
Debit Balance 

`

Credit Balance 

`

Opening Stock 5,50,000 —

Purchases and Sales 19,25,000 29,35,000

Wages and Salaries 1,25,000 —

Discount — 2,000

Carriage inward 40,000 —

Bill Receivable and Bill Payable 2,25,000 1,85,000

Insurance 35,000 —

Debtors and Creditors 15,00,000 9,32,500

������������������������������ — 4,00,000

Capital — 8,95,000

Commission 40,000 —

Cash sent to Consignor 8,00,000 —

Interest 35,000 —

Trade Expenses 34,500 —
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Furniture (1-4-2017) 60,000 —

Consignment Sales — 6,40,000

Cash in hand and at Bank 4,22,500 —

Rent and Taxes 1,27,500 —

Sale of furniture (31-3-2018) — 10,000

Charges paid against Consignment 80,000 —

59,99,500 59,99,500

Adjustments:

(a) Closing Stock was valued at ` 8,00,000 (including stock of stationery ` 800)

(b) Bill receivable include a dishonoured bill of ` 8,000.

(c) Trade expenses include payment for stationery of ` 22,500.

(d) Stock in the beginning include stock of stationery ` 1,800.

(e) Furniture sold was appearing in the Balance Sheet on 31st March, 2018 at ` 13,000.

(f) Creditors at the end include creditors for stationery ` 3,000 for credit purchases.

(g) Commission receivable on sale of consignment is ` 40,000.

(h) Stationery of ` �����������������������������

� ���� �����������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������

SOLUTION:

TRADING AND PROFIT AND LOSS ACCOUNT OF MR A

Dr. FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 5,50,000 By Sales 29,35,000

Less: Stock of stationery 1,800 5,48,200 By Closing Stock 8,00,000

To Purchases 19,25,000 Less: Stock of 

Stationery

800 7,99,200

Less: Stationery 3,000 19,22,000

To Wages and Salaries 1,25,000

To Carriage inward 40,000

������������������ 10,99,000

37,34,200 37,34,200

To Insurance 35,000 ������������������ 10,99,000

To Commission 40,000 By Discount 2,000

To Interest 35,000 By Commission from 40,000

To Rent & taxes 1,27,500 consignment business

To Trade expenses 34,500

Less: Stationery 22,500 12,000

To Stationery consumed 24,500

To Provision for doubtful debts 75,400

���������������������������� 1,700

To Depreciation on furniture 6,000

������������������������������� 7,83,900

11,41,000 11,41,000
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BALANCE SHEET OF MR A AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital 8,95,000 Furniture 60,000

Add:����������� 7,83,900 Less: Furniture sold 11,700

Less: Drawings 2,000 16,76,900 Less: Depreciation 6,000 42,300

������������������� 1,20,000 Debtors 15,00,000

Creditors for goods 9,29,500 Add: B/R Dish 8,000

Creditors for stationery 3,000 Less: Provision 75,400 14,32,600

Bills payable 1,85,000 Bill Receivable 2,25,000

Less: B/R Dish 8,000 2,17,000

Closing Stock 7,99,200

Stock of stationery 800

Cash in hand & at Bank 4,22,500

29,14,400 29,14,400

Working Notes:

(I) Dr. CONSIGNOR'S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Cash 8,00,000 By Balance b/d 4,00,000

To Charges 80,000 By Consignment sales 6,40,000

To Commission 40,000

To Balance c/d 1,20,000

10,40,000 10,40,000

� ����� �����������������������������`����������������� ` 10,000 = ` 1,700

(III) Dr. STATIONERY ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 1,800 By Drawing 2,000

To Cash purchases 22,500 �������������������� 24,500

To Credit purchases 3,000 (stationery consumed)

By Balance c/d 800

27,300 27,300

PROBLEM 9

����������������������������������������������������������������������������������������

Particulars Debit Balance ` Credit Balance `

Opening Stock 5,00,000

Purchases and Returns 31,00,000 45,000

Sales and Returns 55,000 41,50,000

Cash & Bank 7,50,000

Capital & Drawings 45,000 22,59,200
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Rates and Taxes 50,000

Salaries 95,000

Postage and Telegram 1,05,000

Insurance 90,000

Salesman Commission 78,000

Printing and Stationery 95,500

Advertisement 1,70,000

Furniture and Fittings 5,50,000

Motor Car 48,000

Discounts 50,000 75,000

General Expenses 65,700

Carriage Inwards 10,000

Carriage Outwards 22,000

Wages 50,000

Sundry Debtors/Creditors 10,00,000 4,00,000

  Total 69,29,200 69,29,200

Additional Information:

(a) Closing Stock ` 1,45,000.

� ���� ������������������������������ ` 50,000 during the year.

(c) Purchases include Purchase of furniture worth ` 1,00,000.

(d) Debtors include ` 50,000 bad debts.

(e) Sales include goods worth ` ��������������������������������������������������������������

as on 31st March, 2018. The cost of the goods was ` 1,00,000/.

� ���� �����������������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������

2018 and Balance Sheet as on that date.

SOLUTION:

TRADING AND PROFIT AND LOSS ACCOUNT 

Dr. FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 5,00,000 By Sales 41,50,000

To Purchases 31,00,000 Less: Returns 55,000

Less: Returns 45,000 Less: Sent on 

approval

1,50,000 39,45,000

Less: For personal Use 50,000 By Closing Stock 1,45,000

Less: Furniture 1,00,000 29,05,000 Add: Cost of goods

To Carriage Inwards 10,000   sent on approval 1,00,000 2,45,000

To Wages 50,000

������������������ 7,25,000

41,90,000 41,90,000
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To Rates and Taxes 50,000 ������������������ 7,25,000

To Salaries 95,000 By Discounts Received 75,000

To Postage and Telegram 1,05,000 ����������� 5,02,300

������������������������ 78,000

Add: O/s 3,16,500 3,94,500

To Insurance 90,000

To Advertisement 1,70,000

To Printing and Stationery 95,500

To Bad Debts 50,000

To Provision for Doubtful Debts

�������� ` 8,00,000) 40,000

To Discounts Allowed 50,000

To General Expenses 65,700

To Carriage Outwards 22,000

To Depreciation:

Furniture and Fittings 65,000

Motor Car 9,600 74,600

13,02,300 13,02,300

BALANCE SHEET OF MR. NEEL

AS ON 31ST MARCH 2018

Liabilities ` Assets `

Capital 22,59,200 Furniture & Fittings 5,50,000

Less:��������� 5,02,300 Add: Addition 1,00,000

Less: Drawings Less: Dep 65,000 5,85,000

(45,000 + 50,000) 95,000 16,61,900 Motor Car 48,000

Sundry Creditors 4,00,000 Less: Dep 9,600 38,400

������������������������� 3,16,500 Sundry Debtors 10,00,000

Less: on approval 1,50,000

8,50,000

Less: Bad Debts 50,000

Less: Provision 40,000 7,60,000

Cash & Bank 7,50,000

Closing Stock 1,45,000

Add: Sent on 

approval

1,00,000 2,45,000

23,78,400 23,78,400
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PROBLEM 10

The following are the balances as at 31st March, 2018 extracted from the books of Mr. XYZ.

` `

Plant and Machinery 19,550 Bad debts 1,100

Furniture and Fittings 10,250 Bad debt recovered 450

Bank Overdraft 80,000 Salaries 22,550

Capital Account 65,000 Salaries payable 2,450

Drawings 8,000 Prepaid rent 300

Purchases 1,60,000 Rent 4,300

Opening Stock 32,250 Carriage inward 1,125

Wages 12,165 Carriage outward 1,350

Provision for doubtful debts 3,200 Sales 2,15,300

Provision for Discount on debtors 1,375 Advertisement Expenses 3,350

Sundry Debtors 1,20,000 Printing and Stationery 1,250

Sundry Creditors 47,500 Cash & Bank 4,575

Interest paid on loan 3,000 �������������� 10,160

Additional Information:

(a) Purchases include sales return of ` 2,575 and sales include purchases return of ` 1,725.

(b) Goods withdrawn by Mr XYZ for own consumption ` 3,500 included in purchases.

(c) Wages paid in the month of April for installation of Plant and Machinery amounting to ̀  450 were 

included in wages account.

(d) Free samples distributed for Publicity costing ` 825.

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������������

����������

(g) Bank overdraft is secured against hypothecation of stock. Bank overdraft outstanding as on 

������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������

Required: ������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(i) Returns Inward A/c Dr. 2,575

Sales A/c Dr. 1,725

  To Purchases A/c 2,575

  To Returns outward A/c 1,725

(Being sales return and purchases return wrongly included in 

�����������������������������������������������

(ii) Drawings A/c Dr. 3,500

  To Purchases A/c 3,500

(Being goods withdrawn for own consumption included in purchases, 

�������������
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(iii) Plant and Machinery A/c Dr. 450

  To Wages A/c 450

(Being wages paid for installation of plant and machinery wrongly 

�������������������������������

(iv) Advertisement expenses A/c Dr. 825

  To Purchases A/c 825

(Being free samples distributed for publicity out of purchases, now 

���������

TRADING AND PROFIT AND LOSS ACCOUNT

Dr. FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 32,250 By Sales 2,13,575

To Purchases 1,53,000 Less: Sales returns 2,575 2,11,000

Less: Returns 1,725 1,51,325 By Closing Stock

To Carriage inward 1,125   [80,0 00 × (100/80) × (100/80)] 1,25,000

To Wages 11,715

������������������ 1,39,535

3,36,000 3,36,000

To Salaries 22,550 ������������������ 1,39,535

To Rent 4,300 By Bad debts recovered 450

To Advertisement expenses 4,175

To Printing and stationery 1,250

To Bad debts 1,100

To Carriage outward 1,350

To Provision for doubtful debts

�������� ` 1,20,000 6,000

Less: Existing provision 3,200 2,800

To Provision for discount on debtors

���������� ` 1,14,000 2,850

Less: Existing provision 1,375 1,475

To Depreciation:

   Plant and Machinery 3,000

   Furniture and Fittings 1,025 4,025

����������������� 10,160

To Interest on loan 3,000

������������������������� 83,800

1,39,985 1,39,985
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BALANCE SHEET OF MR XYZ AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital account: Plant and machinery 20,000

Opening Balance 65,000 Less: Depreciation 3,000 17,000

Add:���������� 83,800 ��������������������� 10,250

Less: Drawings 11,500 1,37,300 Less: Depreciation 1,025 9,225

Bank overdraft 80,000 Closing Stock 1,25,000

Sundry creditors 47,500 Sundry Debtors 1,20,000

Payable salaries 2,450 Less: Provision for 

  doubtful debts 6,000

Less: Provision for 

Discount

2,850 1,11,150

Prepaid rent 300

Cash & bank 4,575

2,67,250 2,67,250

PROBLEM 11

From the following Trial Balance of Shri Shivam as on 31st March, 2018, you are required to prepare 
����������������������������������������������������������������������������������������������
on that date, after making the necessary adjustment as mentioned hereunder:

Particulars Debit Balance ` Credit Balance `

Capital & Drawings 24,000 1,60,000

��������������������� 8,000 —

Plant and machinery 60,000 —

Patents (ten years from 1.4.2017) 40,000 —

Opening Stock 40,000

Purchases & Sales 1,70,000 2,64,000

Salaries 14,800 —

Wages 30,000  —

Sundry Debtors & Creditors 20,400 24,000

���� 28,350 —

�������������������������������������� — 20,000

Postage and fax 3,000 —

Rent, rates and taxes 7,200 —

Bad debts 800 —

Discount — 1,200

Carriage inward 400

Interest on loan 300

Insurance 1,600

Travelling expenses 1,000

Sundry expenses 600

Cash & Bank 33,750

Bank overdraft — 15,000

Total 4,84,200 4,84,200
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Adjustments:

(a) Closing Stock is valued at ` 30,000

(b) A new machine was installed on 1st April, 2017 for ` �������������������������������������������

in the books. Wages of ` 1,000 paid for installing the machine were debited to Wages Account.

(c) Of the sundry debtors, ` 200 are bad and are to be written off. You are required to maintain a 

���������������������������������������������������������������������������������������

(d) Goods costing ` 2,000 were given away as free samples for publicity.

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������������

(f) On 1.4.2004 machinery of the value of ` ����������������������������������������������������

settled at ` 8,000 was credited to Machinery Account.

(g) Goods for ` �������������������������������������������������������������������������������

sale or return basis. This was recorded as actual sales.

SOLUTION:

TRADING AND PROFIT AND LOSS ACCOUNT 

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 40,000 By Sales 2,64,000

To Purchases 1,70,000 Less: Sent for approval 1,200 2,62,800

Less: Free samples 2,000 1,68,000 By Closing stock 30,000

To Carriage Inward 400 Add: Sent for approval 1,000 31,000

To Wages 30,000

Less: Installation 1,000 29,000

������������������ 56,400

2,93,800 2,93,800

To Rent, rates and taxes 7,200 ������������������ 56,400

To Salaries 14,800 By Discount received 1,200

To Postage and fax 3,000

To Sundry expenses 600

To Travelling expenses 1,000

To Interest on loan 300

Add: Accured interest 300 600

To Advertising 2,000

To Insurance 1,600

��������������������������� 2,000

To Bad debts 800

Add: Written off 200

Add: Provision 950 1,950

To Provision for Discount on debtors 361

To Depreciation:

  Plant and machinery 12,400

����������������������� 800

  Patents 4,000 17,200

������������������������������� 5,289

57,600 57,600
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BALANCE SHEET OF MR XYZ AS ON 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Account: ���� 28,350

Opening Balance 1,60,000 Plant and machinery 60,000

Add:���������� 5,289 Add: Purchased 3,000

Less: Drawings 24,000 1,41,289 Add: installation charges 1,000

�������������������� 20,000 Less:������������ 2,000

Add: Accrued interest 300 20,300 62,000

Sundry Creditors 24,000 Less: Depreciation 12,400 49,600

Creditor for machinery 3,000 Patents 40,000

Bank Overdraft 15,000 Less: Depreciation 4,000 36,000

Furniture & Fixtures 8,000

Less: Depreciation 800 7,200

Closing Stock 30,000

Add: with Customers 1,000 31,000

Debtors 20,400

Less: Sent on approval 1,200

Less: Bad debts w/o 200

19,000

Less: Provision doubtful 950

���������� 18,050

��������������������

����������������� 361 17,689

Cash & bank 33,750

2,03,589 2,03,589

PROBLEM 12

���� ���������� ��� �����������������������������������������������������������������������������

Account for the year 2017–2018 and Balance Sheet as at 31.3.2018 from it.

Debit Balances ` Credit Balances `

Purchases 1,80,000 Sales 2,05,000

Opening Stock 10,000 ����������� 10,000

Salary Less P.F. 5,400 Creditors 15,000

P.F. remittance including Capital 55,000

����������������������������� 1,200

��������������� 2,750

Machinery 29,000

Wages 3,000

Furniture & Fittings 5,000

Electricity 550

Trade Expenses 1,500
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Debtors 10,500

���������������� 900

Commission 200

Buildings 30,000

Drawings 5,000

2,85,000 2,85,000

Additional Information:

On 1.4.2017, machinery worth ` 5,000 was sold for ` 4,000 and credited to Sales account. Wages 

include ` 1,000 paid for machinery erection charges. Purchases include cost of Moped Scooter for

` 5,000. Proprietor has taken goods costing ` 1,000 for which no entry has been made. Sundry 

debtors include ` ���������������������������������������������������������������������������������

outstanding ` 50. Goods costing ` ��������������������������������������������������������������

for ` ������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������� ` 12,000.

SOLUTION:

TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT

DR. for the year ending on 31st March, 2018 CR.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 10,000 By Sales 2,05,000

To Purchases 1,80,000 Less: Sales of Machs. 4,000 2,01,000

Less: Cost of Moped 5,000 By Closing Stock 12,000

Less:�������������� 5,000

Less: Drawings of goods 1,000 1,69,000

To Wages 3,000

Less: Machinery

  erection charged 1,000 2,000

������������������ 32,000

2,13,000 2,13,000

To Salaries 5,400 ������������������ 32,000

Add: PF (employees 

share)

600

   Add: PF (employer share) 600 6,600

To Rent 2,750

Add: Outstanding 250 3,000

To Electricity 550

Add: Outstanding 50 600

To Trade Expenses 1,500

To Interest on loan 900

Add: Outstanding 100 1,000

(10/100 � 10,000 – 900)

To Commission 200

To Bad debts 500
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To Provision for doubtful debts 1,000

������������������������ 1,000

����������������������������

(` 5,000 – ` 4,000) 1,000

To Depreciation:

Building 1,500

Machinery 2,900

Moped Scooter 500

Furniture 500 5,400

��������������������������� 10,200

32,000 32,000

BALANCE SHEET

as at 31st March, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital: Building 30,000

Opening Balance 55,000 Less: Depreciation 1,500 28,500

Less: Drawings 5,000 (5,100 � ` 30,000)

Less: Drawing of goods 1,000 Machinery 29,000

Add:���������� 10,200 59,200 Add: Erection 1,000

Creditors 15,000 Less:������������� 1,000

����������� 10,000 (` 5,000 – ` 4,000) 29,000

O/s Electricity Expenses 50 Less: Depreciation 2,900 26,100

O/s Rent 250 (10/100 � 29,000)

�������������������� 100 Moped Scooter 5,000

Less: Depreciation 500

(10/100 � 5,000) 4,500

Furniture 5,000

Less: Depreciation 500

(10/100 � 5,000) 4,500

Closing Stock

Debtors 10,500 12,000

Less: Add. Bad debts 500

Less: Provision 

(10/100 � 10,000) 1,000 9,000

84,600 84,600

PROBLEM 13

������������������������������������������������������������������������������������������������

2018 and Balance Sheet as on 31.3.2018 of Mr X.
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Particulars Debit Balance ` Credit Balance `

Building 50,000

Machinery 22,000

Furniture 10,000

Bank 9,000

Cash 1,000

������������������������� 30,000

Capital 52,000

Debtors/Creditors 50,000 40,000

Opening Stock 12,000

Purchases/Returns 2,50,000 10,000

Sales/Returns 12,000 3,22,000

Rent 6,000

Establishment 16,000

P.F. deducted from Salaries 1,000

Interest on loan 2,000

Electricity 1,000

Phone 1,000

Commission 6,000

Insurance Premium 1,000

Bad Debts 2,000

Bills Receivable 4,000

4,55,000 4,55,000

������������������������������������������������������������������������������������������������
on 31.03.2018 but only on 7th April. The transactions from 1st April to 7th April are—Sales ` 25,000. 
Purchases ` 15,000, Stock on 7th April ` �������������������������������������������������������������
the value of ` ������������������������������������������������������������������ ` 8,000 and credit to 
�������������������������������������������������������� ` �������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 12,000 By Sales 3,22,000

To Purchases 2,50,000 Less: Returns 12,000 3,10,000

Less: Returns 10,000 2,40,000 By Closing Stock:

������������������ 81,000 (Stock 7th Jan) 18,000

Add: Cost of sale

during 1st Apr. to 7th Apr. 

(80/100 � 25,000)

20,000

Less: Purchases during

1st Apr. to 7th Apr. 15,000 23,000

3,33,000 3,33,000
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To Rent 6,000 ������������������ 81,000

To Establishment 6,000

To Provident Fund Contribution 1,000

������������������� 2,000

Add: Outstanding 1,000 3,000

To Electricity 1,000

To Phone 1,000

To Commission 6,000

To Insurance 1,000

To Bad Debts 2,000

����������������������������

� ��������` 10,000 – ` 8,000) 2,000

To Depreciation on Building 2,500

To Depreciation on Machinery 3,000

To Depreciation on Furniture 1,000

To Provision for Doubtful Debts 2,500

��������������������������������������

(10/110 � ` 33,000)

3,000

������������������������������� 30,000

81,000 81,000

BALANCE SHEET

as at 31st March, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Account: Building 50,000

Opening Balance 52,000 Less: Depreciation 2,500 47,500

Add:������ 30,000 82,000

���� 30,000 Machinery 22,000

�������������������� 1,000 Less:����������������� 10,000

Sundry Creditors 40,000 Add: Insurance Claim 8,000

Provident Fund: Less: Depreciation 3,000 17,000

Employees: Contribution 1,000 Furniture 10,000

� ����������������������� 1,000 2,000 Less: Depreciation 1,000 9,000

������������������������ 3,000 Stock in trade 23,000

Debtors 50,000

Less: Provision 2,500 47,500

Bills Receivable 4,000

Cash at Bank 9,000

Cash in hand 1,000

1,58,000 1,58,000
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PROBLEM 14

From the following trial balance of Mr. X����������������������������������������������������������

ending on 31st March 2018, and Balance Sheet as on that date after taking into consideration the 

adjustment given at the end of the trial balance:—

TRIAL BALANCE AS AT 31ST MARCH, 2018

Debit Balances ` Credit Balances `

Purchases (adjusted) 3,49,600 Sales 3,70,000

Wages 10,450 Capital Account 34,250

������������������ 150 Discount earned 300

Carriage Inwards 200 Creditors 10,000

Carriage Outwards 250 Dividends Received 150

�������� 300

Rates and Insurance (including premium 

of ` 150 p.a. paid up to 30th Sept 2018)

200

Stock at 31.3.2018 30,625

Cash & bank 875

Plant and Machinery 15,000

Discount Allowed 50

Debtors 3,000

Furniture 4,000

4,14,700 4,14,700

Adjustments:� ���� ��������� ���������� ����� ��������� ����������� ������������� �� ` 75. Wages 

���� ������ ������ ������ ���������� ��������� ���������� ������������� ������ ��� ���� ���������

(b) Owing to the nature of employment, some employees are housed in the building of the business. 

The rental value of such portion is assessed at ` �����������������������������������������������

���������� ���� ������� ��� ������� ���������� ��������������������� ������������������������� ����

��������������������� ����������������� ` 2,000 given by Mr. X. to his son. (e) The Manager is 

����������������������������������������������������������������������������������������������������

made nearest to the multiple of a Rupee).

SOLUTION:

TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Purchases 3,49,600 By Sales 3,70,000

Less: Drawings 2,000 3,47,600

To Wages 10,450

Add: Employees

Contribution to

� ������������������ 75

Employer's Contribution

� ��������������������� 75
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Rental Value of free

Accommodation 250 10,850

To Carriage Inwards 200

������������������ 11,350

3,70,000 3,70,000

To Carriage Outward 250 ������������������ 11,350

����������� 300 By Discount earned 300

To Rates & Insurance 200 By Dividends received 150

Less: Prepaid 75 125 By Rental Value of Free 

To Discount Allowed 50 Accommodation 250

To Depreciation P & M 2,250

(15,100 � 15,000)

To Depreciation on Furniture 

(10/100 � 4,000)

400

�����������������������

(20/120 � 8,675)

1,446

������������������������������� 7,229

12,050 12,050

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Account: Plant & Machinery 15,000

Opening Balance 34,250 Less: Depreciation 2,250 12,750

Less: Drawings 2,000 Furniture 4,000

(goods given to son) 32,250 Less: Depreciation 400 3,600

Add:���������� 7,229 39,479 Stock-in-trade 30,625

Sundry Creditors 10,000 Sundry Debtors 3,000

��������������������� Prepaid Insurance 75

(yet to be paid) 1,446 Cash & Bank 875

50,925 50,925



PROBLEM 1

A and B have been carrying on business since 1st April, 2014, and the results of their business have 

been as follows after allowing interest on capitals @ 10% per annum:

2014-2015 Loss `�������������������������� ������` 82,000

� ���������� ������`������������������������� ������` 1,07,200

Capitals of the two partners have remained unchanged at ` 1,50,000 and ` 1,00,000, respectively for 

A and B���������������������������������������������������������������������C, the Manager, gave a 

loan of `���������������������������������������������������������������������������������������������

������������C was paid a salary of `�����������������

It was decided on 31st March, 2018 that C should be treated as a partner with effect from 1st April, 

����� ������� ���� ��������� ������ ��� ������������ ��������� ��� ��� �������� ��� �������� �������� ���������

������������������������C’s salary was to be `����������������������������������������������

Required:�����������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������

SOLUTION:

STATEMENT SHOWING THE ADJUSTMENT TO BE MADE

Particulars Cr.(`)

�� Amount already credited to C:

Interest on Loan (` 25,000 � 16/100 � 4) 16,000

Salary (` 20,000 � 4) 80,000

96,000

��� Amount which should have been credited to C:

Interest on Capital (` 25,000 � 10/100 � 4) 10,000

Salary (` 8,000 � 4) 32,000

�����������������������` 2,45,200 + ` 96,000 – ` 10,000 – ` 32,000) 59,840

1,01,840

���� Difference (credit still to be given I-II) –30,560

Adjusting Journal Entry:

A��������������� � � ���� ` 3,504

B��������������� � � ���� ` 2,336

� ������C’s Capital A/c     ` 5,840

(Being the adjustment made account of admission of C�����������������������������������
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PROBLEM 2

X, Y, and Z��������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������Z��������������������������������`����������������������������

�������������������������������������������������������������`�������������������������` 90,000, 

2017-2018 Loss `��������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

Particulars 2015-2016 ` 2016-2017 ` 2017-2018 `

�������������������� 15,000 15,000 15,000

����Z ’s Actual Share as per 12,000 18,000 (12,000)

� �������������������� (60,000 � 5/25) (90,000 � 5/25) 60,000 � 5/25)

��������������������� 3,000 — 27,000

�������������������������������������������������������������������������������������������������������

(A & B������������������������������������������������������������������������������������

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

2015-2016 P&L Adjustment A/c ��� 60,000

� ���X’s Capital A/c 28,800

� ���Y’s Capital A/c 19,200

� ���Z’s Capital A/c 12,000

��������������������������������������������������������������

X ’s Capital A/c ��� 1,800

Y ’s Capital A/c ��� 1,200

� ���Z’s Capital A/c 3,000

��������������������������������������������������

2016-2017 P&L Adjustment A/c ��� 90,000

� ���X’s Capital A/c 43,200

� ���Y’s Capital A/c 28,800

� ���Z’s Capital A/c 18,000

����������������������������������

2017-2018 X’s Capital A/c ��� 28,800

Y’s Capital A/c ��� 19,200

Z’s Capital A/c ��� 12,000

� ��������������������� 60,000

(Being the distribution of losses as if there is no guarantee)

X’s Capital A/c ��� 16,200

Y’s Capital A/c ��� 10,800

� ���Z’s Capital A/c 27,000

����������������������������������������������������
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PROBLEM 3

A, B and C�������������������������������������������������������������������������������������������

�������A, however personally guaranteed that C’�����������������������������������������������������

������������������������ ����������`����������������������������������������������������������A

` 80,000, B ` 50,000, C `���������������������������������������������������������������������

`����������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

PROFIT & LOSS APPROPRIATION ACCOUNT

Dr. for the year ending on ���������������� Cr.

Particulars ` Particulars `

����������������������� ������������������������������� 79,500

A 8,000

B 5,000

C 4,000 17,000

�������������� 62,500

79,500 79,500

����������������� By Balance b/d 62,500

A: 5/10 of ` 62,500    31,250

Less:����������������� � � ����0 28,750

B: 3/10 of ` 62,500 18,750

C: 2/10 of ` 62,500    12,500

Add:�������������������� � ����0 15,000

62,500 62,500

PROBLEM 4

A and B��������������������������������������������������������������C was their manager who was 

receiving a salary of `���������� ������������ ������������������������������������ ����������������

���������������������������������������������������������������������C is admitted as a partner with 

1/5th share but it is agreed that any additional income which comes to C over what he was getting 

as manager should come out of A��������������������������������������March 2018 were ` 49,800 

before charging C�������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

PROFIT & LOSS APPROPRIATION ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

���C ������������������� 49,800

   Salary                             3,600

   Commission                     2,200

� � � ���������

   recovered from A            4,160 9,960

���A (5/8 � ` 44,000)              27,500

Less:��������������������������������0 23,340

���B (3/8 � ` 4,000) 16,500

49,800 49,800
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Working Notes:

(i) C’s share as partner = ` 49,800 � 1/5 = ` 9,960

(ii) C’s remuneration as manager = (` 300 � 12) + (49,800 – 3,600) � 5/105

                     = ` 3,600 + ` 2,200 = `�������

� ������ ������������` 9,960 – ` 5,800 = ` 4,160

� ����� ������������C’s Salary & Commission `����������������������������������������������������������

among A and B����������������������������������������C������������

PROBLEM 5

����� ���� ���������� ������������� ���������� ������������� ��������� ��� �� �������X & Y (a) at 3 years’ 

���������������������������������������������������������������������������

(a) Average Capital employed in the business ` 7,00,000

� ���� ������������������������������������������������������������������̀ ��������������������������

`���������������������������`����������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������

(d) Fair remuneration to each partner for his service `���������

� ���� ����������������������������������������������`������������������������������`��������

SOLUTION:

� � ��������������` 1,47,600 – ` 1,48,100 + ` 4,48,700 = ` 4,48,200

� � ����������������` 4,48,200/3 = ` 1,49,400

� � �������������������������������������������

                  = `�����������������������` 7,00,000) + ` 12,000 = ` 1,38,000

� � ���������������������������������������������` 1,49,400 – ` 1,38,000 = ` 11,400

� � ������������������������ 3 = ` 11,400 � 3 = ` 34,200

PROBLEM 6

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������` 1,70,000 (Cr), Better ` 1,10,000

(Cr), Best `�������������������������������������������������������

� ��� `������������������������������������������������

� ��� ������������� ��������� ���� ������������� ������� ��� ����� ���������� ���` 2,400, ` 1,600 and 

`�������������������

� ��� ��������� ���� �������� ��������� ��� ���������������������� �������� ��� �������� ���� ���� ��������

�������������������������������

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������

� ��� ����������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������

� ��� �������������������������������` 2,000 at the beginning of every month, Better ` 1,750 at the 

end of every month and Best `������������������������������������

� ��� �������������������������������������������������` 2,000 per month and a Commission of 12% of 

�����������������������������������������



Accounting for Partnership Firms — Fundamentals 13.5

����������������������������������������������������������������������������������������������������

adjustments was `��������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������

SOLUTION:

Dr. PROFIT AND LOSS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������������������������������� 24,000 ���������������� 2,76,000

�������������������������� 27,000

� ������������������������������

��������������������������� 2,25,000

2,76,000 2,76,000

Dr. PROFIT AND LOSS APPROPRIATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������ 22,240 ���������������� 2,25,000

���������� By Interest on Drawings:

� ������������������ ������ ������������������������������ �����

� �������������������� ������ �������������������������������� ���

� ������������������ ������ 69,600 ������������������������������ ��� 2,410

�����������������������

� ��������������������� ������

� ����������������������� �����

��������������������� ����� 24,120

��������������

� ��������������������� ������

� ���������������������� ������

� ���������������������� ������ 50,781

���������������������������������

� �������������������� ������

� ���������������������� ������

� �������������������� ������ 60,669

2,27,410 2,27,410

Notes:

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������

� ��� �����������������������������������������������������������������������������` 10,281





PROBLEM 1

X and Y����������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������

Liabilities ` Assets `

��������� Land ��������

X��������������������������������������������� ��������� ��������

Y��������������������������������������������� ��������� ����� ��������

��������� �������� ��������� ������

�������������������� ������ ����� ��������

������� ������

���� ������

��������� ���������

����������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������

� ���� ��������������������������������������`��������������������������������������������

� ���� �������������������`����������������������������������������������`���������������������������

�����������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

JOURNAL OF X AND Y

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

��������� X����������������`�����������������

� ���Y��������������

�����������������������������������������������������������

��������������

��� ������

������

���������������

� ������������

� ������������

������������������������������������������������

��� ������

������

������

��������

� ������������������

����������������������������������������������

��� ��������

��������

���������������

� ������������������

� ������������������

������� ���� ��������� ��� ������ ��� ������������ ��� ���� ������

��������������

��� ��������

������

������
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14.2� ������������������������������������������������������

BALANCE SHEET OF X & Y AS AT 1.4.2018

Liabilities ` Assets `

����������� �������� Land ��������

����������� �������� �������� ��������

��������� �������� ����� ��������

�������������������� ������ ��������� ������

����� ��������

������� ������

���� ������

��������� ���������

Working Note:

����������������������������

����������������� � � � ���� ���

����������������� � � � ���� ���

������������ � � � ������� ������

� � � � ���������������� ������������������

PROBLEM 2

B and C��������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������

Liabilities ` Assets `

����������� ������ �������� �����

����������� ������ ��������� ������

��������������� ����� ��������� �����

��������� ����� ������� ������

��������� ����� ����� �����

������������������������� ����� ���� �����

���������������������������� ����� �������������������������� ���

������ ������

����������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������`�������

� ���� �����������������������������������`������������`��������������������

� ���� �����������������������������������������������������

Required:������������������������������������������������������������������������������������

���������������

SOLUTION:

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������� ���������������� �����

B����������������������������������������� ������������ �����

C���������������������������������������� �����

����� �����



�������������������������������������������������������������� 14.3

Dr. CAPITAL ACCOUNTS OF PARTNERS Cr.

Particular
B

`

C

`
Particular

B

`

C

`

��������������� ����� ����� �������������� ������ ������

�������������������� ��� ��� ������������������ ����� �����

���B�������������� � ����� ������������������ ������ �

�������������� ������ ������ ������������������ ����� �����

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������

����� �����

������ ������ ������ ������

BALANCE SHEET TO THE NEW FIRM AS ON 1ST APRIL, 2018

Liabilities ` Assets `

����������� ������ ��������� ������

����������� ������ ��������� �����

��������� ����� ������� ������

��������� ����� ����� �����

������������������������� ����� ���� �����

������ ������

Notes:����������������������������`��������������`�������

PROBLEM 3

L and M�����������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

����������� ������ ��������� ������

����������� ������ ��������� ������

������������������� ����� ����� ������

��������������������������� ����� ������� �����

��������� ������ ���� �����

��������� ����� �������������������������� ���

������������������������� �����

������ ������

�����������������������

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������`���������������������������������������������

�������������������������������������`�������������������������������������

� ���� ����������������������������`���������������������������������������������������



14.4� ������������������������������������������������������

Required:��������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������

SOLUTION:

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������ ����� ���������������� �����

�������������������������������

� ��������������������������������������������

� ������������������������������������������� �����

����� �����

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars
L

`

M

`
Particulars

L

`

M

`

�������������������� ��� ��� �������������� ������ ������

�������������� ������ ������ ����������������� ����� �����

������������������� ����� ���

������������������� ����� �����

������������������ ����� �

������ ������ ������ ������

BALANCE SHEET OF RECONSTITUTED FIRM AS AT …

Liabilities ` Assets `

��������������� ������ ��������� ������

��������������� ������ ��������� ������

��������� ������ ����� �����

��������� ����� ������� �����

������������������������� ����� ���� �����

������ ������

Working Notes:

� ���� �����������������������������������������������`����������`����������`������

� ����� �����������������������������`�������������`��������



PROBLEM 1

A and B are partners of X����������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

Capital Accounts: ������������������� ������

A ������ Furniture and Fittings �����

B ������ ����� ������

���������������� ����� �������������� ������

Cash on Hand ������

������ ������

X������������������������������������������������������������������������������

� ���� �������� ����������`� ������� ��� ���� �������� ���� ���� `� ������� ��� ���� ��������� ��� �������� ����

���������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������������

`�������������������������������������������������̀ ����������������������������������������������

���������`�����������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������X����������������������������������������������X����������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������Nov. 1998]

SOLUTION:

Dr. PROFIT AND LOSS ADJUSTMENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

���������������������� ����� ����������������������

�������� ����� � � ���������������

To Furniture and Fittings ����� A������ �����

������������������������������� ��� B������ �����

����� �����

Dr. CAPITAL ACCOUNTS OF PARTNERS Cr.

Particulars A ` B ` X ` Particulars A ` B ` X `

To A �������������� — — ������ �������������� ������ ������ —

To B �������������� — — ����� ����������� — — ������

�������� ���X �������������� ������ ����� —

� �������������� ����� ����� —

�������������� ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������
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15.2� ������������������������������������������������������

Dr. CASH ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ �������������� ������

To X �������������� ������

������ ������

BALANCE SHEET OF X & CO. AS at 1st April, 2018

Liabilities ` Assets `

A ���������� ������ �����������������

B ���������� ������ (`����������`������� ������

X ���������� ������ Furniture and Fittings

���������������� ����� (`���������`������� �����

�������`����������`������� ������

����������������`����������`����� ������

Cash in hand ������

�������� ��������

��������������������������������������

��������������������������������������������������������

������������������������������������������������A & B��������

Thus, A��������������������������������B������������������������������

�����������������������������A���B���C������������������������������

PROBLEM 2

��������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������̀ ��������

��������������������������������������������������������������������`�������������������������������

��� ���������� ��� ��������� ��������������������������� ������������� ���������������������������������

`����������������������������������`�����������������������������������������`���������������������

�������������������������������������������

������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

Creditors �������� ������������ ������

Capitals: ���������� ������

Hari ������ ����� ������

� ��� ������ ����������� ������

Furniture ������

����� ������

�������� ��������

����������������������������������������������������̀ ������������������������������������̀ ���������

����`������������������`�������



������������������������������������������������������� 15.3

���������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������

SOLUTION:

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

�������� ��� ������

� � ���������������������� ������

��������������������������������������

������������������� ��� ������

� � ��������������������� ������

�������������������������������������

������������������ ��� ������

� � ����������� ������

�������������������������������������`��������������������������

��������������� ��� ������

������������������������������������� ������

� � ������������ �����

������������������������������������������������

�������������������� ��� �����

� � ������������������ �����

����������������������������������������������������

������������������ ��� �����

����������������� ��� �����

� � ������������������ ������

�������������������������������������������

Dr. CAPITAL ACCOUNTS OF PARTNERS Cr.

Particulars
Hari

`

Ram

`

Suraj

`
Particulars

Hari

`

Ram

`

Suraj

`

����������� ������ — — �������������� ������ ������ —

������������������ ����� ����� — ����������� — — ������

To Hari’s — — ������ �����������

�������������� ������ ������ ������ ����������� ������ — —

�������� ������ ������ �������� ������ ������

����������� ������ ������ ����� �������������� ������ ������ ������

�������������� ������ ������ ������ ���������� ������ ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������



15.4� ������������������������������������������������������

BALANCE SHEET OF NEW FIRM AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Creditors �������� ������������ ������

�������������� ������ ������� ������

������������� ������ ����� ������

��������������� ������ ����������������������������`�������

Less:������������������������`������� ������

Furniture ������

����� ������

�������� ��������

Working Notes:

(i) ��������������������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������� `���������

� ���� �������������������������������`����������������� `���������

� ���� ��������������������������������������`����������������� `�������

(ii) �����������������������������������

� � �����������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������

� ���� ���������������������������� � � � `�������

� ���� Add:����������������������������

� � ���������������������������������� � � `�������

� � ��������������������� � � `�������� `���������

(c) Less:�����������������������������

� � ������������������������ � � `�������

� � ���������������������� � � `�������� `�������

� ���� ������������������������������������������ � � `�������

PROBLEM 7

�������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������

Liabilities ` Assets `

����������������� ������������ ��������

����� �������� ����������� ������

������ ������ �������������� ��������

�������������� �������� ������������������ ��������

������������������� ��������

�������� ��������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������

� ���� ������������������������������������

� ���� ������������������������`���������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������



������������������������������������������������������� 15.5

���������������������������������������������������������������������������������������������� nor 

�������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������

� � �����������������������������������`����������������������������������������������`��������

� � ����������������������������������`���������������������������������������������������������

`����������

� � ���� �������������������������������`�������������������������������`����������� ������������

�������

� ���� �������������������������������������������������������������

� � �������������������`������������������������������������������`������������������������������

`����������

� ���� �������������������������������������������������������������������������

Required:��������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

�������������������������������

������������������������������������������

�������������������������������������������

���������������������������� or �����

STATEMENT SHOWING THE CALCULATION OF GOODWILL

Particulars For the year ending on

31.3.2016 31.3.2017 31.3.2018

�� ������������ ������ �������� ��������

�� Add:������������������������ �������� �������� ��������

�� ���������������� �������� ������ ������

�� �������������������`�����������`����������`��������������`�������

�� ������������������`��������������`�������

�� ����������������������������`����������������`�������

�� �����������������������������������������������`����������������`�������

�� ������������������������������������������������`����������������`������

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

��������� ��� ��������

� ��������������������� ��������

���������������������������������������������

����������� ��� ������

� ���������������������� ������

� ����������������������� �����

�����������������������������������������������������������������������������������

������



15.6� ������������������������������������������������������

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ ��������������� ��������

����������������� ������

���������������������������������������

� ����������� ������

� ������������ ������

�������� ��������

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars Gopal

`

Govind

`

Particulars Gopal

`

Govind

`

�������������� �������� �������� �������������� �������� ������

��������������������� ������ �����

������������������ ������ ������

�������� �������� �������� ��������

BALANCE SHEET OF NEW FIRM AS AT 1ST APRIL, 2018

Liabilities ` Assets `

��������������� �������� ������������ ��������

���������������� �������� �������������� ��������

�������������� �������� ���������������� ��������

�������������� ��������

������������������� ��������

�������� ��������

PROBLEM 8

�������� ���������������������������������� ������� ��� ������������������ ��������������������� �������

���������������������������������������������������������������������

Cash `� ������� ��������������� `� �������� ������ `� �������� ������ �������������� `� ������� �������

Creditors `������������������������`���������������������`���������������������`�������

����������������������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������`�������������������`�����������������������������

�����������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������`�������������������������������������������

����������������������������������������������`��������

� ���� �������������� or ������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������

Required:��������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������



������������������������������������������������������� 15.7

SOLUTION

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

��������� ��� ������

� ������������������� ������

�������������������������������������������������������������������

����������������� ��� �����

� ������������������ �����

����������������������������������������������������������������������

����������������� ��� ���

� ������������������ ���

��������������������� �������������������������������� ������������ �������

������������������

���������������� ��� ���

� ���������������������� ���

� ����������������������������������� ���

������� ���������� ��� ������ ��� ���������� ���� ���������� ���� ��������� ������

adjusted)

���������� ��� �����

� ������������������ �����

�������������������������������������������

���������������� ��� �����

� ������������������ �����

� ������������������� ���

��������������������������������������������

���������������� ���� �����

����������������� ��� ��

� ����������� �����

����������������������������������������������������

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars A

`

B

`

C

`

Particulars A

`

B

`

C

`

������������������ ��� ����� �������������� ������ ������

����������� ����� �� ������������������ ����� ���

�������������� ������ ������ ������ ����������� ������

������������������� ���

������������������� �����

������ ������ ������ ������ ������ ������



15.8� ������������������������������������������������������

BALANCE SHEET OF A NEW FIRM AS AT 1 APRIL, 2018

Liabilities ` Assets `

������������ ������ Cash �����

�������������� ������ ����������� ������

����������������� Less:����������� ��� ������

� � ������ ����� ������

� � ������ ����������������� �����

C ������

������ ������

��������������

� ��� �������������������������������

� � �������������������������������

� � ���������������������������

� ��� ���������������������������`���������������`������

� � ��������������������������`����������������`����

� � ���������������������������`����������������`������

Dr. 3. CASH ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ����� ������������������ ��

������������������� ������ ������������������� �����

�������������� �����

������ ������

PROBLEM 9

��������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������`������������������������

������������� �����������������������������`��������������� ������������ ��� ����������������������

����������������������������������������������������������������������`��������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������`��������������������

����������`�������

��������������������������������������������������������������

�������������`����������������`���������������`��������� ��������������������`������������������

`��������������`������������������`��������������������`�����������`�������������`�������

����������������������������������`���������������������������������`����������`����������`�������

������`�������

Required:� ����������� ���� �������� ������������� �������� ���� �������� �������� ������ ��� ���� ����

����������������������������������������������������������������������������������������������

������



������������������������������������������������������� 15.9

SOLUTION

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

��������� ��� ������

� ������������������� ������

������������������������������

����������������� ��� �����

� ������������������ �����

���������������������������������������������������

���������������� ��� �����

� ����������� �����

���������������������������

���������������� ��� �����

� ������������������ �����

� ������������ �����

�����������������������������������������������������

���������������� ��� �����

����������������� ��� �����

����������������� ��� ���

� ������������������ �����

��������������������������������������������������������������������������

OPENING BALANCE SHEET OF NEW FIRM AS ON 1 JAN., 2018

Liabilities ` Assets `

Creditors ������ ������������ ������

����������������� ����������� �����

� � ������ ������� ������

� � ����� ����� ������

C ����� Furniture �����

� � ����� ����� �����

������ ������

Dr. CAPITAL ACCOUNTS OF PARTNERS AS ON 31ST DEC., 2018 Cr.

Particulars A

`

B

`

C

`

D

`

Particulars A

`

B

`

C

`

D

`

����������� ����� ����� ����� ����� �������������� ������ ����� ����� —

�������������� ������ ����� ����� ����� ����������� — — — �����

������������ ����� ����� ����� �����

������ ������ ����� ����� ������ ������ ����� �����



15.10� ������������������������������������������������������

PROBLEM 13

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������

Liabilities ` Assets `

����������������� ��������������� ��������

� ���� �������� ��������������������������`�������� ������

� ����� �������� �������� ��������

� ���������������� �������� Less:����������� ������ ��������

��������������� ������ ����� ��������

������������������������� ������ ������������ ������

Creditors ������

�������� ��������

������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������`�����������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������`����������

� ���� ������������������������������`��������

� ���� �����������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������`������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������� or 

�����������������������������������

Required:������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������

SOLUTION:

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������� ������ ������������������ ��������

������������������������������� ����� �������������� �����

������������������������

� ������������������ ������

� ������������������� ������

�������� ��������



������������������������������������������������������� 15.11

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars Amit

`

Sumit

`

Puneet

`

Particulars Amit

`

Sumit

`

Puneet

`

��������� �������������� �������� �������� —

����������� — — ������ ������������

To Puneet’s — — ������ ��������� — — ��������

����������� �����������

����������� ������� ������ — ������������ ������ ������ —

�������������� �������� �������� �������� ����������� — — ������

������������������ ������ ������

������������������ ������ ������ —

������� �������� ������ —

�������� �������� �������� �������� �������� ��������

BALANCE SHEET AS AT 1ST APRIL, 2018

Liabilities ` Assets `

����������������� ���������������

���� �������� � ��������������������� ��������

����� �������� ����������� ������

Puneet �������� �������� ��������

Creditors ������ Less:���������������

������������������������� ������ ��������������� �������� ��������

������������������������� ������

������������ ��������

��������� ���������

��������������

(I) CALCULATION OF INCOMING PARTNER’S SHARE, NEW PROFIT SHARING RATIO AND 

SACRIFICING RATIO

Particulars Amit Sumit

����������������������� ��� ���

��������������������������� ���������������� ����������������

��������������� ��������������� �����������������



15.12� ������������������������������������������������������

��������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������� or ���

�������������������������������������`�������������������`�������

������������������������������������������������������������������������������������������`����������������

and `�����������������

Dr. (III) BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ ��������������������� ������

���������������������� ������ ���������������������� ������

���������������������� ������ �������������� ��������

��������������������� ��������

�������� ��������



RETIREMENT OF A PARTNER

PROBLEM 1

A, B and C����������������������������������������������������������������������������B�������������������

�������������������������������������������������������A and C��������������������������������

� ���� ���B��������������������A and C���������������������������A and C�

� ����� ���B��������������������A and C���������������������

� ������ ���B��������������������A and C�����������������������

� ����� ���B��������������������A������� � � � � � ������������Nov., 2005]

SOLUTION:

� ���� ���B��������������������A and C���������������������������A and C������������������

� � ������������A����������  and C���������� �

� � �����������������A = , and C = 

� � �������������������������������������������������

� ����� ���B��������������������A and C��������������������������

� � ����������������������������������������A and C�

� � �����������������A = , and C = �

� � �����������������������������������������������

� ������ ���B��������������������A and C����������������������������

A���������� , and C����������

� � �����������������A = , and B = �

� � �����������������������������������������������

� ����� ���B��������������������A�����������

� � �����������A = , and C = �

� � ���������������������������������������������

PROBLEM 2

A, B, C�����������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������

16
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16.2� ������������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

����������������� �������� ������

A �������� �������� ������

B �������� ����� ��������

C ������ �������� �������������� ������

���������������� ������ ���� ������

�������� ��������

A�����������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������

� ���� ���������� ����������������� ���� ���� ����� ����������������������� ������������� ������ ���`

����������������������������B�������������������������`�����������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������

`

� ��������� ������

� ��������� ������

� ��������� ������

� ��������� ������

� ��������� ������

� ���� �����������������������������`����������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������A������������������B�

  B and C���������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������`���������������������������������������������������������������B and C�

�������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������B and C������������������������

��������������������������������������������A�� ��������������CA (Foundation) Nov 2003]

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

(i) A�������������� ��� ������

B �������������� ��� ������

C �������������� ��� �����

� � ������������������������������ ������

�����������������������������������������������������

(ii) ����������������������������� ��� �����

� � ���B �������������� �����

�����������������������������B �������������������



������������������������������������������������������������ 16.3

(iii) ��������������������������� ��� ������

� � ���A�������������� ������

� � ���B �������������� ������

� � ���C’������������� �����

���������������������������������������������������

���� ������������������������������ ��� ������

������������ ��� �����

� � ����������������������������������� �����

� � ���A�������������� �����

� � ���B �������������� ������

� � ���C’s������������ �����

������������������������������������A��������������

��� B �������������� ��� ������

C �������������� ��� ������

� � ��������������� ������

� � ����������������������������������� �����

�����������������������������������������������������

��������������

���� A�������������� ��� ��������

� � ���B �������������� ��������

�����������������������������A���������B )

Dr. PARTNER’S CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars
A

`

B

`

C

`
Particulars

A

`

B

`

C

`

�������� ������ ������ ����� �������������� �������� �������� ������

� �������������� ������ — ����� —

����������� — ������ ������ � ��������������

� ������������� �������� ������ ������ �����

� ������������������ � ���������������

���B �������������� �������� — — ��������������� ����� ������ �����

����������� — ����� — � ��������

�������������� — �������� ������ ���A�������������� — �������� —

����������� — — ������

�������� �������� ������ �������� �������� ������

Dr. CASH ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ ���B �������������� �����

���C �������������� ������ �������������� ������

������ ������



16.4� ������������������������������������������������������

BALANCE SHEET OF B AND C

as on 31st March, 2018 (after retirement of A)

Liabilities ` Assets `

B �������� �������� ������

C ������ ����� ��������

���������������� ������ �����������������������������������

Less:���������������������������������� ������

���� ������

�������� ��������

Working Note: Calculation of goodwill

� ��� �����������������`����������`����������`����������`����������`�������������`�������

� ��� ����������������������������������`��������������`�������

PROBLEM 3

������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������

Liabilities ` Assets `

����������������� �������� ��������

� ��� ��������� ������������������ ���������

Hari ��������� ��������� ���������

� ����� ��������� ������������� ��������

���������������������������� ��������� �������������� ��������

���������������� �������� ���������������������� ��������

��������� ���������

����������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������

� ���� ���������������������������������

� ���� ������������������������������`�����������

� ���� ��������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������`�������������������������

� ���� ����������������������������������������`�����������������������������������������������������

��������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������

Required:�������������������������������������������������������������������������������������

������������������
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SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������ �������� ������������������ ��������

���������������� ������ ������������������������� ������

������������������������������� ������ ������������������������������

� ����������������� ������

� ������������������ ������

� ������������������� ������

�������� ��������

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars Ram

`

Hari

`

Mohan

`

Particulars Ram

`

Hari

`

Mohan

`

��������������� �������� �������� ��������

������������������ ������ ������ ������ �������������� ��������� ��������� ���������

������������������ �������� — ������ ������������������ �������� �������� ��������

����������� — �������� — ���������������� — �������� —

������������������ — �������� — ������������������ — ������  —

�������������� ��������� ��������� ����������� ��������� ��������

��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

Dr. CASH AND BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� �������� ��������������������� ��������

�������������������� ��������� �������������� ���������

���������������������� ��������

��������� ���������

BALANCE SHEET OF M/S RAM & MOHAN AS AT 1ST APRIL, 2018

Liabilities ` Assets `

����������������� ��������������� ���������

� ��� ��������� ��������� ���������

� ����� ��������� ������������� ��������

���������������� �������� ���������������

��������������� �������� �������� ��������

Less:����������� ������ ��������

���������������������� ���������

��������� ���������



16.6� ������������������������������������������������������

Working Notes:

1. Calculation of Gaining Ratio: ��������������������������������

� � �����������������������������������������������������������������������������

2. Hari’s Share of Goodwill = `������������������`��������������������������������������������

����������������������������������������������������

� � �����`��������������������`�����������������`�������������������`�������

PROBLEM 4

��������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������

Liabilities ` Assets `

����������������� ������������������ ��������

� � �������� ��������� ��������

� � �������� ������������� ��������

� � �������� �������������� ��������

���������������� �������� ���������������������� ��������

�������� ��������

������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������`���������������������������������������������������������������������������������

��������������������`�������������������������������������������������������������������������������

��������������`�����������������������������������������������������`�������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������

Required:�������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������ ������ �������������������� ������

�������� ������ ������������ ������

������������������������������� ����� ������������������������������

� ��������������� �����

� ���������������� �����

� ���������������� �����

������ ������
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Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars A (`) B (`) C (`) Particulars A (`) B (`) C (`)

������������������ ����� ����� ����� �������������� �������� �������� ��������

��������������� — ������ ������ �������������������� ������ ������ ������

����������� �������� — — ��������������� ������ — —

��������������� �������� — — ��������������� ������ — —

�������������� — �������� �������� ����������� — ������ ��������

�������� �������� �������� �������� �������� ��������

Dr. CASH AND BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� �������� ������������������ ��������

��������������� �������������� ��������

� ������������������� ������

������������������� ������

������������������� ��������

�������� ��������

BALANCE SHEET OF B AND C AS ON 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

������������ �������� ���������������� ��������

������������ �������� ��������� ��������

�������� �������� ����� ������

��������� ������ �������� ��������

Less:����������� ����� ������

������������������� ��������

�������� ��������

PROBLEM 5

���������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

�������������� �������� �������� ������

���������������� �������� ���������������� ��������

���������������� �������� ��������� ��������

��������������� �������� ����� ��������

��������������� �������� �������������� ��������

Less:����������� ����� ��������

������������ ��������

��������� ���������



16.8� ������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������

� ����� ���������������������������������������`����������

� ������ �������������������������������������������������������������

� ����� ��������������������������������������`�������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������

��������������������������������������������������������������������������`������������������������������

���������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������� ����� ����������� ��������

����������������������������� �����

�������������������������������

� ���� ������

� ������ ������

� ������ ������

�������� ��������

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars Atul

`

Balbir

`

Chatur

`

Particulars Atul

`

Balbir

`

Chatur

`

��������������� ������ ������ ������ �������������� �������� �������� ��������

����������� �������� ������������������ ������ ������ ������

����������� �������� ������������������ ������ ������ ������

������������������� — ������ ������ ������������������������ ������

�������������� �������� �������� ����������� �������� ��������

�������� �������� �������� �������� �������� ��������

BANK ACCOUNT

Particulars ` Particulars `

�������������� �������� ��������������������� ��������

����������������������� �������� �������������� ������

����������������������� ��������

�������� ��������
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BALANCE SHEET OF AS AT 31.03.2018 (ATUL’S RETIREMENT)

Liabilities ` Assets `

���������������� �������� ����������������� ��������

���������������� �������� ��������� ��������

������������������ �������� ����� ��������

��������������� �������� ��������������� ��������

�������������������������� ����� Less:������������ ����� ��������

������������ ������

��������� ���������

DEATH OF A PARTNER

PROBLEM 6

���� ���������� ���� ���� �������� ������ ��� � ��� ���� ���� ��� ������ X, Y and Z� ����� ���������

�������� ������� ���� ������� ��� ���� ������ ��� �� �� �� �� �� ��� ��� ����� ������ ������ ��� Z� ����� ��

������������������������������������������������������������������������

BALANCE SHEET OF OM & CO. AS ON 31.3.2018

Liabilities ` Assets `

���������������� ������ �������� ������

��������� ������ �������� ��������

��������������� ������ ��������� ������

Capital Accounts: ����� ������

X ������ �������������� ������

Y ������ ������������ ������

Z ������ ����������� ������

�������� ��������

������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������

��������������� ����������

`

� ���������� ������

� ���������� ������

� ���������� ��������� ����

��������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������

��������������������������������������������������`����������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������

����������������������������������������������

���������`���������������������`������������������������`������������������������`���������������

����������������������������������������������������������������������������������������������

��������� ������������������������������������������� ����������� �������������������� ������������

������������������� � � � �May 2000��
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SOLUTION:

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars
Hari

`

Ram

`

Suraj

`
Particulars

Hari

`

Ram

`

Suraj

`

��������������� ����� ������ ������ �������������� ������ ������ ������

���Z ������������� ������������������ ����� ������ ������

� ��� �������� ���X ��������������� — — �����

���Z �������������� ����� ������ ��Y �������������� — — ������

�������������� ������ ������ ��������������������� — — �����

������������������ ����� ����� �����

������ ������ �������� ������ ������ ��������

BALANCE SHEET AS AT 31ST DEC. 2018

Liabilities ` Assets `

���������������� ������ ���������������������������� ��������

��������� ������ ��������������������������� ������

Z ����������������� �������� ���������������������� ������

X ���������� ������ ���������������������������� ������

Y ���������� ������ �������������� ������

������������ ������

���������������������������� �����

������������������������� �����

�������� ��������

Working Notes:

(i) Calculation of Book Value of Car as on 1.4.2018 and 31.12.2018

� �� ������������������������������������� � � � `�������

� �� Less:����������������������������������� � � `������

� �� ������������������������������������ � � � `�������

� �� Less:������������������������������������������������������ `������

� �� ������������������������������������� � � � `�������

(ii) ����������������������������������������

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������� ����� ����������� ������

����������� ������ ������ ������

�������������� �����

�������������������������������

X �������������� �����

Y �������������� �����

Z �������������� �����

������ ������



������������������������������������������������������������ 16.11

� ������ �����������������`����������`�����������`����������`���������� = `������������`�������

����� Z’s share of Goodwill = ` �������������������` 19,200

� ���� �������������������= ` ����������������������` 7,200

PROBLEM 7

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������

���������� or ������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������� or �������

������������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������������������

������������� or �����������

� ���� ����������������������������������������������������������� or ������������������� or �����������

��������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������

������`��������������`������������������`������������������������������������������������������

��������������������������`��������������`�������������������`������������������������������������

����������`������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������`�����������`��������������`�������������������������������������������

����������������������������������������

Particulars 2015 2016 2017

����������������������� ����� ����� ������

������������������������ ����� ������

����������������������������������������������`�������������������������������������������������������

����������������`����������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������̀ ������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������`���������

�������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

Dr. PETER’S CURRENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������� ��������� �������������� ���������

������������������������������ �������� ���������������������� ������

� ���������������������������� ������������������������ ������

������������������������� ����������� ����������������

� ��������������������������� ���������

��������������������� ��������
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����������������������� ��������

� �����������������������������

������������������ ���������

���������������������� ���������

� ����������������

����������� �����������

Dr. PETER’S EXECUTOR’S ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ����������� ���������������������� ���������

���������������������� �����������

����������� �����������

Working Notes:

1. CALCULATION OF PETER’S SHARE OF GOODWILL

Particulars 2015

`

2016

`

2017

`

�� ����������������������������� �������� �������� ��������

�� Less:�������������������� ����� ����� �����

�� Less:������������������ — — �����

�� Less:����������������

� ����������������������� ����� ����� ������

� ������������������������ ����� — ������

�� �������������������� ������ �������� ��������

�� ����������������`����������`������������`���������������`���������

�� ��������������������������������������������������`���������

�� ���������������`�������������������`���������

2. CALCULATION OF PETER’S SHARE OF INSURANCE POLICIES

������������������������������������������������ `���������

���������������������������������������������� `�������

������������������������������������� `���������

���������������`���������������� `�������

������������������������������������������������������`����������`�������� `�������

���������������`�������������� `�������

� ��� ��������������������������������������

� ���� ����������������������������������`������������`���������`�����������������������������������

���������������

                  = `���������

� ���� �����������������������������������`������������`���������

� ���� ������������������������������`��������������������`������������

� ���� ���������������`����������������������`����������
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� ��� ������������������������������������������������= `����������������`�������

5. Peter’s share of Insurance Premium undercharged for the year 2013

  = `���������������`������

RETIREMENT CUM ADMISSION

PROBLEM 8

K, L and M�����������������������������������������������������������������������������������L�����������

���������������������������������������������������N��������������

BALANCE SHEET OF K, L AND M AS AT 31.3.2018

Liabilities ` Assets `

Capitals: �������� ������

  K ������ ���������� ������

  L ������ �������������� ������

  M ������ �������������� ������

������� ������ ���������������������� ������

���������������� ������

�������� ��������

������������������L�����������������������

���������`�������������������`������������������������`�����������������������������������������������

��������������������������L�����������������������������������������������������������������������������N�

���������������������������������������������������������������

M�������������������������������������������������������������

Required:� ����� ���������� �������� �������� ���� �������� �������� ������ ��� ���� K, M, N� ��� ���

������������� � � � �Nov. 1999]

SOLUTION:

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

K �������������� ��� ������

L�������������� ��� �����

M �������������� ��� �����

� � �������������� ������

���������������������������������

N �������������� ��� ������

� � ���L �������������� ������

����������������������������������������

����������� ��� ������

� � ���K �������������� ������

� � ���L �������������� ������

� � ���M�������������� ������

��������������������������������������������������
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��������������� ��� ������

� � ���������������� ������

� � ����������������� ������

������������������������������������������������

K �������������� ��� ������

L�������������� ��� �����

M �������������� ��� �����

������������������ ������

�����������������������������������������������������������������

L�������������� ��� ������

���N �������������� ������

����������� ������

��������������������������������������������������������������

retained as N�����������

M �������������� ��� ������

� � ����������� ������

�����������������������������������M )

BALANCE SHEET (AFTER N’S ADMISSION) AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital  Accounts: ��������������������������� ������

K ������ �������������� ������

M ������ �������������������������������� ������

N ������ ����������������������

���������������� ������ � �������������������������

������ ������

Working Note: Calculation of Balances of Capital Accounts

Dr. CAPITAL ACCOUNT OF PARTNERS Cr.

Particulars
K

`

L

`

M

`

N

`
Particulars

K

`

L

`

M

`

N

`

�������������� �������������� ������ ������ ������ —

� ��� ������ ����� ����� — ���N �������������� — ������ — —

���L�������������� — — — ������ �������������� ������ ������ ������

���N ���������� ���L�������������� — — — ������

� ��� ������

����������� ������

��������������� ������ ����� ����� —

����������� — 14,000 —

(Balancing

�����)

�������������� ������ — ������ ������

������ ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������
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PROBLEM 9

����X������������������������������������������������A, B and C����������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������

BALANCE SHEET OF X AND CO. AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

A�������������� �������� ���� ��������

B�������������� ������ �������� ��������

C�������������� �������� ������������������� ��������

�������������� �������� ����������� ������

������������������ ������ ����� ��������

��������������� �������� �������������� ��������

�������� ��������

����������������������������B�����������������������������������������������D�����������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������`������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������

� ���� ���������� ���� ������ ���� ���������� ���� ��� ��� ������� ��� ���� ���� ���� ��� ���� �����������

�������� ������ �������� ������������ ���� ��� ��� ������ ����� ��� ���� ��������� �������� ��

`����������������������������������������������������������������������������������������

������������������

� ���� ����������������������������������������������������`��������������������������������������A, C and 

D����������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������������

����������� ������������������������ ������������������������������ ��������������������� ����

��������������������������������������������������������������������������������������������������May 2002]

SOLUTION:

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

��������������� ����� ������������������ �����

�������������������� ������ ���A��������������� ������

���������� ������ ���B��������������� ������

���C��������������� ������

������ ������

Dr. CAPITAL ACCOUNTS OF PARTNERS Cr.

Particulars
A

`

B

`

C

`

D

`
Particulars

A

`

B

`

C

`

D

`

������������������ ������ ������ ������ — �������������� �������� ������ �������� —

�������������� — ������ — — ���D�������������� — ������ ������ —

���B�������������� — — — ������ ����������� ������ — ����� ��������

�� C�������������� — — — ������

���B ����������� ������

�������������� ������ — �������� ������

�������� �������� �������� �������� �������� �������� �������� ��������
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Dr. BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

���D �������������� �������� �������������� ������

���C �������������� ����� � �����������

���A �������������� ������ �������������� ��������

�������� ��������

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

��������� �������� ���� ��������

�������������� �������� ������� ��������

B ����������� ������ ����� ��������

A�������������� ������ ����������������� ��������

C �������������� �������� �������� ��������

D �������������� ������ ���� ��������

�������� ��������

PROBLEM 10

����� ���������� ��������� ��� ���� ��������������� �������� ������� ���� ������� ��� ���� ������ ��� �������

����������������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

��������������������������� �������� ��������

� � �������� �������� ���������

� � �������� ��������� ��������

� � �������� ��������� ��������

����������������������������� ��������

������������������� ������ ����������������������������`������� ������

�������������� ��������� ����� ��������

�������������� �������� �������������� ��������

���������������� �������� ���������������������� ������

��������� ���������

��������������� ������������� ������� ������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������

����������

� ���� ����������������������������`��������������������������������������������������������������������

��������

� ����� ���������������������������������������������`���������������`�����������������������

� ������ ����������������������������������������������������������

� ����� ��������������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������`��������������������������������������������������

���������������������������������������������������

� ����� �������������������������������������������������������������

������� �������������������������������������������������������������������������
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Prepare:

� ���� ��������������������

� ����� �������������������������������������

� ������ ����������������������������������������������

SOLUTION:

Dr. (I) REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������� ������ �������������� ������

���������������������������������� �������� �������������������������

������������������������������� �������� � �� ��������

� �� ������

� �� ������ ��������

�������� ��������

Dr.  (II) PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars A

`

B

`

C

`

D

`

Particulars A

`

B

`

C

`

D

`

������������������ �������� ������ ������ � �������������� �������� �������� �������� �

����������� ������ ������ ������ � ��������������

���������� � �� �������� �������� � ������� ������ ������ ������ �

�������������� � ������ � � ������������� ������ ������ ������ �

���������������� ������ ����� ����� � �������������������

� �������� ����������� ������ �������� � �

��������������������� � �������� � � �������������� ������� �� �������� ��������

�������������� �������� � �������� ��������

�������� �������� �������� �������� �������� �������� ��������� ��������

(III) BALANCE SHEET AS AT 01.04.2018

(AFTER RETIREMENT OF B AND ADMISSION OF D)

Liabilities ` Assets `

����������������������������� �������� ���������

� � �������� ��������� ��������

� � �������� ��������� ��������

� � �������� ����� ��������

�������������� ��������� �������� ��������

�������� �������� Less:��������������

���������������� �������� � ��������������� �������� ��������

������������ ��������

��������� ���������

Working Notes:

Dr. (I) BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������ ������ �������������������������� ��������

������������������ �������� ������������������������� ��������

������������������ ��������

�������� ��������
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(ii)Calculation of sacrificing and gaining ratio

Partners New share Old share Share Sacrificed Share Gained

� ��� ���� �����������������

� ���� ����

� ��� ���� ����������������

� ��� ���

ADJUSTING ENTRY TO ADJUST GOODWILL

Particulars Dr. (`) Cr. (`)

�����������������`����������������� ��� ��������

�����������������`����������������� ��� ��������

� ��������������������`����������������� ������

� ��������������������`����������������� ��������

(III) CAPITALS OF A, C AND D AS PER NEW RATIO

Particulars `

���������������������������������������� ���������

��������������������������� ��������

��������������������������� ��������

��������������������������� ��������

PROBLEM 11

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������

Liabilities ` Assets `

������������ ������ ���������������� �������

������������� ������� ���������� ������

������������� ������ ������ �������

���������������� ������ �������� �������

������������ ������� ������������� ������

����������������� ������� ������������� �������

�������� ��������

�������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������`����������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������

`����������������������������`�������������������������`������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������

����

Required:����������������������������������������������������������������
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SOLUTION

JOURNAL

Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������������� ���� �����

� ����������������� �����

� ������������� ������

� ������������������������������������ �����

��������������������������������������������

�������������������� ���� �������

� ������������������� �������

�����������������������������������������������

���������������� ���� ������

� ������������������� �����

� �������������������� �����

� �������������������� ������

��������������������������������������������

�������������������� ���� �������

� ������������������� ������

� �������������������� ������

� �������������������� ������

���������������������������������������

����������������� ���� �����

����������������� ���� �����

� ������������������� �����

�������������������������������������������������������������������

���������������� ���� ������

� ���������������� ������

��������������������������������������������������������

������������� ���� ������

� �������������������� ������

���������������������������������������������������������������������������������

��������

Working Notes:

1. CALCULATION OF VALUE OF GOODWILL 

���� ������������������������������������� `�������

���� ���������������`����������� `�������

���� ����������`������������� `�������

2. CALCULATION OF CAPITAL OF D

���� ����������������������������������������������������������� `�������

���� ��������������`�������������� `�������





PROBLEM 1 

The following is the Receipts and Payments Account of Apollo Club in respect of the year to March 

31, 2018.

Receipts ` Payments `

To Balance b/d (Cash in hand) 2,000 By Salaries 3,000

To Subscriptions: By Stationery 1,000

2016-2017 3,000 By Rates and Taxes 300

2017-2018 4,000 By Telephone Charges 1,500

2018-2019 1,000 8,000 By 12% Securities at par 5,000

������������������ 3,000 By Sundry Expenses 200

To Interest on 12% Securities 1,000 By Balance c/d (Cash in hand) 3,000

14,000 14,000

The following additional facts are ascertained:

(a) There are 500 members, each paying an annual subscription of ` 10; ` 3,500 being in arrears 

for 2016-2017 at the beginning of 2017-2018. During 2016-2017, subscriptions were paid in 

advance by 30 members for 2017-2018.

(b) Stock of stationery at March 31, 2017 was ` 400 and at March 31, 2018, ` 500.

(c) At March 31, 2018, the rates and taxes were prepaid to the following 31st January, the yearly 

charge being ` 300.

(d) A quarter’s charge for telephone is outstanding, the amount accrued being ` 300. The charge 

for each quarter is same for both 2016-2017 and 2017-2018.

(e) Sundry Expenses accruing at March 31, 2017 were ` 50 and at March 31, 2018 ` 60.

(f) At March 31, 2017 Building stood in the books at ` 30,000 and it is required to write off 

depreciation at 10% p.a.

(g) Face Value of 12% Securities at March 31, 2017 was ` 10,000 which were purchased at that 

date for ` 15,000. Additional Securities worth ` 5,000 are purchased at par on 31 March, 2018.

You are required to prepare:

(i) An Income and Expenditure Account for the year ended March 31, 2018, and

(ii) A Balance Sheet at that date.

SOLUTION:

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ending 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

To Salaries 3,000 By Subscriptions 4,000

To Stationery: 1,000 Add: Adv in the beg 300

Add: Opening stock 400 Add: O/s at end 700 5,000

17 FINANCIAL STATEMENTS OF

NOT-FOR-PROFIT ORGANISATIONS



17.2 Quick Revision for Accounting for CA Foundation Course

Less: Closing Stock 500 900 ������������������� 3,000

To Rates and Taxes 300 By Interest on Securities 1,000

Less: Prepaid at end 250 Add: Accrued 200 1,200

Add: Prepaid in the beg   250 300 [(12% on ` 10,000 – ` 1,000]

To Telephone charges 1,500

Less: O/s in the beg 600

Add: O/s at the end 300 1,200

To Sundry Expenses 200

Less: O/s in the beg 50

Add: O/s at the end 60 210

To Depreciation on Building 3,000

To Surplus transferred to Capital Fund 590

9,200 9,200

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Outstanding Expenses 60 Cash in Hand 3,000

Outstanding Telephone charge 300 Subscriptions Receivable:

Subscriptions received in advance 1,000 for 2016-2017 500

Capital fund: for 2017-2018 700 1,200

Opening Balance 50,200 Accrued Interest on 12% Securities 200

Add: Surplus 590 50,790 12% Securities (` 15,000 + ` 5,000) 20,000

[Face Value ` 15,000]

Prepaid Rates and Taxes (300 � 10/12) 250

Building 30,000

Less: Depreciation 3,000 27,000

Stock of Stationery 500

52,150 52,150

Working Note:

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2017

Liabilities ` Assets `

Outstanding Expenses 50 Cash in Hand 2,000

Telephone Charges due Subscriptions Receivable 3,500

 [` 1,500 – (` 1,200 – 300)] 600 Investments in 10% Securities 15,000

Subscriptions Received in Advance 300 [Face Value ` 10,000]

(30 � 10) Building 30,000

������������������������������ 50,200 Stock of Stationery 400

Prepaid Rates and Taxes

(10/12 of ` 300) 250

51,150 51,150
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PROBLEM 2

The following is the Receipts and Payments Account of the Social Club in respect of the year ended 

31st March, 2018:

Receipts ` Payments `

To Balance b/d 10,250 By Salaries 20,800

To Subscriptions: By Stationery 4,000

2016-2017 450 By Rates 6,000

2017-2018 21,100 By Telephone 1,000

2018-2019 750 22,300 By Investment 12,500

����������������������� 15,500 By Sundry expenses 9,250

To Income from investments 10,000 By Balance c/d 4,500

58,050 58,050

The following additional information is provided to you:

(i) There are 450 members each paying an annual subscription of ` 50; ` 500 were in arrears for 

2016-2017 as on 1st April, 2017.

(ii) On 31st March, 2018, the rates were prepaid to 30th June, 2018; the charge paid every year 

being ` 6,000.

(iii) There was an outstanding telephone bill for ` 350 on 31st March, 2018.

(iv) Outstanding sundry expenses as on 31st March, 2017 totalled ` 700.

(v) Stock of stationery on 31st March, 2017 was ` 500; on 31st March, 2018 it was ` 900.

(vi) On 31st March, 2017, building stood in the books at ̀ 1,00,000 and it was subject to depreciation 

at 5% per annum.

(vii) Investments on 31st March, 2017 stood at ` 2,00,000.

(viii) On 31st March, 2018 income accrued on investments purchased during the year amounted ` 375.

Required: Prepare an Income and Expenditure Account for the year ended 31st March, 2018 

and the Balance Sheet as at that date.

SOLUTION:

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

To Salaries 20,800 By Subscriptions 22,500

To Stationery-Stock 500 ����������������������� 15,500

Add: Purchases 4,000 4500 By Income on investments 10,000

Less: Closing stock 900 3,600 Add: Income accrued 375 10,375

To Rates 6,000

Less: Prepaid at the end 1,500 4,500

Add: Prepaid in the beg. 1,500 6,000

To Telephone 1,000

Add: Outstanding at the end 350 1,350

To Sundry Expenses 9,250

Less: Outstanding in the beg. 700 8,550

To Depreciation on Building 5,000

To Surplus 3,075

48,375 48,375



17.4 Quick Revision for Accounting for CA Foundation Course

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Fund 3,12,050 Outstanding Subscriptions 1,450

Add: Surplus 3,075 3,15,125 Investments (2,00,000 + 12,500) 2,12,500

Advance Subscription in 750 Building 1,00,000

Outstanding telephone bill 350 Less: Depreciation 5,000 95,000

Prepaid rates 1,500

Stock of stationery 900

Cash 4,500

Income on investments accrued 375

3,16,225 3,16,225

Working Notes:

Dr. (I) SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Outstanding Subscription A/c Beg. 500 By Cash A/c 22,300

To Income and Expenditure A/c 22,500 By Outstanding Subscription A/c End. 1,450

(` 50 × 450) (balancing figure)

To Advance Subscription A/c 750

23,750 23,750

(II) BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2017

Liabilities ` Assets `

Outstanding sundry expenses 700 Building 1,00,000

������������������������������ 3,12,050 Investments 2,00,000

Stock of stationery 500

Cash 10,250

Prepaid rates 1,500

Outstanding Subscriptions 500

3,12,750 3,12,750

PROBLEM 3*

From the following Receipts and Payments Account of Excellent Recreation Club for the year ended 

31.3.2018 and additional information given, prepare an Income and Expenditure Account for the year 

ended 31.3.2018 and Balance Sheet as on 31.3.2018:

Receipts ` Payments `

Opening Balance: Secretary’s Salary 12,000

Cash in hand and at bank 3,180 Salaries to Staff 25,000

Subscription 18,000 Charities 1,000

Sale of Old Newspapers 2,500 Printing and Stationery 600

Legacies 4,000 Postage Expenses 120

Interest on Investments 2,000 Rates and Taxes 1,500
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Endowment Fund Receipts 20,000 Upkeep of the Land 2,000

Proceeds of Sport and Concerts 4,020 Purchase of Sports Materials 10,000

Advertisement in the Year Book 5,000 Telephone Expenses 3,480

Closing Balance:

Cash in hand and at bank 3,000

58,700 58,700

Assets and Liabilities were as follows:

Particulars Opening ` Closing `

Subscription in arrears 2,000 1,000

Subscription received in advance 500 400

Furniture 2,000 1,800

Land 10,000 10,000

Depreciation shall be charged at 10% p.a. under the diminishing value method. Legacies received 
shall be capitalised. Investments were made in Securities, the rate of interest being 12% p.a., the 
date of investment was 1.6.2016 and the amount of investments was ` 20,000. Due date of interest 
31st March every year. Stock of sports materials on 31.3.2018 were useless and valued at NIL price

SOLUTION:

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

To Secretary’s salary 12,000 By Subscription 17,100

To Salaries to staff 25,000 By Sale of old newspapers 2,500

To Charities 1,000 By Interest on securities 2,000

To Printing and stationary 600 Add: Amount due 400 2,400

To Postage expenses 120 By Proceeds of sport and concerts 4,020

To Rates & Taxes 1,500 By Advertisement in the Year Book 5,000

To Upkeep of Land 2,000 ��������������������

To Sports materials written off 10,000 Expenditure over Income 24,880

To Telephone expenses 3,480

To Depreciation on furniture 200

55,900 55,900

BALANCE SHEET OF EXCELLENT RECREATION CLUB AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` ` Assets ` `

Capital Fund: Land 10,000

Opening balance 36,680 Furniture 2,000

Less:��������� ������ Less: Depreciation 200 1,800

Add: Legacies 4,000 15,800 Sports Materials 10,000

Endowment Fund 20,000 Less: Written off 10,000  — 

Advance Subscription 400 Investment in Securities 20,000

Outstanding Subscriptions 1,000

Interest Due 400

Cash in hand and at Bank 3,000

36,200 36,200
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Working Notes:

(I) BALANCE SHEET OF EXCELLENT RECREATION CLUB AS AT 31ST MARCH, 2017

Liabilities ` Assets `

Capital (Balancing Figure) 36,680 Land 10,000

Advance Subscription 500 Furniture 2,000

Investments in Securities 20,000

Outstanding Subscription 2,000

Cash in hand and at Bank 3,180

37,180 37,180

Dr. (II) SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Outstanding Subscription A/c 2,000 By Advance Subscription A/c 500

To Income & Expenditure A/c (b/f) 17,100 By Bank A/c 18,000

To Advance Subscription A/c 400 By Outstanding Subscription A/c 1,000

19,500 19,500

PROBLEM 4

The Accountant of Diana Club furnishes you the following Receipts and Payments account for the 

year ending 31st March, 2018:

Receipts ` Payments `

Opening Balance: Honoraria to Secretary 9,600

Cash and Bank 16,760 Misc. Expenses 3,060

Subscriptions 21,420 Rates and Taxes 2,520

Sale of Old Newspapers 4,800 Groundman’s Wages 1,680

Entertainment Fees 8,540 Printing and Stationery 940

Bank Interest 460 Telephone Expenses 4,780

Bar Receipts 14,900 Payment for Bar Purchases 11,540

Repairs 640

New car (Less-sale Proceeds of

Old Car ` 6,000) 25,200

Closing Balance:

Cash and Bank 6,920

66,880 66,880

Additional Informations:

Particulars Opening ` Closing `

(i) Subscription due (not received) 2,400 1,960

(ii) Cheques issued, but not presented for payment of printing 180 60

(iii) Club premises at cost 58,000 —

(iv) Depreciation on club premises provided so far 37,600 —

(v) Car at cost 24,380 —
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(vi) Depreciation on car 20,580 —

(vii) Value of Bar stock 1,420 1,740

(viii) Amount unpaid for bar purchases 1,180 860

(ix) Depreciation is to be provided @ 5% p.a. on the written down value of the club premises and @ 

15% p.a. on car for the whole year.

Required: Prepare an Income and Expenditure account of Diana Club for the year ending 31st 

March, 2018 and Balance Sheet as on that date. 

SOLUTION:

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

To Honoraria to Secretary 9,600 By Subscriptions 20,980

To Misc. Expenses 3,060 By Sale of Old Newspapers 4,800

To Rates and Taxes 2,520 By Entertainment Fees 8,540

To Groundman’s Wages 1,680 By Bank Interest 460

To Printing and Stationary 940 By Bar Receipts 14,900

To Telephone Expenses 4,780 ����������������������� 2,200

To Bar Expenses Opening Bar Stock

1,420

Add: Purchases 11,220

Less: Closing Bar Stock 1,740 10,900

To Repairs 640

To Depreciation:

Club Premises 1,020

Car 4,680 5,700

To Surplus t/f to Capital Fund 12,060

51,880 51,880

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Fund Club Premises 19,380

Opening Balance 43,600 Car 26,520

Add: Excess of Income Bar Stock 1,740

over Expenditure 12,060 55,660 Outstanding Subscription 1,960

Outstanding Liabilities for Cash and Bank 6,920

Bar Purchases 860

56,520 56,520
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Working Note:

(I) BALANCE SHEET OF DIANA CLUB

as at 31st March, 2017

Liabilities ` Assets `

Amount Due for Bar Purchases 1,180 Club Premises 58,000

Capital Fund on 1.10.2002 43,600 Less: Depreciation 37,600 20,400

(Balancing Figure) Car 24,380

Less: Depreciation 20,580 3,800

Bar Stock 1,420

Outstanding Subscription 2,400

Cash and Bank 16,760

44,780 44,780

(II) CALCULATION OF BAR PURCHASES FOR THE YEAR

Particulars `

A. Bar payments as per receipts and payments account 11,540

B. Add: Amount due at the end 860

C. Less: Amount due in the beginning (1,180)

11,220

(III) CALCULATION OF SUBSCRIPTIONS ACCRUED DURING THE YEAR

Particulars `

A. Subscriptions received 21,420

B. Add: Outstanding at the end 1,960

C. Less: Outstanding at the beginning (2,400)

20,980

(IV) DEPRECIATION ON CLUB PREMISES AND W.D.V 

Particulars `

A. Written down value on 1st April (58,000 – 37,600) 20,400

B. Less: Depreciation for the year @ 5% p.a. (1,020)

19,380

(V) CALCULATION OF PROFIT ON SALE OF CAR

Particulars `

A. Sale Proceeds of old car 6,000

B. Less: Written down value of old car:

Cost of car 24,380

Less: Depreciation 20,580 3,800

2,200
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(VI) DEPRECIATION ON CAR AND WRITTEN DOWN VALUE 

Particulars `

A. Cost of new car purchased (25,200 + 6,000) 31,200

B. Less: Depreciation for the year @ 15% p.a. 4,680

C. Written down value 26,520

Note: The opening and closing balance of cash and bank shown in the Receipts and Payments 

Account (given in the question), include the bank balance as per cash book. Therefore, no adjustment 

has been made in the above solution on account of cheques issued, but not presented for payment 

of printing.

PROBLEM 5

The following is the Receipts and Payments Account of Sydney Club for the year ended on 31st 

March, 2018:

Receipts ` Payments `

Opening Balances: Salaries 1,20,000

Cash 10,000 Creditors 15,20,000

Bank 3,850 Printing and Stationery 70,000

Subscription Received 2,02,750 Postage 40,000

Entrance Donation 1,00,000 Telephones and Telex 52,000

Interest Received 58,000 Repairs and Maintenance 48,000

Sale of Assets 8,000 Glass and Table Linen 12,000

Miscellaneous Income 9,000 Crockery and Cutlery 14,000

Receipts at: Garden Upkeep 8,000

Coffee Room 10,70,000 Membership Fees 4,000

Wines and Spirits 5,10,000 Insurance 5,000

Swimming Pool 80,000 Electricity 28,000

Tennis Court 1,02,000 Closing Balances:

Cash 8,000

Bank 2,24,600

21,53,600 21,53,600

The Assets and Liabilities as on 1.4.2017 were as follows:

Fixed Assets (net): ̀  5,00,000; Stock: ̀  3,80,000; Investment in 12% Tax free Government Securities:

` 5,00,000; Outstanding Subscription: ` 12,000; Prepaid Insurance: ` 1,000; Sundry Creditors:

` 1,12,000; Subscription received in advance: ` 15,000, Entrance Donation Received pending 

membership: ` 1,00,000; Gratuity Fund: ` 1,50,000.

The following adjustments are to be made while drawing up the Accounts:

(a) Subscription received in advance as on 31st March, 2018 was ` 18,000.

(b) Outstanding Subscription as on 31st March, 2018 was ` 7,000.

(c) Outstanding Expenses are: Salaries: ` 8,000 and Electricity: ` 15,000.

(d) 50% of the Entrance Donation was to be capitalised. There was no pending membership as on 

31st March, 2018.

(e) The cost of assets sold net as on 1.4.2017 was ` 10,000.
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(f) Depreciation is to be provided at the rate of 10% on assets.

(g) A sum of ` 20,000 received in October 2017 as Entrance Donation from an applicant was to be 

��������������������������������������������������������������������������������������������

on 3.6.2018.

(h) Purchases made during the year amounted to ` 15,00,000.

(i) The value of closing stock was ` 2,10,000.

(j) The club as a matter of policy charges off to Income and Expenditure Account all purchases 

made on Account of crockery, cutlery, glass and linen in the year of purchase.

You are required to prepare an Income and Expenditure Account for the year ended on 31st March, 

2018 and the Balance Sheet as on 31st March, 2018 alongwith necessary workings.

SOLUTION:

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT OF SYDNEY CLUB

Dr. FOR THE YEAR ENDING ON 31ST MARCH, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

To Salaries 1,28,000 By Subscription 1,94,750

To Printing and Stationery 70,000 By Entrance Donation 90,000

To Postage 40,000 By Interest 60,000

To Telephone and Telex 52,000 By Miscellaneous Income 9,000

To Repairs and Maintenance 48,000 ������������������������ 92,000

To Glass and Table Linen 12,000 ����������������������������� 30,250

To Crockery and Cutlery 14,000

To Garden Upkeep 8,000

To Membership Fees 4,000

To Insurance 6,000

To Electricity Charges 43,000

To Loss on Sale of Assets 2,000

To Depreciation 49,000

4,76,000 4,76,000

BALANCE SHEET OF SYDNEY CLUB AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Fund: Fixed Assets:

Opening Balance 10,29,850 Opening Balance 5,00,000

Add: Donation 90,000 Less: Sale 10,000

Less:������� 30,250 10,89,600 Less: Depreciation 49,000 4,41,000

Gratuity Fund 1,50,000 Stock 2,10,000

Sundry Creditors 92,000 Investments 5,00,000

Subscription Received in Advance 18,000 Outstanding Subscription 7,000

Entrance Donation refundable 20,000 Interest Accrued 2,000

Outstanding Salaries 8,000 Bank 2,24,600

Outstanding Electricity Charges 15,000 Cash 8,000

13,92,600 13,92,600
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Working Notes:

1. BALANCE SHEET OF SYDNEY CLUB AS AT 1ST APRIL, 2017

Liabilities ` Assets `

Sundry Creditors 1,12,000 Fixed Assets 5,00,000

Subscription Received in Advance 15,000 Stock 3,80,000

Entrance Donation Received Investments 5,00,000

in Advance 1,00,000 Outstanding Subscription 12,000

Gratuity Fund 1,50,000 Prepaid Expenses 1,000

Capital Fund (���������������) 10,29,850 Cash 10,000

Bank 3,850

14,06,850 14,06,850

Dr. 2. SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Outstanding Subscription A/c 12,000 By Advance Subscription A/c 15,000

(Beginning) (Beginning)

To Income and Expenditure A/c 1,94,750 By Bank A/c 2,02,750

To Advance Subscription A/c 18,000 By Outstanding Subscription A/c 7,000

(End) (End)

2,24,750 2,24,750

3. Entrance Donation

A Entrance Donation received during the year   1,00,000

B Add: Received in Advance as on 1.4.2017   1,00,000

C Less: Entrance Donation refundable in respect of In-eligible Member 20,000

    1,80,000

D Less: 50% Capitalised    90,000

E Taken to Income and Expenditure Account   90,000

4. Loss on Sale of Assets = Cost – Sale Proceeds = ` 10,000 – ` 8,000 = ` 2,000.

5. Depreciation = On unsold Fixed Assets =  10% of (` 5,00,000 – ` 10,000) = ` 49,000.

6. Interest Accrued = ` 60,000 – ` 58,000 = ` 2,000

Dr. 7. TRADING ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Opening Stock 3,80,000 By Receipts from Coffee Room 10,70,000

To Purchases 15,00,000 By Receipts from Wines and Spirits 5,10,000

������������������������ 92,000 By Receipts from Swimming Pool 80,000

By Receipts from Tennis Court 1,02,000

By Closing Stock 2,10,000

19,72,000 19,72,000
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Dr. 8. SUNDRY CREDITORS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c 15,20,000 By Balance b/d 1,12,000

To Balance c/d 92,000 By Purchases 15,00,000

16,12,000 16,12,000

PROBLEM 6

The accountant of City Club gave the following information about the receipts and payments of the 

Club for the year ended on 31st March, 2018:

Receipts: Subscriptions: ` 62,130; Fair Receipts: ` 7,200; Variety Show Receipts (net): ` 12,810;

Interest: ` 690; Bar Collections: ` 22,350.

Payments: Premises: ` 30,000; Rent: ` 2,400; Rates and Taxes: ` 3,780; Printing and Stationery: 

` 1,410; Sundry Expenses: ` 5,350; Wages: ` 2,520; Bar Purchases (Payments): ` 17,310; Repairs: 

` 960; New Car (less proceeds of old car ` 9,000): ` 37,800, Fair Expenses ` 7,170, Honorarirum to 

Secretary ` 11,000.

Information:

Particulars Opening

`

Closing

`

Cash in Hand 450 Nil

Bank Balance as per Cash-book 24,420 10,350

Cheque issued for Sundry Expenses not presented to the bank

 (entry has been duly made in the cash-book) 270 90

Subscriptions Due 3,600 2,940

Premises (at cost) 87,000 1,17,000

Provision for Depreciation on Premises 56,400

Car (at cost) 36,570 46,800

Accumulated Depreciation on Car 30,870

Bar Stock 2,130 2,610

Creditors for Bar Purchases 1,770 1,290

Annual Honorarium to Secretary is ` 12,000. Depreciation on Premises is to be provided at 5% on 

written down value. Depreciation on new Car is to be provided at 20%.

You are required to prepare the Receipts and Payments Account and Income and Expenditure 

Account for the year ended on 31.3.2018.

SOLUTIONL

RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

To Opening Balances: By Premises 30,000

Cash in Hand 450 By Rent 2,400

Bank Balance 24,420 By Rates and Taxes 3,780

To Subscriptions 62,130 By Printing and Stationery 1,410

To Fair Receipts 7,200 By Sundry Expenses 5,350
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To Variety Show Receipts (Net) 12,810 By Wages 2,520

To Interest 690 By Fair Expenses 7,170

To Bar Collections 22,350 By Honorarium to Secretary 11,000

To Sale Proceeds of old car 9,000 By Bar Purchases (Payments) 17,310

By Repairs 960

By New Car 46,800

By Closing Balances:

Cash on hand Nil

Bank balance 10,350

1,39,050 1,39,050

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

To Rent 2,400 By Subscriptions 62,130

To Rent and Taxes 3,780 Add: O/s at the end 2,940

To Printing and Stationery 1,410 Less: O/s in the beg. 3,600 61,470

To Wages 2,520 By Surplus from Fair:

To Honorarium to Secretary 12,000 Fair receipts 7,200

To Sundry Expenses 5,350 Less: Fair expenses 7,170 30

To Repairs 960 By Surplus from variety show 12,810

To Depreciation on: By Interest 690

Premises @ 5% 3,030 ����������������� 6,000

Car @ 20% 9,360 12,390 ����������������������� 3,300

To Excess of Income over 

Expenditure transferred to Capital Fund 43,490

84,300 84,300

Working Notes:

Dr. (I) BAR CREDITORS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c 17,310 By Balance b/d 1,770

To Balance c/d 1,290 ���������������������������������� 16,830

18,600 18,600

� ����� ��������������������� ������������������������` 9,000 – ` 5,700 = ` 3,300

(iii) Bar Stock Consumed = Opening Stock + Purchases – Closing Stock

       = ` 2,130 + ` 16,830 – ` 2,610 = ` 16,350

� ����� �������������������������������������������������������` 22,350 – ` 16,350 = ` 6,000

PROBLEM 7

The following informations were obtained from the books of Delhi Club as on 31.3.2018 at the end 

������������������������������������������������������������������������������������������������

and Expenditure Account for the year ended 31.3.2018 and a Balance Sheet as at 31.3.2018 on 

mercantile basis:
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(i) Donations received for Building and Library Room ` 2,00,000

(ii) Other revenue income and actual receipts:

Particulars Revenue Income

`

Actual Receipts

`

Entrance Fees 17,000 17,000

Subscription 20,000 19,000

Locker Rents 600 600

Sundry Income 1,600 1,060

Refreshment Account — 16,000

(iii) Other revenue expenditure and actual payments:

Particulars Revenue Income

`

Actual Payments

`

Land (cost ` 10,000) — 10,000

Furniture (cost ` 1,46,000) — 1,30,000

Salaries 5,000 4,800

Maintenance of Playgrounds 2,000 1,000

Rent 8,000 8,000

Refreshment Account — 8,000

Donations to the extent of ` 25,000 were utilised for the purchase of Library Books, balance was 

still unutilised. In order to keep it safe, 9% Govt. Bonds of ` 1,60,000 were purchased on 31.3.2018. 

Remaining amount was put in the Bank on 31.3.2018 under the term deposit. Depreciation at 10% 

p.a. was to be provided for the whole year on Furniture and Library Books.

SOLUTION:

RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

To Donation for Building By Purchase of Land 10,000

& Library Room 2,00,000 By Purchase of Furniture 1,30,000

To Entrance Fees 17,000 By Salaries 4,800

To Subscription 19,000 By Maintenance of Play grounds 1,000

To Locker Rents 600 By Rent 8,000

To Sundry Income 1,060 By Refreshment Payments 8,000

To Refreshment Receipts 16,000 By Library Books 25,000

To Balance c/d [Bank overdraft] 1,08,140 By 9% Govt Bonds 1,60,000

By Term Deposit with Bank 15,000

3,61,800 3,61,800
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INCOME & EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

To Salaries [` 4,800 + ` 200] 5,000 By Entrance Fees 17,000

To Maintenance of playgrounds 2,000 By Subscription [` 19,000 + ` 1,000] 20,000

To Rent 8,000 By Locker Rents 600

To Depreciation on Furniture 14,600 By Sundry Income [` 1,060 + ` 540] 1,600

To Depreciation on Library Books 2,500 ���������������������������

To Surplus t/f to Capital fund 15,100 Receipts 16,000

Less: Expenses 8,000 8,000

47,200 47,200

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Fund: Fixed Assets:

Surplus 15,100 Land 10,000

Add: Trans. from Library F. 25,000 40,100 Furniture Cost 1,46,000

Building & Library Fund: Less: Depreciation 14,600 1,31,400

Donation Received 2,00,000 Library books cost 25,000

Less: utilized and Less: Depreciation 2,500 22,500

t/f Capital Fund 25,000 1,75,000 Investments:

Supplier of Furniture 16,000 9% Govt. Bonds (Face

Outstanding Salary 200 Value ` 1,60,000) 1,60,000

Outstanding Maintenance Term Deposit with bank 15,000

of Playgrounds 1,000 Current Assets:

Bank Overdraft 1,08,140 Outstanding Subscription 1,000

Accused Sundry Income 540

3,40,440 3,40,440

PROBLEM 8

Summary of Receipts and Payments of Bombay Medical Aid Society for the year ended 31st March, 

2018 are as follows:

Opening Cash balance in hand ` 8,000, Subscription ` 50,000, donation ` 15,000. Interest on 

Investments @ 9% p.a. ` 9,000, Payments for medicine supply ` 30,000, Honorarium to Doctors 

` 10,000, Salaries ` 28,000 sundry Expenses ` 1,000, Equipment purchase ` 15,000, Charity show 

expenses ` 1,500, Charity show collections. ` 12,500.

Additional informations:

Particulars Opening Closing

Subscription due 1,500 2,200

Subscription received in advance 1,200 700

Stock of medicine 10,000 15,000

Amount due for medicine supply 9,000 13,000

Value of equipment 21,000 30,000

Value of building 50,000 48,000
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Required: Prepare Receipts and Payments Account and Income and Expenditure Account for the 

year ended 31st March, 2018 and Balance Sheet as on 31st March, 2018.

SOLUTION:

RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

To Cash in hand (Opening) 8,000 By Medicine supply 30,000

To Subscription 50,000 By Honorarium to doctors 10,000

To Donation 15,000 By Salaries 28,000

To Interest on investments 9,000 By Sundry expenses 1,000

To Charity show collections 12,500 By Purchase of Equipment 15,000

By Charity show expenses 1,500

By Cash in hand (closing) 9,000

94,500 94,500

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

To Medicine consumed 29,000 By Subscription 51,200

To Honorarium to doctors 10,000 By Donation 15,000

To Salaries 28,000 By Interest on investments 9,000

To Sundry expenses 1,000 �������������������������

To Depreciation on: Show collections 12,500

Equipment 6,000 Show expenses 1,500 11,000

Building 2,000 8,000

To Surplus-Excess of Income

Over Expenditure 10,200

86,200 86,200

BALANCE SHEET

as on 31st March, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Fund: Building 50,000

Opening Balance 1,80,300 Less: Depreciation 2,000 48,000

Add: surplus 10,200 1,90,500 Equipment 21,000

Subscription received in advance 700 Add: Purchase 15,000

Amount due for medicine supply 13,000 36,000

Less: Depreciation 6,000 30,000

Stock of medicine 15,000

Investments 1,00,000

Subscription receivable 2,200

Cash in hand 9,000

2,04,200 2,04,200
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Working Notes:

Dr. (I) SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Outstanding Subscription A/c (beg.) 1,500 By Advance Subscription A/c (beg.) 1,200

To Income & Expenditure A/c 51,200 By Bank A/c 50,000

To Advance Subscription A/c 700 By Outstanding Subscription A/c (end) 2,200

53,400 53,400

Dr. (II) CREDITORS FOR MEDICINES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c 30,000 By Balance b/d 9,000

To Balance c/d 13,000 By Credit Purchases 34,000

43,000 43,000

Dr. (III) STOCK OF MEDICINES ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 10,000 By Income & Expenditure A/c 29,000

To Purchases 34,000 By Balance c/d 15,000

44,000 44,000

Dr. (IV) EQUIPMENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 21,000 By Depreciation A/c 6,000

To Bank A/c (Purchases) 15,000 By Balance c/d 30,000

36,000 36,000

(V) BALANCE SHEET OF MEDICAL AID SOCIETY

as on 31st March, 2017

Liabilities ` Assets `

������������������������������ 1,80,300 Building 50,000

Subscription received in advance 1,200 Equipment 21,000

Amount due for medicine supply 9,000 Stock of medicine 10,000

Investments 1,00,000

Subscription receivable 1,500

Cash in hand 8,000

1,90,500 1,90,500

Note: Donation has been credited directly to the income and expenditure account assuming that 

donation is of revenue nature. Alternatively, donation may be treated as of capital nature and thus, 

be credited to capital fund.

ILLUSTRATION 9

Following is the Income and Expenditure Account of Victoria Club for the year ending 31st March, 

2018:
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Expenditure ` Income `

To Salaries & Wages 19,000 By Subscription 30,000

To Misc. Expenses By Entrance Fees received 1,000

(including Insurance) 2,000 By Annual Sports Income

To Audit fees 1,000 Receipts 6,000

To Chief Executives’ Honorarium 4,000 Less: Expenses 3,000 3,000

To Printing & Stationery 1,800

To Annual day

Celebration Exp. 6,000

Less: Donation 4,000 2,000

To Interest on Bank loan 600

To Dep. on Sports Equipment 1,200

To Excess of Income over Expen. 2,400

34,000 34,000

Additional Information:

Particulars Opening

`

Closing

`

(i) Subscription outstanding 2,400 3,000

(ii) Subscription received in advance 1,800 1,080

(iii) Salaries outstanding 1,600 1,800

(iv) Sports equipment (after deducting depreciation) 10,400 10,800

(v) Prepaid Insurance — 240

(vi) Cash in Hand ? 6,400

(vi) The Club owned a Sports’ ground of ` 40,000

(vii) The Club took a loan of ` 8,000 from a bank during the year 2016-2017, which was not paid in 

2017-2018.

(viii) Audit fee of 2017-2018 was outstanding, but Audit fees of ` 800 for 2016-2017 was paid in 

2017-2018.

Prepare Receipts and Payments Account for the year ending 31st March, 2018 and a Balance Sheet 

on that date. 

SOLUTION:

VICTORIA CLUB

RECEIPT AND PAYMENT ACCOUNT

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

To Balance b/d 5,560 By Salaries & wages

To Donation for Annual Day 4,000 for current year 19,000

To Subscription + O/s into beg. 1,600

for current year 30,000 – O/s at the end 1,800 18,800

+ O/s in the beg. 2,400 By Misc. expenses

– O/s at the end 3,000 for current year 2,000

+ Advance at the end 1,080 + Prepaid at the end 240 2,240
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– Advance in the beg. 1,800 28,680 By Audit fees for current year 1,000

To Entrance fees 1,000 + O/s in the beg. 800

To Annual sports receipts 6,000 – O/s at the end 1,000 800

By Chief Executive’s Honorarium 4,000

By Printing & Stationery 1,800

By Annual Day Expenses 6,000

By Interest on Bank Loan 600

By Annual Sport Expenses 3,000

By Sports Equipment 1,600

By Balance c/d 6,400

45,240 45,240

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital fund: Sports Ground 40,000

Opening Balance 46,160 Sports equipment 

Add: Surplus 2,400 48,560 Opening balance 10,400

Loan from Bank 8,000 Add: Addition 1,600

Subscription received in advance 1,080 Less: Depreciation 1,200 10,800

Salaries outstanding 1,800 Subscription Outstanding 3,000

Audit fees outstanding 1,000 Prepaid Insurance 240

Cash 6,400

60,440 60,440

Working Notes:

Dr. (I) SPORTS EQUIPMENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 10,400 By Depreciation A/c 1,200

To Cash A/c (b/f) 1,600 By Balance b/d 10,800

12,000 12,000

(II) OPENING BALANCE SHEET AS AT 31.3.2017

Liabilities ` Assets `

Loan from Bank 8,000 Sports ground 40,000

Subscription received in advance 1,800 Sports equipment 10,400

Salaries outstanding 1,600 Subscription outstanding 2,400

Audit fees o/s 800 Cash 5,560

Capital fund (b/f) 46,160

58,360 58,360

ILLUSTRATION 10

The Income and Expenditure Account of City Sports Club for the year ended 31st March, 2018 was 

as follows:
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Expenditure ` Income `

To Salaries 1,20,000 By Subscriptions 1,60,000

To Printing and Stationery 6,000 By Entrance Fees 10,000

To Rent 12,000 By Contribution for Annual dinner 20,000

To Repairs 10,000 ������������������������������ 20,000

To Sundry Expenses 8,000

To Annual Dinner Expenses 30,000

To Interest to Bank 6,000

To Depreciation of Sports equipment 6,000

To Surplurs 12,000

2,10,000 2,10,000

The above account had been prepared after the following adjustments:

Particulars `

Subscriptions outstanding in the beg. 12,000

Subscriptions received in advance in the beg. 9,000

Subscriptions received in advance at the end. 5,400

Subscriptions outstanding at the end. 15,000

�������������������������������������������������������������������������������` 8,000 and ` 10,000

respectively. Sundry expenses included prepaid insurance expenses of ` 1,200.

The Club owned a freehold ground valued ̀ 2,00,000. The Club has sports equipment on 01.04.2008 

valued at ` 52,000. At the end of the year, after depreciation, the sports equipment amounted to 

` 54,000. The Club raised a loan of ` 40,000 from a bank on 01.01.2017, which was unpaid till 

31.03.2018. On 31.03.2018, cash in hand was ` 32,000.

Required: Prepare Receipts and Payments account of the Club for the year ended 31st March, 2018 

and Balance Sheet as on that date.

SOLUTION:

Dr. RECEIPT AND PAYMENTS ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018 Cr.

Receipts (`) Payments (`)

To Balance b/d (Bal. Fig.) 27,800 By Salaries:

To Subscription: for 2016-2017 8,000

for 2016-2017 12,000 for 2017-2018 1,10,000

for 2017-2018 1,36,000 By Printing & Stationery 6,000

for 2018-2019 5,400 By Rend 12,000

To Entrance Fees 10,000 By Repairs 10,000

To Contribution for Annual Dinner 20,000 By Sundry Expenses (8,000 + 1,200) 9,200

������������������������������ 20,000* By Annual Dinner Expenses 30,000

By Interest to Bank 6,000

By Sports Equipment 8,000

By Balance c/d 32,000

2,31,200 2,31,200
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BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities (`) (`) Assets (`) (`)

Capital Fund 2,34,800 Freehold Ground 2,00,000

Add: Surplus 12,000 2,46,800 Sports Equipment 52,000

Bank Loan 40,000 Add: Additions 8,000

Outstanding Salaries 10,000 60,000

Subscription in Advance 5,400 Less: Depreciation (6,000) 54,000

Subscription in Arrear 15,000

Prepaid Insurance 1,200

Cash in Hand 32,000

3,02,200 3,02,200

Working Notes:

(I) BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2017

Liabilities ` Assets `

Capital Fund (Bal. Fig.) 2,34,800 Freehold Ground 2,00,000

Bank Loan 40,000 Sports Equipment 52,000

Outstanding Salaries 8,000 Subscription in Arrear 12,000

Subscription in Advance 9,000 Cash in hand 27,800

2,91,800 2,91,800

Dr. (II) SPORTS EQUIPMENT ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Balance b/d 52,000 By Depreciation A/c 6,000

To Bank A/c 8,000 By Balance c/d 54,000

60,000 60,000

Dr. (III) SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Income & Exp. A/c 1,60,000 By Advance Subscription A/c 9,000

By Bank A/c 1,36,000

By O/s Subscription A/c 15,000

1,60,000 1,60,000

PROBLEM 11

The Receipts and Payments account of Trustwell Club prepared on 31st March, 2018 is as follows:

RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT

Receipts ` Payments `

To Balance b/d 450 By Expenses (including

To Annual Income from Subscription Payment for sports material ` 2,700) 6,300

Add: Outstanding of 4,590 By Loss on Sale of Furniture

last year received this year 180 (cost price ` 450) 180
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4,770 By Balance c/d 90,450

Less: Prepaid of last year 90 4,680

To Other fees 1,800

To Donation for Building 90,000

96,930 96,930

Additional Information:

Trustwell club had balances as on 1.4.2017:

Furniture ` 1,800; Investment at 5% ` 27,000; Sports material ` 6,660; Balance as on 31.3.2018: 

Subscription Receivable ` 270; Subscription received in advance ` 90; Stock of sports material ` 1,800.

Do you agree with above Receipts and Payments account? If not, prepare correct Receipts and 

Payments account and Income and Expenditure account for the year ended 31st March, 2018 and 

Balance Sheet on that date.

SOLUTION:

CORRECTED RECEIPTS AND PAYMENTS ACCOUNT OF TRUSTWELL CLUB

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

To Balance b/d 450 By Expenses (` 6,300 – ` 2,700) 3,600

To Subscription By Sports Material 2,700

Annual Income 4,590 By Balance c/d 90,720

Less: Receivable at end 270 (Cash in Hand and at Bank)

Add: Advance at end 90

Add: Receivable at the end 180

Less: Advance received at end 90 4,500

To Other fees 1,800

To Donation for Building 90,000

To Sale of Furniture 270

97,020 97,020

INCOME AND EXPENDITURE ACCOUNT OF TRUSTWELL CLUB

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Expenditure ` Income `

To Sundry Expenses 3,600 By Subscription 4,590

To Sports Material By Other fees 1,800

Balance as on 1.4.2018 6,660 By Interest on investment 1,350

Add: Purchases 2,700 (5% on ` 27,000)

Less: Balance as on ��������������������

31.3.2018 (1,800) 7,560 Expenditure over Income 3,600

To Loss on Sale of Furniture 180

11,340 11,340
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BALANCE SHEET OF TRUSTWELL CLUB

as on 31st March, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Fund 36,000 Furniture 1,800

Less: Excess of Expenditure Less: Sold (450) 1,350

over Income (3,600) 32,400 5% Investment 27,000

Building Fund 90,000 Interest Accrued on Investment 1,350

Subscription Received in Advance 90 Sports Material 1,800

Subscription Receivable 270

Cash in Hand and at Bank 90,720

1,22,490 1,22,490

Working Note:

BALANCE SHEET OF TRUSTWELL CLUB AS ON 1ST APRIL, 2017

Liabilities ` Assets `

Subscription Received in Advance 90 Furniture 1,800

Capital Fund (Balancing Figure) 36,000 Investment 27,000

Sports Material 6,660

Subscription Receivable 180

Cash in Hand and at Bank 450

36,090 36,090





18 ACCOUNTING FOR SHARE CAPITAL

No question has been asked so far.





19 ISSUE OF DEBENTURES

No question has been asked so far.





20 FINANCIAL STATEMENTS

OF A COMPANY

No question has been asked so far.





21 RATIO ANALYSIS

No question has been asked so far.





PAPER 1: PRINCIPLES AND PRACTICE OF ACCOUNTING 

FOR CA FOUNDATION COURSE

SECTION 3

TULSIAN'S 

REVISION TEST PAPER WITH ANSWERS 



Answer all Questions as if unsolved and then compare your answer with the suggested 

answer given to IDENTIFY & RECTIFY your ERRORS and learn therefrom.

1.0 TRUE AND FALSE QUESTIONS

1.  State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

1.1� �������������������������������������������������������������

1.2 �����������������������������������������������������������������������������

1.3� �����������������������������������������������������������������������������������

1.4� ��������������������������������������������������������

1.5� ����������������������������������������������������������������������

1.6 While posting an opening entry in the ledger, in case of an Account having debit balance,the 

words ‘To Balance b/d’ are written on credit side and in case of an Account having credit  

balance the words ‘By Balance b/d’ are written on debit side

1.7� ����������������������������������������������������������������������������������

1.8� �������������������������������������������������������������������������������������

1.9� ������������������������������������������������������������������������

1.10 The object of opening Suspense Account is to avoid the delay in preparation of Trial 

��������

1.11� �����������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������

1.12 Deferred revenue expenditure is current year’s revenue expenditure to be paid in the later 

�������

1.13 Reducing balance method for depreciation is followed to have a uniform charge for 

��������������������������������������������������

1.14� ������������������������������������������������������������������������

1.15 Depreciation is non-cash and non- operating expense which is to be provided for if  there 

�����������

1.16� ��������������������������������������������������������������������������������

1.17 As per AS - 2, the Inventory of Raw Materials  is always valued at Cost or NRV whichever 

���������

1.18� ������������������������������������������������������������������������������������������

1.19 The gain from sale of capital assets need not be added to revenue to ascertain the true 

������������������������

1.20� ����������������������������������������������
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1.21� �����������������������������������������������������������������������������������������������

1.22 �����������������������������������������������������������

1.23� ����������������������������������������������������������

 1.24 Discount charges on discounting a B/R accepted by Consignee and Cost of Abnormal 

���������������������������������������������������

1.25� ���������������������������������������������������������������������������������

1.26� ������������������������������������������������������������������������������������

1.27 Discount Charges on Discounting a Bill Receivable drawn on Co-venturer  and unrecovered 

��������������������������������������������������������

1.28� ����������������������������������������������������

1.29 In case of all bills of exchange, three days (days of grace) are added to date of maturity of 

���������������������������

1.30� �����������������������������������������������������������������������������������

1.31 If Goods Sent on Approval to a customer are sent by that customer on approval basis to 

������������������������������������������������������������������������������

1.32 ���������������������������������������������������������������������������������������������

1.33 A person may be admitted as partner either with the consent of majority of partners  or in 

��������������������������������������������������

1.34� �������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������

1.35 A retired partner or the legal representative of a deceased partner can not claim a share 

������������������������������������������������

1.36 Unless otherwise stated a preference share is always deemed to be Non-Cumulative, 

�������������������������������������

1.37 Participating Preference Share is that share which in addition to two basic preferential 

��������������������������������������������������������������������������������

1.38 As per Table F, the Minimum rate of interest that can be charged on Calls-in-Arrear and 

��������������������������������������������������������������������������������

1.39 Debenture Redemption Premium Account and Discount on issue of debentures Account 

���������������������

1.40 Provision for Doubtful Debts and Discount on Debtors are deducted from the total amount 

����������������������������������������������������������������������������������

1.41 ��������� ��� ���������� ����� ���� ������� ����������������� ������� ���� ��������� ������

����������������������������������������������������

1.42� ������������������������������������������������������

1.43� ��������������������������������������������������������������������������������������������

1.44 ����������������������������������������������������

ANSWERS

S. No. Reason

1.1 False:�������������������������������������������������������������������������

1.2 False:�������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������
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1.3 False: Accrual means recognition of revenue as it is earned and of costs as they are 

���������

1.4 False: ������������������������������������������������������

1.5 False: Real and Personal Accounts are balanced and not closed at the end of accounting 

�������

1.6 False: While posting an opening entry in the ledger, In case of debit balance,the words 

‘To Balance b/f’ are written on debit side and In case of credit balance the words ‘By 

Balance b/f’ are written on credit side

1.7 False: ������������������������������������������������������������������������������

total of discount column represents discount allowed and that of credit side represents 

��������� ��������������������������� ������������� ������������ ������������������������

Discount Received Account respectively

1.8 False: An individual transaction of Purchase Book is posted to the credit of Individual 

���������������

1.9 False: Bank reconciliation statement is prepared to reconcile and explain the causes of 

differences between bank balance as per cash book and the same as per bank statement 

������������������������

1.10 False: The object of opening Suspense Account is to avoid the delay in preparation of 

���������������������

1.11 False: ���������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������

1.12 False: Deferred revenue expenditure is that expenditure for which payment has been 

made or a liability has been incurred during current year but which is carried forward on 

������������������������������������������������������������������������������

1.13 True:� ��� ���� ������ �������� ��� ������� ����� ��� �� ����� �������� �������� ���� ������������

������������������������ ������������ ���������� ������������������������������� ���������

Whereas in later periods, as the asset become old, repairs and maintenance expenses 

���������������������������������������������������������������������������������������

and repair and maintenance expenses become more or less uniform throughout the 

�������������������������

1.14 False: �����������������������������������������������������������������������

1.15 False: Depreciation is non-cash but operating expense which is to be provided for 

���������������������������������

1.16 False: Finished goods are normally valued at cost or net realisable value which ever is 

������

1.17 False: As per AS - 2, the inventory of Materials and other Supplies is not written down 

��������������������������������������������������������������������������

1.18 False:�������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������

1.19 True:�����������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������



Tulsian's Revision Test Paper RTP 1.5

1.20 False: The term ‘Grouping’ means putting together items of a similar nature under a 

�������������������������������������������������������������������������������������

ledger accounts of all the suppliers from whom goods have been purchased on credit, 

��������������

The term ‘Marshalling’ refers to the order in which the various assets and liabilities are 

��������������������������������������������������������������������either in the order of 

����������or����������������������������

1.21 False: Contingent liability is an unascertained liability but its amount and due date are 

indeterminate

1.22 False: �������������������������������������������������������������������

1.23 False: ����������������������������������������������������������������

1.24 False: Discount charges on discounting a B/R accepted by Consignee and Cost of 

�����������������������������������������������������������������������������������

����

1.25 False: ����������������������������������������������������������������������������

1.26 False: �����������������������������������������������������������

1.27 Partly True, Partly False: Discount Charges on Discounting a Bill Receivable drawn on 

��������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������

1.28 False: ������������������������������������������������������������� payable to or to the 

order of a certain person�

1.29 False: In case of all bills of exchange (other than payable on demand), three days (days 

��������������������������������������������������������������

1.30 False: In case of a public holiday the due date of the bill falls on the preceding working 

����

1.31 False: If Goods Sent on Approval to a customer are sent by that customer on approval 

basis to any other person, it amounts to acceptance of goods and it means that  goods 

�������������������������������

1.32 False: ������������������������������������������������������������������������������

���������

1.33 False: A person may be admitted as partner either with the consent of all partners or in 

����������������������������������������������������������

1.34 False: �������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

partner or to the retiring partner�

1.35 False: A retired partner or the legal representative of a deceased partner can  claim a 

��������������������������������������������������������������������������

1.36 False: Unless otherwise stated a preference share is always deemed to be Cumulative, 

������������������������������������

1.37 False: Participating Preference Share is that share which in addition to two basic 

�������������������������������������������������������������������������������������������������

1.38 False: As per Table F, the maximum rate of interest that can be charged on Calls-in-Arrear 

������������������������������������������������������������������������������������

1.39 Partly True,Partly False: Debenture Redemption Premium Account is a  Personal 

�������������������������������������������������������������������������
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1.40 False: Provision for Doubtful Debts and Discount on Debtors are deducted while 

computing Current Ratio and Quick Ratio and not Debtors Turnover Ratio.

1.41 False: ��������� ��� ���������� ����� � ��� ��������� ������ ���������� Return on Equity 

and not Return on Investment. Income from Non-Trading Assets is excluded while 

��������������������������������������������������������

1.42 False: ������������������������������������������������������������

1.43 False: �������������������������������������������������������������������������������

one must be resident in India

1.44 False: ����������������������������������������������������������������

2.0 RECTIFICATION OF ERRORS

2.1 Rectify the following errors:

(a) A Cash Sale  of goods of `�����������������������������������������������������`��������

(b) A Credit Purchase of old machinery from Sohan for ̀  17,000 was entered in the Purchases 

Book as purchase from Mohan for `� �������� `� ������ ����� ��� ������� �������� ��� �����

����������������������������������������������

(c) An amount of `����������������������������������������������������������������������������

(d) A credit sale of old furniture to Rohan for `�����������������������������

� ���� ������������������������������������������` 2,00,000 were sent on sale or return basis to 

����������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������

������������

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

(a) ������ ��� ������

   To Sales A/c �����

To Suspense A/c 27,000

������������������������������������

(b) Mohan ��� 71,000

Machinery A/c ��� 20,000

  To Sohan 17,000

   To Purchases A/c 71,000

   To General Expenses A/c �����

(Being purchase of old machinery recorded in the 

Purchases Book and repairing charges debited to General 

���������������������������

(c) Sundry Debtors ��� 8,000

To Suspense A/c

(Being a debtor omitted from the list now included)

[Note: Debtor's A/c need not be posted again 

in the ledger in this case since it is already 

��������������������

8,000
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(d) ��������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������

�����������������������������������

(e) (i) Sales Returns ��� 40,000

To Gopal 40,000

��������������` 2,00,000, returned)

(ii) (a) Sales A/c ��� ������

To Gopal ������

�������������������������������������������������������

(b) Closing Stock ��� ������

To Trading A/c ������

��������������`�����������������������������������

2.2 It was discovered during 2017-2018 that:

(a) `������������������������������������������������������������������������������������

(b) ` 50,000 being the cost of Generator purchased on 1st Oct, 2014 had been written off to 

��������

� � �������� �������������������� ����� ������������������������� ���������������������������������

������

SOLUTION:

� ��� ����������������������������������������������������`����������������������` 17,000

� ��� �����������������������������������������`����������������������������` 28,800

JOURNAL

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

(a) ��������������������������� ��� 17,000

   To Machinery A/c 17,000

������������������������������������������������������

(b) Machinery A/c ��� 28,800

�������������������������������� 28,800

���������������������������������������������������������

3.0 BANK RECONCILIATION STATEMENT

3.1 ����������������������������������������������������������������������������` �������On

scrutiny, you found that:

(a) The debit balance of ` 1,500 as on the previous day was brought forward as a credit 

balance of `��������������������

(b) A deposit of ` �������������������������������������������` �������������������

� ���� ������������`��������������������������������������������������������������`�����������

����������

Required: ���������������������������������������������������������������������
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SOLUTION:

DR. CASH BOOK (WITH AMENDED BANK COLUMN) CR.

Date Particulars ` Date Particulars `

���������� To Error in carry forward ����� ���������� By Balance b/d �����

By  Balance c/d �����

����� �����

(B) BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31.3.2018

Particulars
Plus items 

`

Minus

items `

�� Balance as per Amended Cash Book �����

�� Less: Wrong Debit by Bank in withdrawal column [` ������ ��

` ������

10,774

�� Add: Wrong Credit by Bank in deposit column �����

����� 10,774

�� Debit Balance as per Bank Statement 5,091

Working Note: Calculation of Balance as per Cash Book(before amendments)

BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31.3.2018

Particulars
Plus items 

`

Minus

items `

��

��

Debit Balance as per Bank Statement

Less: Error in carry forward

5,091

�����

�� Add: Wrong Debit by Bank in withdrawal column 

[ `�������` ������

10,774

�� Less: Wrong Credit by Bank in deposit column �����

10,774 ������

�� Credit Balance as per  Cash Book �����

4.0 VALUATION OF INVENTORY

4.1 The accounting year of Mr X�������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������

(a) The physical stock (value at cost) was ` �������

(b) The purchases from 1st April to 15th April amounted to ` 8,000 of which goods costing

` ����������������������������������

(c) The sales from 1st April to 15th April amounted to ` 4,800 including the following:

(i) Goods sold for ` ���������������������������������������������������������

� ����� ��������������������������������������������

(iii) Goods (sold for ` �����������������������������������������������������
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(d) On 25th March, goods of the value of ` 10,000 were sent on sale or return basis to a 

�������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������X sold these 

��������������������������������

� � ������������������������������������������������������������

SOLUTION:

VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH ,2018

Particulars `

A Physical Stock as at 15th April 50,000

B Add:��������������������������������������������������������������������

       (iii) Damaged Goods (Valued at realizable value) 800

��������������������������������` 4,000 – 2,500) 1,125

C Add:��������������������������������������������������� 4,800

D Less:� ����� ��� ������ ���������� ���� ��������� ������ �����

March till stock taking

(7,000)

E ���������������������� 49,725

4.2� ������������������������� ����������������������������������������`� ��������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������

of ` 1,00,000 were sent on sale or return basis to a customer, the period of approval being 

�����������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH 

Particulars `

�� Value of Stock as at 24th March 2,00,000

�� Add: Cost of Goods sent on approval and received back

��������`�������������������` 20,000] ������

Cost of Goods sent on approval and still with customer

���������������`�������������������`�������� 12,800

�� ������������������������������� 2,28,800

5.0 DEPRECIATION

5.1 ������������ ���������������������������������`� ���������� ������������������������������

2018 that `�����������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������

SOLUTION:

� ���������������������������������������������������� `�������������������

� ��� ` 17,000

� ������������������������������������������������������������������ ` 5,17,000 – ` 17,000

� ��� ` 5,00,000
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� �������������������������������������������������������������������� ` 5,00,000 – [ `����������������

� ��� ` 4,00,000

5.2� �����������������������������������������������`�����������������������������������������

2018 that ` 50,000 being the cost of Generator purchased on 1st Oct, 2014 had been written off 

����������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������

SOLUTION:

� ����������������������������������������� `�������������������������

� ��� ` 28,800

� ������������������������������������������������������������������ `������������` 28,800

� ��� ` 5,00,000

� �������������������������������������������������������������������� ` 5,00,000 – [ `����������������

� ��� ` 4,00,000

5.3� ����������������������������������������������������

Date Particulars

������������������������������������������������������������̀ ����������������������������

����������� Purchased 10 second hand Machines of the same type and incurred ` 70,000 

�����������������������������` 20,000 towards carriage inward

���������� Incurred ` 7,000 towards Repairs and ̀ ���������������������������������������̀  12,000 

�������������������������������������������������������������������������

����������� �����������������������������������

����������� Incurred ` 10,000 on repairs of Machines 

���������� ������������������������������������������������������������������` 90,000 and 

spent ` 10,000 on its installation

��������������������������������������������������������������������������������������

Calculate Purchase Price of 10 Machines as on ����������

SOLUTION:

CALCULATION OF PURCHASE PRICE OF 10 MACHINES AS ON 01.04.2015

Particulars `

��� ����������������������������������� ��������

��� Add:��������������������������������`����������������� 1,71,000

��� ����������������������������������� 8,55,000

��� ���������������������������������������� 95,000

��� ������������������������������������ 9,50,000

��� Add:��������������������������������` 9,50,000 × 5/95) 50,000

��� ���������������������������������������� 10,00,000

��� Less:������������������������������������������������� 10,000

��� Less:�������������������������������������������������������������� 90,000

��� �������������������������������������������� 9,00,000
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5.4� ������������������������������ ����������������������������������� �����������������������������

2017 `�����������������������������������������������������������������������������������

to change the method of depreciation to diminishing balance method with effect from 1st April, 

��������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������

SOLUTION:

� ��� ����������������������`��������������` 40,000

� ��� �����������������������������������

� ��� ����������������������������������������` 40,000 – `����������` 12,000

� ��� ��������������������������������������` 40,000 – [`��������������������������

� � �����������������������������������������������������������������` 10,840

� ��� ��������������������������������������������������`������

3. Journal Entry to adjust Excess Depreciation

� � �������������� � � � � � � � ����`�����

� � � ���������������������� � � � � � � � � � � � `������

  (Being the Excess Depreciation written back on a/c of change in method of Depreciation)

5.5� ����������������������������������������������������������������������������������������������

1st April 2017 `����������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������

on account of change in method of depreciation 

SOLUTION:

� ��� ����������������������`����������������������������` 40,000

� ��� ����������������������������������

� ��� ��������������������������������������` 40,000 – `����������` 10,840

� ��� ��������������������������������������`��������������������` 12,000

� ��� ��������������������������������������������`������

3. Journal Entry to adjust Short Depreciation

� � ������������������� � � � � � � � ����` �����

   To Machinery A/c   `������

  (Being the Short Depreciation provided on a/c of change in method of Depreciation)

5.6� ����������������������������������������������������������������������������������������������

had on 1st April 2017 ` ��������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������

���������� �������������������������������������������������������������������������� ����

necessary journal entry on account of change in method of depreciation 

SOLUTION:

��� ����������������������`������������������������` 8,00,000

� ��� ����������������������������������

� ��� ������������������������������������������������������

� � �������������������������������������������` 1,92,000



RTP 1.12 Quick Revision for Accounting for CA Foundation Course

� ��� ��������������������������������������������������������������������

� � ����������������������������` 2,00,000

� ��� �����������������������������������������������������` 8,000

3. Journal Entry to adjust Short Depreciation

� � ������������������� � � � � � � � ����` 8,000

   To Machinery A/c   ` 8,000

  (Being the Short Depreciation provided on a/c of change in method of Depreciation)

5.7 ����������������������������������� ����` 9,00,000 on 1 April 2018 and incurred ` 1,00,000 

�������������������������������������������������������������������������������������������������

machinery will have a scrap value of `���������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������

machinery at the end of its useful life and to invest in some readily convertible securities yielding 

����������������������������������������������������`�����������������������������������������

to `��������������������������������������������������������������`����������������������������

��������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

`

� ��� �������������� ��������

� ��� Add: Capital Expenditure 1,00,000

� ��� Less: Estimated scrap value 71,800

� ��� ������������������������������ ��������

� ��� ���������������������`��� �����

� ��� ���������������������������������� ��������

5.8 A lease is purchased on 1st April, 2018 for 4 years at a cost of `��������� ��� ������������ ���

����������� ���� ��������� ���������������������������� ��������������������� ���������� ��� ����

annuity table shows that to depreciate ` 1 by annuity method over 4 years charging interest at 

������������������������������������`���������`���������������������������������������������

���������������������������������������������������������������

SOLUTION:

CALCULATION OF ANNUAL DEPRECIATION CHARGE

�������������������� ` 40,000

B Less: Refundable amount ` 4,000

C Depreciable amount (A – B) ` ������

������������������������������������������ ` ������

E Fixed Depreciation Charge (C × D) ` 10,142

������������������������������` 2,000 for a year ` 200

������������������������������������ ` ������

5.9� ��������������������������������������������������������������������������������������������

of `��������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������

under:
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Year 2017-2018 2018-2019

Sales ������ ������

Closing Stock 10,000 8,000

��������������������������������������������������������������

SOLUTION:

� ��� ����������������������� �������������������������������������������������������

� � � � � � ���`�����������������������������`������������������

� � � � � � ���`���������������

� ��� �������������������������������������������������������

� � ����������������������������������������������

� � ������������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������������`������������������` 12,000

� ��� �����������������������������������������������`������������������` 18,000

5.10��������� ����� ���������� ���������� ����` 2,20,000 on 1st April, 2017 and incurred ` 40,000 

�������������������������������������������������������������������������������������������������

machinery will have a scrap value of ` 20,000 at the end of its useful life which is 10 years of 

�����������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������

SOLUTION:

� ��� ����������������������������������������������������

� � ������������������������������������������������������������������������������������

� � � � �������������` 2,00,000 – `����������������������` 2 per hour

� ��� ����������������������������������������������`��������������` 12,000

5.11� ����������������������������������������������������������` 2,00,000 and incurred ` 14,000 

towards freight and insurance, ̀  2,000 towards carriage inwards and ̀  4,000 towards installation 

��������������������������������������������������������������������������` 20,000 at the end of 

�������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������

SOLUTION:

� ��� ������������������������������������������

��� ��������������������������������������������`������������`����������`���������`��������������
���` 1,10,000

5.12�����������������������������������������������������������` 2,00,000 and incurred ` 14,000 

towards freight and insurance, ̀  2,000 towards carriage inwards and ̀  4,000 towards installation 

��������������������������������������������������������������������������` 20,000 at the end 

�������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������

SOLUTION:

� ��� �������������������������������������������������������������������������������

� � ������������������������������������������������������������
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� � ���������������������������

� � ���������������������������

� � ���������������������������

� � ���������������������������

� ��� �����������������������������������������������

� � �������������������������������������������������������������������������������������

� � ���������������������������������������`������������`����������`���������` 4,000) – ` 20,000] 

��` 80,000

5.13 On 1st April, 2017, the value of loose tools was ` 20,000 and during the year ` 10,000 worth of 

tools were purchased and `����������������������������������������������������������������������

the year, the loose tools are considered to be worth only `������������������������������������

��������������������������������

SOLUTION:

AMOUNT TO BE CHARGED TO PROFIT AND LOSS ACCOUNT

Particulars `

� �� ������������������������������ 20,000

B Add: Purchased during the year 10,000

C Less:� ��������������������������������� 2,000

� � � � ������������������������������������������������������  12,000 14,000

� �� �������������������������������������������������������������� ������

6.0 BILLS OF EXCHANGE

6.1� ������������������������` �������������������������������������������������������������������������

who gets it discounted for ` ������������������������������ ` ����������������������������������

unable to remit the amount due accepts a bill for ` 1,20,000 for 2 months which is discounted 

�������� ` ����������������� ` ���������������������������������������������������������������

X at the time of remittance of `������������������������������������������������X on receipt of 

`�������

SOLUTION:

������������������������������������������� ` 2,400 × ` 1,07,800/ ` ������������` 2,200

JOURNAL OF X

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

April 4 Bank A/c ��� 7,800

Discount A/c ��� 2,200

� ���� 10,000

(Being `� ������ ��������� ����� �� ���� ��������������

discount `�������������̀  2,400 ́  ̀  1,07,800/ ̀ �����������

debited]
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7.0 GOODS SENT ON APPROVAL

����� ������������������������������������������`�����������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������

�����������������������������������������������

� ���� ������������������������������������

(ii) the customer had rejected all the goods:

� ������ ���������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

When goods are sent on approval:

Mr B’s A/c ��� 20,000

To Sales A/c 20,000

(Being goods sent on approval treated as credit sale)

(i) When goods are approved by customer:

� ���������������������������

(ii) When the customer rejects all the goods:

Sales A/c ��� 20,000

To Mr B’s A/c 20,000

(Being entry for credit sale reversed on rejection of the 

  goods by the customer)

(iii) When the customer retains half the goods while 

rejecting the other half:

Sales A/c ��� 10,000

To Mr B’s A/c 10,000

(Being entry for credit sale reversed for the rejected 

�������������������������������

Working Note: ����������������������������������������`����������������`���������`20,000

8.0 CONSIGNMENT

8.1 Mr X sent 250 units costing `���������������������������������������������������������������

������������������������������������������������`�����������������������������������������

`��������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������

SOLUTION:

���������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������
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�������������������������������`�����������������` 14,000) ���� `����������

������������������������������������������������������` 12,500 ���� ` 28,12,500

������������������ ���� `���������

����������������������������` 28,12,500 ���� `���������

�������������������������������` 28,12,500 ���� `�������

��������������������������������`���������� ���� ` 91,875

Total Commission ���� ` 2,88,750

8.2 X sent out goods costing `�����������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������

SOLUTION:

������������������������������������`�������������������`��������

�����������������������������`����������������` 9000

����������������������������������������������������` 8,100

8.3� �������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������

invoice value of which is `���������������������������������������������������������������������

`��������������������������������������������������������������

SOLUTION:

���������������������������� ��`�������������` 125000

� ���������������������������� ��`���������������`������

� �������� ��`1,00,000 – `����������`������

� ����������� ����������`�������������������`�������

� � ��`����������

8.4 X sent out goods costing `����������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

���������������������� ��`�������������������` 18,000

� �������������������������������� ��`����������������������������` 22,500

��������������������������� ��`�������������������������` 4,500

�������������������������

� �� ����̀ ��������������������������̀  40,500 – X – ̀ ��������

� � ��`��������������������

� ������ ��` 5,850

� �� ��`�������������`������

8.5 Mr X sent 250 units costing `���������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������` 14,200 per unit on credit and 75 units 

��`�������������������������������� �������������������` 500 per unit sold plus one forth of 
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the amount by which the gross sale proceeds less total commission thereon exceeded a sum 

���������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

�������������������`����� ��������`�������` 1,12,500

�����������������������������

� �������������������� ��������`�������������������������` 12,500)]

X – `���������� �������`�����������������` 28,12,500]

X – `���������� �������`��������������

X – `���������� ����������������

� ������������� ���������������

� ������� ���������������`�����������������`���������

8.6 Two thousands kg of apples are consigned to a wholesaler, the cost being `���������������` 800 

�������������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

������������ ��������������`������`�������������������������

� � ��` 4

8.7� ��������������������������������������������������`���������������������������������������������

��������������������`�������������������������������������������������������������` 4,000 towards 

transportation upto godown and `������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������

SOLUTION:

� ��������������������������������� �����������`��������` 20,000 ] × 200/1000 kg

� � ��` 24,000

� ������������������������������������������`���������`������������������

� � � ���`�����������������

� � ��` 8,000

8.8� ��������������������������������������������������`���������������������������������������������

��������������������`�������������������������������������������������������������` 4,000 towards 

transportation upto godown and `���������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������

SOLUTION:

� ������`���� ��` 8,000

8.9 X sent out goods at invoice value of ̀ ������������������������������������������������������������

` 25,000, Consignee’s Expenses–Non recurring ` 17,500, Selling expenses `���������������

������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������

SOLUTION:

                `�����������` 25,000 × ` 18,000/`��������������` 17,500 × ` 18,000/`�������������` 22,000
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8.10 X sent out goods at invoice value of ̀ ������������������������������������������������������������

` 25,000, Consignee’s Expenses–Non-recurring ` 17,500, selling expenses `������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������

SOLUTION:

`�������������� ��` 4,500

8.11� ������������������������������������̀ ����������������������������������������������������

`������������������������������� ����� ��� ���������������������������������� ����������������

���������������������������������̀  4,900, clearing custom and octroi charges ̀ �����������������

Inward `���������������������������������`����������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������`������������������������������������������������������������

���������������

SOLUTION:

Note:� �������������� ���` ������������������������` ������` �����

CALCULATION OF UNSOLD STOCK

Particulars Units `

��������������������� 10,000 2,00,000

��������������� – 50,000

����������������������������������� 10,000 2,50,000

���Less: Cost of Goods fully damaged-in-transit 200 5,000

���������������������������������������������� 9,800 2,45,000

���Add:��������������������������� – 9,800

�������������������������������������� 9,800 2,54,800

���������������������������������` 2,54,800 × 2450/9,800] 2,450 ������

����������������������������������` 2,54,800 × 2450/9,800] 2,450 ������

Particulars `

Sales(4,900 × `������� 1,59,250

Closing Stock ������

����������������������������� ������

Cost of Goods fully damaged-in-transit 5,000

��������

Less:

Cost of Goods Sent 200000

X’s Expenses 50,000

������������ ������

�����������������`1,59,250 × 10/100] 15,925

2,87,575

�������������������� 4,075
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8.12���������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������

earned by consignee is `��������������������������������������������������������

SOLUTION:

�������������������������������� ���

� ��������������������������������������������������` 8,100

� ������ ����������

� �����`���������������`�������

� ����������������������`���������������` 28,800

� ����������������������� ��`��������������` 48,000

� ������������������� ��`��������������` 80,000

9.0 JOINT VENTURE

9.1� ������������������������������������������������������������������������������������������������

costing `��������������������������������`��������������������������������������������������

insurance)  ` �������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������`�������������������������������������������������������������

������ �������������� ����� � ������ ���� ���� ����� ��� ���� ����������� ������ ����� ��� �� ��� ������

�����������������������������

SOLUTION:

Particulars `

Sales 2,50,000

������������������� 5,000

������������������` 2,00,000)] 4,000

2,59,000

Less:

Purchases 2,00,000

A’s Commission [` 2,00,000 × 1/100] 2,000

B’s Commission [` 2,50,000 × 5/100] 12,500

General Expenses (including insurance) 1,000

Discount Charges [` 2,00,000  - ` 1,52,000 ] 8,000

��������

��������� ������

��������������������������������� 14,200

9.2� �������������� ������� �������������������������������� ������� ��� ���� ��������������������������

�� ��������������������`��������������������������������� �������������������` 50,000, 

��������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������` 4,900, clearing custom and octroi charges `������������������������`

��������������������������������`����������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������
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������������������������� ������������������������� ���������������������������������������� ���

discounted at `����������������������������������������������������������

SOLUTION:

Note:� �������������� ���` ������������������������` ������` �����

CALCULATION OF UNSOLD STOCK ETC.

Particulars Units `

� ��� ������������������ 10,000 2,00,000

� ��� ������������ – 50,000

� ��� �������������������������������� 10,000 2,50,000

� ��� Less: Cost of Goods fully damaged-in-transit 200 5,000

� ��� ������������������������������������������� 9,800 2,45,000

� ��� Add:��������������������������� – 9,800

� ��� ����������������������������������� 9,800 2,54,800

� ��� ������������������������������` 2,54,800 × 2450/9,800] 2,450 ������

� ��� �������������������������������` 2,54,800 × 2450/9,800] 2,450 ������

CALCULATION OF PROFIT ON JOINT VENTURE

Particulars `

Sales (4,900 × `������� 1,59,250

Closing Stock ������

����������������������������� ������

����������������������������� 4,000

��������

Less:

Cost of Goods Sent 200000

X’s Expenses 50,000

������������ ������

Discount Charges 10000

��������

���������������������� 9,000

10.0 ROYALTY

10.1�����������������������������������������������������������������������������`���������������������

year with an annual increase of ` 2,000 till it reaches `�����������������������������������` 100 

����������������������������������������������������������

Year 2014 2015 2016 2017 2018

Sales 400 800 1,200 1,100 450

Closing Stock 100 200 140 ��� 50

  In the event of strike, the minimum rent would be taken pro-rata on the basis of actual numbers 

of working days but in the event of lockout, the lessee would be enjoy a concession in respect 

�������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������
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  Recoupment of Short Working of each year is allowed during the next 5 years following the year 

���������������������������������

Required: Prepare the �����������������������������������������������

SOLUTION:

ANALYSIS OF ROYALTY PAYABLE AND SHORT WORKINGS

A

Year

B

Output

(Units)

Qty.

C = B × 

Rate

Actual

Royalty

D

Minimum

Rent

E = D – C 

Short

Working

F

Short 

Working 

Recouped

G = C + E – F 

Actual Payment

H

Short

Working 

W/O

I
n
 = I

n–1
 + E – F – H 

Short Working 

C/F

` ` ` ` ` ` `

2014 500 50,000 94,000 44,000 � 94,000 � 44,000

2015 900 90,000 ������ ����� � ������ � 50,000

���� 1,140 1,14,000 98,000 � 5,000 1,09,000 � 45,000

2017 ����� �������� 1,00,000 � 5,000 1,21,000 ������ �����

2018 200 20,000 ������ ������ � ������ ����� ������

10.2����������������������������������������������������

  Short Working B/F [`�����������������`�����������������

� � ����������` 100 per unit produced subject to Minimum Rent of `����������

� � ���������������������������������������������������������������������������������

  In the event of strike, the minimum rent would be taken pro-rata on the basis of actual numbers 

of working days but in the event of lockout, the lessee would be enjoy a concession in respect 

����������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������`���������������������������������������������������

������������

SOLUTION:

�����������������������������������������������������������������������������

� � ��������

ANALYSIS OF ROYALTY PAYABLE AND SHORT WORKINGS

A

Year

B

Output

(Units)

C = B X Rate

Actual

Royalty

D

Minimum

Rent

E = D – C 

Short

Working

F

Short 

Working 

Recouped

G = C + E 

– F Actual 

Payment

H

Short

Working 

W/O

I
n
 = I

n–1
 + E – 

F – H Short 

Working C/F

2018 700 70,000 ������ � 5,000 ������ 1,000 10,000

11.0 AVERAGE DUE DATE

11.1 ���������������������������������������������������`���������� ���������������������������

���������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

������������������������������������������������
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11.2 ���������������������������������`������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������

�����

SOLUTION:

����������������������������������
������������������������������������������������������������������

������������������

��������������������������������������������������������������������������������������

11.3 �������������������������������������`��������������������������������������������������

�������������

SOLUTION:

� �������������������������������������� ����

� ��������� ��`����������������������������`�������

12.0 ACCOUNT CURRENT

12.1������������`�������������������������������������������������������������������������` 2,000 

����������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

MR. X IN ACCOUNT CURRENT WITH MR. Y

Dr. (INTEREST UPTO 15TH MARCH, 2018 @ 10% P.A.) Cr.

Date Particulars ` Days Product Date Particulars ` Days Product

2018 2018

�������� To Balance b/d 4,000 74 �������� ������� By B/R A/c 2,000 ���� ��������

������� To Interest A/c

��������������������

99 ������� By Balance of 

Product (amount to 

be paid)

��������

4,099 �������� 4,099 ��������

13.0 FINANCIAL STATEMENTS

13.1 �����������������������������������������������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

Purchases 5,70,000 Sales 7,40,000

Trade Debtors �������� Capital(Opening Balance) ��������

Additional Information:

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������� ` 2,50,000, Purchases 1,50,000, 

Stock on 7th April, was ` ��������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������

� ��� �������������������������`���������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������
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� ��� ��������������` 20,000 (Sale Price ` 25,000) were taken by the proprietor for his personal use 

������������������

� ��� ��������������̀ ��������������������̀ �����������������������������������������������������������

� ��� ����������������������������` 10,000 (Sale Price `���������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������

Required: �������������������������������������������������������������������������������������

March, 2018

SOLUTION:

AN EXTRACT OF TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Purchases 5,70,000

Less: Goods for personal use 20,000

Less: �������������� ������

By Sales 7,40,000

Less: Goods sent on approval 50,000 ��������

Less: ������������������������ ������ 5,10,000 By Closing Stock [Refer to WN ] 2,05,200

To Sales Promotion Exp (Samples) ������

����������������������� 4,000

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET  AS AT 31ST MARCH, 2018

����������� ` Assets `

Capital Account: Closing Stock [Refer to WN 1] 2,05,200

���������������� �������� �������������� ��������

Less: Goods for personal use (20,000) �������� Less: Good sent on approval basis50,000 2,18,000

Insurance Company (claim) �����

Working Note: Calculation of Closing Stock

�� Stock as on 7th April ` 1,80,000

�� Add:��������������������������� ` 2,50,000) ` 2,00,000

�� Less: Cost of Purchases ` 1,50,000

�� ���������������������� ` ��������

�� Add: Cost of Stock with customer   [` ������������] `  40,000

�� ����������������������������������������������������������������������������������������� ` 2,70,000

�� Market Value [` ������������������������������������������������������������������������� ` ��������

�� Realisable Expenses [` ������������������������������������������������������������������������ ` 10,800

�� Net Realisable Value ` 2,05,200

13.2 �����������������������������������������������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

Salaries and Wages 11,200 Sales 7,40,000

Trade Debtors �������� Provision for Doubtful Debts 

����������

10,000
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Bad Debts [after recovery of bad debts 

of `����������������������������

500 Provision for Discount on Debtors 

����������

1,800

Discount Allowed 2,000 Trade Creditors 10,000

Additional Information:

� ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������� ` 2,50,000, Purchases 1,50,000, 

Stock on 7th April, was ` ��������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������

� ��� �������������������������`���������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

� ��� ������ ���� �������� `� ������ ��� ����� ����������� ��������� ��� `� ������ ������ ��� ������������������

���������� ���� ��������� ��� ��������� ���� ��������� �� ���������� ���� ��������� �������� �����

Debtors also include Shyam for dishonoured bill of `������������������������������������������

����������������������������������`����������������������������������������������������������

�������� ��� ���� ��������� ��������� ��������� �������� ������������ ��� `� ������ ���� ������� ����

included among the Creditors `�������������������

Required: �������������������������������������������������������������������������������������

March, 2018

SOLUTION:

AN EXTRACT OF TRADING AND PROFIT & LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

By Sales 7,40,000

Less: Goods sent on approval 50,000 ��������

By Closing Stock [Refer to WN 1] 2,05,200

�������������������� ������

Add: Salary to Barua 2,000 ������

By Bad Debt recovered 2,500

��������������������������� �����

Add: Further Bad Debts 

������������������������ �����

Add: New Provision 20,000

Less: Old Provision 10,000 22,000

To Discount Allowed 2,000

Add: Further Discount Allowed 1,000

Add: ��������������� �����

Less: Old Provision 1,800 4,800

AN EXTRACT OF BALANCE SHEET OF BHARAT TULSIAN AS AT 31ST MARCH, 2018

����������� ` Assets `

Trade Creditors 10,000 Closing Stock [Refer to WN 1] 2,05,200

Less:���������� ������� 9,000 �������������� ��������

Less:���������� �����
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Less: Good sent on approval basis

50,000

Less: Further Bad debts 9,000

[` ��������` 5,000 (Shyam)]

Less: Further Discount Allowed 1,000

Less:����������������������� �����

2,05,000

Less: Provision for doubtful debts

��������` 2,05,000 – ` 5,000)    20,000

1,85,000

Less:������������������������ �����

���������` 1,85,000 – ` 5,000)

1,81,400

Working Note: Calculation of Closing Stock

�� Stock as on 7th April ` 1,80,000

�� Add:��������������������������� ` 2,50,000) ` 2,00,000

�� Less: Cost of Purchases ` 1,50,000

�� ���������������������� ` ��������

�� Add: Cost of Stock with customer   [` ������������] `  40,000

�� ����������������������������������������������������������������������������������������� ` 2,70,000

�� Market Value [` ������������������������������������������������������������������������� ` ��������

�� Realisable Expenses [` ������������������������������������������������������������������������ ` 10,800

�� Net Realisable Value ` 2,05,200

13.3 �����������������������������������������������������������������������������������������������

Particulars ` Particulars `

Purchases 5,70,000 Sales 7,40,000

Wages and Salaries ������ Capital ��������

Freight Inward 25,000 ����������������������������

��������������

55,000

��������������� 1,00,000 Salesmen’s Commission 20,000

Building ������ Income Tax paid 10,000

Plant and Machinery 2,02,000 Interest on Investments �����

Furniture and Fixtures ������ Prepaid Fire  Insurance Premium �����

Fire Insurance Premium 9,000

Additional Information:

�� ��� ������ ���������� �������` 4,000 spent on the erection of a cycle shed for employees and 

����������

� ��� ������������������`������������������������������������������������`10,000 paid for its 

������������������������������������������������

� ��� ����������������� ` ����������������������������������������������������������������������

the Machinery was ` �������������������������������������������������
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� ��� ������������������` �������������������������������������������������������������������������

������������������

� ��� ������������������������������������� ` ����������������������������������������������������

settled at ` ����������������������������������������

� ��� ��������������������`������������������������������������������� ���������������������������

������������������������������������������` 5,000 paid for its Installation have been debited 

�����������������

� ��� �����������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������

� ��� ���������������������������������������������������������������������������������������������

���������������

� ��� ����������������������������������������������������������������

����� ������������������������������������` 55,000 relating to previous year had not been provided in 

����������������������������������������������������������������������������������������

Required: �������������������������������������������������������������������������������������

March, 2018

SOLUTION:

AN EXTRACT OF TRADING ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

To Purchases 5,70,000 By Sales 7,40,000

Less:Purchase of Machine            45,000 5,25,000 Less: Sale of Investments 1,10,000 ��������

��������������������� ������

Less: Erection of a Cycle shed 4,000

Less: Installation of Machine 10,000

Less: Installation of Furnitures 5,000 4,500

To Freight Inward 25,000

Less: Freight on  Machine 5,000 20,000

AN EXTRACT OF  PROFIT & LOSS ACCOUNT

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������������� ������

Add: Salary to Barua 2,000 ������

������������������������������� 10,000

To Fire Insurance Premium 9,000 By Interest on Investments

�����������Machine ������� 2,000 ����������������������������������������

Add: ��������������������������������� 9,000

To Depreciation on Machinery 

������������

22,000

To Depreciation on Furniture

[` 80,000 × 10/100 × 12/12]

8,000

To Depreciation on Buildings

[`������������������������

�����

To Salesman’s Commission               20,000

Add: O/s                                        11,500 ������
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AN EXTRACT OF BALANCE SHEET OF BHARAT TULSIAN AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Account: Fixed Assets:

���������������� �������� Plant and Machinery [Refer WN 4] ��������

Less: Income Tax (10,000) �������������������������� ������

Less:���������������������������������������� Add: Purchased 45,000

Add: Prior Period Item          28,000 5,84,400 Add: Installation charges 5,000

Current Liabilities: Less: Depreciation 8,000 72,000

O/s Salesmen’s Commission 11,500 �������������� ������

Supplier of Furniture 45,000 Add: Erection of a cycle shed 4,000

Less:�������������� ����� ������

Accrued Interest on Investments �����

Prepaid Fire  Insurance Premium �����

Working Notes:

� ��� ���������������������������������������` 2,02,000 - ` ����������` ���������������` 20,000

� ��� ����������������������������������������������������

� � � �������������������������������������������

� � � �� ` ����������`��������������������� ` 28,000

� ��� ���������������������������

Old Machine I ���������� �������������������� 1,000

Old Machine II ���������� �������������������� �����

New Machine I ���������� ��������������������� 15,000

New Machine II ���������� ������������������� 2,500

Total Depreciation 22,000

� ��� Dr MACHINERY ACCOUNT Cr

Date Particulars ` Date Particulars `

���������� To Balance b/d

[Refer WN 1]

20,000 ���������� By Bank A/c 8,000

���������� ��������������������

[Refer WN 2]

28,000 ���������� ������������������� 2,000

���������� To Bank A/c 1,90,000 ���������� By Depreciation A/c 22,000

���������� To Wages A/c 10,000 ������������

���������� To Purchases A/c 45,000 By Balance c/d ��������

���������� To Freight A/c 5,000

2,98,000 2,98,000

5. ������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������
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14.0 PARTNERSHIP: FUNDAMENTALS

14.1����������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������`��������������������������������������������������������

��������������������������������`��������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������`����������������

��������������`�������������������������������������������������������������������������������

`����������������������������������������������������������������������������������������������

Interest and Salary were `������������������������������������������������������

SOLUTION:

Dr. PROFIT AND LOSS APPROPRIATION ACCOUNT Cr.

for the year ended 31st March, 2018

Particulars ` Particulars `

To Interest on Capital: �����������������������������

X’s Current A/c 40,000 ����������������������� ��������

��������������� ������ Less:������������������ ����� 2,14,500

��������������� 20,000 (`������������������������

To Salary: By Interest on Drawings:

� �����������������`����������� ������ � ��������������� 1,500

� �����������������`����������� 12,000 (`�����������������������

����������������

X’s Current A/c ������

� ��������������� ������

� ��������������� ������

�������� ��������

14.2�������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������� ����� �����`����������������������������������������������`

������������` 2,00,000 and C–`������������������������������������������������������������

were `��������������������������������������������������

SOLUTION:

� ������������������������������������������ ��` 1,20,000 – (`����������������������������̀  1,05,000

� ����������������� ��`������������������` 17,500

� �������������������������������� ��`�����������������`��������

Since Actual Share (`���������������������������������������������������������������������������

14.3��������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������` 8,00,000, `��������������`������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������`�����������

month and commission of `�������������������������������������������������������������������

������������������������� ����������� ������������������������ ������������������ �����������������

a not less than of `�����������������������������������������������������������������������������

salary, is guaranteed at not less than `�����������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������`

��������������������������������������������������������������������������������������������
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SOLUTION:

Dr. PROFIT & LOSS APPROPRIATION ACCOUNT Cr.

for the year ending on 31st March, 2018

Particulars ` Particulars `

To Interest on Capital: ������������������������������ ��������

X 40,000

� �� ������

� �� ������ 90,000

To Salary:

� ���`����������� ������

������������������ 12,000

����������������������������

X (` 78,000 × 5/10) ������

� ���`����������`������� 25,000

� ���`����������`������� 14,000

�������� ��������

Note: �����������������̀  55,000 – (`����������`�����������`������

14.4����������������������������������������������������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������������

����

� ���� �������������������������������������������������������

� � �����������������������������������` 20,000 (includes insurance claim received of ` 40,000)

����������������������������������` 80,000 (includes voluntary retirement compensation paid 

` 1,10,000)

� � ������������������������������������`�������������������������������` 25,000 on the sale of 

Assets)

SOLUTION:

CALCULATION OF GOODWILL

Particulars For the year ending on

31.3.2016 31.3.2017 31.3.2018

� ��� ������������ 20,000 (80,000) 1,05,000

� ��� Add: (less): Abnormal items (40,000) 1,10,000 (25,000)

� ��� ���������������� (20,000) ������ 50,000

� ��� ��������������

� � �����`�����������`����������`�������������`�������

� ��� ������������������`��������������`�������

14.5 ������������������������������������������������������������������������������������������������

allowed `���������������������������������������������������������������������������������������

each partner if interest on X's capital is ` ���������������������������������������������
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SOLUTION:

������������������������������������������������������������������������������

� ��������������� �����������������������

��� � ��������������������������������

� ������������������������������������ ������������������`����������������������

� � �������������`���������

� ���������������������������� ��`������������������������������������` 2,25,000

15.0 PARTNERSHIP: CHANGE IN PROFIT SHARING RATIO

15.1 ���������������������������������������������� ������� ��� ���� ����������������������� ���������

���������������������������������������������������������������������������`��������������������

already appearing in the books is at `�������������������������������������������������

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

X’s Capital A/c [`��������������� ��� 15,000

�����������������`��������������� ��� 9,000

�����������������`��������������� ��� �����

To Goodwill A/c

(Being the existing goodwill w/o in old ratio on 

�������������������������������

������

�����������������`����������������� ��� �����

�����������������`����������������� ��� 24,000

To X’s Capital A/c [`�����������������

(Being the adjustment made for goodwill on 

����������������������������������

������

Working Note:

CALCULATION OF GAIN/LOSS

X Y Z

New Shares ��� ��� ���

Old Shares 5/10 ���� 2/10

Difference ����� ���� ����

������������������ Gaining partner Gaining partner

16.0 PARTNERSHIP: ADMISSION OF A PARTNER

16.1 ��������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������`����������������������������������������������������������������

������ ���� ����������������������������������������� ���`�������������� �������������� ��������

�����������������������������������������������������
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SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Cash A/c [`��������������� ��� �����

� ������������������

����������������������������������������������

���������������������������������������

������

��������������� ��� �����

To X’s Capital A/c [`������������� �����

� ��������������������`�������������

������� ���� ��������� ��������� ��� �����������

������������������������������������������

�����

������������������ ��� 24,000

To X’s Capital A/c [` 24,000 × 4/10] ������

� ��������������������`��������������� 7,200

� ��������������������`���������������

���������������������������������������������������

�����������������������������������

7,200

Working Note:

CALCULATION OF NEW PROFIT SHARING RATIO.

Particulars X Y

A Their old shares 5/8 ���

B Share gifted by X ������������������ �

C ������������������� ������������������ ������������������

D Their new shares [A – B – C] ����� 12/40

E �������������������������������������������

������������������������

16.2 ��������������������� ������������������������ ��� ���� ���������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������

Provision for Doubtful Debts and General Reserve appeared at ` 1,50,000, `� ������� ���

`����������������������`�����������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������` 10,000 were written off as bad 

���������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������

SOLUTION:

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Bad Debts A/c ��� 15,000

To Debtors A/c 

(Being the Bad Debts w/o)

15,000



RTP 1.32 Quick Revision for Accounting for CA Foundation Course

Provision for Doubtful Debts A/c ��� 15,000

To Bad Debts A/c 

(Being the Bad Debts t/f to Provision for 

Doubtful Debts A/c)

15,000

�������������������������` 40,000] ��� 8,000

   To Provision for Doubtful Debts A/c 8,000

�����������������������������������������

Revaluation A/c ��� 4,000

To Provision for Doubtful Debts A/c 4,000

������` 1,50,000 – ` 15,000)] – [(`����������`

8,000 – ` 15,000)]

(Being the short Provision for Doubtful Debts 

����������������������������������������

Bank A/c [Bad Debts Recovered] ��� 8,000

To Revaluation A/c 8,000

(Being Bad Debts Recovered )

Revaluation A/c ��� 4,000

   To X’s Capital A/c 2,400

� ������������������

������������������������������������������������

���������������������������������

�����

17.0 RETIREMENT/DEATH OF A PARTNER

17.1� ��� ����������������������������������������������������������������������� ������� ��� ����

ratio of 4 : 2 : 2, the goodwill was to be valued on the death of any partner on the basis of such 

���������� ������ ��� �� ������� ������� ����������� ��� ���� �������� ��� �� ������ ������� ������������

preceding the year of death less ���������������������������`�������� ���������`�������� ���

2014, ` 80,000 in 2015 and, losses of `��������������������`�����������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������� �������������������� plus �����������������������������` 10,000)

were appearing in the books at `�������

� � �����������������������������������������������������������������`�������������������������

and he had drawn `�����������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������

Required: ���������������������������������������������������

SOLUTION:

Dr. A’S CAPITAL ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Drawings ����� By Balance b/d 20,000

To Interest on Drawings 150 By Interest on Capital 1,000

� ������������������������� (` 20,000 × 12/100 × 5/12)
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To A’s Executors’ A/c ������ ��������������������� 5,042

� ����������������

By B’s Capital A/c (Share of goodwill) ������

By C’s Capital A/c (Share of goodwill) ������

�������������������������� 500

52,822 52,822

Dr. A’S EXECUTORS’ ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank A/c 5,000 By A’s Capital A/c ������

To Balance c/d ������

������ ������

Working Notes:

1. Calculation of A’s Share of Goodwill

� ��� ����������������������������`����������̀ ����������̀ 80,000 – ̀ 10,000 – ̀ ������������̀ ��������

� ��� ��������������������������`��������������`���������

� ��� ��������������������������������`������������������`��������

� ������������������������������`�����������������`����������`��������

� ����������������������������`����������������`�������

� ��� ����������������������������������

� ��� �����������������������������` 80,000 – ` 10,000 – `������������` 22,000

� ��� ����������������������������`�����������������`����������`��������

� ��� ��������������������������������`�����������������`�������

� ��������������������������`����������������` 5,042

� ��� ��������������������������������������`10,000/2)-(`������������������` 500

18.0 NOT FOR PROFIT ORGANISATIONS

18.1 �������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������

(a) Rates and Taxes paid `�����������������������������������������������������������������

���������������������������������������������`�����

(b) Telephone charges paid `� ������� �� ���������� ������� ���� ���������� ��� ������������� ����

amount accrued being ̀ �����������������������������������������������������������������

����������

SOLUTION:

��������INCOME & EXPENDITURE ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH, 2018     ���

Expenditure ` Income `

�����������������

Paid: ���
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Less: Prepaid at end 250

Add:����������������������  250 ���

To Telephone charges:

Paid: 1,500

Less:������������������������ ���

Add: O/s at end ���� 1,200

BALANCE SHEET AT 31.3.2018

Liabilities ` Assets `

O/s Telephone Charges ��� ��������������������� 250

BALANCE SHEET AT 31.3.2017

Liabilities ` Assets `

O/s Telephone Charges ��� ��������������������� 250

�������������������������������������������������������������������������������������������������������

March 2018?

(a) Entrance Donation received during 2017-2018 ` 1,00,000

(b) Entrance Donation received pending membership `������������������������

(c) A sum of ` 20,000 received is October 2017 as Entrance Donation from an applicant was 

�����������������������������������������������������������������������������������������

���������������������

� ���� ������������������������������������������������������������������������������������

�������������

SOLUTION:

Particulars `

����������������������������������������������������������� 1,00,000

���Add: Entrance fees received during the year 1,00,000

���Less: Entrance fees refundable in respect of ineligible member 20,000

1,80,000

���Less:������������������������������������������������ 90,000

�������������������������������������������������������������������� 90,000

�������INCOME & EXPENDITURE ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH 2018������

Expenditure ` Income `

By Entrance Donation 90,000

CLOSING BALANCE SHEET AS AT 31.3.2018

����������� ` Assets `

Capital Fund:

Opening Balance

�������������������

Entrance Donation refundable

90,000

20,000
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OPENING BALANCE SHEET AS AT 31.3.2017

����������� ` Assets `

Entrance Donation received 

in advance

1,00,000

18.3���������������������������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������`����������

(b) Donation to the extent of `�����������������������������������������������������������������

���������������������

� ���� �����������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

Dr. INCOME & EXPENDITURE ACCOUNT Cr.

Expenditure ` Income `

To Depreciation on Books 2,500

BALANCE SHEET AS AT...

������������ ` Assets `

Capital Fund: ������������� 25,000

Opening Balance ? Less: Depreciation (2,500) 22,500

Add:���������������������� 25,000

Building & Library Fund:

Donation received 2,00,000

Less:������������������������������� 25,000

1,75,000

18.4 ����������������������������������������������������������������������������������

Receipts ` Payments `

To Balance as per Pass Book ����� �������������������������� 4,800

To Cash Overspent 20 ������������������������ 470

By Balance as per Pass Book �����

����������������������������������������������������������`����������������������`����

Cash Overspent represents amount of honorarium to the treasurer not drawn due to shortage of 

�������������������������������������������������������������������������������`�������

Required:��������������������������������������������������������������������������������������

March, 2018?

SOLUTION:

���������INCOME & EXPENDITURE ACCOUNT FOR THE YEAR ENDED 31ST MARCH 2018    ���

Expenditure ` Income `

�������������������������� 4,800

������������������������
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Paid as per Pass Book 470

Add: Unpresented

� ���������� ��

Less: Unpresented

� ����������� (90) 410

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

���������������������������� 20 Bank Balance as per Cash Balance

����������������������� as per Pass Book �����

Less:����������������������� ���� �����

19.0 SHARE CAPITAL

19.1������������ �������������������������` 10,00,000 divided into shares of `���������� �����������

�����������������������������������������������������������������������������������������������

The applicants paid `�����������������������������`�����������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������

SOLUTION

CALCULATION OF VARIOUS TYPES OF CAPITAL

Particulars `

��� ������������������ 10,00,000

��� �������������� 9,00,000

��� ������������������ 9,00,000

��� ����������������� 5,40,000

��� ��������������� 5,29,000

��� ���������������� 11,000

19.2�������������������������������������` 100 each payable as follows:

  `�����������������������������������������`�������������������������������������`������������

call payable on 1st August and `����������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������Table F�

SOLUTION:

(i) Interest on Calls-in-advance payable to MOON

� � �����������������������������������������������������������������` 4,800

� � ���������������������������������������������������������`�������

� � � � � � � � �������������`�������

(ii) Interest on Calls-in-advance payable to SUN

� � ���������������������������������������������������������` 4,800



Tulsian's Revision Test Paper RTP 1.37

19.3��������� ������������������������`����������������������������������������` 2 per share 

on application, `� �������������������� �������������������`� ��������������������������� ������

�������������������������������������������������������������

(a) to refuse allotment to the applicants for 10,000 shares,

(b)  to allot 20,000 shares to Mohan who has applied for similar number and

� ���� �������������������������������������������������

  Mohan failed to pay the allotment money and Sohan who belonged to Category ‘c’ and was 

��������� ������ ������� ����� ����� ���� ������ ����� ����������� ���������� ���� ������� ��������� ���

����������

SOLUTION:

CALCULATION OF ALLOTMENT MONEY RECEIVED LATER ON

�� Total allotment money due (50,000 × ` �� 1,50,000

�� Less: Allotment Money Already received on application stage [(40,000 – 

����������` 2]

 (20,000)

�� Less: Allotment Money not received (20,000 × `���� ��������

�� Allotment Money received 70,000

�� Add:������������������������������������` 5) 15,000

85,000

19.4�������������������������������`����������������������������������������������������������

�����������������������������������������`��������������` 2 premium), he did not pay allotment 

money of ` 2 (including `� �� �������������������� ����������� �������� ��� ���� ���� ����� ����� ���

`��������������`������������������������������������������������������������������������������

�������������������������

SOLUTION:

�� ����������������������������������������������������� ` 288

�� Less:�������������������������������������������������� ` 240

�� Excess Application Money [A–B] ` 48

�� Allotment money due on shares allotted (40 × 2) ` 80

�� Excess Application Money adjusted towards Share Capital `40

�� Excess Application Money adjusted towards Securities Premium `8

Amount to be credited to Forfeited Shares Account

�������������������������������������������������������������������������������������`�����������`�����` 200

19.5 Anil applied for 2,000 shares of ` 10 each at a premium of `�������������������������������������

�������������������������������������`������������������������������������������������������

money of `���������������������������������������������������������������������������������������

of `������������������������������������������������������������������������������������` 8 per 

�����������������������������������������������������������������������������������������
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SOLUTION:

�� Application Money received on shares applied (2,000 × `��� `������

�� Less: Application Money due on shares allotted (1,000 × `��� `������

�� Excess Application Money [`������������������`���� `������

�� Allotment money due on shares allotted (1,000 × `������ ` 4,500

�� Excess Application Money adjusted towards Share Capital ` 2,000

�� Excess Application Money adjusted towards Securities Premium ` 1,000

�� Amount forfeited on shares reissued [(2,000 × `������������ ` 5,000

�� Re-issue Discount out of forfeited amount [1000 × ` 2 ] ` 2,000

�� Amount to be transferred to Capital Reserve [A – B] `������

19.6��������������������������������������`���������������������������������������W who had applied 

for 1140 shares and paid an application money of ` 5 (including ` 1 premium), for non-payment of  

allotment money of ` 5 (including `��������������������������������������������������������������������

were re-issued to X as ` 8 called up for ` 7 per share, 100 shares were re-issued to Y as ` 8 paid up 

for ` 9 per share and 400 shares were re-issued  to Z,credited as fully paid for `���������������������

the journal entries for forfeiture and reissue of shares assuming that the company follows the policy 

������������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

JOURNAL OF BHARAT LTD

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

��

On Forfeiture of 600 Shares

�������������������������`���������������������������������������������������������

Securities Premium A/c  (`���������̀ �����������������������������������������������������������������

To Share Allotment A/c 

To Forfeited Shares A/c  (` 5,700 – `�������`�����

������� ���� ������� ���������� ���� ������������ ��� ����������

money

4,800

���

���

4,800

��

On Re-issue of 100 Shares as ` 8 paid-up for ` 7 per share

Bank A/c (100 × `���� ���

Forfeited Shares A/c (100 × `������������������������������������������������

To Share Capital A/c (100 × ` 8)

(Being 100 shares re-issued as ` 8 paid-up for ` 7 per share)

700

100

800

�� Forfeited Shares A/c [(`��������������������`������� ���

   To Capital Reserve A/c

�����������������������������������������

700

700

��

On Re-issue of 100 Shares as ` 8 paid-up for ` 9 per share

Bank A/c (100 × `���� �������������������������������������������

To Share Capital A/c (100 × ` 8)

    To Securities Premium A/c (100 × ` 1)

(Being 100 shares re-issued as ` 8 paid-up for ` 9 per share)

900

800

100

�� Forfeited Shares A/c (`������������������� ���

   To Capital Reserve A/c

�����������������������������������������

800

800
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��

On Re-issue of 400 Shares

Bank A/c (400 × `���� ���

Forfeited Shares A/c (400 × `������������������������������������������������

To Share Capital A/c (400 × ` 10)

(Being 400 shares re-issued as fully paid-up for ` 9 per share)

�����

400

4,000

�� Forfeited Shares A/c [(`���������������������`������� ���

   To Capital Reserve A/c

�����������������������������������������

2,800

2,800

 CALCULATION OF ALLOTMENT MONEY DUE BUT NOT RECEIVED

Particulars `

Application Money received from defaulter (1140 × ` 5) 5,700

Less:�����������������������������������` 5) �������

Excess Application Money 2,700

���������������������������`5) �����

Amount due but not received on Allotment towards Securities Premium ���

19.7�������������������������������������`���������������������������������������W who had applied 

����������������� ������������������� �����������������������������`��������������`����������������

different intervals of time,out of these 400 shares were re-issued  to Z,credited as fully paid for ` 9 

per share and 100 shares were re-issued to X as ` 10 paid up for `����������������������������������

entries for forfeiture and reissue of shares assuming that the company follows the policy of adjusting 

����������������������������������������������������������

SOLUTION:

 JOURNAL OF TUSHAR LTD

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

��

On Forfeiture of 600 Shares

�������������������������` 10) ���

Securities Premium A/c (` 1800 – ̀ ������������������������������������������������

To Calls-in-arrears A/c

To Forfeited Shares A/c [` 7,500 – `�������`�������`�����

����������������������������������������������������������

�����

���

���

�����

��

On Re-issue of 400 Shares

Bank A/c (400 × `���� ���

Forfeited Shares A/c (400 × `������������������������������������������������

To Share Capital A/c (400 × ` 10)

(Being 400 shares re-issued as fully paid-up for ` 9 per share)

�����

400

4,000

�� Forfeited Shares A/c [(`���������������������`������� ���

   To Capital Reserve A/c

�����������������������������������������

�����

�����

��

On Re-issue of 100 Shares 

Bank A/c (100 × `����� �������������������������������������������

To Share Capital A/c (100 × ` 10)

    To Securities Premium A/c (100 × ` 1)

(Being 100 shares re-issued as fully paid-up for ` 11 per 

share)

1,100

1,000

100



RTP 1.40 Quick Revision for Accounting for CA Foundation Course

�� Forfeited Shares A/c (`������������������� ���

   To Capital Reserve A/c

�����������������������������������������

1,000

1,000

CALCULATION OF CALL MONEY DUE BUT NOT RECEIVED

Particulars `

Application Money received from defaulter (1,500 × ` 5) 7,500

Less:�����������������������������������������������` 10) �����

Excess Application Money 1,500

Excess Application Money adjusted on Call (1,500)

����������������������`��� 1,800

Amount due but not received on Call towards Securities Premium ���

20.0 ISSUE OF DEBENTURES

20.1 ������������������������������������������������������������������` 100 each at a discount 

��������������������������������������������������������������������������������������������

� � ���������������������������������������������������������������������

� � �����������������������������������������������������������������������������������������

� � �������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������

� � ���������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������

� � ��������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������

SOLUTION:

(A) LOSS ON ISSUE OF DEBENTURES TO BE CHARGED TO P & L A/C EACH YEAR

��� �������������������` 7,50,000 × 4/100 ��`�������

��� ������������������������`����������������� ��` 45,000

��� ������������������ ��` 75,000

��� ������������������ ���������

��� �������������������������������������������������������������� ��` 25,000

(B) LOSS ON ISSUE OF DEBENTURES TO BE CHARGED TO P & L A/C EACH YEAR

Year ended 

A

Face Value of Debentures O/S

B

Ratio

C

 Loss to be w/o

` 75,000 × C/6

I 7,50,000 � ������

II 5,00,000 2 25,000

III 2,50,000 1 12,500

� 75,000
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(C) LOSS ON ISSUE OF DEBENTURES TO BE CHARGED TO P & L A/C EACH YEAR

Year ended 

A

Face Value of Debentures O/S

B

Ratio

C

Loss to be w/o

D = ` 75,000 × C/12

D

I 7,50,000 � �������`����������` 18,750

II 7,50,000 � �������`����������` 18,750

III 7,50,000 � �������`����������` 18,750

IV 5,00,000 2 2/12 × `����������` 12,500

V 2,50,000 1 1/12 × `����������`������

VI 12 75,000

(D) LOSS ON ISSUE OF DEBENTURES TO BE CHARGED TO P & L A/C EACH YEAR

Year ended 

A

Face Value of Debentures O/S

B

Ratio Loss to be w/o

D = ` 75,000 × C/12

D

I 7,50,000 � �������`����������` 18,750

II 7,50,000 � �������`����������` 18,750

III 5,00,000 2 2/12 × `����������` 12,500

IV 5,00,000 2 2/12 × `����������` 12,500

V 2,50,000 1 1/12 × `����������`������

VI 2,50,000 1 1/12 × `����������`������

12 75,000

(E) LOSS ON ISSUE OF DEBENTURES TO BE CHARGED TO P & L A/C EACH YEAR

Year ended 

A

Face Value of Debentures O/S

B

Ratio

C

Loss to be w/o

D = ` 75,000 × C/40

D

I 7,50,000 10 10/40 × `����������` 18,750

II 7,50,000 10 10/40 × `����������` 18,750

III �������� 9 9/40 × `����������`�������

IV 5,25,000 7 7/40 × `����������`�������

V �������� 4 4/40 × `����������` 7,500

40 75,000

20.2 ���������������������������������������������������������������������������������` 10,40,000

��������������������������������������������������������������������������������` 500 each 

�����������������������������������������������̀ �����������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������

  Building `�������������������������������̀ 1,00,000, Inventories ̀ 2,00,000, Trade Receivables 

` 1,80,000, Trade Payables `��������

� � ���������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������
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SOLUTION

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������� Building ��� ��������

Plant and Machinery ��� 1,00,000

Inventories ��� 2,00,000

Trade Receivables ��� 1,80,000

Goodwill A/c[Balancing Figure] ���  40,000

To Trade Payables 80,000

� ��������� 10,40,000

��������������������������������������������

���������� ������� ���

�������������������������������� ���

� �����������������������������

� ���������������������

To Securities Premium A/c[ ` ��������������

To Premium on Redemption of Debentures A/c

������� ����������������������������������������� ����

redeemable at premium of `�������������������

������������������� ������ ���������` 7,80,000 /`�������

1,500]

10,40,000

45,000

��������

7,50,000

������

45,000

���������� Interest on Debentures A/c ��� 45,000

[1500 × `������������������

To Debentureholders’ A/c (`������������� 40,500

� ���������������������������`������������� 4,500

������������������������������������������������

����

���������� Debentureholders’ A/c ��� 40,500

��������������������������� ��� 4,500

To Bank A/c 45,000

�������������������������������������

���������� Interest on Debentures A/c ��� 45,000

[1500 × `������������������

To Debentureholders’ A/c (`������������� 40,500

� ���������������������������`������������� 4,500

������������������������������������������������

����

���������� Debentureholders’ A/c ��� 40,500

��������������������������� ��� 4,500

To Bank A/c 45,000

�������������������������������������



Tulsian's Revision Test Paper RTP 1.43

���������� Securities Premium A/c ������

� ���������������������������������� ������

������� ���� ����� �������� ���� ���� ��� �����������

Premium)

���������� ������������������� ��� ������

� ���������������������������������� �����

   To Interest on Debentures A/c 90,000

��������������������������������������������������

�����������������

Working Note:

�����������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������` 45,000 – `����������` 15,000

LOSS ON ISSUE OF DEBENTURES TO BE CHARGED TO P & L A/C EACH YEAR

Date

A

Face Value of Debentures 

outstanding (`)

B

Proportion

C

Discount to be w/o

D = ` 15,000 × C/12

D

���������� 7,50,000 � �������`����������`������

���������� 7,50,000 � �������`����������`������

���������� 7,50,000 � �������`����������`������

���������� 5,00,000 2 2/12 × `����������` 2,500

���������� 2,50,000 1 1/12 × `����������` 1,250

12 15,000

21.0 FINANCIAL STATEMENTS

21.1�����������������������������������������������

� ��� �������������������������������������������

� ��� ����������������������������������������

� ��� ���������������������������������������

� ��� �����������������������������������

� ��� ����������������������������������

� � �������������������������������������������������

SOLUTION:

�����������������������������������������������������������������������������������������������������

and their realization in cash or ������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������

������������

21.2 ������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������

Receivables are Current Assets or Non-Current Assets as per Schedule III to The Companies 

���������
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SOLUTION:

Current Assets sinceExpected Realisation Period is less than the Operating Cycle Period although it 

����������������������������������

22.0 RATIO ANALYSIS

22.1�����������������������������������������������������

� � ���������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������`����������

Required: ������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������

SOLUTION:

Step 1:� ������������������� �� `����������������` 8,00,000,

� �������������������������������� �� �������`������������` 1,20,000

STEP 2: LET US ASSUME THE SALES BE X

��� ����� x

��� Less:�������������������������� ����

��� ����������������� ����

��� Less:�������������������������� ����

��� ��������������������� ����

��� Less:��������������������������� 1,20,000

��� ���������������� �������` 1,20,000

��� Less:���������� ������������` 1,20,000)

��� ��������������� ��������`�������

Step 3:� ���������������� ��
���������������

Net Sales
 × 100

� ���� �� ���������������

� �������������� �� `�������

� �� �� `���������������` 20,00,000

Step 4: ����� ������������� �� �������`�������������` 8,00,000

������������������ ������������������� �� �������`�������������` 2,00,000

������������������ ������������������������ ��
���������������������������

��������������������������

� � ��
�������`20,00,000

`1,20,000
����������

������������������ ��������������������������� ��
���������������������������

Capital Employed
 × 100

� � ��
�������`20,00,000

`12,00,000
������������
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����������������������������������������������� ��
��������������������������

Shareholders’ Funds
 × 100

� � ��
` 2,40,000

` 4,00,000
������������

Note:�����������������������������������������������������` 20,00,000) – ` 1,20,000]

� � � ������������������`������������`�������������` 2,40,000

22.2 From the following information, calculate Return on Total Assets and prepare the Balance 

Sheet:

� � ����������������������������������������������������`����������������������

� � �����������������������������

� � ���������������

� � ������������������������������

� � ���������������������������������

� � ����������������������������������������

  Current Ratio 2:1

  Net Fixed Assets ` 9,00,000

SOLUTION:

������������������������������
` 2,22,000

74
���������`���������

������������������������������������������������������������

���������������������������������
EAT

Shareholders’ Funds
 × 100 �����

� � �� �����������������������������������

� ������������������ �� ���������������

� ������� �� ������

� ��� �� ` 1,00,000

� ��������������������������� �� ` 1,00,000

� ������������������� �� `������������`����������` 2,40,000

� ����� �� ���������� or ��������������` 2,40,000

� ����������������� �� `������������`������������` 4,80,000

�����������������������

� ���������� �� ������

� ������ �� ��������������������������������

� ������ �� �����������������

������������������������������
EBIT

Capital Employed
 × 100

� � �� �����������������������������������

� ����������������� �� ���������������

� ������� �� ��������

� �� �� ` 8,00,000
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� ���������������������� �� ` 8,00,000

� ������������������ �� �������������������������������������

� � �� �`������������`�������������` 8,00,000

� � �� ` 12,00,000

� ����������������� �� �����������������������������������

� � �� ` 12,00,000 – `������������`���������

� ������������� �� �`���������� ���������

� ��������������� ��
CA

��
������

� �������������� �� ��� ����������

Subtracting Eq. II from Eq. I

� ���� �� `���������

� ���� �� `����������������`���������

� �������������� �� �����������������������������

� � �� `������������`������������` 15,00,000

� ������ �� `�������������������` 8,00,000

� � �� `���������

� ������������������������ ��
������������������������������

Total Assets
 × 100

� � ��
`���������

` 15,00,000
 × 100 �����

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Particulars Note No (` in lacs)

I. EQUITY AND LIABILITIES

(1) Shareholders' Funds

  (a) Share Capital 1 4

  (b) Reserves and Surplus

(2) Non - Current Liabilities

� � ����������������������������������������� 8

(3) Current Liabilities �

Total 15

II. ASSETS

(1) Non-Current Assets 9

(2) Current Assets �

Total 15
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Notes to Accounts:

Particulars (` in lacs)

1. Share Capital

�������������� �

���������������� 1

4

22.3 From the following information, Calculate Capital Turnover Ratio: 

������������������������������������������������������� 2:1

�������� �������� ������ ������� �������� ������ ��������� ��� ������� ��������������

Funds)

���

������������������� ` 8,00,000

������������������������������������ ���

Tax Rate ���

���������������������������� ?

������������������������������������������������������

SOLUTION:

Capital Turnover Ratio = Sales / Capital Employed ���` 24,00,000 / (`������������` 4,00,000)

������������������������������������������������������������������������������������������������

Working Notes:

(i) Calculation of Equity Shareholders’ Funds & Long-term Debts

� ������������������ ��
���������������

Shareholders’ Funds

� �� �� ` 8,00,000 / Shareholders’ Funds

� �������������������� �� `��������������` 4,00,000

���������������������������������������������

��������������������������������������������` 4,00,000 – x

(ii) Calculation of Pref. Share Capital

� ���������������������� ��
����������������plus��������������������

��������������������������

� �� ��
`�������������

` 4,00,000 – x

`���������������� �� `�������������

� �� �� ` 1,00,000

� �������������������� �� ` 1,00,000

�����������������������������������������` 4,00,000 – `������������`���������

(iii) Calculation of Operating Profit

� ����������������� ��
����������������������������������������������

��������������������������
 × 100

� ����� �� ��`����������

� �� �� ` 75,000
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Particulars `

��� ������������������������������������������ 75,000

��� Add:������� �������� 15,000

��� �������������������������������� 90,000

��� Add:���������� 90,000

��� �������������������� 1,80,000

��� ������������������������������������` 8,00,000 1,20,000

��� ����������������������� ��������

(iv) Calculation of Sales

���������������������������������������������������������������

��������������������������� ��� �����

����������������������������������������

����������������������� �����������������������

���������������������������������������������������`������������������` 24,00,000



PAPER 1: PRINCIPLES AND PRACTICE OF ACCOUNTING 

FOR CA FOUNDATION COURSE

SECTION 4

TULSIAN'S 

MODEL TEST PAPERS WITH ANSWERS 

Tulsian's Model Test Paper 1

Tulsian's Model Test Paper 2

�ATTENTION PLEASE�

Dear Students

Your Sincere and 100% Accurate Attempt of Tulsian’s Model Test Papers under 

Examination conditions guarantees you 100% SURE SUCCESS in the Paper 1: Principles 

and Practice of Accounting.

BEST OF LUCK!



Questions No. 1 is compulsory.

�����������������������������������������������������������

Working notes should form part of the answer.

�������������������������������������������������������������������������������

1. (a)  State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall 

be awarded without valid reason):

(i) Bank reconciliation statement is prepared to arrive at the bank balance.

(ii) Deferred revenue expenditure is current year’s revenue expenditure to be paid in the 

later years.

(iii) Reducing balance method for depreciation is followed to have a uniform charge for 

depreciation and repairs and maintenance together.

(iv) Reserve for Discount on Creditors has a credit balance. 

(v) A promissory note can be made payable to the bearer.

(vi) The gain from sale of capital assets need not be added to revenue to ascertain the net 

��������������������

1. (b) Give any four points of difference between  Partnership and LLP.

1. (c) Rectify the following errors:

(i) A Credit Sale of goods to X ` 3,000 posted as ` 30,000.

(ii) A Cash Sale of goods to Y ` 3,000 posted as ` 30,000

(iii) A Credit Sale of Furniture to Z ` 3,000 posted as ` 30,000.

(iv) A Credit Sale of goods of ` 3,000 to Krishan entered in the purchases book as ` 30,000.

and posted therefrom to the credit of Kishan as ` 3,000.

(v) A Cash Sale  of goods of ` 3,000 to Krishan  posted to the credit of Kishan as ` 30,000.

(vi) A Credit Purchase of old machinery from Sohan for ` 17,000 was entered in the 

Purchases Book as purchase from Mohan for ` 71,000. ` 3,000 paid as Repair Charges 

of this Machinery debited to General Expenses Account..

 (vii) A Bill drawn on Meenu for ̀  30,000. was passed through bills payable book with ̀  3,000.

and posted therefrom to the credit of Meena as ` 300.

(viii) Sales included a sale of furniture having a book of value of ` 900 for ` 850 on 31st 

March, 2018.

2. (a) X of Kashmir and Y of Kanyakumari entered into a joint venture for purchase and sale of 

Music Systems. The cost of each Music System was ̀ �����������������������������������������

` 4,500. The following transactions were recorded between them:

July 1 X purchased 100 Music Systems paying ` 72,000 in cash on account.

July 1 X raised a loan from Bank for ` 50,000 at 18% p.a. which is repayable with interest 

on 1st Sept. X forwarded 80 Music Systems to Y incurring ` 2,880 as forwarding 

and insurance charges.

PAPER–1: PRINCIPLES AND PRACTICE OF ACCOUNTING

                TULSIAN'S  MODEL TEST PAPER 1
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July 7 X received the consignment and paid ` 720 as clearing charges.

Aug. 1 X sold 5 Music Systems  for cash. Y sold 20 Music Systems  for cash.

Y raised a loan of ` 1,50,000 from Bank, repayable with interest at 18% p.a. on 1st 

Sept. Y remitted ` 1,50,000 to X, incurring charges of ` 50. X paid the balance due 

for the Music Systems.

Aug.26 X sold the balance Music Systems for cash and paid selling expenses ` 5,000, Y

sold the balance Music Systems for cash and paid selling expenses ` 20,000.

Sept. 1 �����������������������������������������������������������������������������������

� � ���������������������������������������������������������������������������������������������Y

Account in X's�������������������������������������X Account in Y's ������

2. (b)  Ram Ltd which depreciates its machinery at 10% p.a. on Diminishing Balance Method, had 

on January 1, 2018 ` 9,72,000 on the debit side of Machinery Account. During the year 

2018, machinery purchased on January 1, 2016 for ` 80,000 was sold for ` 45,000 on July 

1, 2018 and a new machinery at a cost of ` 1,50,000 was purchased and installed on the 

same date, installation charges being ` 8,000. The company wanted to change the method 

of depreciation from Diminishing Balance Method to Straight Line Method with effect from 

January 1, 2016. Difference of depreciation upto December 31, 2018 to be adjusted. The 

rate of depreciation remains the same as before. Show Machinery Account for the year 

2018.

2. (c)  X and Y were friends and in need of funds. On 1st Jan. X drew a bill for ` 2,00,000 for 3 

months on Y. On 4th Jan. X got the bill discounted at 10% p.a. and remitted half of the 

����������������������������������������������������������������������������������������������

for ` 1,20,000 for two months. On 4th April, the bill was discounted by Y at 12% p.a. Out of 

this `����������������������������������������������������������������������������������������

insolvent and only 50 paise in a rupee could be recovered from his estate. Pass Journal 

Entries in the Books of X and Y.

2. (d)  The accounting year of Mr X ends on March 31, 2018 but the stock on hand was physically 

�����������������������������������������������������������������������������������������������

as on 31st March from the following information:

(a) The physical stock (value at cost) was ` 50,000.

(b) The purchases from 1st April to 15th April amounted to ` 8,000 of which goods costing

` 1,000 were received on 16th April.

(c) The sales from 1st April to 15th April amounted to ` 21,500 including the following:

(i) Goods sent on consignment ̀  12,500 at invoice price which is made up of cost plus 25%.

(ii) Goods sent to own branch at invoice price ` ������������������������������������������

cost.

(iii) Goods sold for ` 800 at a loss of 20% on cost due to damage on 31st March.

� ����� ��������������������������������������������

(v) Goods (sold for ` 2,500) were delivered to the customers on 16th April.

(d) On 15th March, goods of the value of ` 10,000 were sent on sale or return basis to a 

customer, the period of approval being 4 weeks. He returned 40% of the goods on 10th 

���������������������������������������������������������������������������������������

of 20% on such sales.

(e) On 15th March, Mr  X had received goods costing ` 8,000 for sale on consignment 

�����������������������������������������������������������������������������������

  The sales referred to in (d) and (e) are not included in (c) above.
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3 The following is the Income and Expenditure Account of the Red Roses Club for the year ended 

on March, 31 2018.

Expenditure ` Income `

To Salaries 24,000 By Subscriptions 72,000

To Rent 10,800 By Entrance fees 8,000

To Rates and Taxes 600 By Surplus on Publication of brochure 4,500

To Postage and Telephones 720 �������������������������������������� 1,200

������������������������������������ By Interest on 4% investments 600

Lawn Tennis Association 1,200 By Miscellaneous Income 225

To Sports Materials 15,750

To Electricity Charges 1,200

To Repairs and Maintenance to 

tennis court 9,600

To Depreciation on assets at 10% of

gross book value at end of year 4,800

To Surplus carried to Capital Fund 17,855

86,525 86,525

The following further information is made available:

Particulars

Balances on 

31.3.2017

`

Balances as at 

31.3.2018

`

(a) Sundry assets 44,000 ?

Bank Balance 4,800 ?

Subscriptions in arrear 4,750 3,500

Subscription received in advance 1,400 2,600

4% Investments [Face value ` 15,000] 12,000 12,000

(b) Expenses Outstanding:

Salaries 600 1,200

Rent 900 1,800

Rates & Taxes Nil 600

Tennis court maintenance 780 320

(c) Outstanding for purchase of sports materials 1,400 2,950

(d) Prize Fund 4,600 3,250

(e) The book value, as on 1.4.2017 of sports goods sold in the year was ` 4,000.

(f) Prize Fund is separately maintained. All receipts are credited to it separately and expenditure is 

met out of the fund directly. During the year, credits to the account amounted to ` 2,800.

� ���� ������������������������������������������������������

(h) The club was admitted as a member of the All India Lawn Tennis Federation on 1.10.2017 when 

it paid subscription till 30.9.2018.

(i) Advertisement charges on brochure—yet to be collected—` 450.

� ���� ������������������` 25,000 was made on 31st March, 2018.

  Prepare the Receipts and Payments Account for the year ended on March 31, 2018 and the 

����������������������������������������������������
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4 (a)�������������������������������������������������������������������������` 10 each issued at a 

premium of ` 3 per share payable as follows:

On Application ` 5 per share(including premium ` 1)

On Allotment ` 5 per share(including premium ` 1)

On Call Balance

Applications were received for 2,20,000 shares. Applications for 20,000 shares were rejected and 

their application money was refunded. Shares were allotted to the remaining applicants as follows:

I. Allotted in full to Katrina who had applied for 10,000 shares.

II. Applications for 40,000 shares were allotted 30,000 shares on prorata basis.

III. Allotted balance of the shares on prorata  basis to the other applicants

  Excess application money was utilised in payment of alltoment and call. The Call was duly 

made.

X, who applied for 800 shares in II category failed to pay the allotment money and his shares 

were forfeited immediately after allotment.Y, to whom 600 shares were allotted in III category 

failed to pay the call  money and on his such failure, his shares were forfeited. Of the shares 

�����������������������������������������Z,credited as fully paid for ` 9 per share, the whole of 

Y’s shares being included. Pass the necessary journal entries in the books of company.

4 (b) On 01.04.2018 ,Tushar Tulsian  Ltd. purchased a running business from Y Ltd. for ` 9,60,000

�������������������������������������������������������������������������������` 100 each 

���������������������������������������������������������������������������������������������

the end of third year. The assets and liabilities consisted of the following:

          Building ̀ 6,00,000, Plant and Machinery ̀ 1,00,000, Inventories ̀ 2,00,000, Trade Receivables 

` 1,80,000, Trade Payables ` 80,000.

  Interest is payable half yearly on 30th September and 31st March. Pass the necessary Journal 

�������������������������������������������������������������(assume the rate of Tax deducted at 

source being 10%).

4 (c) ������������������������������������������������������������������������������������������������

2018 was as follows:

Liabilities ` Assets `

Creditors 36,000 Cash at Bank 20,000

Workmen’s Compensation Fund 24,000 Debtors 1,30,000

Employees’ Provident Fund 20,000 Less: Provision 10,000 1,20,000

General Reserve 40,000 Stock 60,000

X’s Capital 1,68,000 Investments 1,00,000

Y’s Capital 1,12,000 Patents 20,000

Goodwill 80,000

4,00,000 4,00,000

����������������������������������������������������������������������������

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������

� ���� �������������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������`��������������������������������������

can be earned with the capital employed are ` 30,000. No goodwill is to appear in the books. Z 

brings in ` 24,000 cash out of his share of goodwill.
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(c) Patents to be written down to ` 3,000 and Stock is undervalued by ` 2,000. 20% of General 

Reserve to be transferred to Provision for Doubtful Debts. ` 9,000 included in Sundry Creditors 

be written back as no longer payable.

� ���� ������� �������������� ������������������������������������� ������������` 10,000 be carried 

forward as an Unexpired Insurance. Unaccounted Accrued Income of ` 2,000 to be provided 

for. A debtor whose dues of ` 10,000 were written off as bad debts paid 80% in full settlement. 

A claim of ` 6,000 on account of workmen’s compensation to be provided for.

(e) The market value of investments was ` 90,000. Half of the investments were to be taken over 

��������������������������������������������������

Prepare the Revaluation Account, Capital Accounts of the Partners and the Balance Sheet of the 

new Firm.

5 (a) �������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������

was ` 1,00,000, Inventory at the end was 3 times that in the beginning. Trade Receivables at 

�������������������������������������������������������������������������������������������

Closing Trade Payables. In Current Assets there was no asset other than Inventory, Trade 

������������ ��������������������������������������������������������������������������

Surplus `�����������������������������������������������������������������������������

5 (b) From the details given below prepare Balance Sheet of TULSIAN Ltd. as at 31st March, 2018, 

as per the Schedule III to The Companies Act 2013:

(` in "000)

��������������� 200

12% Debentures 200

Proposed Dividend 20

����������������������` 10 each) 500

������������������������ 48

15% Pref. Share Capital (` 100 each) 400

Prepaid Expenses 50

Bank Overdraft 45

Interest accrued on Debentures of Tata Steels 12

Building under construction 115

2,500,12% Tata Steel Deb. of ` 100 each, ` 80 paid up 200

Premium on Red. of Debentures 20

Application Money pending allotment 40

Bills Payables 75

���������������� 5

Employees'earned leave payble on Retirement 45

Stores & Spares 50

Securities Deposit for Telephone 5

Brands 110

Computer Software under development 20

Bills Receivables 120

Plant & Machinery 120

12% Debentures of Reliance Ltd. [20% Redeemable within 1 year] 100
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Investment in Land & Building 200

Note: Bills Discounted but not yet matured ` 25,000, Dividends on Preference Shares are in arrears 

for 2 years

6 (a) On 31st March, 2018, the bank account of Miss Meenu, according to the Bank Column of the 

Cash Book, was over drawn to the extent of ` 2,315. ��������������������������

� ���� ��������������������������` 21,500  were collected from customers and recorded  in  the  

Cash Book of which:

� � ������ ���������������` 1,000 was omitted to be banked in March and the rest were sent to 

bank on 28th March.

� � ������ ���������������`  5,100  was recorded as ` 1,500 on the credit side of the  Cash Book 

as if there is no Bank Column therein and 

� � ������ ������������` 13,000  collected by the bank in March.

� ���� ��������������������������` 20,000  were drawn  of which:

� � ������� ����������������������` 250 was recorded as ` 205 on the debit side of the  Cash Book 

as if there is no Bank Column therein 

� � ������ ������������������������` 300 was recorded twice in the Cash Book

� � ������ ������������` 3,000  were presented to  the bank in March.

(c) A bill for ` 10,000 was retired by the bank under a rebate of ` 150 but the full amount of 

the bill was credited in the Bank Column of the Cash Book.

(d) A bill receivable for ̀  520 previously discounted for ` 500 with bank had been dishonoured 

and recorded in the Pass Book but not in the Cash Book

(e) The Bank has charged Interest  of ` 521 instead of  ` 512 but not recorded in the Cash 

Book

(f) The debit balance of ` 1,500 as on the previous day was brought forward as a credit 

balance of ` 5,100 in Cash Book.

(g) A deposit of ` 5,432 was recorded in withdrawal column as ` 5,342 in pass book.

� ���� ������������` 2,345 issued by Mrs Meena was recorded in deposit column as ` 2,435  in 

pass book.

Required: Prepare Bank Reconciliation Statement with amended Cash Book Balance.

6  (b) Tulsian Ltd. leased a mine for 20 years to Jalan Ltd. for a minimum rent of `���������������������

year with an annual increase of ` 20,000 till it reaches `�����������������������������������`

100 per unit produced. Sales and closing stocks were an under.

Year 2014 2015 2016 2017 2018

Sale 400 800 1,200 1,100 450

Closing Stock 100 200 140 300 50

� � ������������������������������������������������������������������������������������������������

of working days but in the event of lockout, the lessee would be enjoy a concession in respect 

of minimum rent for 50% of the period of lockout. There was strike for 73 days and lockout for

4 months during the year 2018.

  Recoupment of Short Working of each year is allowed during the next 5 years following the year 

in which the Short Working arose.

Required: Prepare the necessary Ledger accounts in the books of Tulsian Ltd. and Jalan Ltd.



MTP 1.8 Quick Revision for Accounting for CA Foundation Course

                                            ANSWERS TO MODEL TEST PAPER 1

ANSWER TO Q 1(A):

S. No. Reason

(i) False: Bank Reconciliation Statement is prepared to reconcile and explain the causes 

of differences between bank balance as per cash book and the same as per bank 

statement as on a particular date.

(ii) False: Deferred Revenue Expenditure is that expenditure for which payment has been 

made or a liability has been incurred during current year but which is carried forward on 

������������������������������������������������������������������������������

(iii) True:� ��� ���� ������ �������� ��� ������� ����� ��� �� ����� �������� �������� ����������������

expenses are relatively low because the asset is new but depreciation charged is high. 

Whereas in later periods, as the asset become old, repairs and maintenance expenses 

increase continuously but depreciation charged reduces continuously. Thus depreciation 

and repair and maintenance expenses become more or less uniform throughout the 

useful life of the asset.

(iv) False: Reserve for Discount on Creditors has a debit balance.

(v) False: A promissory note cannot be made payable to the bearer. It is payable to or to 

the order of a certain person.

(vi) True: ����������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������

ANSWER TO Q 1(B):

Basis of Distinction Partnership LLP 

Regulating Law It is governed by ‘The Indian 

Partnership Act, 1932’

It is governed by ‘The Limited 

Liability Partnership Act, 2008’

Registration Registration is optional. Registration is compulsory.

Creation It is created by agreement. It is created by Law.

Separate Legal Entity It has no separate legal entity. It has separate legal entity. 

Name of Entity It can have any name as per 

choice.

Its Name to contain ‘Limited 

Liability Partnership’ or ‘LLP’ 

���������

Perpetual Succession It does not have perpetual 

succession. The death, 

insolvency or unsoundness 

of its members may affect its 

existence.

It has perpetual succession. 

The death, insolvency or 

unsoundness of its members 

does not affect its existence. 

Members may come and go but 

LLP goes forever.

Can Foreign National 

become partner?

Foreign National can not become 

a partner in a Partnership Firm in 

India.

Foreign National can become a

Partner in a LLP.

Number of Members Minimum 2 and Maximum 10 for

Banking business & 20� ���� �����

Banking business.

Minimum 2 but their is no

limit on maximum number of 

partners.
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Liability of Partners Liability of Partner is unlimited.

Partners are severally and jointly 

liable for actions of other partners 

������������������������������������

their personal assets.

Liability of Partner is limited,

to the extent their contribution 

towards LLP, except in case of 

intentional fraud or wrongful act 

of omission or commission by the 

partner.

Mutual Agency Partners are ������������������

and other partners.

Partners act as agents of LLP 

and not of other partners.

Designated Partner It need not have Designated 

Partners.

Itmust have at least 2 two individuals 

as Designated Partners, of whom at 

least one must be resident in India. 

������������������������������������

to have a DPIN before appointment.

Digital Signature There is no requirement of

obtaining Digital Signature

Atleast one Designated Partner 

must have Digital Signatures since 

e��������������������������������

Whistle Blowing No such provision is provided 

under The Indian Partnership 

Act, 1932

Provision has been made to 

provide protection to employees 

& partners, providing useful 

information during an investigation 

���������������������������������

Admission of Minor Minor can be admitted to the 

����������������������������������

Agreement.

Minor can not be admitted to the 

���������������

Liability of Partners for 

Legal Compliance

All Partners are liable for Legal 

Compliance.

Only Designated Partners are

liable for Legal Compliance.

SOLUTION TO Q 1 (C):

JOURNAL

Date Particulars Dr. (`) Cr. (`)

(i) ������������

To X

������������������������������������

Dr. 27,000

27,000

(ii) ���������

� ���������������

������������������������������������

Dr. 27,000

27,000

(iii) �������������

� ��������

�����������������������������������

Dr. 27,000

27,000

(iv) Krishan

Kishan

������������

� ������������

�����������������

(Being sale recorded as purchase with wrong amount 

������������������������������������������

Dr.

Dr.

Dr.

3,000

3,000

27,000

3,000

30,000

(v) Kishan

� ������������

� ���������������

������������������������������������

Dr. 30,000

3,000

27,000
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(vi) Mohan Dr.

���������������������� ���

To Sohan   

� ����������������

� ������������������������

(Being purchase of old machinery recorded the Purchases Book and 

�����������������������������������������������������������������

71,000

20,000

17,000

71,000

3,000

(vii) ��������������������� ���

������������������ ���

Meena                                                                                        Dr.

To Meenu   

� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������

30,000

3,000

300

30,000

3,300

(viii) ��������� Dr. 850

����������������������������� Dr. 50

� ���������������� 900

�������������������������������������������������������������

SOLUTION TO Q 2 (A):

DR. MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To X: By Sales:

Cost of Music Systems 3,60,000 Y (80 � 4,500)                 3,60,000

Forwarding & insurance 2,880 X (20 � 4,500)                90,000 4,50,000

Interest (for 2 months) 1,500

Selling Expenses 5,000

To Y:

Clearing Charges 720

Interest (for the month) 2,250

Sundry Expenses

(Telegraphic transfer charges) 50

Selling Expenses 20,000

������������������������

X 28,800

Y 28,800

4,50,000 4,50,000

DR. JOINT VENTURE WITH Y ACCOUNT IN THE BOOKS OF X CR.

Particulars ` Particulars `

���������������������������������� 72,000 ��������������������������� 22,500

�������������������������������� 2,880 ������������������������ 1,50,000

������������������������������������� 2,88,000 ��������������������������� 67,500

������������������������������ 5,000 �������������������������� 1,58,180

���������������������� 1,500 in settlement)

������������������������������������ 28,800

3,98,180 3,98,180
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DR. JOINT VENTURE WITH X ACCOUNT IN THE BOOKS OF Y CR.

Particulars ` Particulars `

������������������������������ 720 �����������������������������

�����������������������   20 Music Systems ) 90,000

  excluding charges) 1,50,000 �����������������������������

������������������������������ 20,000 60 Music Systems )  2,70,000

���������������������� 2,250

To Sundry Expenses 50

������������������������������������ 28,800

�������������������������������� 1,58,180

3,60,000 3,60,000

SOLUTION TO Q 2 (B):

Dr. MACHINERY ACCOUNT FOR THE YEAR 2018 Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

01.01.2018 �������������� 9,72,000 01.07.2018 ������������������ 45,000

01.07.2018 ����������� 1,50,000 01.07.2018 ������������������� 4,000

����������� 8,000 31.12.2018 ����������������������

sale)

15,000

31.12.2018 �������������������������

Depreciation)

12,000

31.12.2018 ������������������� 1,19,900

�������������� 9,34,100

11,30,000 11,30,000

Working Notes:

1. CALCULATION OF W.D.V. AS ON 01.01.2016

Particulars `

������������������������ 9,72,000

B. Add: Depreciation during 2017 (`���������������� 1,08,000

������������������������ 10,80,000

D. Add: Depreciation during 2016 (`����������������� 1,20,000

������������������������ 12,00,000

2. CALCULATION OF LOSS ON SALE OF MACHINERY

Particulars `

A. Original Cost as on 1.1.2016 80,000

B. Less:�������������������������������� 20,000

���������������������������� 60,000

D. Sale Proceeds 45,000

E. Loss on sale 15,000
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3. CALCULATION OF DEPRECIATION FOR 2018

������������������������ �������������������������������������������������` 12,00,000 – `

80,000)

` 1,12,000

(b) On Machine Purchased on 1.7.2018 (10% on ` 1,58,000 for 6 months) ` 7,900

` 1,19,900

4. CALCULATION OF DIFFERENCE IN THE AMOUNT OF DEPRECIATION UNDER OLD 

METHOD AND NEW METHOD ON THE MACHINERIES

A. Depreciation on SLM basis for 2 years [` 12,00,000 × 10% × 2] ` 2,40,000

�������������������������������������������

  for 2016 on ` 12,00,000  ` 1,20,000

  for 2017 on ` 10,80,000  ` 1,08,000 ` 2,28,000

C. Difference still to be adjusted (A – B) ` 12,000

SOLUTION TO Q 2 (C):

      JOURNAL OF X

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan. 1 ��������������������

  To Y

(Being the acceptance of a bill received from Y)

Dr. 2,00,000

2,00,000

Jan. 4 ��������

������������

���������������������������

��������������������������������������

Dr.

Dr.

1,95,000

5,000

2,00,000

Jan. 4 Y

���������������

�������������������

(Being half the proceeds remitted to Y)

Dr. 1,00,000

97,500

2,500

April 1 Y Dr. 1,20,000

� �������������������� 1,20,000

(Being the acceptance of a bill given to Y)

April 4 �������� Dr. 7,800

������������ Dr. 2,200

To Y 10,000

(Being ` 7,800 received from Y and proportionate discount 

` 2,200 (i.e. ` 2,400 ´ `�����������` 1,17,600) debited]

April 7 ����������������� Dr. 1,20,000

To Y 1,20,000

(Being the second bill dishonoured on becoming bankrupt)

Y Dr. 1,10,000

� ����������� 55,000

� ���������������� 55,000

(Being a dividend of 50 paise in rupee paid to Y and the 

��������������������������������������������
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JOURNAL OF Y

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

Jan 1 X Dr. 2,00,000

� �������������������� 2,00,000

(Being the acceptance of a bill given to X)

Jan. 4 �������� Dr. 97,500

������������ Dr. 2,500

To X 1,00,000

(Being the half the proceeds received from X)

April 1 �������������������� Dr. 1,20,000

To X 1,20,000

(Being the acceptance of a bill received from X)

April 4 �������� Dr. 1,17,600

������������ Dr. 2,400

� ���������������������� 1,20,000

��������������������������������������

����������������� Dr. 2,00,000

� ����������� 2,00,000

��������������������������������

April 7 X Dr. 10,000

� ����������� 7,800

� ��������������� 2,200

(Being ` 7,800 remitted to X and proportionate discount

` 2,200 (i.e. ` 2,400 × `�����������` 1,17,600 charged) 

X Dr. 1,20,000

� ����������� 1,20,000

(Being the bill of X dishonoured on X’s bankruptcy)

�������� Dr. 55,000

������������� Dr. 55,000

To X 1,10,000

(Being a dividend of 50 paise in rupee received on X’s 

bankruptcy and the balance written off as bad debt)

SOLUTION TO Q 2 (D):

VALUATION OF STOCK AS AT 31ST MARCH ,2018

Particulars `

A Physical Stock as at 15th April 50,000

B Add: Cost of Goods sold and delivered after 31st March till stock taking

         (i) Goods sent on consignment (80% of ` 12,500) 10,000

������������������������������������������� ` 4,200) 3,500

������������������������������������������������������� 800
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       (iv) Other goods 75% of (` 4,000 – 2,500) 1,125

C Add: Cost of goods sent on approval basis (6,000 � 80%) 4,800

D Less: Cost of goods received on consignment basis (30% of ` 8,000) 2,400

E Less: Cost of goods purchased and received after 31st March till 

stock taking

7,000

F Stock as at 31st March 60,825

SOLUTION TO Q 3:

RECEIPTS AND PAYMENT ACCOUNTS OF RED ROSES CLUB

Dr. for the year ending on 31st March, 2018 Cr.

Receipts ` Payments `

�������������� 4,800 By Electricity Charges 1,200

To Subscription 74,450 By Salaries 23,400

To Entrance fee 8,000 By Rent 9,900

To Brochure receipts, Surplus 4,050 By Postage and Telephone 720

To Old Sports material 5,200 ������������������������������� 2,400

To Interest on Investments 300 By Purchase of Sports Material 14,200

To Miscellaneous receipts 225 By Repairs and Maintenance to

To Prize Fund receipts 2,800 tennis court 10,060

By Sundry assets 8,000

By Prize Fund 4,150

By Fixed deposit 25,000

�������������� 795

99,825 99,825

BALANCE SHEET OF RED ROSES CLUB AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

General Fund 55,870 Sundry Assets 48,000

Add: Surplus for the year 17,855 73,725 Less: Depreciation 4,800 43,200

Prize Fund 3,250 �������������������` 15,000] 12,000

Liability for purchases and expenses 6,870 Fixed Deposit 25,000

Subscription received in advance 2,600 Subscriptions receivable 3,500

��������������������������� 1,200

Advt. charges receivable 450

Interest due to Investments 300

Cash at Bank 795

86,445 86,445
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Working Notes:

(I) BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2017

Liabilities ` Assets `

Subscriptions received in advance 1,400 5% Investments 12,000

Expenses Outstanding 2,280 Sports Materials 4,000

Sundry suppliers (sports materials) 1,400 Sundry Assets 40,000

Prize Fund 4,600 Bank Balance 4,800

Capital Fund ����������������� 55,870 Subscriptions receivable 4,750

65,550 65,550

Dr. (II) SUBSCRIPTION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������������������� ����������������������������������� 1,400

(Opening) 4,750 ������������������������� 74,450

To Income and Expenditure Account 72,000 ��������������������������������

���������������������������������� 2,600 (Closing) 3,500

79,350 79,350

Dr. (III) SUNDRY ASSETS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

����������������` 44,000 – ` 4,000) 40,000 ������������������� 4,800

����������������������������� 8,000 �������������� 43,200

[`��������������������������` 4,800]

48,000 48,000

Dr. (IV) STOCK OF SPORTS MATERIALS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� 4,000 ����������� 5,200

����������������������������������� 1,200 ���������������������������

������������������������������������� 15,750 (Materials Consumed) 15,750

20,950 20,950

Dr. (V) CREDITORS FOR SPORTS MATERIALS ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

������������������ 14,200 �������������� 1,400

�������������� 2,950 By Credit Purchases 15,750

17,150 17,150

Dr. (VI) PRIZE FUND ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Bank (Prize Awarded) (b.f.) 4,150 �������������� 4,600

�������������� 3,250 ����������� 2,800

7,400 7,400



MTP 1.16 Quick Revision for Accounting for CA Foundation Course

������� ���������������������������̀ 15,000 i.e. ̀ �������������������������������������������������������������

�������� ����������������� ���� ����� ��� `� ������ ���������������� ����� ���� ���� �������� ����� ���� ��������

payment is also `�������������������������

SOLUTION TO Q 4 (A):

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1. ��������� ��� 11,00,000

� ������������������������� 11,00,000

(Being the application money received)

2. ���������������������� ��� 11,00,000

� ���������������������������������` 4)

� �������������������������

4,00,000

1,00,000

� ���������������������� 3,50,000

� ����������������������` 5) 1,00,000

� ����������������������� 1,50,000

(Being the Application Money adjusted & Surplus refunded)

3. �������������������� ���� 5,00,000

� ���������������������

� �������������������������

4,00,000

1,00,000

(Being the Allotment Money due)

4. ����������` 5,00,000 – ` 3,50,000 – ` 2,000] Dr. 1,48,000

� ���������������������� 1,48,000

(Being the Allotment Money received) 

5 �������������������������` 8)                                               Dr.

������������������������������` 1)                                       Dr.

� ����������������������

�����������������������������` 4,000 – ` 600]

������� ���� ������� ���������� ���� ������������ ��� ����������

money)

4,800

600

2000

3,400

6. ����������������������������� ��� 2,98,200

� ��������������������

� �������������������������

1,98,800

99,400

(Being the First & Final Call Money due)

7. ��������� ��� 1,47,900

��������������������� ��� 1,50,000

��������������������� ��� 300

� ������������������������������� 2,98,200

(Being the First and Final Call Money received except on 600 

shares and Calls in advance adjusted)
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8 �������������������������` 10)                                               Dr.

������������������������` 1,800 – ̀ 1,500)                                       Dr.

� �����������������������

� ��������������������������` 7500 – ` 600 – ` 600 – ` 300]

����������������������������������������������������������

6,000

300

300

6,000

9 ����������������` 9)                                                              Dr. 8,100

����������������������������` 1)                                            Dr. 900

� �������������������� 9,000

���������������������������������������`9 per share as fully 

��������

10 ������������������������`6,000 +` 1,700) – ̀  900]                                 Dr. 6,800

������������������������ 6,800

����������������������������������������������������

Working Notes:

1. STATEMENT SHOWING THE ADJUSTMENT OF APPLICATION MONEY RECEIVED

Category Shares

Applied

Shares

Allotted

Application

Money

��������

�����������������������������������������

Share

Capital

Share

Allotment

Calls-in

�������

Refund

— 20,000 0 1,00,000 0 0 0 1,00,000

I 10,000 10,000 50,000 50,000 — — —

II 40,000 30,000 2,00,000 1,50,000 50,000 — —

III 1,50,000 60,000 7,50,000 3,00,000 3,00,000 1,50,000 —

Total 2,20,000 1,00,000 11,00,000 5,00,000 3,50,000 1,50,000 1,00,000

2. Total No. of Shares allotted to X = (30,000 × 800 / 40,000) = 600 Shares

3. CALCULATION OF ALLOTMENT MONEY DUE BUT NOT RECEIVED

Particulars `

Application Money received from defaulter (800 × ` 5) 4,000

Less: Application Money adjusted (600 × ` 5) (3,000)

Excess Application Money 1,000

Allotment Money due (600 × ` 5) 3,000

Amount due but not received on allotment 2,000

4. Total No. of Shares applied by Y = (1,50,000 × 600 / 60,000) = 1,500 Shares

5. CALCULATION OF CALL MONEY DUE BUT NOT RECEIVED

Particulars `

Application Money received from defaulter (1,500 × ` 5) 7,500

Less: Application Money adjusted (600 × ` 5) 3,000

Excess Application Money 4,500

Less: Excess Application Money adjusted on allotment (600 × ` 5) (3,000)

Excess Application Money adjusted on Call (1,500)

Call Money due (600 × ` 3) 1,800

Amount due but not received on Call 300
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6. CALCULATION OF CALL MONEY RECEIVED LATER ON

Particulars `

Total Call Money due (99,400 × ` 3) 2,98,200

Less: Surplus Application Money adjusted (1,50,000)

Less: Not received from Defaulter (300)

1,47,900

SOLUTION TO Q 4 (B):

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

01.04.2018 Building Dr. 6,00,000

Plant and Machinery Dr. 1,00,000

Inventories Dr. 2,00,000

Trade Receivables Dr. 1,80,000

To Trade Payables 80,000

To Y Ltd. 9,60,000

To Capital Reserve A/c [Balancing Figure]

(Being the purchase of Business from Y Ltd.)

40,000

01.04.2018 Y Ltd. Dr.

�������������������������������� ���

� �������������` 9,60,000 × 25%]

�������������������������

� ������������������������������������������

������� ������ ��� ����� ������������� ` 100 each at a 

discount of 4% redeemable at a premium of 6%)

[No. of Debentures to be issued = ̀ �����������` 96 =7500]

9,60,000

75,000

2,40,000

7,50,000

45,000

30.09.2018 ��������������������������� Dr. 45,000

[7500 × `������������������

� ���������������������������`45,000 × 90%] 40,500

� ���������������������������`45,000 × 10%] 4,500

����������������������������������������������������

30.09.2018 ����������������������� Dr. 40,500

��������������������������

����������������

(Being the payment of Interest & TDS)

Dr. 4,500

45,000

31.03.2019 ��������������������������� Dr. 45,000

[7500 × `������������������

� ���������������������������`45,000 × 90%] 40,500

� ���������������������������`45,000 × 10%] 4,500

����������������������������������������������������
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31.03.2019 ����������������������� Dr. 40,500

��������������������������� Dr. 4,500

� ����������� 45,000

(Being the payment of Interest & TDS)

31.03.2019 ������������������� Dr. 1,08,750

� ���������������������������������� 18,750

�������������������������������� 90,000

(Being the Loss on issue of Debentures & Interest 

�����������������

Working Note:

LOSS ON ISSUE OF DEBENTURES TO BE CHARGED TO P & L A/C EACH YEAR

Date

A

�������������������������

outstanding (`)

B

Proportion

C

��������������

D = `��������������

D

31.03.2019 7,50,000 3 �������` 75,000 = ` 18,750

31.03.2020 7,50,000 3 �������` 75,000 = ` 18,750

31.03.2021 7,50,000 3 �������` 75,000 = ` 18,750

31.03.2022 5,00,000 2 �������` 75,000 = ` 12,500

31.03.2023 2,50,000 1 �������` 75,000 = ` 6,250

12 75,000

SOLUTION TO Q 4 (C):

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Patents 17,000 By Sundry Creditors 9,000

To Investments 10,000 By Prepaid Insurance 10,000

������������������������������� By Bad Debts Recovered 8,000

� ���������������� ����� By Stock 2,000

� ���������������� ����� 4,000 By Accrued Income 2,000

31,000 31,000

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars X (`) Y (`) Z (`) Particulars X (`) Y (`) Z (`)

��������������� 48,000 32,000 — �������������� 1,68,000 1,12,000 —

������������������ 27,000 18,000 — By General Reserve 19,200 12,800 —

������������������ — 8,000 — ������������������ 2,400 1,600 —

�������������� 1,73,400 75,600 83,000 By Workmen’s Com. 10,800 7,200 —

By Premium for 

Goodwill

24,000 — —

������������������ 16,000 — —

������������������ 8,000 — —

����������� — — 83,000

2,48,400 1,33,600 83,000 2,48,400 1,33,600 83,000
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BALANCE SHEET OF NEW FIRM AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Creditors 27,000 Cash at Bank 1,35,000

Employees’ Provident Fund 20,000 Debtors 1,30,000

Workmen’s Compensation Claim 6,000 Less: Provision 18,000 1,12,000

��������������� 1,73,400 Stock 62,000

��������������� 75,600 Investments 45,000

��������������� 83,000 Patents 3,000

Prepaid Insurance 10,000

Accrued Income 2,000

��������������� 16,000

3,85,000 3,85,000

Working Notes:

��� ����������������������������������������������������������������

� ��� ��������������������������������������` 70,000 – ` 30,000) × 4 = ` 1,60,000

3. Z’s Share of Goodwill = `�����������������` 40,000

4. Y’s Share of Goodwill = `������������������` 8,000

5. Z’s New Capital = (`1,73,400 + `�����������������` 83,000

Dr. 6. CASH AT BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� 20,000 �������������� 1,35,000

������������������ 83,000

To Bad Debts Recovered 8,000

To Premium for Goodwill 24,000

1,35,000 1,35,000

SOLUTION TO Q 5 (A):

Step 1: Revenue from Operations = `����������������` 4,00,000

Step 2: Credit Revenue from Operations = ` 4,00,000 × 75% = ` 3,00,000

Step 3: Opening and Closing Trade Receivables

Debtors Turnover Ratio = 12 Months/ Debtors' Velocity�����������

Debtors Turnover Ratio =
Credit Revenue from Operations

Average Trade Receivables
= 3

                                        =
` 3,00,000

Average Trade Receivables
 = 3

Avg.  Trade Receivables = `����������������` 1,00,000

�����������������������������������������������` 1,00,000

                                      OR + CR = ` 1,00,000 × 2 = `���������� �����

������������������������������������������������� ������
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Subtracting Eq. II from Eq. I

                                            5 OR = ` 2,00,000

                                               OR = `��������������` 40,000

                                               CR = ` 40,000 × 4 = ` 1,60,000

Thus, Opening Trade Receivables = ` 40,000,Closing Trade Receivables = ` 1,60,000

Step 4: Cost of Revenue from Operations = ` 4,00,000 × 75% = ` 3,00,000

Step 5: Opening and Closing Inventory

� �����������������������������������������������������������������������

Inventory Turnover Ratio = 
Cost of Revenue from Operations

Average Inventory
 = 3 Times

                                         = 
` 3,00,000

Average Inventory
 = 3

          Average Inventory = `��������������` 1,00,000

� ���������������������������������` 1,00,000

                        OS + CS = ` 1,00,000 × 2 = `���������� �����

� ����������������������������������� ������

Subtracting Eq. Il from lll Eq. I

                               4OS = ` 2,00,000

                                 OS = `��������������` 50,000

                                 CS = ` 50,000 × 3 = ` 1,50,000

Thus, Opening Inventory = ` 50,000,Closing Inventory  = ` 1,50,000

Step 6: Current Assets & Current Liabilities

                      Quick Ratio =
Quick Assets

Current Liabilities
 = 

CA — Inventory

Current Liabilities

����������������������������������������������������������
CA  – ` 1,50,000

Current Liabilities

         5CA – ` 7,50,000 = 6 CL

                   5CA – 6CL = `���������� ���������

� ������������������������������������������

                             5CA = 8CL

� ������������������������������������������� �������

Putting Eq. II In Eq. I

� ���������������������������`���������� ��������

Multiplying Eq. III by 5

            40 CL – 30 CL = ` 37,50,000

                               CL = `����������������` 3,75,000

                              CA = `������������������` 6,00,000

Step 7: Working Capital = ` 6,00,000 – ` 3,75,000 = ` 2,25,000

Step 8: Closing Cash Balance = CA – Closing Trade Receivables  – Closing Inventory

                                                    = ` 6,00,000 – ` 1,60,000 – ` 1,50,000 = ` 2,90,000
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Step 9: Non- Current Assets

Proprietary Funds + Current Liabilities = Non-Current Assets + Current Assets

Let us assume the Proprietary Funds be ‘X’

X + ` 3,75,000 = .75X + ` 6,00,000

X – .75X = ` 6,00,000 – ` 3,75,000 = ` 2,25,000

X = `����������������` 9,00,000

Step 10:Share Capital = ` 9,00,000 – ` 1,80,000 = ` 7,20,000

Step 11: Non-Current Assets = 75% of ` ` 9,00,000 = ` 6,75,000

Step 12:Total Purchases

= Cost of Revenue from Operations + Closing Inventory – Opening Inventory

= ` 3,00,000 + ` 1,50,000 – ` 50,000 = ` 4,00,000

Step 13:Net Credit Purchases = Total Purchases – Cash Purchases

= ` 4,00,000 – (25% of ` 4,00,000) = ` 3,00,000

Step 14:Opening and Closing Trade Payables

Creditors Turnover Ratio = 12 Months/ Creditors' Velocity�����������

Creditors Turnover Ratio = 
Net Credit Purchases

Average Trade Payables

                                        3 = 
` 3,00,000

Average Trade Payables

  Average Trade Payables = `��������������` 1,00,000

������������` 1,00,000

or, OP + CP = ` 1,00,000 × 2 = `���������� �����

� �����������������������������������������������

� �������������������������������������� �������

Substracting Eq. II from I

                                5 OP = ` 2,00,000

                                   OP = `��������������` 40,000

                                   CP = ` 40,000 × 4 = ` 1,60,000

Thus, Opening Trade Payables = ` 40,000,Closing Trade Payables = ` 1,60,000

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Particulars Note No (` in lacs)

I. EQUITY AND LIABILITIES

(1) Shareholders' Funds

  (a) Share Capital 7.20

  (b) Reserves and Surplus 1.80

(2) Non - Current Liabilities _

(3) Current Liabilities

             (a) Trade Receivables

             (b) Other Current Liabilities

1.60

2.15

Total 12.75
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II. ASSETS

(1) Non-Current Assets 6.75

(2) Current Assets

 (a) Inventory

             (b)Trade Receivables

������������������������������������������

1.50

1.60

2.90

Total 12.75

SOLUTION TO Q 5 (B):

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Particulars Note No 2017-2018

(` in "000)

2016-2017

(` in "000)

I. EQUITY AND LIABILITIES

(1) Shareholders' Funds

(a) Share Capital 1 900

� � ���� �������������������������������������� (200)

(2) Share Application Money pending Allotment 40

(3) Non - Current Liabilities

  (a) Long term Borrowings [12% Debentures] 200

  (b) Other Long term Liabilities

   (Premium on Red. of Debentures) 20

  (c) Long term Provisions (Earned Leave) 45

(4) Current Liabilities

� � ���� �������������������� 75

  (b) Other Current Liabilities 2 50

  (c) Short term Provisions (Proposed Dividend) 20

Total 1150

II. ASSETS

(1) Non-Current Assets

(a) Fixed Assets

   (i) Tangible Assets (Plant & Machinery) 120

   (ii) Intangible Assets (Brands) 110

   (iii) Capital Work in progress (Building) 115

   (iv) Intangible Assets under development 20

� � ���� ����������������������� 3 480

� � ���� ������������������������������������� 5

(2) Current Assets

  (a) Current Investments (Deb. of Reliance Ltd.) 20

  (b) Inventories (Stores & Spares) 50

� � ���� ����������������������� 120

� � ���� ������������������������������������ 48

  (e) Other Current Assets 4 62

Total 1150
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Notes to Accounts:

Particulars 2017-2018

(` in "000)

2016-2017

(` in "000)

1. Share Capital

������������������������`10 each 500

4,000, 15% Pref. Shares of `100 each 400

900

2. Other Current Liabilities

Bank Overdraft 45

���������������� 5

50

3. Non-Current Investments

2,500,12% Tata Steel Deb. of `100 each, `80 paid up 200

12% Debentures of Reliance Ltd. [100 – 20] 80

Investment in Land & Building 200

480

4. Other Current Assets

Prepaid Expenses 50

Interest accrued on Debentures of Tata Steels 12

62

5. Contingent Liabilities & Commitments

(i) Contingent Liabilities

Bills Discounted but not yet matured 25

(ii) Commitments

(a)  Uncalled Liability on partly paid Debentures held as Investments 

[2,500,12% Tata Steel Debentures of ` 100 each, ` 80 paid up] [2,500 

× ` 20]

50

(b)  Arrears of Fixed Cumulative Dividends on Preference Shares 

[`�����������������������

120

SOLUTION TO Q 6 (A):

DR. CASH BOOK (WITH AMENDED BANK COLUMN) CR.

Date Particulars ` Date Particulars `

31.03.2018 ���������������� 6,600 31.03.2018 �������������� 2,315

���������������� 300 ����������������� 455

������������� 150 ��������������� 520

To Error in carry forward 6,600 By Bank Interest 512

��������������� 9,848

13,650 13,650
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(B) BANK RECONCILIATION STATEMENT AS AT 31.3.2018

Particulars Plus items ` Minus items `

A. Balance as per Cash Book (amended) 9,848

B. Less:����������������������������������������������������` ����������` 13,000] 8,500

C. Add:� �������� ������� ���� ���� ���������� ���� �������� ��� ��� ����� �����

[` ���������` 3,000]

17,000

D. Less: Wrong Debit of Interest by Bank [ ` ������` 312] 9

D. Less: Wrong Debit by Bank in withdrawal column [` 5,432 + ` 5,342] 10,774

D. Add: Wrong Credit by Bank in deposit column 2,435

29,283 19,283

E. Balance as per Bank Statement 10,000

SOLUTION TO Q 6 (B):

�������������������������������������������������������������������������������������

ANALYSIS OF ROYALTY PAYABLE AND SHORT WORKINGS

A

Year

B

Output

(Units)

Qty.

C = B × 

Rate

Actual

Royalty

`

D

Minimum

Rent

`

E = D – C 

Short

Working

`

F

Short 

Working 

Recouped

`

G = C + E 

– F Actual 

Payment

`

H

Short

Working 

W/O

`

I
n
 = I

n–1
 + E – F – H 

Short Working 

C/F

`

2014 500 50,000 94,000 44,000 — 94,000 — 44,000

2015 900 90,000 96,000 6,000 — 96,000 — 50,000

2016 1,140 1,14,000 98,000 — 5,000 1,09,000 — 45,000

2017 1,260 1,26,000 1,00,000 — 5,000 1,21,000 34,000 6,000

2018 200 20,000 63,333 43,333 — 63,333 6,000 43,333

Dr. ROYALTY PAYABLE ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

2014 ������������������� 50,000 2014 ������������ 50,000

2015 ������������������� 90,000 2015 ������������ 90,000

2016 ������������������� 1,14,000 2016 ������������ 1,14,000

2017 ������������������� 1,26,000 2017 ������������ 1,26,000

2018 ������������������� 20,000 2018 ������������ 20,000

Dr. TULSIAN LTD ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

2014 ����������� 94,000 2014 ���������������������� 50,000

2014 By Short Working 

��������������

44,000

94,000 94,000

2015 ����������� 96,000 2015 ���������������������� 90,000

2015 By Short Working 

��������������

6,000
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96,000 96,000

2016 ����������� 1,09,000 2016 ���������������������� 1,14,000

2016 To Short Working 

��������������

5,000

1,14,000 1,14,000

2017 ����������� 1,21,000 2017 ���������������������� 1,20,000

2017 To Short Working 

��������������

5,000

1,26,000 1,26,000

2018 ����������� 63,333 2018 ���������������������� 20,000

2018 By Short Working 

��������������

43,333

63,333 63,333

Dr. SHORT WORKING RECOUPMENT ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

2014 ������������������� 44,000 2014 �������������� 44,000

2015 �������������� 44,000 2015 �������������� 50,000

2015 ������������������� 6,000

50,000 50,000

2016 �������������� 50,000 2016 ������������������� 5,000

2016 �������������� 45,000

50,000 50,000

2017 �������������� 45,000 2017 ������������������� 5,000

2017 ������������ 34,000

2017 �������������� 6,000

45,000 45,000

2018 �������������� 6,000 2018 ������������ 6,000

2018 ������������������� 43,333 2018 �������������� 43,333

49,333 49,333

ROYALTY RECEIVABLE ACCOUNT

Date Particulars ` Date Particulars `

2014 ������������ 50,000 2014 ������������ 50,000

2015 ������������ 90,000 2015 ������������ 90,000

2016 ������������ 1,14,000 2014 ������������ 1,14,000

2017 ������������ 1,26,000 2014 ������������ 1,26,000

2018 ������������ 20,000 2014 ������������ 20,000
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JALAN LTD ACCOUNT

Date Particulars ` Date Particulars `

2014 ������������������������� 50,000 2014 ����������� 94,000

2014 To Short Working 

�������������

44,000

94,000 94,000

2015 ������������������������� 90,000 2015 ����������� 96,000

2015 To Short Working 

�������������

6,000

96,000 96,000

2016 ������������������������� 1,14,000 2016 ����������� 1,09,000

2016 By Short Working 

�������������

5,000

1,14,000 1,14,000

2017 ������������������������� 1,26,000 2017 ����������� 1,21,000

2017 By Short Working 

�������������

5,000

1,26,000 1,26,000

2018 ������������������������� 20,000 2018 ����������� 63,333

2018 To Short Working 

�������������

43,333

63,333 63,333

Dr. SHORT WORKING ALLOWABLE ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

2014 �������������� 44,000 2014 ����������������� 44,000

2015 �������������� 50,000 2015 �������������� 44,000

2015 ����������������� 6,000

50,000 50,000

2016 ����������������� 5,000 2016 �������������� 50,000

�������������� 45,000

50,000 50,000

2017 ����������������� 5,000 2017 �������������� 45,000

2017 ������������ 34,000

2017 �������������� 6,000

45,000 45,000

2018 ������������ 6,000 2018 �������������� 6,000

�������������� 43,333 2018 ����������������� 43,333

49,333 49,333





Questions No. 1 is compulsory.

�����������������������������������������������������������

Working notes should form part of the answer.

�������������������������������������������������������������������������������

1 (a)    State with reason whether the following statements are true or false (No Marks shall be 

awarded without valid reason):

(i) Revenues are matched with expenses in accordance with the matching principle.

(ii) Depreciation is non-cash and non- operating expense which is to be provided for if  there 

�����������

� ������ ������������������������������������������������������������������������������������������

(iv) ���������������������������������������������������������������������������������������������

(v) Participating Preference Share is that share which in addition to two basic preferential 

��������������������������������������������������������������������������������

(vi) As per Table F, the Minimum rate of interest that can be charged on Calls-in-Arrear and 

�������������������������������������������������������������������������������

1 (b) Give any four points of difference between  Fundamental Accounting Assumptions and 

Accounting Policies.

1 (c) Rectify the following errors:

(i) Goods (Cost `�����������������`�����������������������������������������������������������

���������������������������

(ii) Goods (Cost `�����������������`������������������������������������������������������

��������������������������

(iii) An amount of `� ������ ���� ������������ ���������� ���� ��� ���� ��� �� ��������� ������ ����

recovered and credited to the personal account of Mahesh.

(iv) A discounted Bill of Exchange receivable for `�������� ������������ �������������������

����������������������������������������������������������������������������������������

received later from the Customer for `����������������������

(v) An amount of ` 8,000 owing by a customer had been omitted from the list of Sundry 

Debtors.

(vi) A credit sale of old furniture to Rohan for ` 17,000 omitted to be posted.

� ������ ������������������������������������������`�����������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������

������������

(viii) Discount allowed `������������������������������������������������`�����

  (ix)   Materials from store of ` 10,000 and Wages `�������������������������������������������

� �������������������������������������������������������������������������������

PAPER–1: PRINCIPLES AND PRACTICE OF ACCOUNTING

                TULSIAN'S MODEL TEST PAPER 2



MTP 2.2� ������������������������������������������������������

2 (a) �������������������������������������������������������������������������������������������`

10,000 each. Expenses of ` 7,000 were met by the Consignor. Y of Bombay spent ` 4,500 for 

��������������������������������������������������������` 500 per television as and when the 

sale made by Y.

   Y sold, on 4th March, 150 televisions @ ` 14,000 per television and again on 10th April, 75 

televisions @ ` 14,400.

   Mr Y was entitled to a commission of ` 500 per television sold plus one-fourth of the amount by 

which the gross sale proceeds less total commission there on exceeded a sum calculated at the 

rate of `�������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

ofX.

2 (b) X and Y had the following mutual dealings and desire to settle their account on the average due 

date:

���������� Balance owing by Mr X ` 5,000

���������� ����������������������������������������` 1,000

���������� Goods purchased by X (credit period 1 month) `������

���������� ����������������������������������������` 1,000

���������� ����������������������������������������������` 1,000

Required: Ascertain the average due date.

2 (c)����������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������

���������� Balance owing by Mr Y `����

���������� Goods sold to Mr Y (Credit Period allowed 1 Month) `����

���������� Goods purchased from Mr Y (Credit Period received 1 Month) `����

���������� Cash received from Mr Y ` 100

���������� ������������������������������������������� ` 100

���������� ������������������������������������������� `����

Required: Prepare the Account Current.

2 (d) ����������������������������������������������������������������������������������������������

Date of Despatch Party’s Name Amount ` Remarks

���������� ABC Co. 10,000 ������������������������������

���������� DEF Co. 15,000 ����������������������

���������� ������� ������ Goods worth `������

����������������������

���������� DEF Co. ������ ����������������������������

���������� ABC Co. 11,000 ����������������������������

���������� ������� ������ ������������������������������

  Goods are to be returned within 15 days from the date of despatch, failing which it will be treated 

��������������������������������������������������������������

� � �������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������

(ii) Goods on Sales or Return Total Account.
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3. ����� ���� ��������������������������������������������������������� ������ �������� ���������

���������������������������������������������������� ������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������

Particulars
��������������

`

���������������

`

Capital & Drawings ������ ��������

��������������������� 8,000 —

Plant and machinery ������ —

��������������������������������� 40,000 —

�������������� 40,000

Purchases & Sales 1,70,000 ��������

Salaries 14,800 —

Wages ������  —

Sundry Debtors & Creditors ������ ������

���� ������ —

�������������������������������������� — ������

Postage and fax ����� —

Rent, rates and taxes ����� —

Bad debts 800 —

Discount — �����

Carriage inward 400

Interest on loan ���

Insurance �����

Travelling expenses 1,000

Sundry expenses ���

����������� ������

�������������� — 15,000

Total �������� ��������

Adjustments:

� ���� �������������������������� ` ������

� ���� �������������������������������������������������� ` �������������������������������������������

���������������������� ` 1,000 paid for installing the machine were debited to Wages Account.

(c) Of the Sundry Debtors, ` ����������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������

(d) Goods costing ` ����������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������� �������������������������������������������� ��������

annum.

� ���� ������������������������������������� ` ����������������������������������������������������

settled at ` 8,000 was credited to Machinery Account.

(g) Goods for ` �������������������������������������������������������������������������������

sale or return basis. This was recorded as actual sales.
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4 (a) Record the Journal Entries for forfeiture and reissue of shares in the following cases assuming
that the company follows the policy of adjusting excess Application Money towards other sums 

due on shares:

� ���� ������������������������������������`���������������������������������������W who had 

applied for 1140 shares and paid an application money of ` 5 (including ` 1 premium), for 

non-payment of  allotment money of ` 5 (including ` 1 premium). At different intervals of 

time,out of these 100 shares were re-issued to X as ` 8 called up for ` 7 per share, 100 

shares were re-issued to Y as ` 8 paid up for `��������������������������������������������

to Z,credited as fully paid for `�������������

� ����� ������������������������������������`���������������������������������������W who had 

�������������������������������������������������������������������������`��������������

` 1 premium). At different intervals of time,out of these 400 shares were re-issued  to 

Z,credited as fully paid for `����������������������������������������������X as ` 10 paid 

up for ` 11 per share.

4 (b)���������������������������������������������������������������������������������` 10,40,000

��������������������������������������������������������������������������������` 500 each 

�����������������������������������������������̀ �����������������������������������������������

starting from the end of third year. The assets and liabilities consisted of the following:

  Building `�������������������������������̀ 1,00,000, Inventories ̀ �����������������������������

` 1,80,000, Trade Payables ` 80,000.

� � ���������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������

4 (c) ��������������������������������������������������� ������� ��� ��������������� ���� ������������

������������������������������

����������� ` Assets `

Sundry Creditors ������ Goodwill 10,000

������������������������� ����� Patents ������

Investment Fluctuation Reserve 7,000 Machinery ������

���������������������������� 7,000 Investments �����

����������� �������� ����� ������

����������� ������ ��������������� ������

����������� 74,000 ����������������� ����� ������

��������� 1,000

������������ ������

Advertisement Expenditure �����

����������������������� 1,50,000

�������� ��������

� � ���������������������������������������������������������������������������������������������������

Z has withdrawn `����������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������������������������

�����������������`����������������`��������������`��������

� ���� ���� ������ ��� ������ ����� ���� �������� ��� ����� ����������� ����� ����� ����� ��� ����������� ���

������������������������������������������������������������������������������������������

(c) Patents undervalued by ` 14,000, Machinery overvalued by `� �������������������� ����

good. `������� ��������� �������������������� ������� ������� ������������������������������

Income of `� ������ ��� ��� ��������� ������� ������������� ����� ���` 400 were written off 



���������������������������� MTP 2.5

������������������������� ����������������������������`�������������������������������

Compensation to be provided for.

(d) Investments be sold for `���������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������`���������������������������

  Prepare Revaluation Account, Capital Accounts of Partners and the Balance Sheet of 

New Firm.

5 (a) From the following information, Calculate Closing Inventory, Share Capital and Fixed Assets:

��������������� `��������� Current Ratio ����

Reserves and Surplus ` 80,000 ����������� 1.5

������������������������������������� 0.75 �������������� `�������

There are neither ����������������������� nor Prepaid Expenses. 

5 (b) ���������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������

� ��� �����������������

� ��� ���������������

� ��� ����������������`���������

4. Prepaid Expenses `�������

� ��� ���������������`�������

� ��� �����������������������������������

� ��� ��������������������������

� ��� ������������������������

� ��� �����������������������������������

� ���� ������������������`����������������������������������

� ���� �������������������

� ���� �����������������������

� ���� ���������������������������������������������`�������

14. Opening Balance of General Reserve : `������

� ���� ����������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������

� ���� ����������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������

� ���� �����������������������������

5 (c) ���� ����� ��� ��� ���� �������� ��� ���������� ���� ��������� ���� ����� ������ ������������ ����� ����

furnishes the following information:

(i) Finished goods normally are held for 1 month before sale.

� ����� ����������������������������������������������������������������������������������

� ������ ���������������������������������������������������������������������������

� ����� ������������������������������������������ ���� ����������������������� ����� ����������

�������������������������������������



MTP 2.6� ������������������������������������������������������

� ���� ������������������������������������������������������������

� ����� ���������������������������������������������������������������������������������������

sometimes at the end of their credit period opt for conversion of their dues into long term 

����������������

� � ���� ���� ��������� ��� �������� ���� ���������� ������ ��� ���� ����� ��� ���� ��������� ���� ��� ����

������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������

6 (a) ����������������������������������������������������

Date Particulars

������������������������������������������������������������`����������������������������

����������� Purchased 10 second hand Machines of the same type and incurred ` 70,000 towards freight & 

insurance, `�������������������������������

���������� Incurred ` 7,000 towards Repairs and `���������������������������������������`����������������

Annual Insurance Premium and commenced the commercial production.

����������� �����������������������������������

����������� Incurred ` 10,000 on repairs of Machines 

���������� ������������������������������������������������������������������`������������������`

10,000 on its installation

����������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������

Required: �������������������������������������������������������

6 (b) ������������������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������

the same:

� �������� ��` 15,000 each

40 cars @ `������������

40 cars @ ` 55,000 each

� � �������������������������������������������������������������������������������������

  Spare Parts used ` 1,80,000 Testing Charges `�������

  Painting `���������� ���������� `�������

  Air-conditioning-10 Cars `���������� ��������������� ` 10,40,000

� � ��������������������������������������������������������������

                                       Sold by

� � � ������������������������ ������������������

  A.C. Cars 5 @ `����������������� ���`����������������

� � �������������� ����`����������������� ����������`����������������� �

11 cars @ `����������������

  During testing, one non-A.C. car met with an accident and the Insurance Company paid the 

������������������������������������� ���� ��������� ������������������ ���������������������

����������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������

�������������� � �
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                                         ANSWERS TO MODEL TEST PAPER 2

ANSWERS TO Q 1 (A):

S. No. Reason

(i) False: Expenses are matched with revenues in accordance with the matching principle. 

��������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������

(ii) False: Depreciation is non-cash but operating expense which is to be provided for 

���������������������������������

(iii) False: ���� ������ ���� ���� ��� ��������� ��� ������� ����� �������� �������� ��� �������

transactions. On the other hand, cash may increase because of fresh loan or fresh 

���������������������������������������������������������������������������������������

Net worth is reduced by net loss. But net worth may also be reduced by withdrawal by 

��������������������������������������������������������������������������������

(iv) False: ������������������������������������������������������������������������������

Partner.

(v) False: Participating Preference Share is that share which in addition to two basic 

������������� ������� ����� �������� �� ������ ��� ������������ ��� �������� ������� ����� ��� ��������

assets.

(vi) False: As per Table F, the maximum rate of interest that can be charged on Calls-

���������� ���� ����� ���� ��� �������� ��� ����������������� ���� � ���� ����� ���� ���� �����

respectively.

ANSWERS TO Q 1 (B):

Basis of Distinction
Fundamental Accounting 

Assumptions
Accounting Policies

1. Number There are only three fundamental 

����������� ������������ �����

Going Concern, Consistency and 

Accrual.

There in no single list of 

accounting policies which are 

applied in all circumstances. As 

a result, there may be different 

accounting policies adopted by 

different enterprises.

2. Disclosure if 

followed

�������������������������������������

fundamental assumptions have 

been followed.

����������� ��� ��������� ��� ��

particular accounting policy has 

been followed

3. Disclosure if not 

followed

In case the fundamental 

������������ ���� ���� ����������

the fact has to be disclosed in the 

����������������������������������

the reasons.

In case, the policy is changed in 

����������������� ����������������

such change and the resulting 

��������� ������������� ����� ���

be disclosed.

4. Choice There is no choice. ���������������������������������

particular policy
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SOLUTION TO Q 1(C):

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

(i) ���������� ��� ���

������������� ��� ���

� ����������������������� ���

� ���������������� ���

����������������������������������������������������������

�������������������������������������

(ii) ���������� ��� ���

�������������������� ��� ���

To Mahesh ���

� ���������������� ���

(Being the goods given away as free samples recorded in 

�������������������������

(iii) Mahesh                                                                          Dr . �����

� �������������������������� �����

(Being Bad Debts Recovered wrongly credited to Mahesh 

�������������

(iv) ������������������������������������������������������������������������������� ������

� ����������������������� ������

������� ���������� ��� �� ���� �������� �������� ��� ������

����������������������������

(v) Sundry Debtors                                                             Dr.

� ���������������

(Being a debtor omitted from the list now included)

[Note: ����������������������������������������������������

in this case since it is already correctly balanced].

8,000

8,000

(vi) No Journal Entry is to be passed as it has already been 

correctly passed in the Journal. Merely posting in both the 

�����������������������������������

(vii) (i) Sales Returns                                                           Dr.

  To Gopal

��������������`��������������������

���������������������������������������������������������������������������������

  To Gopal

�������������������������������������������������������

� ���������������������������������������������������������������������������

� ����������������

��������������`�����������������������������������

40,000

������

������

40,000

������

������
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(viii) ���������������������������������������������������������������������������

� ������������������������

� ���������������

�����������������������������������

�����

���

1,188

(ix) �������������������������������������������������������������� . 14,000

To Materials 10,000

To Wages 4,000

(Being materials & wages used in tools, now adjusted)

SOLUTION TO Q 2(A):

DR. CONSIGNMENT TO BOMBAY ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

To Goods sent on Consignment 

���

��������� �������������������

���������������������� 7,000   150 @ ` 14,000 ���������

�����������   75 @ ` 14,400 10,80,000 ���������

Clearance 4,500 �������������������������

Selling Expenses �������� 1,17,000 � � �������������

�������������������������� ��������   @ ` 10,000 ��������

�������������������   Add: ����������������

� ���������������������� �������� ���������������������� 700

  Add: ����������������

� � ���������������� 450 ��������

��������� ���������

Dr. Y’s ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Consignment to �����������������������������

� � ������������������ ���������   Clearance                    4,500

� � ��������������������������00 1,17,000

���������������������������

  (Commission) ��������

����������� ���������

��������� ���������

Working Notes: Calculation of Consignee’s Commission

1. Fixed Commission @ `�������������` 500 = `���������

� ��� �����������������������������

� � � ������������������������`�������������������������`���������

� � � ����`�������������`�����������������`�����������

� � � ����`�������������`��������������

� � � ����`�����������������������
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� � � �����������������������������

� � � �����������������

   X = `�������������������������

SOLUTION TO Q 2(B):

�������������������������������

FOR OWINGS BY MR X

A

Due Date

�

Amount

C

����������������������������������

����� × C

Product

����������� 5,000 1 5,000

���������� ����� ������������ 1,18,000

���������� 1,000 ������������� ��������

8,000 4,85,000

������������������������������������������������������������������������

FOR OWINGS TO MR X

A

Due Date

�

Amount

C

����������������������������������

����� × C

Product

���������� 1,000 ������������ ������

���������� 1,000 ������������������������������������������� ��������

����� ��������

� � � �������������������������������
Total of Products 

Total Amount
 days

� � � ����������������
` �����������` ��������

` ��������` �����
 Days

� � � ���������������������������������������



���������������������������� MTP 2.11

SOLUTION TO Q 2(C):
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SOLUTION TO Q 2(D):

GOODS ON SALES OR RETURN, SOLD AND RETURNED DAY BOOKS

Date
Party to whom 

goods sent
L.F. ` Date Sold ` Returned `

���������� ����������� 10,000 ���������� 10,000

���������� ����������� 15,000 ���������� — 15,000

���������� ����������� ������ ���������� 10,000

���������� ����������� ������ ���������� ������ �����

���������� ����������� 11,000 ���������� 11,000

���������� ����������� ������ — —

77,000 47,000 17,000

GOODS ON SALES OR RETURN TOTAL ACCOUNT

Date Particulars ` Date Particulars `

���������� To Returns 17,000 ���������� By Goods Sent on

To Sales 47,000    Sales or Return 77,000

�������������� ������

77,000 77,000

SOLUTION TO Q 3:

TRADING AND PROFIT AND LOSS ACCOUNT 

Dr. for the year ended 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

���������������� 40,000 By Sales ��������

To Purchases 1,70,000 Less: Sent for approval ���00 ��������

Less: Free samples ���00 �������� ���������������� ������

To Carriage Inward 400 Add: Sent for approval 1,000 ������

To Wages ������

Less: Installation 1,000 ������

������������������ ������

�������� ��������

To Rent, rates and taxes ����� ������������������ ������

To Salaries 14,800 By Discount received �����

To Postage and fax �����

To Sundry expenses ���

To Travelling expenses 1,000

To Interest on loan ���

Add: Accured interest ��0 ���

To Sales Promotion Exp. �����

To Insurance �����

��������������������������� �����
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To Bad debts 800

Add: Written off ���

Add: Provision ��0 �����

To Provision for Discount on debtors ���

To Depreciation:

  Plant and machinery ������

����������������������� 800

  Patents 4,000 ������

������������������������������� �����

������ ������

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Capital Account: ���� ������

Opening Balance �������� Plant and machinery ������

Add:���������� ����� Add: Purchased �����

Less: Drawings ����00 �������� Add: installation charges 1,000

�������������������� ������ Less:������������ ����0

Add: Accrued interest ��0 ������ ������

Sundry Creditors ������ Less: Depreciation �����0 ������

Creditor for machinery ����� Patents 40,000

�������������� 15,000 Less: Depreciation 4,000 ������

Furniture & Fixtures 8,000

Less: Depreciation 800 �����

������������� ������

Add: with Customers 1,000 ������

Debtors ������

Less: Sent on approval �����

Less:�������������� ��0

������

Less: Provision doubtful ��0

���������� 18,050

��������������������

����������������� ��1 ������

����������� ������

�������� ��������
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SOLUTION TO Q 4(A):

(I) JOURNAL OF BHARAT LTD

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1.

On Forfeiture of 600 Shares

�������������������������` 8)                                                   Dr.

�������������������������`���������̀ �����������������������������������������������������������������

� �����������������������

� ��������������������������`���������`�������`�����

������� ���� ������� ���������� ���� ������������ ��� ����������

money)

4,800

���

���

4,800

��

On Re-issue of 100 Shares as ` 8 paid-up for ` 7 per share

����������������` 7) Dr.

����������������������������` 1)                                          Dr.

� ����������������������������` 8)

(Being 100 shares re-issued as ` 8 paid-up for ` 7 per share)

700

100

800

�� �����������������������`��������������������` 100 ] Dr.

�������������������������

�����������������������������������������

700

700

4.

On Re-issue of 100 Shares as ` 8 paid-up for ` 9 per share

����������������`���� �������������������������������������������

� ����������������������������` 8)

�������������������������������������` 1)

(Being 100 shares re-issued as ` 8 paid-up for `�������������

���

800

100

5. ����������������������`������������������� ���

�������������������������

�����������������������������������������

800

800

��

On Re-issue of 400 Shares

����������������`���� ���

����������������������������` 1)                                          Dr.

� ����������������������������` 10)

(Being 400 shares re-issued as fully paid-up for ` ������������

�����

400

4,000

7. �����������������������`���������������������` 400 ] Dr.

�������������������������

�����������������������������������������

�����

�����

 CALCULATION OF ALLOTMENT MONEY DUE BUT NOT RECEIVED

Particulars `

Application Money received from defaulter (1140 × ` 5) 5,700

Less:�����������������������������������` 5) �������

Excess Application Money �����

������������������������������ �����

Amount due but not received on Allotment towards Securities Premium ���
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(II) JOURNAL OF TUSHAR LTD

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

1.

On Forfeiture of 600 Shares

�������������������������` 10) Dr.

������������������������`��������̀ 1500)                                       Dr.

� �����������������������

� �������������������������`���������`�������`�������`�����

����������������������������������������������������������

�����

���

���

�����

��

On Re-issue of 400 Shares

����������������`���� ���

����������������������������` 1)                                          Dr.

� ����������������������������` 10)

(Being 400 shares re-issued as fully paid-up for ` ������������

�����

400

4,000

�� �����������������������`���������������������` 400 ] Dr.

�������������������������

�����������������������������������������

�����

�����

4.

On Re-issue of 100 Shares 

����������������` 11)                                         Dr.

� ����������������������������` 10)

�������������������������������������` 1)

(Being 100 shares re-issued as fully paid-up for ` 11 per 

share)

1,100

1,000

100

5. ����������������������`������������������� ���

�������������������������

�����������������������������������������

1,000

1,000

CALCULATION OF CALL MONEY DUE BUT NOT RECEIVED

Particulars `

Application Money received from defaulter (1,500 × ` 5) 7,500

Less:�����������������������������������������������` 10) �����

Excess Application Money 1,500

Excess Application Money adjusted on Call (1,500)

����������������������`��� 1,800

Amount due but not received on Call towards Securities Premium ���

SOLUTION TO Q 4(B):

JOURNAL

Date Particulars L.F. Dr. (`) Cr. (`)

���������� Building Dr. ��������

Plant and Machinery Dr. 1,00,000

Inventories Dr. ��������

Trade Receivables Dr. 1,80,000

Goodwill A/c [Balancing Figure] Dr.  40,000

To Trade Payables 80,000

� ��������� 10,40,000

��������������������������������������������
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���������� ������� ���

�������������������������������� ���

� �������������`�����������������

� ���������������������

� ���������������������������` ��������������

� ������������������������������������������

������� ����������������������������������������� ����

redeemable at premium of `�������������������

[No. of Debentures to be issued = `���������� �`�������

1,500]

10,40,000

45,000

��������

7,50,000

������

45,000

���������� ��������������������������� ���� Dr. 45,000

[1500 × `������������������

� ���������������������������`������������� 40,500

� ���������������������������`������������� 4,500

������������������������������������������������

����

���������� ����������������������� Dr. 40,500

��������������������������� Dr. 4,500

� ����������� 45,000

(Being the payment of Interest & TDS)

���������� ��������������������������� Dr. 45,000

[1500 × `������������������

� ���������������������������`������������� 40,500

� ���������������������������`������������� 4,500

������������������������������������������������

����

���������� ����������������������� Dr. 40,500

��������������������������� Dr. 4,500

� ����������� 45,000

(Being the payment of Interest & TDS)

���������� ����������������������� ������

� ���������������������������������� ������

������� ���� ����� �������� ���� ���� ��� �����������

Premium)

���������� ������������������� Dr. ������

� ���������������������������������� �����

�������������������������������� ������

��������������������������������������������������

�����������������
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Working Note:

�����������������������������������������������������������������������������

                                          = `����������`����������` 15,000

LOSS ON ISSUE OF DEBENTURES TO BE CHARGED TO P & L A/C EACH YEAR

Date

A

�������������������������

outstanding (`)

�

Proportion

C

��������������

D = `��������������

D

���������� 7,50,000 � �������` 15,000 = `������

���������� 7,50,000 � �������` 15,000 = `������

���������� 7,50,000 � �������` 15,000 = `������

���������� 5,00,000 � �������` 15,000 = `������

���������� �������� 1 �������` 15,000 = `������

�� 15,000

SOLUTION TO Q 4(C):

Dr. REVALUATION ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

To Machinery ������ By Sundry Creditors 1,000

������������������������ By Accrued Income �����

��������������� 5,000 By Bad Debts Recovered ���

��������������� ����� By Patents 14,000

��������������� ����� By Provision for Doubtful Debts 4,000

By Investments �����

������ ������

Dr. PARTNERS’ CAPITAL ACCOUNTS Cr.

Particulars X (`) Y (`) Z (`) Particulars X (`) Y (`) Z (`)

����������� — — 10,000 �������������� �������� ������� 74,000

��������������� 5,000 ����� ����� ������������������ 5,000 ����� �����

������������ 75,000 45,000 ������ ������������������ 8,750 — 14,000

������������������ — 14,000 — By Invest. F. Res. ����� ����� 1,400

������������������ — 8,750 — ������������������� ����� 1,800 �����

������������������� — — �����

���������������� — — 1,000

To Adv. Exp. 1,000 ��� 400

����������� — — ������

�������������� ������ ������ —

�������� �������� ������ �������� �������� ������

������������������ 18,000 — — �������������� ������ ������ —

�������������� ������� ������ — ������������������ — ������ —

������ ������ — ������� ������ —
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BALANCE SHEET OF NEW FIRM AS AT 1ST MAY, 2018

Liabilities ` Assets `

Sundry Creditors 11,000 Patents ������

������������������������� ����� Machinery 48,800

����������� ������ ����� ������

����������� ������ Sundry Debtors ������

������������������ ����� Accrued Income �����

����������������������������� 1,000 ������������ �����

1,70,000 1,70,000

Working Notes:

� ��� �����������������������������������������������������������������

� ��� ���������������������������������������������������������������������` 70,000

� ��� ������������������������`�����������������` 14,000

� ��� ������������������������`�����������������` 8,750

� ��� �������������������������������������������������������������������������`��������

� ��� ���������������������`��������������������������`�������

7. Cash available = `����������`����������`���������`�������`���������`������

8. Total Capital of New Firm = `����������`����������`����������`���������` 1,50,000

� ��� ������������������`������������������`���������������������������`������������������`�������

Dr. 10. CASH AT BANK ACCOUNT Cr.

Particulars ` Particulars `

�������������� ������ ����������������������������� 10,000

To Investments ����� ������������������ ������

������������������ ������� ������������������ 18,000

To Bad Debts Recovered ��� �������������� �����

������ ������

SOLUTION TO Q 5(A):

Step 1: Current Assets and Current Liabilities

� � ���������������������������������������������������������`����������� �����

� � ����������������������������������������

or,� ��������������������������������������������� ������

  Subtracting Eq. II from Eq. I

� � ��������������������������`���������

� � ����������������������`����������������` 80,000,Current Assets = `������������������������

Step 2: Quick Assets = Current Liabilities × Quick Ratio = ` 80,000 × 1.5 = `���������

Step 3: Closing Inventory = Current Assets – Quick Assets = `������������̀ ������������̀ 80,000

Step 4: Proprietary Funds + Current Liabilities = Non-Current Assets + Current Assets

� � ������������������������������������������

� � ����`�����������������`���������

� � �����������`������������` 80,000 = `���������

X = `����������������` 4,80,000
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Step 5: Share Capital = `������������` 80,000 = ` 4,00,000

Step 6: Non-Current Assets ���������` 4,80,000 = `���������

SOLUTION TO Q 5(B):

TRADING AND PROFIT AND LOSS ACCOUNT OF TULSIAN LTD.

Dr. For the year ending 31st March, 2018 Cr.

Particulars ` Particulars `

���������������� ������ By Sales ��������

To Purchases (Balancing Figure) �������� ���������������� 45,000

������������������ ��������

10,05,000 10,05,000

To Expenses (Balancing Figure) 80,000 ������������������ ��������

�����������������������������`���������� 48,000

�������������������������� ��������

�������� ��������

To General Reserve ������ �������������� ������

����������������������������` 4,00,000] 1,48,000 ������������ ��������

�������������� 10,000

�������� ��������

BALANCE SHEET AS AT 31ST MARCH, 2018

Particulars Note No (` in lacs)

I. EQUITY AND LIABILITIES

(1) Shareholders' Funds

  (a) Share Capital 4.00

  (b) Reserves and Surplus 0.80

(2) Non - Current Liabilities _

(3) Current Liabilities

�������������������������������������������������������

             (b) Short term Provisions (Provision for Tax)

������������������������������������������

����

0.48

����

Total ����

II. ASSETS

(1) Non-Current Assets ����

(2) Current Assets

 (a) Inventory

             (b)Trade Receivables

������������������������������������������

             (d) Other Current Assets (Prepaid Expenses)

0.45

����

0.48

����

Total ����
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Working Notes:

(i) Calculation of Current Assets and Current Liabilities

� � � �������������� �� �����������

� � � ��� �� ������

� � � ����������� �� �� ����

� � � ���������������� �� ����������`���������� � � � �������

  Substituting Equation (i) in Equation (ii)

� � � ������������ �� ��������

� � � ��� �� ������������

   = ` 80,000

   CA = `�������������

   = `���������

(ii) Calculation of Closing Stock

� � � ������������ �� ���������������

   =
 Current Assets – Inventory – Prepaid Exp

                Current Liabilities
   

   = (`��������������������`���������`�������������

� � � ��������� `�����������������������������` 45,000

(iii) Opening Stock = `����������` 10,000 = `�������

(iv) Calculation of Total Sales

� � �������������������������������������������������������������

� � �������������������������������������

� � ������������������������������������������������������������

� � ���������������������������������������������������������`����������������`���������

� ���� �����������������������������������������������

� � �����������������������������������������

� � ���������������������� ��������������������������������

� � ���������������������������������������������������������

� � ��������`����������`��������������`���������

� ����� ���������������������������������������������

  = `������������`������������`���������

(vii) Closing Debtors

� � � ����������������������������������

� � � ���� ������`���������

   x = `����������� ������`���������

� � � ����������������������������������������

� � � ���������������������������������������`�����������

� � � ��������������` 1,80,000

� � � ����������`����������������`���������� ��������

� � � ������������� ����������
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  Adding both the equations 5CD = `���������

   CD = `��������������`�������

�������� ���������������������������������������������������������������������������

� � � ����������`������������`���������

(ix) Calculation of Proprietors’ Funds (Let us assume as X)

� � � ���������������������������������

� � � ����` 80,000 = 0.75x ��`���������

   X = `�����������������` 4,80,000

� ���� ����������������������` 4,80,000 = `���������

(xi) New Reserve Created = `������������������`�������

(xii) Calculation of Share Capital (Let share capital be X).

� � ������������������������������������������������������������������������������

� � ����`���������`����������`�����������`������������`��������������������` 4,80,000

  X = `�����������������` 4,00,000

SOLUTION TO Q 5(C):

Operating Cycle ������������������������������

���������������������������������������� Schedule III provides that:

������������������������������������������������������������������������������������������

� ���� ���������������������������������������������������������������������

� ����� �����������������������������������������������������

� ������ �����������������������������������������������������������������; or

� ����� ������������������������������������������������������������������������������������������������������

months after the reporting date. Terms of a liability that could, at the option of the counterparty, result 

������������������������������������������������������������������������������������������

(a) When credit period is 12.5 months: It will be treated as non-current liability since it is not 

�������������������������������������������������������������

 (b) When credit period is 330 days (i.e. 11 months approx.): It will be treated as current 

����������������������������������������������������������������������������������

SOLUTION TO Q 6(A):

CALCULATION OF PURCHASE PRICE OF 10 MACHINES AS ON 01.04.2015

Particulars `

��� ����������������������������������� ��������

B. Add:��������������������������������`����������������� 1,71,000

��� ����������������������������������� 8,55,000

��� ���������������������������������������� ������

��� ������������������������������������ ��������

F. Add:��������������������������������`����������������� 50,000

��� ���������������������������������������� 10,00,000

��� Less:������������������������������������������������� 10,000

I. Less:�������������������������������������������������������������� ������

��� �������������������������������������������� ��������
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Dr. MACHINERY ACCOUNT Cr.

Date Particulars ` Date Particulars `

���������� ����������� �������� ���������� ��������������������

�������������������

�����

50,000

���������� ����������� ������ �������������� ��������

���������� ����������� 10,000

10,00,000 10,00,000

��������� �������������� �������� ���������� ��������������������

���������������������

�����

���������������������

��������������������

����

8,550 �����������

��������������������

����

������

���������� ��������������������

�����������������������

������������

1,71,000

�������������� ��������

�������� ��������

���������� �������������� �������� ���������� ��������������������

���������������������

11,400

���������� ����������� ������ �����������������������

���������������

58,140

����������� 10,000 ��������������������

��������������������������

�����

���������� ��������������������

Depreciation)

8,000

��������������������

��������������������� ��������

��������������������

�������

5,000

���������������

Old 4,40,000

���� ������ ��������

7,84,000 7,84,000

Working Note: Calculation of Excess/Short Depreciation on 8 Machines

� ���� ������������������������������������������������������

� � �����������������������������������������`���������

� ���� ��������������������������������������������������������������������

� � �����������������������������`���������

� ���� �����������������������������������������������������` 8,000
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SOLUTION TO Q 6(B):

DR. MEMORANDUM JOINT VENTURE ACCOUNT CR.

Particulars ` Particulars `

��������������������������������� �����������������������

� ������������������������������������� A.C. Cars

� ���������������������������������������� 5@ ` 1,75,000                8,75,000

� ��������������������������������������00 ��������� Non-A.C. Cars

�������������������������� 1,80,000 � �����̀ ������������������������������00 ���������

������������������ �������� �����������������������

�������������������������� �������� A.C. Cars

������������������������� ������ 4@ 1,75,000                      7,00,000

������������������� ������ Non-A.C. Cars

������������������������ 10,40,000 � �����̀ ���������������������������������

�������������������� 11@ ` 80,000                   8,80,000 ���������

� ������������������������������������������� ������������������������� 50,000

��������������������������� 50,000

� ������������������������������������������00 ��������� ����������������

1 A.C. Car @ 80,000        80,000

� ����������������������������������00 ��������

���������� ����������

DR. JOINT VENTURE WITH PILU ACCOUNT IN THE BOOKS OF ILU CR.

Particulars ` Particulars `

�������������������������� ��������� ������������������� ���������

������������������� ��������� ��� ��������� ���� ������ ��� ����

������

50,000

�������������� 11,55,000

��������� ���������

DR. JOINT VENTURE WITH ILU ACCOUNT IN THE BOOKS OF PILU CR.

Particulars ` Particulars `

������������������������������� 1,80,000 ������������������� ���������

����������������������� �������� ������������������� 50,000

������������������������������� �������� ���������������������� ��������

����������������������������� ������

����������������������� ������

���������������������������� 10,40,000

��������������������������� ���������

��������������������������� 11,55,000

��������� ���������



MTP 2.24� ������������������������������������������������������

Working Note: Calculation of Cost of AC and Non-AC Car

Average Cost of Purchase  A.C. Car Non-A.C. Car

   � ������� ������

Spare Parts used [`��������������� ������ �����

Painting [`��������������� ������ �����

Air-Conditioning [`�������������� ������� �

Testing Charges [`������������� ���� ���

Insurance [`������������� ���� ���

��������������� �`���������������� ������� ������

80,000 50,000
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Questions No. 1 is compulsory.

Answer any four��������������������������������������������

Working notes should form part of the answer.

�������������������������������������������������������������������������������

1. (a) State with reason whether the following statements are true or false:

(i) Expenses in connection with obtaining a license for running the Cinema Hall is Revenue 

Expenditure.

(ii) Re-issue of forfeited shares is allotment of shares but not a sale.

(iii) If the effect of errors committed cancel out, the errors will be called compensating errors 

and the trial balance will disagree.

(iv) There are two ways of preparing an account current.

(v) When there is no partnership deed prevails, the interest on loan of a partner to be paid 

@ 6%.

� ����� ��������� ��������� ������ ���������� ���� ������ �������� ��� ���� ���� �������� ��������� ����

installments. (6 Statements × 2 Marks = 12 Marks)

  (b) Differentiate between provision and contingent liability. (4 Marks)

  (c) Give journal entries (narrations not required) to rectify the following:

(i) Purchase of Furniture on credit from Nigam for ` 3,000 posted to Subham account as `

300.

(ii) A Sales Return of `��������������������������������������������������������������������

was duly taken in the stock book.

(iii) Investments were sold for `����������������������` 15,000 and passed through Sales 

account.

(iv) An amount of ` 10,000 withdrawn by the proprietor (Darshan) for his personal use has 

been debited to Trade Expenses account. (4 Marks)

2. (a) Shri Ganpath of Nagpur consigns 500 cases of goods costing ` 1,500 each to Rawat of 

Jaipur, Shri Ganpath pays the following expenses in connection with the consignment:

   Carriage ` 15,000, Freight ` 45,000, Loading Charges ` 15,000

   Shri Rawat sells 350 cases at ` 2,100 per case and incurs the following expenses:

   Clearing charges ` 18,000, Warehousing and Storage charges ` 25,000, Packing and 

selling expenses ` 7,000

   It is found that 50 cases were lost in transit and another 50 cases were in transit. Shri Rawat 

is entitled to a commission of 10% on gross sales. Draw up the Consignment Account and 

���������������������������������������������� ����������

  (b) Mr. Alok owes Mr. Chirag ` 650 on 1st January 2018. From January to March, the following 

further transactions took place between Alok and Chirag:

   January 15 Alok buys goods ` 1,200, February 10 Alok buys goods ` 850, March 7 Alok 

receives Cash loan ` 1,500
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   Alok pays the whole amount on 21st March, 2018 together with interest @ 6% per annum. 

Calculate the interest by average due date method. (5 Marks)

  (c) Attempt any one of the following two sub-parts i.e. either (i) or (ii)

(i) Mr. Badhri sends goods to his customers on Sale or Return. The following transactions 

took place during the month of December 2017.

  December 2nd — Sent goods to customers on sale or return basis at cost plus 25% – `

80,000

  December 10th  — Good returned by customers — ` 35,000

  December 17th  — Received letters from customers for approval – ` 35,000

  December 23rd — Gooods with customers awaiting approval – ` 15,000

  Mr Badhri records sale or return transactions as ordinary sales. You are required to pass 

the necessary Journal Entires in the books of Mr. Dadhri assuming that the accounting 

year closes on 31st December 2017. (5 Marks)

(ii) From the following prepare on account currect, as sent by Avinash to Bhuvanesh on 

31st March, 2018 by means of products method charging interest @ 5% per annum:

(5 Marks)

Date Particulars Amount

2018 January 1 Balance due from Bhuvanesh  1,800

January 10 Sold goods to Bhuvanesh 1,500

January 15 Bhuvanesh returned goods 650

February 12 Bhuvanesh paid by cheque 1,000

February 20 Bhuvanesh accepted a bill drawn by Avinash for one 

month

1,500

March 11 Sold goods to Bhuvanesh 720

March 14 Received cash from Bhuvanesh 800

3. The following are the balances extracted from the books o fShri Raghuram as on 31.03.2018, 

who carries on business under the name and style of M/s Raghuram and Associates, at 

Chennai:

Particulars Debit (1) Credit (`)

Capital A/c 14,11,400

Purchases / Purchases Returns 12,00,000 18,000

Sales / Sales Returns 24,000 15,00,000

Freight Inwards 62,000

Carriage Outwards 8,500

Rent of Godown 55,000

Rates and Taxes 24,000

Salaries 72,000

Discount allowed / Discount received 7,500 12,000

Drawings 20,000

Printing and Stationery 6,000

Insurance premium 48,000

Electricity charges 14,000
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General expenses 11,000

Bank charges 3,800

Bad debts 12,200

Repairs to Motor vehicle 13,000

Interest on loan 4,400

Provision for Bad debts 10,000

Loan from Mr. Rajan 60,000

Motor vehicles 1,00,000

Land and Buildings 5,00,000

��������������� 2,00,000

Furniture and Fixtures 50,000

Opening Stock 3,20,000

Sundry creditors / Sundry debtors 2,80,000 62,000

Cash at Bank 22,000

Cash in Hand 16,000

Total 30,73,400 30,73,400

� � �����������������������������������������������������������������������������������������

Sheet as at that date after making provision for the following:

� ���� ��������������������������������������������������������������������������������

and Motor Car by 20%.

(b) Value stock at the close of the year was `4,10,000.

(c) One month rent for godown is outstanding.

(d) Interest on loan from Rajan in payable @ 10% per annum. This loan was taken on 

01.07.2017.

(e) Reserve for bad debts is to be maintained at 5% of Sundry debtors.

(f) Insurance premium includes `�����������������������������������������������������������

the balance of the insurance charges cover the period form 01.04.2017 to 30.06.2018.  

(20 Marks)

4. (a) Piyush Limited is a company with an authorized share capital of `2,00,00,000 in equity 

shares of ` 10 each, of which 15,00,000 shares had been issued and fully paid on 30th 

June, 2017. The company proposed to make a further issue of 1,30,000 shares of ` 10 each 

at a price of `12 each, the arrangements for payment being:

(i) ` 2 per share payable on application, to be received by 1st July, 2017.

(ii) Allotment to be made on 10th July, 2017 and a further ` 5 per share (including the 

premium) to be payable.

� ������ �������������������������������������������������������������������������������������

  Applications were received for 4,20,000 shares and were dealt with as follows:

  (1)  Applicants for 20,000 shares received allotment in full;

  (2)  Applicants for 1,00,000 shares received an allotment of one share for every two 

applied for; no money was returned to these applicants, the surplus on application 

being used to reduce the amount due on allotment.

� � ���� ������������ �������������������� ������������������������� ���������� ���������� ����

shares applied for; the money due on allotment was retained by the company, the 

excess being returned to the applicants; and
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� � ���� ���������������������������������������������������������

     You are required to record these transactions (including cash items) in the journal 

of Piyush limited.

  (b)� �������������������������������������������������������������������������������������������������

March, 2018 stood as:

Liabilities ` Assets `

Capital Accounts Building 10,00,000

A 8,00,000 Furniture 2,40,000

B 4,20,000 ���������������� 2,80,000

C 4,00,000 16,20,000 Stock 2,50,000

Sundry Creditors 3,70,000 Sunday debtors 3,00,000

General Reserves 3,60,000 Less: Provision 30,000 2,70,000

Joint life policy 1,60,000

Cash at Bank 1,50,000

23,50,000 23,50,000

   B retired on 1st April, 2018 subject to the following conditions:

� ���� �����������������������������` 3,27,000.

(ii) Building revalued at `15,00,000. Furniture is written down by ` 40,000 and Stock is 

reduced to ` 2,00,000.

(iii) Provision for Doubtful Debts is to be created @ 5% on Debtors.

� ����� ��������������������������������������������������������������������������������������������

The surrender value is ` 1,50,000.

� ���� �����������������������������������������������������������������������������������

2014 ` 90,000, 2015 ` 1,40,000, 2016 ` 1,20,000, 2017 ` 1,30,000

(vi) Amount due to B is to be transferred to his Loan Account.

� � �������� �������������������������������������������������������� ������������������

���������������������������������� ����������

5. (a) You are provided with the following details. (10 Marks)

Current ratio 2.5 Liquidity ratio 1.5

Net Working Capital ` 3,00,000 Stock Turnover Ratio 6 times

����������������������������� 20% Turnover to Fixed assets (net) 2 times

Average debt collection period 2 months Fixed Assets to net worth 0.8

Reserve and Surplus to Capital 0.5

� � � ��������������������������������������������������������������������������������������

BALANCE SHEET OF ZOOM LTD. AS AT 31ST MARCH, 2018

Liabilities ` Assets `

Share Capital ? Fixed Assets ?

Reserves and Surplus ? Stock ?

Long-Term Borrowings 1,50,000 Debtors ?

Current Liabilities ? Bank 50,000

Total 11,00,000 11,0000
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  (b) Calculate the Trade Receivables Turnover Ratio, the average collection period and Gross 

�������������������������������������������� ����������

Particulars `

Total revenue from operations 6,00,000

Cash revenue from operations 25% of Total Revenue from operations

Trade Receivables as at 01.04.2017 60,000

Trade Receivables as at 31.03.2018 1,40,000

Cost of Revenue from Operations 4,20,000

6. (a) The Bank Pass Book of Account No. 5678 of Mrs. Rani showed an overdraft of ` 33,575 on 

31st March 2018. On going through the Pass Book, the accountant found the following:

(i) A Cheque of ` 1,0,80 credited in the pass book on 28th March 2018 being dishonoured 

is debited again in the pass book on 1st April 2018. There was no entry in the cash book 

about the dishonour of the cheque until 15th April 2018.

(ii) Bankers had credited her account with ` 2,800 for interest collected by them on her 

behalf, but the same has not been entered in her cash book.

(iii) Out of ` 20,500 paid in by Mrs. Rani in cash and by cheques on 31st March 2018 

cheques amounting to ` 7,500 were collected on 7th April 2018.

(iv) Out of Cheques amounting to ` 7,800 drawn by her on 27th March 2018 a cheque for `

2,500 was encashed on 3rd April 2018.

(v) Bankers seems to have given her wrong credit for ` 500 paid in by her in Account No. 

8765 and a wrong debit in respect of a cheque for ` 300 against her account No. 8765.

(vi) A Cheque for ` 1,000 entered in Cash Book but omitted to be banked on 31st March, 

2018.

(vii) A Bill Receivable for ` 5,200 previously dishonoured (Discount ` 200) with the Bank had 

been dishonoured but advice was received on 1st April 2018.

(viii) A Bill for ` 10,000 was retired/paid by the bank under a rebate of ` 175 but the full 

amount of the bill was credited in the bank column of the Cash Book.

(ix) A Cheque of ` 2,400 deposited into bank but omitted to be recorded in Cash Book and 

was collected by the bank on 31st March, 2018.

  Prepare Bank Reconciliation Statement as on 31st March 2018.

(10 Marks)

  (b) Miss Daisy was unable to agree the Trial Balance last year and wrote off the difference to 

���������������������������������������������������������������������������������������������

next year, the following mistakes were found.

(i) Purchase account was under cast by ` 8,000.

(ii) Sale of goods to Mr. Rahim for ` 2,500 was omitted to be recorded.

(iii) Receipt of cash from Mr. Asok was posted to be account of Mr. Anbu ` 1,200.

(iv) Amount of ` 4,167 of sales was wrongly posted as ` 4,617.

(v) Repairs to Machinery was debited to Machinery Account ` 1,800.

(vi) A credit purchase of goods from Mr. Paul for ` 3,000 entered as sale. Suggest the 

�������������������������������� ����������
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